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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 
 
Santiago, 25 de febrero de 2021 
 
Señores Accionistas y Directores 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa 
 
 
 
Hemos efectuado una auditoría a los estados financieros adjuntos de Credicorp Capital S.A. Corredores 
de Bolsa, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo 
por los años terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados financieros. 
 
Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 
 
La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). Esta 
responsabilidad incluye el diseño, implementación y mantención de un control interno pertinente para 
la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones 
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error. 
 
Responsabilidad del auditor 
 
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financieros a base de 
nuestras auditorías. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto 
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de 
representaciones incorrectas significativas. 
 
Una auditoría comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los montos 
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del 
auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los 
estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor 
considera el control interno pertinente para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la entidad con el objeto de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en 
las circunstancias, pero sin el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinión. Una auditoría incluye, también, 
evaluar lo apropiadas que son las políticas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. 
 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionarnos una base para nuestra opinión.
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Opinión 
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa al 31 de 
diciembre de 2020 y 2019, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF). 



                             

 

 

 
 
 
IDENTIFICACIÓN 
 
 
R.U.T.             
                         
 

: 96.489.000-5 

Registro C.M.F.                      
 
 

: 97 

Razón Social o Nombre 
 
 

: Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa. 

Representante Legal 
 
 

: Guido Riquelme Nejasmic. 

Gerente General 
 
 

: Guido Riquelme Nejasmic. 

Tipo de Operación 
 
 

: (1) Por cuenta propia y de terceros. 

Periodo que informa 
 
 

: 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 
. 

Moneda de Presentación 
 
 

: Pesos Chilenos. 
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1 - INFORMACIÓN GENERAL 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, Rut: 96.489.000-5 (la “Sociedad” o la “Corredora”), 
domiciliada en Avenida Apoquindo número 3721, piso 9, Las Condes, Santiago, se constituyó como 
sociedad anónima cerrada el 17 de octubre de 1985 en la Notaría de Santiago de don Raúl Undurraga 
Laso, repertorio N°394 y está inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa de Valores de la Comisión 
para el Mercado Financiero bajo el N°097. La Sociedad cambió su razón social a Credicorp Capital S.A. 
Corredores de Bolsa por acuerdo de la junta extraordinaria de accionistas de fecha 21 de septiembre 
de 2015, la cual fue reducida a escritura pública con fecha 23 de septiembre de 2015 en la Notaría de 
Santiago de don Patricio Raby Benavente. El extracto de dicha modificación fue inscrito a fojas 84.251, 
N.º 49.201 del 6 de noviembre de 2015 en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raíces 
de Santiago, y se publicó en el Diario Oficial N.º 41.301 de fecha 7 de noviembre de 2015. 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa se encuentra sujeta a la normativa establecida en la Ley 
de Mercado de Valores, Ley N°18.045 Titulo VI, por lo cual se encuentra bajo la fiscalización de la 
Comisión para el Mercado Financiero. 
 
El objeto social de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa es efectuar exclusivamente operaciones 
de corretaje de valores por cuenta propia o ajena como corredor de bolsa ejecutando toda clase de 
operaciones propias de los corredores de bolsa, según las disposiciones legales y reglamentarias 
actualmente existentes o que se dicten en el futuro, como también la realización de todas aquellas 
actividades complementarias que la Comisión para el Mercado de Financiero autorice o haya 
autorizado a los corredores de bolsa.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa mantiene 66 empleados. 
 
 Los accionistas son: 

Credicorp Capital Chile S.A.       96.465.000-4   99,93 (% de participación) 
Credicorp Capital Holding Chile S.A. 76.219.129-6   0,07 (% de participación) 

 
Estos Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, han sido aprobados por el Directorio en Sesión 
Ordinaria celebrada con fecha 25 de febrero de 2021 y fueron preparados según disposición de la 
Comisión para el Mercado Financiero. 
  
Grupo Empresarial 
 
De acuerdo con lo establecido en la Circular N°1.664 de la Comisión para el Mercado Financiero, 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa pertenece al Grupo Empresarial N.º 77.
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1 – CONTINUACIÓN, INFORMACIÓN GENERAL  
 

 

 
Malla Societaria de Credicorp Capital Chile 
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1 – CONTINUACIÓN, INFORMACIÓN GENERAL 
 
Dentro de los distintos tipos de negocios que realiza Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa por 
cuenta propia y de terceros, podemos destacar los siguientes: 

1. Compra y ventas de acciones (IRV): Son aquellas transacciones de compra y venta de 
acciones por cuenta propia o de un cliente, sea persona jurídica, natural o extranjero realizadas 
dentro de rueda. 

2. Compra y venta de instrumentos de renta fija (IRF): Son aquellas operaciones realizadas 
dentro o fuera de rueda por cuenta de un cliente o propias, donde se tranzan instrumentos de 
renta fija como bonos de empresas privadas, letras hipotecarias, depósitos a plazo, títulos del 
Banco Central, de la Tesorería General de la República, entre otras. 

3. Compras con pacto de retroventa: Son aquellas operaciones de financiamientos a un tercero 
con los excedentes de caja de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, recibiendo 
instrumentos financieros (IRF) como garantías por la operación y quedando estos instrumentos 
asociados a un contrato de retroventa a una fecha futura, a un precio fijo determinado al momento 
que se hizo la operación y que se liquidará a la fecha de vencimiento del contrato. 

4. Ventas con pacto de retrocompra: Son aquellas operaciones de financiamientos recibidas de 
un tercero a Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, en que la sociedad entrega como 
garantía instrumentos financieros (IRF) los que quedan asociados a un contrato de retrocompra 
a una fecha futura, a un precio fijo determinado en el momento que se hizo la operación y que se 
liquidará en la fecha de vencimiento del contrato. 

5. Operaciones en instrumentos financieros derivados: En estas operaciones se destacan 
principalmente los forwards de monedas, que son contratos a través del cual las partes se obligan 
a comprar o vender una determinada cantidad de monedas (dólares, euros, etc.) en una fecha 
específica futura a un precio predeterminado al inicio del contrato. Contratos de seguros de 
inflación, opera de la misma manera que los forwards de moneda, pero en vez de usar monedas, 
se utilizan las variables del IPC, UF, tasas de Interés, etc. Se consideran contratos Cross 
Currency Swap (CCS) y Opciones. 

6. Operaciones de simultáneas: Son operaciones de financiamientos a terceros, por un tercero o 
por cuenta propia, donde se realiza una operación a plazo dentro de rueda, compra o venta, en 
forma conjunta e indisoluble con una compra o venta al contado por rueda, por la misma cantidad 
y el tipo de acciones. 

7. Administración de cartera: Son clientes a los cuales se le presta el servicio de administración 
de sus inversiones asesorados por Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa y de acuerdo a 
un contrato antes estipulado por ambas partes.  

8. Colocación Acciones: Operaciones en las que Credicorp Capital ha participado directamente 
como Agente Colocador. 

9. Inversiones en el Exterior: Clientes con custodia en el extranjero producto de compra y ventas 
en plataformas en las que opera Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa. 

10. Venta Corta: Son operaciones financieras que consisten en la venta de títulos bursátiles en la 
Bolsa de acciones por cuenta de terceros cuya liquidación se efectúa con acciones obtenidas en 
préstamo. 
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1 – CONTINUACIÓN, INFORMACIÓN GENERAL 
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2 - BASES DE PREPARACIÓN  
 

2.1 Declaración de cumplimiento con las NIIF. 
 

Los presentes Estados Financieros, han sido formulados de acuerdo a las normas de la 
Comisión para el Mercado Financiero (“CMF”), según Oficio Circular N.º 549 de fecha 16 de 
octubre de 2009, las cuales consideran supuestos y criterios contables de acuerdo a Normas 
Internacionales de Información Financiera (“NIIF” o “IFRS”, su sigla en inglés), emitidas por el 
International Accounting Standards Board (“IASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2020, (más 
normas específicas dictadas por la CMF). 
 
Los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre de 2020, se presentan en forma 
comparativa (2020 / 2019) de acuerdo con lo establecido en circular N.º 1.992 de la CMF del 24 
de noviembre de 2010. 

 
2.2 Período cubierto.  

 
Estos Estados Financieros reflejan fielmente la situación financiera de la Sociedad al 31 de 
diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios 
en el patrimonio y los flujos de efectivo por los períodos comprendidos entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre de 2020 y entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019.  
 
Las notas a los Estados Financieros contienen información adicional a la presentada en los 
Estados de Situación Financiera, Estados de Resultado Integrales, Estado de Cambio en el 
Patrimonio neto y en los Estados de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descripciones 
narrativas o desagregación de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.  
 
2.3 Bases de presentación.  

 
La presentación de los activos, pasivos y resultados está de acuerdo con los modelos de 
presentación de Estados Financieros sugeridos por la Comisión para el Mercado Financiero, 
Circular N.º 1992 del 24 de noviembre de 2010. 
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2 – CONTINUACIÓN, BASES DE PREPARACIÓN  
 
2.4 Moneda funcional y de presentación.  

 
La NIC 21 establece que Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa debe preparar sus Estados 
Financieros en su moneda funcional. La moneda funcional se define como la moneda principal 
del entorno económico en el que opera la entidad, o sea, aquel en el que la empresa genera y 
gasta el efectivo. 
 
De acuerdo a que Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa genera sus ingresos 
operacionales principalmente en pesos, por lo tanto, la moneda funcional y de presentación será 
el peso chileno. 

 
2.5 Hipótesis de negocio en marcha. 

 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa al elaborar los presentes Estados Financieros 
evaluó la capacidad que tiene para continuar en funcionamiento. La gerencia de Credicorp 
Capital S.A. Corredores de Bolsa no estima que existan incertidumbres importantes, relativas a 
eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la 
Sociedad siga funcionando normalmente. 

 
2.6 Reclasificaciones significativas. 

 
Durante el periodo diciembre 2020 y 2019 no se han realizado reclasificaciones a los Estados 
Financieros. 
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3 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES   
 
Las principales Políticas Contables que adoptó Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa bajo IFRS 
son las siguientes:  
 
3.1 Aplicación de nuevas normas emitidas vigentes y no vigentes. 
 
a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los ejercicios 

financieros iniciados el 1 de enero de 2020. 
 
Enmiendas y Mejoras 
 
Enmiendas a la NIC 1 “Presentación de estados financieros” y NIC 8 “Políticas contables, cambios en 
las estimaciones y errores contables” Publicada en octubre de 2018.  Usa una definición consistente 
de materialidad en todas las NIIF y el Marco Conceptual para la Información Financiera; aclara la 
explicación de la definición de material; e incorporar algunas de las guías en la NIC 1 sobre información 
inmaterial. 
 
Enmienda a la NIIF 3 “Definición de un negocio” Publicada en octubre de 2018. Revisa la definición de 
un negocio. De acuerdo a la retroalimentación recibida por el IASB, la aplicación de la actual guía se 
piensa frecuentemente que es demasiado compleja, y resulta en demasiadas transacciones que 
califican como combinaciones de negocios. 
 
Enmienda a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 “Reforma de la tasa de interés de referencia” Publicado en 
septiembre 2019. Estas enmiendas brindan ciertas simplificaciones en relación con la reforma a las 
tasas de interés de referencia. Las simplificaciones se relacionan con la contabilidad de cobertura y 
tienen efecto en la reforma IBOR la cual generalmente no debería hacer que la contabilidad de 
coberturas finalice. Sin embargo, cualquier ineficacia de cobertura debe continuar registrándose en 
resultados. 

Enmienda a NIIF 16 “Concesiones de alquiler” Publicado en mayo 2020. Esta enmienda proporciona a 
los arrendatarios una exención opcional en relación a la evaluación si una concesión de alquiler 
relacionada con COVID-19 es una modificación de arrendamiento. Los arrendatarios pueden optar por 
contabilizar las concesiones de alquiler de la misma manera que lo harían si no fueran modificaciones 
de arrendamiento. En muchos casos, esto dará lugar a la contabilización de la concesión como un pago 
de arrendamiento variable. 

Marco Conceptual revisado para los reportes financieros:  El IASB ha emitido un Marco Conceptual 
revisado que se utilizará en las decisiones para establecer normas con efecto inmediato. Los cambios 
clave incluyen:  

- aumentar la importancia de la administración en el objetivo de la información financiera, 
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- restablecer la prudencia como un componente de neutralidad, 
- definir una entidad que informa, que puede ser una entidad legal, o una parte de una entidad, 
- revisar las definiciones de activo y pasivo, 
- eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar orientación sobre la baja en 

cuentas, 
- agregar orientación sobre diferentes bases de medición, y 
- declara que la ganancia o pérdida es el principal indicador de rendimiento y que, en principio, 

los ingresos y gastos en otro resultado integral deben reciclarse cuando esto aumenta la 
relevancia o la representación fiel de los estados financieros. 
 

No se realizarán cambios en ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades 
que se basan en el Marco Conceptual para determinar sus políticas contables para transacciones, 
eventos o condiciones, deberán aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2020. Estas 
entidades deberán considerar si las políticas contables siguen siendo apropiadas según el Marco 
revisado. 
 
La adopción de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto 
significativo en los estados financieros de la Sociedad. 
 
b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicación aun no es obligatoria, para las 

cuales no se ha efectuado adopción anticipada. 
 

Normas e interpretaciones 
Obligatoria para 

ejercicios iniciados a 
partir de 

 

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la 
actual NIIF 4. La NIIF 17 cambiará principalmente la contabilidad para todas las 
entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversión con 
características de participación discrecional. La norma se aplica a los períodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la 
aplicación anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los 
contratos con clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros". 

Enmienda a la NIC 1 "Presentación de estados financieros" sobre clasificación de 
pasivos ". Estas enmiendas de alcance limitado a la NIC 1, "Presentación de 
estados financieros", aclaran que los pasivos se clasificarán como corrientes o 
no corrientes dependiendo de los derechos que existan al cierre del período de 
reporte. La clasificación no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los 
eventos posteriores a la fecha del informe (por ejemplo, la recepción de una 
renuncia o un incumplimiento del pacto). La enmienda también aclara lo que 

01/01/2023 

  

 

 

 

01/01/2022 
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significa la NIC 1 cuando se refiere a la "liquidación" de un pasivo.  La enmienda 
deberá aplicarse retrospectivamente de acuerdo con NIC 8.  En mayo de 2020, 
el IASB emitió un “Exposure Draft” proponiendo diferir la fecha efectiva de 
aplicación al 1 de enero de 2023. 

 
Referencia al Marco Conceptual - Modificaciones a la NIIF 3: Se hicieron 
modificaciones menores a la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” para 
actualizar las referencias al Marco conceptual para la información financiera 
y agregar una excepción para el reconocimiento de pasivos y pasivos 
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 “Provisiones, pasivos 
contingentes y activos contingentes” e Interpretación 21 “Gravámenes”. Las 
modificaciones también confirman que los activos contingentes no deben 
reconocerse en la fecha de adquisición. 

 
Enmienda a la NIC 16, "Propiedades, planta y equipo" prohíbe a las 
compañías deducir del costo de la propiedad, planta y equipos los ingresos 
recibidos por la venta de artículos producidos mientras la compañía está 
preparando el activo para su uso previsto. La compañía debe reconocer 
dichos ingresos de ventas y costos relacionados en la ganancia o pérdida del 
ejercicio. 
 
Enmienda a la NIC 37, “Provisiones, pasivos contingentes y activos 
contingentes” aclara para los contratos onerosos qué costos inevitables debe 
incluir una compañía para evaluar si un contrato generará pérdidas. 
 
 
Mejoras anuales a las normas NIIF ciclo 2018–2020. Las siguientes mejoras 
se finalizaron en mayo de 2020: 

NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara qué honorarios deben incluirse 
en la prueba del 10% para la baja en cuentas de pasivos financieros. 

NIIF 16 Arrendamientos: modificación del ejemplo ilustrativo 13 para 
eliminar la ilustración de los pagos del arrendador en relación con las 
mejoras de arrendamiento, para eliminar cualquier confusión sobre el 
tratamiento de los incentivos de arrendamiento. 

NIIF 1 Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera: permite a las entidades que han medido sus 
activos y pasivos a los valores en libros registrados en los libros de su 
matriz para medir también las diferencias de conversión acumuladas 
utilizando las cantidades informadas por la matriz. Esta enmienda 

01/01/2022 
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01/01/2022 
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también se aplicará a los asociados y negocios conjuntos que hayan 
tomado la misma exención IFRS 1. 

NIC 41 Agricultura: eliminación del requisito de que las entidades 
excluyan los flujos de efectivo para impuestos al medir el valor razonable 
según la NIC 41. Esta enmienda tiene por objeto alinearse con el 
requisito de la norma de descontar los flujos de efectivo después de 
impuestos 

 
 
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 
2014. Esta modificación aborda una inconsistencia entre los requerimientos 
de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la venta o la aportación 
de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal 
consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida 
completa cuando la transacción involucra un negocio (se encuentre en una 
filial o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la transacción involucra 
activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos están en una 
subsidiaria. 

 

 

 

 

 

 

 Indeterminado 

    

 
La Administración de la Sociedad estima que la adopción de las normas, interpretaciones y enmiendas 
antes descritas no tendrá un impacto significativo en los Estados Financieros de la Sociedad en el 
período de su primera aplicación. 
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3.2 Efectivo y efectivo equivalente. 
 
Dentro del efectivo y efectivo equivalente se incluye el efectivo en caja y saldos en cuentas corrientes 
bancarias. Además, están contenidas en este rubro aquellas inversiones de muy corto plazo utilizadas 
en la administración normal de excedentes de efectivo, de gran liquidez, fácilmente convertibles en 
importes determinados de efectivo y sin riesgo de pérdida de valor. En el Estado de Situación 
Financiera, los sobregiros de existir se clasificarán como “Obligaciones con bancos e instituciones 
financieras”. 
 
3.3 Activos y pasivos financieros a valor razonable. 
 
Clasificación. 
 
La clasificación de activos, pasivos y resultados se han efectuado de conformidad a las normas 
impartidas por IFRS 9. 
 
Baja de activos y pasivos financieros. 

 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa da de baja en su Estado de Situación Financiera un activo 
financiero cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, 
o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales por el activo financiero 
durante una transacción en que se transfieren todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo 
financiero. Toda participación en activos financieros transferidos que es creada o retenida por Credicorp 
Capital S.A. Corredores de Bolsa es reconocida como un activo o un pasivo separado. 
 
La entidad elimina de su Estado de Situación Financiera un pasivo financiero (o una parte del mismo) 
cuando, y sólo cuando, se haya extinguido, esto es, cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o bien haya expirado. 
 
Cuando Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa transfiere un activo financiero, evalúa en qué 
medida retiene los riesgos y los beneficios inherentes a su propiedad.   
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3.3 Continuación, Activos y pasivos financieros a valor razonable. 
 
Si: 

a) Si se transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del 
activo financiero, se da de baja en cuentas y reconocerá separadamente, como activos o 
pasivos, cualesquiera sean derechos y obligaciones creados o retenidos por efecto de la 
transferencia. 
 

 
b) Si no se transfiere ni retiene de manera sustancial todos los riesgos y ventajas inherentes a 

la propiedad del activo financiero, determinará si ha retenido el control sobre el activo 
financiero.   

 
En estos casos: 

 
I. Si no ha retenido el control, se dará de baja el activo financiero y reconocerá por separado, 

como activos o pasivos, cualquier derecho u obligación creado o retenido por efecto de la 
transferencia. 

 
II. Si la entidad ha retenido el control, continuará reconociendo el activo financiero de 

acuerdo a sus propias características. 
 

III. Compensación: 
 

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensación, de manera que se 
presenta en el Estado de Situación Financiera su monto neto, cuando y sólo cuando 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa tenga el derecho, exigible legalmente, de 
compensar los montos reconocidos y tenga la intención de liquidar la cantidad neta, o de 
realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 
 
Los ingresos y gastos son presentados netos sólo cuando lo permiten las normas de 
contabilidad, o en el caso de ganancias y pérdidas que surjan de un grupo de 
transacciones similares como la actividad de negociación de Credicorp Capital S.A. 
Corredores de Bolsa. 
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3.3 Continuación, Activos y pasivos financieros a valor razonable. 

  
IV.  Medición de valor razonable: 

 
Valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado 
un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en 
condiciones de independencia mutua. 
 
Cuando está disponible, Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa estima el valor 
razonable de un instrumento usando precios cotizados en un mercado activo para ese 
instrumento.  Un mercado es denominado como activo si los precios cotizados se 
encuentran fácil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que 
ocurren regularmente sobre una base independiente. 
 
Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, Credicorp Capital S.A. 
Corredores de Bolsa determinará el valor razonable utilizando una técnica de valoración.  
Entre las técnicas de valoración se incluye el uso de transacciones de mercado recientes 
entre partes interesadas y debidamente informadas que actúen en condiciones de 
independencia mutua, si estuvieran disponibles, así como las referencias al valor 
razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento de flujos 
de efectivo y los modelos de fijación de precios de opciones. 
 
La técnica de valoración escogida hará uso, en el máximo grado, de informaciones 
obtenidas en el mercado, utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, incorporará todos los factores que 
considerarían los participantes en el mercado para establecer el precio, y será coherente 
con las metodologías económicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los 
instrumentos financieros. Las variables utilizadas por la técnica de valoración 
representan de forma razonable expectativas de mercado y reflejan los factores de 
rentabilidad-riesgo inherentes al instrumento financiero.  Periódicamente, Credicorp 
Capital S.A. Corredores de Bolsa revisará la técnica de valoración y comprobará su 
validez utilizando precios procedentes de cualquier transacción reciente y observable de 
mercado sobre el mismo instrumento o que estén basados en cualquier dato de mercado 
observable y disponible. 
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3.3 Continuación, Activos y pasivos financieros a valor razonable. 

 
IV. Continuación, medición de valor razonable: 

 
La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero, al proceder a 
reconocerlo inicialmente, es el precio de la transacción (es decir, el valor razonable de 
la contraprestación entregada o recibida) a menos que el valor razonable de ese 
instrumento se pueda poner mejor de manifiesto mediante la comparación con otras 
transacciones de mercado reales observadas sobre el mismo instrumento (es decir, sin 
modificar o presentar de diferente forma el mismo) o mediante una técnica de valoración 
cuyas variables incluyan solamente datos de mercados observables.  Cuando el precio 
de la transacción entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento 
inicial, el instrumento financiero es valorizado inicialmente al precio de la transacción y 
cualquier diferencia entre este precio y el valor obtenido inicialmente del modelo de 
valuación es reconocida posteriormente en resultado dependiendo de los hechos y 
circunstancias individuales de la transacción, pero no después de que la valuación esté 
completamente respaldada por los datos de mercados observables o que la transacción 
sea terminada. 
 
Generalmente, Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa tiene activos y pasivos que 
compensan riesgos de mercado entre sí, en estos casos se usan precios medios de 
mercado como una base para establecer los valores. En el caso de las posiciones 
abiertas, Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa aplica el precio corriente de oferta 
o comprador para la posición abierta neta, según resulte adecuado. Los valores 
razonables reflejan el riesgo de crédito del instrumento e incluyen ajustes para tomar en 
cuenta el riesgo de crédito del emisor, según resulte adecuado. 

 
Las estimaciones del valor razonable obtenidas a partir de modelos son ajustadas por 
cualquier otro factor, como incertidumbres en el riesgo o modelo de liquidez, en la medida 
que Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa crea que otra entidad participante del 
mercado las tome en cuenta al determinar el precio de una transacción. 
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3.3 Continuación, Activos y pasivos financieros a valor razonable. 
 

c) Transacciones en moneda extranjera. 
 
Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se consideran en 
moneda extranjera y son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda 
funcional a la fecha de la transacción. Los activos y pasivos monetarios denominados en 
moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha 
del Estado de Situación Financiera. Todas las diferencias son registradas con cargo o 
abono a resultados. 
 

d) Instrumentos financieros a valor razonable. 
 

Se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios de mercado a 
la fecha de cierre del estado de situación financiera. 
 
Todas las compras y ventas de instrumentos a valor razonable que deben ser entregados 
dentro del plazo establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son 
reconocidos en la fecha de negociación, la cual es la fecha en que se compromete la 
compra o venta del activo. Cualquier otra compra o venta es tratada como derivado 
(forward) hasta que ocurra la liquidación. 
 
Estas inversiones se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se actualiza 
con base en su valor de mercado, reconociendo diariamente su efecto en resultados. 

 
e) Contratos derivados financieros. 

  
Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras 
y unidades de fomento, futuros de tasa de interés, swaps de monedas y tasa de interés, 
opciones de monedas y otros instrumentos de derivados financieros, son reconocidos a 
su valor razonable. 
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3.3 Continuación, Activos y pasivos financieros a valor razonable. 
 
 
El valor razonable es obtenido de cotizaciones de mercado, modelos de descuento de 
flujos de caja y modelos de valorización de opciones según corresponda. Los contratos 
de derivados se informan como un activo cuando su valor razonable es positivo y como 
un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros “Instrumentos financieros derivados”. 
 
Al momento de suscripción de un contrato de derivado, éste debe ser designado por 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa como instrumento derivado para negociación 
o para fines de cobertura contable. 
 
Los cambios en el valor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos 
para negociación se incluyen en el rubro “Resultado por instrumentos financieros 
derivados a Valor Razonable”, en el Estado de Resultado Integral. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 Credicorp Capital S.A. Corredores 
de Bolsa sólo ha efectuado derivados de “negociación” de acuerdo a lo establecido en 
la IFRS 9. 

 
 

3.4 Instrumentos financieros a costo amortizado. 
 
Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos y pasivos no derivados con pagos fijos o 
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administración tiene la intención de percibir los 
flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del 
instrumento. Bajo este rubro se consideran principalmente los siguientes activos financieros: 
 

Operaciones de Simultáneas de Acciones:  
 
Las operaciones de Simultáneas de Acciones tienen como finalidad una forma de inversión o 
financiamiento, son incluidos en los activos como derechos y en los pasivos como obligaciones, 
éstas son valorizadas y devengadas diariamente al valor del costo incrementando en el 
equivalente de aplicar linealmente el porcentaje de aumento implícito entre el valor de 
enajenación, al día de suscripción y el monto pactado a recibir. 
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3.4 Continuación, Instrumentos financieros a costo amortizado. 
 
Pactos de retroventa: 
 
Se efectúan operaciones de pacto de retroventa como una forma de inversión.  Bajo estos 
acuerdos, son incluidos como activos en el rubro “A Costo amortizado – Operaciones de 
financiamiento – Operaciones de Compra con Retroventa sobre IRF - IIF”, los cuales son 
valorizados de acuerdo a la tasa de interés del pacto. 

 
Pactos de retrocompra:  
 
Se efectúan pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son 
vendidas sujetas a una obligación de retrocompra que sirven de garantía para el préstamo y 
forman parte del rubro de Instrumentos Financieros a valor razonable, son incluidos como activos. 
La obligación de retrocompra de la inversión es clasificada en el rubro obligaciones por 
financiamiento, en el pasivo la cual es valorizada a costo amortizado de acuerdo a la tasa de 
interés pactada. 

 
Valorización del costo amortizado: 

 
El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo 
o pasivo menos los reembolsos del principal, más o menos la amortización acumulada (calculada con 
el método de la tasa de interés efectivo) de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de 
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminución por deterioro. 
 
Créditos y cuentas por cobrar a clientes. 

 
Los créditos y cuentas por cobrar a clientes originados y adquiridos son activos financieros no derivados 
con cobros fijos o determinados que no se encuentran cotizados en un mercado activo y que Credicorp 
Capital S.A. Corredores de Bolsa no tiene intención de vender inmediatamente o en el corto plazo. 

 
 Método de valorización 

 
Las colocaciones son valorizadas inicialmente a su valor razonable más los costos de 
transacción incrementadas y posteriormente medidos a su costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, excepto cuando Credicorp Capital S.A. Corredores de 
Bolsa elige llevar los préstamos al valor razonable con cambios en resultados. 
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3.5 Deudores por intermediación. 
 
Los deudores por intermediación son producto de la intermediación de valores por cuenta de los 
clientes, estos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de la operación, menos 
la provisión por pérdidas por deterioro del valor. En este ítem incluye la intermediación de compra de 
acciones, operaciones simultáneas, comisiones cobradas a los clientes y el corredor contraparte de la 
intermediación de venta.   
 
3.6 Inversiones en sociedades. 
 
Los títulos patrimoniales que no son mantenidos para negociar (Inversiones en las Bolsas) en donde 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa no tiene influencia significativa y tienen un carácter 
estratégico, serán valorizados de acuerdo a IFRS 9, es decir, a su valor razonable con efecto en 
patrimonio, y se reconocerá en resultados los dividendos procedentes de esa inversión cuando se 
establezca el derecho de la entidad a recibir el pago de dividendo de acuerdo con la NIC 18 “Ingresos 
de Actividades Ordinarias”. 
 
3.7 Propiedades, plantas y equipos. 
 
Los activos fijos de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa se contabilizan utilizando el modelo del 
costo. El modelo del costo es un método contable en el cual el activo fijo se registra al costo menos la 
depreciación acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor. 
 
Los gastos de mantención, conservación y reparación se imputan a resultados, siguiendo el principio 
devengado, como costo del ejercicio en que se incurran. 
 
La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos su 
valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios y 
otras construcciones tienen una vida útil indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciación. 
 
La depreciación de cada periodo se registra contra el resultado del período y es calculada en función 
de los años de la vida útil estimada de los diferentes bienes. 
 
La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un activo se calcula como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor libro del activo, y se reconoce en la cuenta de resultados. 
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3.8 Transacciones y saldos en moneda extranjera. 
 
Las transacciones en monedas distintas a la moneda funcional se consideran en moneda extranjera y 
son registradas inicialmente al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de la transacción. Los 
activos y pasivos monetarios expresados en moneda extranjera son traducidos al tipo de cambio de la 
moneda funcional a la fecha del estado de situación. Todas las diferencias por tipo de cambio son 
registradas con cargo o abono a resultados. 
   

 31-12-2020 31-12-2019 
 $ $ 
Dólar observado 710,95 748,74 
Euro 873,30 839,58 

 
3.9 Deterioro de activo. 
 
Un activo financiero será evaluado en cada fecha de presentación para determinar si existe evidencia 
objetiva de deterioro producida como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos causantes de la pérdida tengan impacto sobre 
los flujos de efectivos futuros estimados del activo financiero, que pueda ser estimado con fiabilidad. 
Una pérdida por deterioro en relación con activos financieros registrados al costo amortizado se 
calculará como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo 
futuros estimados. La Sociedad tiene la política de provisionar el 100% por deterioro, aquellas cuentas 
por cobrar vencidas con antigüedad mayor a 30 días de emitida la factura, lo que nos permite revelar 
en la nota N.º 14 el monto determinado de deterioro para los saldos vencidos. 
 
3.10 Acreedores por intermediación. 
 
Los acreedores por intermediación son producto de la intermediación de valores por cuenta de los 
clientes, estos se registran contablemente el día de su asignación por el monto de operación. En este 
ítem incluyen la intermediación de ventas de acciones, operaciones simultáneas y los corredores 
contraparte de la intermediación de compra de acciones. 
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3.11 Impuesto a la renta e impuestos diferidos. 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa determina la base imponible y calcula su impuesto a la 
renta de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes en cada período. 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa reconoce, cuando corresponda, los impuestos diferidos 
originados por diferencias temporarias deducibles o imponibles entre la base contable y tributaria de 
activos y pasivos, de acuerdo con las normas establecidas en la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 
 
También se reconocerá activo por impuestos diferidos por las pérdidas y créditos tributarios no 
utilizados, siempre que sea probable que se puedan compensar con bases imponibles positivas en el 
futuro. Tanto activos como pasivos por impuestos diferidos se clasifican entre las partidas no corrientes. 
 
3.12 Provisiones. 
 
Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantía o vencimiento. Estas 
provisiones se reconocen en el balance cuando se cumplen los siguientes requisitos: 
 

i. Es una obligación actual como resultado de hechos pasados. 
ii. Las provisiones se registran al valor de los pagos futuros, cuando el efecto del descuento es 

significativo. 
iii. El monto puede estimarse confiablemente y existe una probabilidad cierta que se origine una 

salida de efectivo para la Sociedad. 
 
3.13 Reconocimientos de ingresos. 
 
Los activos y pasivos incluyen los intereses y reajustes devengados hasta la fecha de cierre del 
ejercicio. Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se reconocen contablemente en función a su 
periodo de devengo a tasa efectiva de mercado. Los ingresos ordinarios se reconocen considerando el 
grado de realización de la prestación del servicio respectivo a la fecha de los Estados Financieros, 
siempre y cuando el resultado de la transacción pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el 
importe de los ingresos ordinarios pueda valorarse con fiabilidad, que sea probable que la empresa 
reciba los beneficios económicos derivados de la transacción, que el grado de realización de la 
transacción, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con fiabilidad y que los costos ya incurridos 
en la prestación, así como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con 
confiabilidad. 
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3.13 Reconocimientos de ingresos (continuación). 
 
Las prestaciones de servicios, en que la Sociedad traduce a ingresos, es fundamentalmente comisiones 
por transacciones dentro y fuera de rueda, intereses y reajustes por inversión en instrumentos 
financieros, por contratos de derivados, operaciones de financiamientos (retrocompras y retroventas), 
operaciones de simultáneas, asesorías financieras, los que se reconocen aplicando el modelo de tasa 
efectiva, diferidas en el plazo de los contratos de origen y de acuerdo a la curva de reconocimiento de 
los intereses incluidos en dichos contratos. 
 
3.14 Reconocimientos de gastos. 
 
Los gastos se reconocen en resultados cuando se produzca una disminución en los beneficios 
económicos futuros relacionados con una reducción de un activo, o un incremento de un pasivo, que 
se puede medir de manera fiable. Esto implica que el registro de un gasto se efectuará de manera 
simultánea al registro de incremento del pasivo o la reducción del activo. 
 
Se reconocerá un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genere beneficios económicos 
futuros o cuando no cumpla los requisitos necesarios para su registro como activo. 
 
Por el contrario, si se espera que los desembolsos generen beneficios económicos futuros, se utilizará 
un procedimiento genérico y racional de distribución de los gastos, aplicándose las depreciaciones o 
amortizaciones correspondientes, de forma tal que permita una correlación entre ingresos y gastos. 
 
3.15 Costos por financiamientos. 
 
Los costos por financiamiento de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa son principalmente las 
operaciones de ventas con pactos de retrocompra, los cuales se registran y valorizan de acuerdo a lo 
indicado en el punto 3.4 de esta sección. 
 

3.16 Reajustes y diferencias de cambio. 
 
Los reajustes y diferencias de cambios de los instrumentos financieros pasan a formar parte de los 
resultados por instrumentos financieros. En cuanto al resultado neto producto de la actualización de 
activos y pasivos que se encuentren expresados en monedas y unidades de reajustes diferentes a la 
moneda funcional, será clasificado en Reajuste y diferencia de cambio.  
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3.17 Transacciones con empresas relacionadas. 
 
Se detallan en nota 16 a los Estados Financieros las transacciones con partes relacionadas, conforme 
a lo instruido en NIC 24 “Información a revelar sobre partes relacionadas”, indicando la naturaleza de 
la relación con cada parte implicada, así como la información sobre transacciones y saldos 
correspondientes. Todo esto, para la adecuada comprensión de los efectos potenciales que la indicada 
relación tiene en los Estados Financieros. 
 
3.18 Segmentos de operación. 
 
La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicación de la NIIF 8, Segmentos de Operación, 
dado que sus acciones no se transan en un mercado público (ya sea una bolsa de valores nacional o 
extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales y regionales), y no está en 
proceso de registrar sus estados financieros en una comisión de valores u otra organización reguladora, 
con el fin de emitir algún tipo de instrumento de deuda o patrimonio en un mercado público. 
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4 - CAMBIOS CONTABLES 
 
Al 31 de diciembre de 2019, la Sociedad considera las nuevas guías contables de arrendamientos en 
la NIIF 16, se ha resuelto que la norma afectará principalmente a la contabilidad de los arrendamientos 
operativos. A la fecha, la Sociedad tiene compromisos de arrendamiento operativo no cancelables, los 
cuales se reconocerán en línea recta como gastos de arriendo en resultados. 
 
En base a NIIF 16, la Sociedad revela en sus Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020, activos 
por arrendamiento por un total de M$1.070.487.  Respecto a los pasivos por el mismo concepto 
M$1.024.507 corresponden a otros pasivos financieros no corrientes. 
 
Con fecha 17 de septiembre de 2020 se realizó modificación al contrato original, variando la superficie 
total arrendada y la cantidad de estacionamientos, quedando en 557,5 metros cuadrados y 4 
estacionamientos respectivamente. Además, se modifica el valor de la renta de arrendamiento 
quedando en UF 1.152 mensual. 
 
A continuación, se detalla el efecto en activos y pasivos al 31 de diciembre de 2020: 
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5 – GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
5.1. Exposiciones al riesgo y formas en que estas surgen. 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa reconoce que esté sujeto a diversos tipos de riesgo 
financiero, respecto de los cuales ha definido políticas de administración de riesgo a nivel corporativo 
coherente con ellos: 
 

a) Riesgos de mercado. 
 
La Sociedad distingue entre los riesgos del mercado financiero: los riesgos de tasa de interés, 
riesgos de precio de las acciones y riesgo de monedas. 

 
i. Riesgo de tasa de interés. 
Los Estados Financieros de la Sociedad, están expuestos a riesgos producto de variaciones 
en la tasa de interés. En efecto, tanto en el activo como en el pasivo se incluyen instrumentos 
financieros, derechos y obligaciones a los cuales les afecta distintos tipos de tasas y plazos. 
 
ii. Riesgo de precio de las acciones. 
Dentro de la política de inversiones de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa está 
contemplada la posibilidad de invertir en instrumentos de renta variable, los cuales pueden 
sufrir una pérdida de valor debido al cambio en sus precios de mercado. 
 
iii. Riesgo de monedas. 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa tiene dentro de sus alcances poder mantener 
una posición abierta en monedas, en conjunto con instrumentos derivados de cobertura en 
dichas monedas, lo cual se realiza a través de una política aplicable a nivel del grupo 
Credicorp Capital, la cual contempla una serie de métricas y límites que permiten mantener 
acotada y controlada la exposición cambiaria. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

b) Riesgo de crédito. 
 

i. Riesgo emisor: Las inversiones de corto plazo mantenidas por Credicorp Capital S.A. 
Corredores de Bolsa se encuentran invertidas en instituciones de primer nivel, cuya 
clasificación de riesgo se sitúa preferentemente en las categorías BBB o superiores, y sus 
equivalentes.  
 
ii. Riesgo de contraparte: El riesgo crediticio que se asume con clientes o contrapartes en 
algunos productos tales como forwards, intermediación con liquidación diferida (PM, CN), 
algunos tipos de pactos, simultáneas, préstamos de valores, y otros, se encuentra delimitado 
por líneas de operación que se aprueban previamente y un estricto control de las posiciones 
individuales de los clientes, el uso de las líneas y las respectivas garantías.   

 
c) Riesgo de liquidez. 

 
El riesgo de liquidez se refiere a la incertidumbre que siempre existe respecto de la capacidad 
que puede llegar a tener la empresa, bajo condiciones normales o excepcionales, de responder 
a los requerimientos de pagos en efectivo, tanto a sus clientes, como a las entidades que le han 
otorgado financiamiento 
 
Como parte de la gestión de riesgos, Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa cuenta con 
políticas de gestión de liquidez que aseguran el cumplimiento oportuno de sus obligaciones, 
tanto en condiciones normales como en situaciones excepcionales, cuando estas últimas 
puedan alejarse en forma significativa de lo esperado. A este respecto, la Sociedad realiza un 
seguimiento diario a su situación de caja, tanto para cubrir sus necesidades inmediatas de 
fondos, como para aquellas necesidades de mediano y largo plazo, en diversos escenarios 
previsibles por la Administración. 
 

d) Riesgo Operacional. 
 
La gestión del riesgo operacional en Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa está basada 
en los lineamientos Corporativos definidos por Credicorp.  
 
La gestión del riesgo operacional en Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa incluye dentro 
de su marco de referencia los lineamientos del Committee of Sponsoring Organizations –COSO, 
y las mejores prácticas aplicadas al sector, cumpliendo con el marco regulatorio y 
requerimientos de las entidades de vigilancia y control.  
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

d) Riesgo Operacional (continuación). 
 
Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los propietarios o dueños de los 
riesgos de operación inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas áreas 
y procesos. Por tanto, son los responsables de su gestión.  
 
Las políticas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional están alineadas con la 
planeación estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operación. 

 
5.2. Estructura de Administración del Riesgo. 
 
Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administración del Riesgo 
Financiero, se ha establecido la siguiente estructura organizacional: 
 

● Directorio. 
El Directorio es el órgano de máxima jerarquía y se requiere que apruebe el modelo y las 
políticas para la administración integral del riesgo en Credicorp Capital S.A. Corredores de 
Bolsa. 

 
● Comité de Riesgo Operacional. 

Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa cuenta con un Comité de Riesgos, el cual es 
responsable de diseñar y monitorear la implementación de las políticas de riesgos con que 
cuenta la empresa, y que se enmarcan en las políticas corporativas de Credicorp. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
5.2. Continuación, Estructura de Administración del Riesgo (continuación). 
  

● Gerencia de Riesgos Corporativa.  
Es la Gerencia responsable de asegurar la implementación y operación del modelo de 
Administración de Riesgo en Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, a través de las 
Subgerencias de Riesgo Financiero, Operacional y Crédito locales. Esta Gerencia debe informar 
periódicamente y en forma oportuna al Comité de Riesgo Regional y Directorio de la Corredora, 
acerca de los resultados del proceso de monitoreo y gestión de los riesgos crediticios, 
operacionales y de mercado. 
 

● Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital. 
Las Gerencias de las Unidades son los propietarios de los riesgos de operación y financiero 
inherentes a las actividades que ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada 
gestión.  
 
Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestión de riesgos 
de operación en el desempeño de sus funciones.  
 
Junto con la Unidad de Riesgos de Operación (URO), deberá definir el marco de apetito y 
tolerancia al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el objetivo 
de mitigar el riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.  

 
Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los recursos 
necesarios para asegurar la ejecución de los procesos incluidos dentro de la gestión del riesgo 
operacional; el cual será liderado por la URO:  

● La selección y evaluación de riesgo operacional de los procesos críticos.  
● La evaluación de proveedores críticos.  
● Los planes de continuidad de negocios.  
● La evaluación a través del proceso de riesgos de la innovación.  
● La gestión de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.  
● El seguimiento de planes de acción.  

 
Para la adecuada gestión del riesgo operacional, deberán designar de manera específica, el o 
los colaboradores que asumirán las funciones de Gestores de Riesgos, esto en coordinación 
con la Gerencia de Riesgos.  

 



   

 

35 

5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

5.2. Continuación, Estructura de Administración del Riesgo. 
 
Las unidades de negocios son a su vez responsables de dar cumplimiento a las políticas de 
riesgo financiero y de crédito aprobadas por Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, 
respetando los límites que en ellas se establecen para los distintos instrumentos. 

 
5.3. Riesgo de crédito. 
 
La función de Riesgo de Crédito es procurar que la empresa no incurra en pérdidas debido al 
incumplimiento de las obligaciones de sus clientes y pérdidas por deterioro de los instrumentos 
financieros en los cuales se invierte. Al 31 de diciembre de 2020, la empresa se encontraba expuesta 
a los siguientes Riesgos de Crédito: 
 
Deudores por intermediación: La Sociedad presenta un saldo de MM$ 10.662 que corresponde a 
compras de instrumentos financieros por cuenta de clientes cuya liquidación contempla un plazo 
máximo de 2 días hábiles. Al respecto, el respectivo instrumento financiero no es entregado al cliente 
sino hasta la fecha de la liquidación, por lo cual la exposición se limita a la diferencia en contra que 
pudiese producirse entre el valor del respectivo instrumento financiero y el monto adeudado por el 
cliente.  
 
Deudores por operaciones a plazo (simultáneas): La Sociedad presenta un saldo de MM$ 44.501, 
donde la totalidad de la deuda cuenta con garantías de terceros suficientes constituidas por cada uno 
de los clientes. 
 
Operaciones de instrumentos financieros Derivados: Debido a que la empresa realiza este tipo de 
operaciones en la cual existe un compromiso entre las partes, se encuentra latente el riesgo de 
incumpliendo del cliente. Para mitigar lo anterior, se establece un procedimiento en el que todos los 
que operan este producto deben ser evaluados para asignarles una línea de riesgo potencial que 
dependerá del tipo de operación, monto, plazo y las curvas de derivados. 
 
Las empresas que requieren este producto se les evalúa la solvencia, la liquidez y la evolución de su 
despeño económico. Bajo este análisis se establece que para ciertos clientes las operaciones debiesen 
estar garantizadas. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
5.3. Riesgo de crédito (continuación). 
 
A continuación, se presentan las líneas asignadas al 31 de diciembre de 2020 y el riesgo equivalente 
de las operaciones, el cual considera los puntos Forwards correspondiente a cada operación y el riesgo 
potencial hasta el fin del contrato. 
 

Clientes 
Monto líneas de Riesgo 

Equivalente MMUS$ 
Monto consumido de líneas de 

Riesgo Equivalente MMUS 
215 212 184 

 
Asimismo, la Sociedad realiza una estimación y provisión del riesgo crediticio vinculado a las 
operaciones con derivados financieros, a través del modelo de Credit Value Adjustment (CVA), para 
con cada una de sus contrapartes y clientes, cifra que es actualizada de forma mensual, la cual al 31 
de diciembre de 2020 corresponde a un monto de MM$29. 
 
Compras con pacto de retroventa: Estas operaciones son un financiamiento a terceros en la cual se 
tiene asociado como un subyacente un instrumento financiero de Renta Fija (IRF).  Cabe mencionar 
que todos los clientes que desean operar en este producto deben tener previamente asignada una línea 
en la cual se definen límites máximos de exposición, y para los clientes que no son instituciones 
financieras se ha instruido considerar un sobrecolateral por sobre la operación financiada, el cual está 
determinado por la clasificación de Riesgo del subyacente. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
5.3. Continuación, Riesgo de Crédito 
 
Con este tipo de operaciones la empresa enfrenta el riesgo de incumplimiento por parte del cliente y de 
la calidad de los IRF.  Al 31 de diciembre de 2020 los pactos de retroventa ascienden a MM$ 4.591 
siendo la clasificación de los instrumentos que están como garantías los que se presentan a 
continuación. 
 

 
 

Operaciones de compra con retroventa sobre IRV: Estas son operaciones en las cuales la empresa 
financia a sus clientes y éstos entregan activos de Renta Variable para respaldarlas. Al 31 de diciembre 
de 2020 estas operaciones son por MM$ 6.255.- 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
5.4. Cartera propia.  
 
La clasificación de la cartera propia por niveles de riesgo emisor, considerando las categorías 
establecidas por empresas clasificadoras externas, es la siguiente: 
 
 

a) Renta Fija 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

5.4. Continuación, Cartera propia.  
 

Concentración de la cartera de inversiones:   
 
La cartera propia (M$14.491.558) está constituida por instrumentos financieros de los siguientes 
emisores: 
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Riesgo Tasa de interés: 
 

Al 31 de diciembre de 2020, si los tipos de interés sobre los activos disponibles para la venta que 
conforman la cartera propia hubieran sido 100 puntos base mayor, manteniéndose todas las demás 
variables constantes, la disminución del patrimonio habría sido MM$ 485. Esto se origina principalmente 
por la disminución del valor razonable de los instrumentos financieros de renta fija nacional. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

5.4. Continuación, Cartera propia.  
 

b) Renta variable  
    

 
 

c) Derivados y FX de monedas 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, al 31 de diciembre de 2020, mantenía posiciones 
de acuerdo con la política de límites de riesgo financiero para el producto. 

 
El área de Riesgo monitorea diariamente el MTM de la cartera FX de monedas y el cumplimiento 
de los límites aprobados para esta cartera. 

 
d) Simultáneas. 

 
Para estas Operaciones se controla diariamente el subyacente asociado al financiamiento de 
acuerdo con el modelo de riesgo interno donde se consideran las siguientes variables: 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
5.5. Riesgo de liquidez.   
 
Riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial ante la imposibilidad o dificultad de renovar 
pasivos o de contratar otros en condiciones normales para la institución, por la venta anticipada o 
forzosa de activos a descuentos inusuales para hacer frente a sus obligaciones, o bien, por el hecho 
de que una posición no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta mediante el 
establecimiento de una posición contraria equivalente. 
 
Para mitigar el riesgo de liquidez, la institución mide, evalúa y da seguimiento al riesgo que resulta de 
las diferencias entre los flujos de efectivo proyectados a distintas fechas tomando en cuenta los activos 
(disponibilidades, inversiones en valores, pactos, derivados, cuentas por cobrar) y pasivos (préstamos, 
obligaciones varias y cuentas por pagar) más líquidos. 
 
Al 31 de diciembre de 2020, la posición neta a los siguientes plazos presentaba la siguiente brecha: 
 

 
 

 

-
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 

5.6. Riesgo tipo de cambio. 
 
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa realiza un monitoreo diario de su posición neta en moneda 
extranjera, estimando el riesgo de su posición basándose en un análisis de sensibilidad ante 
variaciones dadas del tipo de cambio. 
 
La Sociedad mantenía al 31 de diciembre de 2020 una posición neta en dólares por USD -1.551.887 y 
al suponer una caída del tipo de cambio de un 5% respecto del peso chileno, manteniendo todas las 
demás variables constantes, implicaría una pérdida de MM$ 55. 
 
 
5.7. Determinación de Condiciones de Patrimonio, Liquidez y Solvencia. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO  
 
5.8. Políticas de valorización de instrumentos financieros. 
 
Por definición “valor razonable” es el precio que alcanzaría un instrumento financiero, en un 
determinado momento, en una transacción libre y voluntaria entre partes interesadas, debidamente 
informadas e independientes entre sí. Por tanto, el valor razonable de un instrumento financiero debe 
estar debidamente fundado y reflejar el valor que la entidad recibiría o pagaría al transarlo en el 
mercado. 
 
De acuerdo con lo señalado en la normativa vigente, se han definido algunos métodos de valorización 
basados en precios de mercado y modelación de precios. 
 
A continuación, se describen los niveles establecidos para la clasificación de métodos de valorización 
de instrumentos financieros: 
 
Nivel 1: Precios observables en mercado activo. En esta categoría se encuentra el método de 
valoración a precio de mercado. 
 
Nivel 2: Técnica de valorización proveniente de mercado activo directo o indirecto, este método es útil 
para valorizar por modelación utilizando gran información del mercado activo, en la cual se usan precios 
utilizados por instrumentos similares y otras técnicas de evaluación considerando información directa 
e indirecta del mercado. 
 
Nivel 3: Técnica de valuación sin mercado activo, por lo que incluye valorización por medio de 
modelación y que utiliza métodos sofisticados que dependen de las características y supuestos propias 
del producto. 
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5 – CONTINUACIÓN, GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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6 - USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS  
 
La preparación de los Estados Financieros requiere que la Administración realice juicios, estimaciones 
y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de activos, pasivos y 
resultados.  Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 
 
Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste material a los 
saldos de los activos y pasivos en el próximo año se presentan a continuación: 
 

- Valor razonable de instrumentos financieros.  
 

Los instrumentos financieros a valor razonable presentados en el estado de situación financiera 
al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 fueron medidos de acuerdo a las 
metodologías establecidas en la NIIF 9. Dichas metodologías son clasificadas según los 
siguientes niveles: 
 
● Nivel I: Valores o precios de cotización en mercados activos para activos y pasivos idénticos. 
● Nivel II: Información provenientes de fuentes distintas a los valores de cotización del Nivel I, 

pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) 
o indirecta (obtenidos a partir de precios). 

● Nivel III: Información para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados 
observables. 

 
- Pérdidas por deterioro en los activos.  

Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa evalúa el deterioro de las cuentas por cobrar cuando 
existe una evidencia objetiva que no será capaz de cobrar todos los importes de acuerdo a los 
términos originales de la cuenta por cobrar. 

 



   

 

47 

7 – REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO  
 

 

  
8 - EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE  
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9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA  
 
Activos financieros  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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9 - CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA  
 
Pasivos financieros  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
  

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA PROPIA  
 
Al 31 de diciembre de 2020.  
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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10 – CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA 
PROPIA  
 
Detalle de las acciones por emisor: 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
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10 – CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA 
PROPIA 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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10 – CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - CARTERA 
PROPIA  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
  

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
 
11 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – CARTERA PROPIA  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen Instrumentos Financieros a Costo 
Amortizado – Cartera Propia.  
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12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – OPERACIONES DE 
FINANCIAMIENTO  
 
a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable (Simultáneas).  
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019  
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12 – CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – 
OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO  
 
b) Operaciones de compra con retroventa sobre Instrumentos de renta fija e intermediación 
financiera (Contratos de retrocompra). 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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12 – CONTINUACIÓN, INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO – 
OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO  
 
c) Premio por cobrar por préstamos de acciones. 
 
 Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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13 - CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
 
(*) Corresponde a la cantidad de unidades monetarias o de unidades de fomento de los contratos de derivados financieros. 
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13 – CONTINUACIÓN, CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS  
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Corresponde a la cantidad de unidades monetarias o de unidades de fomento de los contratos de derivados financieros. 
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13 – CONTINUACIÓN, CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS 
 

 
 
14 - DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN   
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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14 – CONTINUACIÓN, DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN   
 
a) Intermediación de operaciones a término. 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
 
  



 

 

61 

14 – CONTINUACIÓN, DEUDORES POR INTERMEDIACIÓN   

b) Intermediación de operaciones a plazo sobre acciones (Simultáneas). 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

  
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen operaciones a plazo, sobre acciones 
que se encuentran vencidas. 
 
c) Movimiento de la provisión de incobrables.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 
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15 - CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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16 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas.  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
  

 
  
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
(**) Comisiones por Market Maker y otras comisiones. 
 
(***) Servicios por asesorías en el desarrollo de sistemas y tecnología, colocación de cuotas de fondos 
y administración de cartera de terceros. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
a) Continuación, Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas.  
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
(**) Comisiones por colocación de cuotas, prima por ventas cortas y otras comisiones. 
 
(***) Servicios por asesorías en el desarrollo de sistemas y tecnología, colocación de cuotas de fondos 
y administración de cartera de terceros. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no se han realizado provisiones de incobrabilidad, 
ni políticas especiales por operaciones entre relacionadas, sino que se aplican las mismas condiciones 
en los negocios y se siguen los mismos procedimientos de control que los requeridos a los clientes en 
general. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credibolsa Sociedad Agente de Bolsa S.A. – Grupo Empresarial 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo su naturaleza. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credicorp Capital Chile S.A. – Matriz 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
 (**) Servicios prestados por M$ 2.180.296, corresponden a servicios prestados por una empresa del 
Grupo (Credicorp Capital Chile S.A) de apoyo de personal, soporte y mantención de sistemas de 
información, asesorías en el desarrollo de sistemas y tecnología a la Sociedad. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 

(**) Servicios prestados por M$ 1.170.784.- corresponden a servicios prestados por una empresa del 
Grupo (Credicorp Capital Chile S.A) de apoyo de personal, soporte y mantención de sistemas de 
información, asesorías en el desarrollo de sistemas y tecnología a la Sociedad. 

 

Credicorp Capital Holding Chile S.A. 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 

Al 31 de diciembre de 2019 no presenta saldos. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos. – Grupo 
Empresarial 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
  
 
(*) Servicios prestados por M$ 137.799, corresponden a servicios prestados por una empresa del Grupo 
(Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos) por servicio de 
administración de cartera de terceros. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
(**) Servicios prestados por M$ 133.836.- corresponden a servicios prestados por una empresa del 
Grupo (Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos) por servicio de 
administración de cartera de terceros. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
IM Trust International S.A. - Grupo Empresarial  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo su naturaleza. 
 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo su naturaleza. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credicorp Capital S.A. Administradora de Inversiones. - Grupo Empresarial 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
(**) Servicios prestados por M$ 4.113.839 corresponden a servicios prestados por una empresa del 
Grupo (Credicorp Capital S.A. Administradora de Inversiones) por colocación de cuotas de fondos por 
cuenta de la Corredora y colocación de productos de la Corredora. 
 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
(**) Servicios prestados por M$ 4.417.864.- corresponden a servicios prestados por una empresa del 
Grupo (Credicorp Capital S.A. Administradora de Inversiones) por colocación de cuotas de fondos por 
cuenta de la Corredora y colocación de productos de la Corredora. 
 



 

 

72 

16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credicorp Capital Asesorías Financieras S.A. – Grupo Empresarial  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo de su naturaleza. 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Credicorp Capital Ltd. - Grupo Empresarial 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Comisiones por colocación de cuotas, prima por ventas cortas y otras comisiones. 
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16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
b) Continuación, detalle de saldos y transacciones significativos con partes relacionadas. 
 
Otros relacionados con transacciones no significativas 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo su naturaleza. 
 
(**) Comisiones por colocación de cuotas, prima por ventas cortas y otras comisiones. 
 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
(*) Se presentan en “Cuentas por cobrar o pagar a partes relacionadas”, los demás saldos se presentan 
en otras cuentas del balance dependiendo su naturaleza. 
 
(**) Comisiones por colocación de cuotas, prima por ventas cortas y otras comisiones. 



 

 

75 

16 – CONTINUACIÓN, SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS  
 
c) Préstamos, remuneraciones y otros a ejecutivos principales del intermediario  
 

 

 

Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no se han realizado provisiones de incobrabilidad, 
ni políticas especiales por operaciones entre relacionadas, sino que se aplican las mismas condiciones 
en los negocios y se siguen los mismos procedimientos de control que los requeridos a los clientes en 
general, como se señala en el Deterioro de Activos, Nota 3.9. 
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17 – INVERSIONES EN SOCIEDADES  
 

a) Inversiones valoradas por el método de la participación (MP).  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen inversiones valoradas por el método 
de participación. 
 

b) Inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio.  
 

 

 
 
Bolsa Electrónica de Chile 
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18 - INTANGIBLES  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  
 
Al 31 de diciembre de 2020.  
 

 

En el rubro “Otros” se están presentando las remodelaciones de oficina. 
 
 
Al 31 de diciembre de 2019 
 

 

En el rubro “Otros” se están presentando las remodelaciones de oficina. 
 
 
Las adiciones más relevantes efectuadas durante ambos ejercicios son las siguientes:  
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19 – CONTINUACIÓN, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  
 
Con fecha 17 de septiembre de 2020 se realizó modificación al contrato original, variando la superficie 
total arrendada y la cantidad de estacionamientos, quedando en 557,5 metros cuadrados y 4 
estacionamientos respectivamente. Además, se modifica el valor de la renta de arrendamiento quedando 
en UF 1.152 mensual. 
 
20 – OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
 
El detalle de la cuenta otras cuentas por cobrar es el siguiente: 
 

 
  
 
En el ítem “Derechos dólares por cobrar” se incluyen las cuentas por cobrar producto de compras y 
ventas de divisas, cuya fecha de liquidación es posterior al 31 de diciembre de 2020. 
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21 – OTROS ACTIVOS 
 
El detalle de la cuenta otros activos es el siguiente: 
 

 
 
 
22 - PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no existen pasivos financieros a valor razonable 
distinto a los “Pasivos financieros a valor razonable – instrumentos financieros derivados”, (ver nota 13). 
 
23 - OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO  
 

 
 
 
a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (Simultáneas). 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa no 
mantiene obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (Simultáneas). 
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23 – CONTINUACIÓN, OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO  
 
b) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF (Contratos de 
retrocompra). 
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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23 – CONTINUACIÓN, OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO  
 
c) Prima por pagar por préstamos de acciones.  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
d) Otras obligaciones por financiamiento.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa no 
mantiene otras obligaciones por financiamiento. 
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24 - OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 
 

 

 
a) Línea de crédito utilizada.  

 

 
 
 
b) Préstamos bancarios.  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
Al 31 de diciembre de 2019.  
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24 – CONTINUACIÓN, OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS 
 
c) Otras obligaciones financieras.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa no 
mantiene otras obligaciones financieras. 
 
25 - ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN  
 
El detalle de la cuenta acreedores por intermediación es el siguiente: 
 

 
 
 
a) Intermediación operaciones a término.  
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25 – CONTINUACIÓN, ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN  
 
b) Intermediación de operaciones a plazo sobre IRV (Simultáneas).  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
 
26 – CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA  
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27 – PROVISIONES  
 
Al 31 de diciembre de 2020.  
 

 
 

 
Al 31 de diciembre de 2019. 
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28 – OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
 
El detalle de la cuenta otras cuentas por pagar es el siguiente: 
 

 
 
En el ítem “Obligaciones con clientes en dólares” se incluyen las cuentas por pagar producto de compras 
y ventas de divisas, cuya fecha de liquidación es posterior al 31 de diciembre de 2020. 
 
29 – IMPUESTOS 
 
a) Impuesto por pagar (cobrar). 
 
De acuerdo con las normas de la Comisión para el Mercado Financiero, Credicorp Capital S.A. 
Corredores de Bolsa incluye en el ítem impuestos por pagar o impuestos por cobrar lo siguiente: 
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29 – CONTINUACIÓN, IMPUESTOS 
 
b) Impuesto diferidos. 
 
A continuación, se presenta la situación correspondiente a los saldos de todas las cuentas de activos y 
pasivos por impuestos diferidos.  
 

 
 
 
La tasa de impuesto a la renta aplicable para los años 2020 y 2019 es de 27%. 
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c) Detalle cuenta impuesto a la renta. 
 
De acuerdo a lo anterior, el resultado del ejercicio ha sido afectado por la aplicación de lo dispuesto en 
la NIC 12, de acuerdo a lo siguiente: 
 
 

 
 
d) Reconciliación de la tasa de impuesto efectiva. 
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29 – CONTINUACIÓN, IMPUESTOS 
 
d) Continuación, Reconciliación de la tasa de impuesto efectiva. 
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30 – RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
 

 
 
 

(*) Otras 
 
En esta línea se incluyen ingresos por comisiones internacionales, comisiones por contratos de colocación de cuotas, gastos 
financieros y otros conceptos menores. 
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30 – CONTINUACIÓN, RESULTADO POR LÍNEAS DE NEGOCIO  
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
 (*) Otras 
 
En esta línea se incluyen ingresos por comisiones internacionales, comisiones por contratos de colocación de cuotas, gastos 
financieros y otros conceptos menores.
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31 – CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 

a) Compromisos directos. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, 
tiene en la Bolsa de Comercio de Santiago y en la Contraparte Central de Liquidación los siguientes 
títulos en garantía, como compromisos directos: 
 

i) Efectivo y títulos entregados en garantía por Contraparte Central de Liquidación de 
Valores. 
 

 
  
Al 31 de diciembre de 2020 los títulos entregados en garantía a la CCLV corresponden a un 
pagaré no reajustables del Banco Consorcio por 1.075.000.000 nominales con vencimiento 30 de 
marzo de 2021 y pagaré no reajustable del Banco Central por 3.000.000.000 de nominales con 
vencimiento 05 de enero de 2021.  
  
ii) Efectivo y títulos entregados en garantía por operaciones de venta corta. 
 
Al cierre del periodo diciembre 2020, no tenemos garantías enteradas por cuenta de terceros. 
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31 – CONTINUACIÓN, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 

b) Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no hay garantías reales en activos sociales 
constituidos a favor de obligaciones de terceros. 

 
c) Legales.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019, no existen contingencias legales que 
ameriten ser reveladas en este informe. 

d) Custodia de valores. 

Al 31 de diciembre de 2020. 
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31 – CONTINUACIÓN, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
d) Continuación, custodia de valores. 
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
El procedimiento seleccionado por Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, para dar cumplimiento 
a la Circular N°1.962 de la Comisión para el Mercado Financiero del 19 de enero del 2010, consiste en 
efectuar anualmente una revisión por empresas de auditorías externas de los procesos y controles 
asociados a la actividad de custodia de valores. 
 
e) Garantías personales. 
 
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 no hay garantías personales. 
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31 – CONTINUACIÓN, CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
f) Garantías por operaciones. 
 
Al 31 de diciembre de 2020, Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa mantiene las siguientes pólizas 
de seguros y garantías: 
 

f1)  Póliza N.º 41896 por UF 20.000, con vencimiento 22 de abril del 2021 de HDI Seguros de Garantía 
y Crédito S.A, la cual garantiza el correcto y cabal cumplimiento de sus obligaciones como 
Corredor de Bolsa.  Los representantes de los acreedores beneficiarios en relación a esta 
garantía exigida por el artículo 30 de la Ley Nro. 18.045, son la Bolsa de Comercio de Santiago, 
Bolsa de Valores y la Bolsa Electrónica de Chile. 

 
f2)  Póliza Nº1011800146866B por UF 11.180 de vencimiento 26 de diciembre de 2021. Emitida por 

Mafre Seguros Generales S.A. la que garantiza ante incendio-sismo y adicionales/robo. 
 
f3)  Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa a partir del 29 de septiembre de 2012, está 

incorporado en la póliza de Fidelidad Funcionaria (Bankers Blanket Bond, BBB) Corporativa de 
Credicorp LTD. (Perú) la póliza N.º 423171-57836708 por US$ 80.000.000, la cual ha sido 
renovada desde el 29 de septiembre del 2020 y con vencimiento 29 de septiembre de 2021, 
emitida por El Pacífico Peruano Suiza Cía. de Seguros y Reaseguros, que tiene los estándares: 
DHP 84 (modificada), Terrorismo, LSW983 (en su forma extendida de 1998 modificada) y NMA 
2273. 

 
f4)  Póliza N.º 220100517 por UF 100.000, de vencimiento 10 de enero de 2021, emitida por 

Compañía de Seguros de Crédito Continental S.A., la que garantiza el fiel cumplimiento de las 
obligaciones de la Sociedad, por la actividad de administración de cartera regulada en título II de 
la Ley N.º 20.712 de 2015. 

 
f5)  Boleta de Garantía por UF 8.000, con vencimiento 04 de enero de 2021, emitida por el Banco 

Santander a nombre del Banco Central de Chile, la que garantiza operaciones en el mercado 
cambiario formal, en virtud del Capítulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales 
del Banco Central de Chile. 

 



 

 

97 

32 - PATRIMONIO 
 
a) Capital.  
 

 
 

  
 
b) Reservas.  
 
Al 31 de diciembre de 2020. 
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32 – CONTINUACIÓN, PATRIMONIO   
 
b) Continuación, reservas.  
 
Al 31 de diciembre de 2019. 
 

 
 
c) Resultados Acumulados.  
 
El movimiento de los resultados acumulados durante los ejercicios de cada año ha sido el siguiente:  
 

 
  
 
d) Política de dividendos.  
 
Según los estatutos sociales de Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa, artículo vigésimo primero 
establece que “salvo acuerdo diferente adoptado por la Junta Ordinaria de Accionistas, por la 
unanimidad de las acciones emitidas, deberá distribuirse anualmente como dividendo en dinero, a lo 
menos el uno por ciento de las utilidades líquidas de cada ejercicio”. 
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33 - SANCIONES  
 
Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2020 y entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019, 
se han registrado las siguientes sanciones:  
 
Año 2020 
 

 
 
Año 2019 
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34 – FLUJOS DE EFECTIVO 
 
Otros Ingresos (Egresos) netos por Actividades de Inversión.  
 
El detalle del ítem de otros ingresos (egresos) netos de inversión, correspondiente al Estado de Flujo 
Efectivo, es el siguiente: 
 

 
 
 
35 – GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y COMERCIALIZACIÓN 
 
El detalle del ítem Gastos de Administración y Comercialización, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, 
es el siguiente: 
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36 - HECHOS RELEVANTES  
 
Con fecha 23 de enero de 2020, se celebró junta extraordinaria de accionistas de Credicorp Capital 
S.A. Corredores de Bolsa, la “Sociedad”, donde se adoptaron los siguientes acuerdos: 
 
Se acordó aumentar el capital de la Sociedad a la cantidad de $17.684.584.856, dividido en 5.358 
acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie, sin valor nominal, esto es, un aumento de 
$5.000.000.000, mediante la emisión de 1.250 nuevas acciones de pago, determinando también que el 
precio de colocación de las acciones fuese de $4.000.000 por acción. 
 
Lo anterior fue comunicado a la Comisión para el Mercado Financiero y al mercado en general con 
fecha 24 de enero de 2020. 
 
Con fecha 30 de enero de 2020, la Organización Mundial de la Salud designó el brote de la enfermedad 
por coronavirus 2019 (en adelante "COVID-19") como una emergencia de salud pública de importancia 
internacional. En Chile, con fecha 16 de marzo de 2020, el Ministerio de Salud declaró al COVID-19 en 
etapa 4, lo que implica una serie de medidas para contener su propagación. Con fecha 18 de marzo de 
2020 se decretó estado de excepción constitucional de catástrofe en todo el territorio nacional. Como 
parte de las medidas sanitarias que se adoptaron para enfrentar esta situación, tanto a nivel local como 
internacional, se incluyeron, entre otras, la restricción de circulación y el cierre de fronteras.  
 
Al 31 de diciembre de 2020 y a la fecha de emisión de los presentes Estados Financieros no es posible 
estimar los potenciales impactos que el desarrollo de esta situación pudiese tener en la Sociedad en el 
futuro.  

En junta ordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada con fecha 23 de abril de 2020, se trataron 
las materias propias de dicha clase de junta y en especial se adoptaron los siguientes acuerdos:  

a) Se aprobó el Balance, los Estados Financieros y el informe de los auditores externos de la 
Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019. 

b) Se acordó distribuir el 1,3% de las utilidades obtenidas por la Sociedad en el ejercicio terminado 
al 31 de diciembre de 2019, el cual ascendió a $2.098.047.515. En consecuencia, la utilidad a 
distribuir ascendió a $27.600.700, lo que significó un dividendo de $5.151 por acción. 

c) Se acordó la política de dividendos de la Sociedad para el año 2020. 

d) Se renovó el Directorio de la Sociedad, el cual a partir de esa fecha quedó conformado por los 
señores Ignacio Ruiz-Tagle Mena, Fernando Ostornol Navarrete y Andre Suaid, en calidad de 
directores titulares, y por los señores Manuel Astaburuaga Torres, Manuel Olivares Castillo y 
Sergio Navarrete Santos, como sus respectivos suplentes. Además, se acordó que el Directorio 
no recibiera remuneración durante el año 2020. 
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e) Se designó a PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA como los auditores de la 
Sociedad para el ejercicio 2020. 

f) Se dio cuenta de las operaciones con partes relacionadas efectuadas durante el ejercicio 2019. 

g) Se designó al diario electrónico El Líbero como periódico en el cual se publicarán los avisos a 
citación a juntas de accionistas que pudieran resultar necesarias y las demás publicaciones 
legales de la sociedad. 

Con fecha 25 de agosto de 2020, se celebró junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, donde 
se acordó la renovación del Directorio de la misma, resultando electos, como directores titulares, los 
señores Ignacio Ruiz-Tagle Mena, Fernando Ostornol Navarrete y Manuel Olivares Rossetti; y, como 
sus suplentes, los señores Sergio Navarrete Santos, Manuel Astaburuaga Torres y André Suaid, 
respectivamente, quienes permanecerán en sus cargos hasta la celebración de la próxima junta 
ordinaria de accionistas de la Sociedad, en la cual se procederá a la total renovación del directorio.   
 

37 - HECHOS POSTERIORES  
 
Con fecha 11 de enero de 2021, se celebró junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, donde 
se adoptaron los siguientes acuerdos: 
 
Se acordó aumentar el capital de la Sociedad a la cantidad de $20.745.502.856, dividido en 6.787 
acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie, sin valor nominal, esto es, un aumento de 
$3.060.918.000, mediante la emisión de 1.429 nuevas acciones de pago, determinando que el precio 
de colocación de las acciones fuese de $2.142.000 por acción. 
 
Se acordó también, la corrección de un error numérico de la escritura pública de fecha 6 de febrero de 
2020, la cual contenía el acta de la junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con 
fecha 23 de enero de 2020, donde se acordó un aumento de capital de la Sociedad.  
 
Lo anterior fue comunicado a la Comisión para el Mercado Financiero y al mercado en general con 
fecha 12 de enero de 2021.  
 
En junta extraordinaria de accionistas de la Sociedad, celebrada el 8 de febrero de 2021, se acordó 
efectuar un reparto de dividendos con cargo a las utilidades acumuladas al 31 de diciembre de 2019, 
conforme a lo aprobado en la junta ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 29 de 
abril de 2020, por un monto total de $3.060.937.000, lo que significará un dividendo de $451.000 por 
acción. 
 
Adicionalmente a los hechos posteriores antes señalados, hacemos presente que entre el periodo 
comprendido entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de presentación de estos Estados Financieros, 
no existen otros hechos relevantes que informar. 
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