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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 25 de marzo de 2021

Senores Participes
Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa Latam Investment Grade

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Credicorp Capital
Deuda Corporativa Latam Investment Grade, que comprenden los estados de situacién financiera al
31 de diciembre de 2020 y 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los anos terminados en esas
fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administraciéon de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos
es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de estos estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

PwC Chile, Av. AndrésBello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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2

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa
Latam Investment Grade al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).
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Firmado digitalmente por Luis Fernando Orihuela Bertin RUT: 22.216.857-0. El certificado correspondiente puede
visualizarse en la version electronica de este documento.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADO DESITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en
garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar a intermediarios
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total Activos
PASIVOS
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos
Total Pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes)

31-12-2020 = 31-12-2019
Nota MUS$ MUS$

11 349 650
8 10.272 18.755
7 - -
9 - -
10 - -
10.621 19.405
9 - -
- 2
20 6 10
10 24 22
15 - -

Activo neto atribuible a los participes

10.591

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.

19.371




INVESTMENT GRADE
Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM

ADO ADO
ADO DER ADO RA 020 019
0 020 019
INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes 12 335 931
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado - -
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
. . 8 561 5.430
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros 14 (42) 8
Otros 4)
Otla greso perdida elo ae la opera 0 854 o) 0
GASTOS
Comisién de administracion 20 (80) (216)
Honorarios por custodia y admistracion (26) 9)
Costos de transaccion 3) )
Otros gastos de operacion 26 (5) (31)
otal g 0S de ope 0 4 3
dad/(perdida) antes de puesto 40 6.10
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior | | - -
dad/Perdida de la operacion despues de puesto 40 6.10
Aumento/(disminucion) de activo neto atribuible a participes originadas por 740 6.107
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios )
Distribucion de beneficios | 16 | - -
- e o/(d 0 ge a 0 0 a pulpble pa D
orig das por a dades d op Oon despues de d 0 0 40 6.10




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM INVESTMENT GRADE
Estados de Cambios en el Activo neto atribuible a los participes
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ADO D AMBIO A O O ATRIBUIBLEA LOS PAR P
020
D D 0

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de 73 1.529 3.844 13.925 19.371

Aportes de cuotas 404 3.931 276 4611

Rescates de cuotas (1.725) (2.297) - (10.109) (14.131)
D 0 0 originado po 0 d 0 40 0]§) 0 0.109 9 0

0 del a 0 elo a 0 Dle a pa pe 0 g ada pOr a daqe de la opera 0 a a 40
ad d 0 0 ae pe 0]

D D on de b 0

En efectivo

En cuotas
A e 0 del a 0 €10 a 0 Dle a pa pe 0 g ada pOr a daqe de 1a opera 0 a a 40
a P a a 0 0 a 0 o)

0 0 puilb D P de d D d 020 4.0

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM INVESTMENT GRADE
Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2020 y 2019

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADO DECAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLEA LOS PARTICIPES

Descripcion

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de

Aportes de cuotas

Rescates de cuotas

Aumento/ (disminucién) neto originado por transacciones de cuotas

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a participes originadas por actividades de

la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucién de beneficios

En efectivo

En cuotas

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a participes originadas por actividades de
la operacion después de distribucion de beneficios

2019

Series
U Total Series
64 3.064 5.522 43.690 52.340
- 89 500 5.216 5.805
- (1.985) (2.934) (39.962) (44.881)

L)

362

(2.434)

755

(34.746)

4.981

(39.076)

6.107

362

755

4.981

6.107

Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre de 2019

73

1.530

3.843

13.925

19.371



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE
Estados de Flujos de Efectivo
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

01-01-2020 01-01-2019

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) Nota 31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion

Compra de activos financieros (14.849) (18.287)
Venta/cobro de activos financieros 23.440 56.988
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 746 535

Liquidacion de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (84) (230)
Montos recibidos a sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - -
Otros gastos de operacion pagados (32) (39)
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacion de cuotas en circulacion 4.611 5.804
Rescates de cuotas en circulacion (14.133) (44.878)
Otros (Reparto Dividendos) - -

Flujo neto utilizado por actividades de financiamiento (9.522) (39.074)
[ ]

Disminucién neto de efectivo y efectivo equivalente (301) (107)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 650 757
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente 349 650
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Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 1 - Informacién general

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade, en adelante el
“Fondo”, es administrado por Credicorp Capital Asset Managment S.A Administradora General de
Fondos, conforme a las disposiciones de la Ley N°20.712 sobre administracion de fondos de terceros
y carteras individuales, en adelante también la” Ley”. La sociedad administradora pertenece al grupo
Credicorp Capital y fue autorizada mediante resolucion exenta N°016 de fecha 15 de enero de 2004.

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade es un Fondo
Mutuo Mixto Extranjero - Derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién
de su oficina registrada es Av. Apoquindo N°3721 pisol6, comuna Las Condes.

El objetivo del Fondo es invertir en cuotas del fondo de inversion extranjero denominado “Credicorp
Capital Asset Management Fund — Credicorp Capital Latin American Investment Grade Fund”,
como asimismo en cuotas de otros fondos extranjeros administrados por sociedades relacionadas a
la Administradora que tengan como politica invertir principalmente en instrumentos de deuda de
emisores latinoamericanos.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir directamente en instrumentos de deuda de emisores
latinoamericanos o que en dicha zona tengan parte importante de sus activos, de su facturacion o de
las actividades que constituyen la principal fuente de sus negocios. Para los efectos sefialados, por
“Mercados Latinoamericanos” se entendera el conjunto de paises que componen el continente
americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo a los Estados Unidos de América y
Canada. Como parte de lo anterior, el Fondo podréa invertir sus recursos en bonos de deuda
corporativa o soberana y en instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos, denominados en
Dolares de los Estados Unidos de América (“Délares”) y/o en la moneda local del pais emisor que
corresponda.

Fondo invertira sus recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de lo establecido en el
numeral 2.2. del Reglamento Interno y de las cantidades que mantenga en caja y bancos, siempre
con un limite global para dichas inversiones no inferior a un 90% del activo total del Fondo.

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade inicia sus
operaciones el 01 de septiembre de 2016,

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade tendra una
duracion indefinida.

11



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 1 - Informacién general (continuacidn)

Con fecha 22 de agosto de 2016, se aprob6 mediante la resolucion N° 222, de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), actual Comisién para el Mercado Financiero (CMF), el Reglamento
Interno del Fondo, el cual contiene las disposiciones de la Ley N° 20.712, sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante la “Ley”), Decreto Supremo N°129 de 2014
y la Norma de Caracter General de la SVS N° 365 de fecha 7 de mayo de 2014 (en adelante la
“Norma”).

Con fecha 31 de diciembre de 2015, se depositd el primer Reglamento Interno del Fondo, en el
Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comisién para el
Mercado Financiero (CMF), de acuerdo a lo indicado en el articulo N°46 de la Ley N° 20.712, sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante la “Ley”) y la Norma de
Carécter General N° 365 de fecha 7 de mayo de 2014 emitida por la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante la “Norma”).

Modificaciones en el Reglamento Interno, 2020:

Con fecha 22 de mayo de 2020, se depositdé Reglamento Interno de Fondo Mutuo Credicorp Capital
LATAM Investment Grade (el “Fondo™), el cual contiene modificaciones introducidas por Credicorp
Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (la “Administradora™), segln se
pasa a detallar:

A. Se modificd toda referencia a la Superintendencia de Valores y Seguros o Superintendencia o por
Comision para el Mercado Financiero o Comision, respectivamente.

B. En el Titulo I, Seccion UNO. “Caracteristicas Generales”:

1. Se modifico el numeral 1.3, estableciéndose que el Fondo sera un: Fondo Mutuo Libre Inversion
- Derivados.

2. Se modifico el numeral 1.4, estableciendose que el Fondo serd dirigido a inversionistas
calificados.

C. Enel Titulo I, Seccién UNO. “Objeto del Fondo”, se modific el objeto del Fondo quedando de
la siguiente forma: “El Fondo tiene como objetivo principal invertir en cuotas del fondo de inversion
extranjero denominado “Credicorp Capital Asset Management Fondo Credicorp Capital Latin
American Intestment Grade Fondo, como asimismo en cuotas de otros fondos extranjeros
administrados por sociedades relacionadas a la Administradora que tengan como politica invertir
principalmente en instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos. Adicionalmente, el Fondo
podra invertir directamente en instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos o que en dicha
zona tengan parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen
la principal fuente de sus negocios.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 1 - Informacidn general (continuacion)

Modificaciones en el Reglamento Interno, 2020:

Para los efectos sefialados, por “Mercados Latinoamericanos” se entendera el conjunto de paises que
componen el continente americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo a los Estados
Unidos de América y Canada. Como parte de lo anterior, el Fondo podra invertir sus recursos en
bonos de deuda corporativa 0 soberana y en instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos,
denominados en Dolares de los Estados Unidos de América (“Dolares™) y/o en la moneda local del
pais emisor que corresponda.

Asimismo, y solo como consecuencia de la conversion de bonos e instrumentos convertibles en
acciones el Fondo podra invertir en acciones emitidas por los emisores de dichos bonos e
instrumentos convertibles en acciones, siempre que se trate de acciones de sociedades andnimas
abiertas o0 acciones de transaccidn bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras
cuya emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero.”

D. En el Titulo II, Secciéon TRES. “Caracteristicas y Limites de las Inversiones”, se modifico el
numeral 3.2. el cual quedd de la siguiente forma: “Diversificacion de las inversiones por emisor,
grupo empresarial y sus personas relacionadas: Inversiones en instrumentos o valores emitidos o
garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas
relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.”

E. Enel Titulo 1V, Politica de Endeudamiento, se incorpor6 una nueva seccion TRES, la cual estable
que “El endeudamiento indicado corresponde a pasivo exigible, en cuanto venceria en un plazo
inferior a un afo. El Fondo no contempla contraer endeudamiento de mediano plazo (superior a
dos arnos).” Se modificod, asimismo, el orden de dicho Titulo IV, como consecuencia de la
incorporacion de la referida seccion TRES.

F. En el Titulo VI, en las Secciones UNO. “Series de Cuotas, Remuneraciones, Comisiones y
Gastos”'y DOS. “Remuneracion Fija de Cargo del Fondo”, se realizaron modificaciones con el
objeto de incorporar una nueva serie AC, la cual es exclusiva para aportes efectuados por carteras
administradas por la Administradora o sus personas relacionadas.

G. En el Titulo VII, Seccion UNO. “Aporte y Rescate de Cuotas”, se efectuaron las siguientes
modificaciones:

1. En el numeral 1.2 “Valor para conversion de aportes”. se establecié que el: “Valor de la cuota
correspondiente al mismo dia de la recepcidn si el aporte se efectuare antes de las 11:00 horas o al
valor de la recepcion, si este se efectuare con posterioridad a dicha hora. Para efectos del presente
Reglamento Interno, el cierre de operaciones del Fondo correspondera a las 11:00 horas.”
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 1 - Informacidn general (continuacion)

Modificaciones en el Reglamento Interno, 2020:

2. Enel numeral 1.4, “Valor cuota para la liquidacion de rescates”, se establecio que: “El valor cuota
para la liquidacién de rescates correspondera al del dia anterior al del pago del rescate”.

3. En el numeral 1.5 “Medios para efectuar aportes y solicitar rescates”, se establecieron los
mecanismos a través de los cuales el participe podra realizar aportes y rescates del Fondo y los
rescates por montos significativos lo cual establece un plazo superior para el pago de rescates cuanto
estos sean de ciertos montos o que representen cierto porcentaje del valor del patrimonio del Fondo.
Asimismo, se incorporé en dicho numeral una definicion de Dia Habil.

H. En el Titulo VII, Seccion CUATRO. “Canje de Series de Cuotas”, se incorpord la letra b) relativa
a canje obligatorio de series de cuotas.

I. En el Anexo A se modifico la tabla de remuneraciones por Tasa de IVA ajustandose a las
modificaciones anteriores.

Los cambios referidos precedentemente son las principales modificaciones efectuadas al reglamento
interno del Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion o cambios formales efectuadas
al mismo, que no constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones correspondientes.

Las modificaciones indicadas precedentemente comenzaran a regir a partir del trigésimo dia corrido
siguiente al depdsito del reglamento interno del Fondo, esto es, el dia 21 de junio de 2020.

Modificaciones en el Reglamento Interno, 2019:
Durante el ejercicio 2019 no se realizaron modificaciones al Reglamento Interno del Fondo

Con fecha 13 de diciembre de 2017 se publicé en el Diario Oficial el DFL N°10 del Ministerio de
Hacienda, que fija para el dia 14 de diciembre de 2017 la fecha de entrada en funcionamiento de la
Comision para el Mercado Financiero (“CMF”) y para el dia 15 de enero de 2018 la fecha de
supresion de la Comision para el Mercado Financiero, quedando en consecuencia un periodo de
implementacion entre ambas fechas.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 25 de
marzo de 2021.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Base de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencidn de costo historico, modificada por
la revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultados.

¢) Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
Estados Financieros, se presentan en la Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas.

Se han efectuado reclasificaciones menores a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2020,
los cuales no generan un impacto significativo en éstos.

El Fondo, siguiendo las instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero, aplico
anticipadamente las disposiciones de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

c¢) Periodo cubierto:

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

Los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Activo neto atribuible a los
Participes y Estados de Flujos de Efectivos (Método Directo) por los ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2020 y 2019.

e) Conversion de moneda extranjera
i) Moneda funcional y de presentacién

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacién denominadas en ddlares estadounidenses. La principal actividad
del Fondo es invertir en valores y ofrecer a los inversionistas del mercado local una alta rentabilidad
comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido
e informado a los inversionistas en ddlares estadounidenses. La administracion considera el dolar
estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los efectos econémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacién del Fondo.

i) Conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene activos o0 pasivos en moneda distinta de su
moneda funcional.

ili) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

Los tipos de cambio utilizados en la preparacion de los Estados Financieros es la siguiente:

Pesos por unidad

31-12-2020 31-12-2019
Délar estadounidense 710,95 748,74
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Notas a los Estados Financieros
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(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacién)
iii) Transacciones y saldos en moneda extranjera (continuacion)

Las diferencias de cambio que surgen de la conversién de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo
y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de
cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en el estado de
resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultado.

2.1  Nuevos pronunciamientos contables:
a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes:

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria
por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2020.

Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas por la
administracion:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de

Normas NIIF enero de 2020.
Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3) Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicion de Material o con Importancia Relativa (Modificaciones | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
alaNIC1lyalaNIC8) enero de 2020.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
NIIF 9, NIC 39y NIIF 7) enero de 2020.

Vigencia de la exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a la NIIF 4) enero de 2023

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 | Periodos iniciados el 1 de junio de 2020,
(Modificaciones a la NIIF 16). permitiéndose su adopcién anticipada.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.1  Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

Modificaciones a las NIIF
Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual para la Informacion Financiera

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitié en marzo de 2018 la
modificacion del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado). EI Marco Conceptual
sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo desarrolle estandares y ayude al
Comité de Interpretaciones de las NIIF a interpretarlos. No anula los requisitos de las NIIF
individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones sobre cémo y
cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el enfoque de
"capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

. Nuevo enfoque de "conjunto de derechos™ a los activos: Un objeto fisico puede ser "dividido y
subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas circunstancias, una entidad
registraria como un activo el derecho a usar un avion, en lugar de un avion en si. El desafio serd
determinar hasta qué punto un activo se puede dividir en diferentes derechos y el impacto en el
reconocimiento y la baja en cuentas.

. Nuevo enfoque de "capacidad practica” para reconocer pasivos: Los anteriores umbrales de
reconocimiento han desaparecido, se reconocera un pasivo Si una empresa no tiene capacidad
practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento de algunos pasivos en el balance general
antes de lo requerido en la actualidad. Sin embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la
medicion o una baja probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo
0 bien retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio sera determinar en quée
acciones y/o costos futuros una empresa no tiene "capacidad practica” de evitar.

. Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja un activo
cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el enfoque ya no se centra en la
transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera determinar qué hacer si la entidad retiene
algunos derechos después de la transferencia.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion tendra
sobre sus Estados Financieros, concluyendo que no afectan significativamente los Estados
Financieros.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):
Definicion de un Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitié en octubre de 2018 modificaciones
de alcance limitado a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios para mejorar la definicion de un negocio
y ayudar a las entidades a determinar si una adquisicién realizada es un negocio 0 un grupo de
activos.

Las modificaciones incluyen una eleccién para usar una prueba de concentracion. Esta es una
evaluacion simplificada que da como resultado la adquisicion de un activo si la totalidad del valor
razonable de los activos brutos se concentra en un solo activo identificable o en un grupo de activos
identificables similares. Si no se aplica la prueba de concentracion, o la prueba falla, la evaluacion
se enfoca en la existencia de un proceso sustantivo.

Las modificaciones aclaran la definicion de un negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccion debe contabilizarse como una combinacion de negocios 0 como la
adquisicién de un activo. Las modificaciones:

«  Aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos
debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
significativa a la capacidad de elaborar productos;

. Eliminan la evaluacion de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o
insumos que faltan y continuar con la produccion de productos;

«  Afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido
un proceso sustancial,

. Restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

«  Afaden una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada de si
un conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion tendra
sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los estados financieros,
considerando que, a la fecha de cierre de éstos, el Fondo no posee combinacion de Negocios.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)

2.1 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):
Definicion de Material o Importancia Relativa (Modificaciones ala NIC 1y a la NIC 8)

En octubre de 2018, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad redefini6 su definicidn
de material o importancia relativa. Ahora esta alineado a través de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y el Marco Conceptual. La nueva definicion establece que “La informacion
es material o tiene importancia relativa si su omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento
podria esperarse razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los
estados financieros con propdsito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacion financiera sobre una entidad especifica que informa”.

El Consejo ha promovido la inclusion del concepto de "ensombrecimiento™ en la definicién, junto
con las referencias existentes a "omitir" y "expresar inadecuadamente™. Ademas, el Consejo aumentd
el umbral de "podria influir" a "podria razonablemente esperarse que influya". El Consejo también
elimind la definicion de omisiones o errores de importancia de la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion tendra
sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los estados financieros,
considerando que, a la fecha de cierre de éstos, el Fondo no ha realizado cambios en las politicas
contables, respecto al afio anterior.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NI1F 9, NIC 39 y NIIF 7)

En septiembre de 2019, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitid
modificacionesalaNIIF 9, NIC 39y NIIF 7 para abordar incertidumbres relacionadas con la reforma
en curso de las tasas de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en inglés).

Las modificaciones abordan aspectos que afectan la informacion financiera en el periodo previo a la
reforma de IBOR y son aplicables a las transacciones de cobertura directamente afectadas por
incertidumbres respecto a la reforma de IBOR. Como parte de las principales modificaciones, las
entidades afectadas por la reforma de IBOR consideraran lo siguiente:

« Asumiran que el indice de referencia de tasa de interés en el que se basan los flujos de efectivo
cubiertos no se modifica como resultado de la reforma de IBOR al evaluar si los flujos de efectivo
futuros son altamente probables. Ademas, para las coberturas discontinuadas, se aplica el mismo
supuesto para determinar si se espera que ocurran los flujos de efectivo futuros cubiertos.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

. Evaluaran si la relacion econdmica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura
existe con base en los supuestos de que el indice de referencia de tasa de interés en el que se basan
el elemento cubierto y el instrumento de cobertura no se modifica como un resultado de la reforma
del IBOR.

. No interrumpiran una transaccion de cobertura durante el periodo de incertidumbre que surge
de la reforma de IBOR unicamente porque los resultados reales de la cobertura estan fuera del rango
de 80-125 por ciento.

«  Aplicaran el criterio de identificable por separado solo al inicio de la relacién de cobertura.
También se proporciona una excepcion similar para componentes cubiertos donde la redesignacion
tiene lugar con frecuencia, es decir, macrocoberturas.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion tendra
sobre sus Estados Financieros, concluyendo que no afectan significativamente los Estados
Financieros.

Vigencia de la exencion temporal de la aplicacion de la NITF 9 (Modificaciones a la NIIF 4)

En junio de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) extendié la
fecha de vencimiento de la exencion temporal para la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, para los periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion tendra
sobre sus Estados Financieros, concluyendo que no afectan significativamente los Estados
Financieros.

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitié la
modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no evaluar si las
reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del COVID-19 y que cumplen
con una serie de condiciones, son modificaciones del arrendamiento.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuaciéon)

2.1 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

Las modificaciones incluyen una solucion practica opcional que simplifica la forma en la cual el
arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del COVID-19. El
arrendatario que aplica la solucion practica no le es requerido evaluar si las reducciones de alquiler
son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos junto con las demas
consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacidn resultante dependera en los detalles de la
reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccion es en forma de una reduccidn tnica en el alquiler,
entonces serd contabilizado como un pago de arrendamiento variable y se reconocera en el estado
de resultados.

La solucion préactica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como consecuencia directa
del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

«  Lacontraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion original;

»  Cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que originalmente
vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

. No se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion tendra
sobre sus Estados Financieros, concluyendo que no afectan significativamente los Estados
Financieros.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacién)

2.1

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos ain no vigentes:

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esté vigente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar laNIIF 9y laNIIF 17 al mismo tiempo. Se permite
adopcion anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se
permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcién anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcion anticipada

Clasificacién de Pasivos como Corrientes 0 No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (ModificacionesalaNIIF 10y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcion anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF
16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2021. Se permite adopcion anticipada.

La administracién del Fondo estima que la adopcién de las normas, interpretaciones y enmiendas antes
descritas no tendrad un impacto significativo en los Estados Financieros futuros.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Activosy pasivos financieros
a) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos financieros derivados,
como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

i) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el prop6sito de su negociacién (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. EI Fondo adoptd
la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

il) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

iii) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el
corto plazo en funcién de los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Activos y pasivos financieros (continuacion)
iii) Pasivos financieros (continuacion)

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion que equivaldré al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en el resultado integral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como "Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
Los otros pasivos financieros corresponden a provision de gastos de cargo del fondo por pagar a la
administradora cuya medicion es realizada al costo amortizado.

b) Reconocimiento, baja y medicién

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos
financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién
pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
a partir de las inversiones han expirado o el fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

25



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Activos y pasivos financieros (continuacion)
b) Reconocimiento, baja y medicion (continuacidn)

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor
razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de
“Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados
se registran en la cuenta "Intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero
0 pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones
de efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por
crédito futuras. El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos
entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccion
y todas las otras primas o descuentos.

c) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado
de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos
por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos
financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando
el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza
precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar
las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o0 venta a la posicion neta abierta, segun sea
apropiado.
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2.2 Activos y pasivos financieros (continuacion)
c) Estimacion del valor razonable (continuacidn)

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estdn basados en condiciones de mercado
existentes a cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion empleadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados,
los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comUnmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y
dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

2.3 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el metodo de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.4 Deterioro de valor de activos financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por un modelo
de “pérdida crediticia esperada”. El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros
medidos al costo amortizado, a los activos contractuales y a las inversiones de deuda al Valor
Razonable con efecto en otros resultados integrales, pero no a las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Bajo la Norma NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen anticipadamente, a
diferencia de la Norma NIC 39. El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado,
ni activos contractuales o inversiones de deuda al VValor Razonable con efecto en otros resultados
integrales, por lo que no reconoce un deterioro por pérdida esperada.

El Fondo no posee activos financieros medidos al costo amortizado, ni activos contractuales o

inversiones de deuda al Valor Razonable con efecto en otros resultados integrales, por lo que no
reconoce un deterioro por pérdida esperada.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no ha realizado provision por este concepto.
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2.5 Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, saldo en cuentas corrientes bancarias, depoésitos a la
vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja.

2.6 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe
la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

2.7 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. EI Fondo ha emitido 6
series de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto a la remuneracion que las
afecta. Al respecto, las series vigentes son las siguientes:

a)  Serie A, destinada al Ahorro Previsional VVoluntario, cuya remuneracion es de hasta un 1,071%
anual, exento de IVA.

b)  Serie B, sin monto minimo y con fines distintos del APV, cuya remuneracién es de hasta un
1,071% anual IVA incluido.

c)  Seriel, orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta serie
| correspondan a montos mayores o iguales a US$1 millon o cuyos aportes y saldos
individuales por Participe en el total de los fondos mutuos y fondos de inversion rescatables
administrados por la Administradora correspondan a montos mayores o iguales a US$2
millones. La remuneracion es de hasta un 0,6545% anual IVA incluido.

d)  Serie U, orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta
serie correspondan a montos mayores o iguales a US$5 millones. La remuneracion es de hasta
un 0,476% anual, IVA incluido.

e) Serie IM, orientada a aportes efectuados exclusivamente por Credicorp Capital Asset
Management S.A. Administradora General de Fondos en representacion de los fondos que
administra. Esta serie no contempla remuneracion.

f)  Serie AC, orientada a inversiones cuyos aportes efectuados exclusivamente por Credicorp
Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos o por sus personas
relacionadas en representacion de los fondos que administra. La remuneracién es hasta un
0,06545% anual IVA incluido.

De acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.
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2.7 Cuotas en circulacion (continuacion)

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcién del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacién por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos
de deuda.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

2.9 Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningln impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados
por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se
registran sin rebajar los impuestos de retencidon en el estado de resultado. Los impuestos de retencién
se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre “Impuestos
a las ganancias por inversiones en el exterior”.
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2.10 Beneficio Tributario
La inversién en el Fondo:
Q) Puede acogerse a la letra A del articulo 57° bis de la Ley de Impuesto a la Renta, con
derecho a rebajar impuestos al ahorrar y con la obligacion de reintegrar impuestos cuando

corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos de ahorro netos negativos
0 determinados.

(i) Puede acogerse al beneficio tributario establecido en el articulo 42° bis de la Ley sobre
Impuesto a la Renta relativo al Ahorro Previsional Voluntario (exclusivamente la Serie
A).

Con todo, aquellos Participes que hayan optado por acoger a este ultimo beneficio, no podran acoger
dichas inversiones al 57° bis letra A de la misma Ley, debido a que ambas son incompatibles entre
Si.

2.11 Garantias
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene activos bajo esta clasificacion.
Nota 3 - Cambios contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2020, no se han efectuado cambios contables
en relacién con el ejercicio anterior.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, aprobado
por la CMF, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Av. Apoquindo N° 3721
Piso 16, comuna Las Condes y en nuestro sitio web www.credicorpcapital.com/chile

Politica de inversion y diversificacion

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en cuotas del fondo de inversion extranjero
denominado “Credicorp Capital Asset Management Fund — Credicorp Capital Latin American
Investment Grade Fund”, como asimismo en cuotas de otros fondos extranjeros administrados por
sociedades relacionadas a la Administradora que tengan como politica invertir principalmente en
instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir directamente en instrumentos de deuda de emisores
latinoamericanos o que en dicha zona tengan parte importante de sus activos, de su facturacion o de
las actividades que constituyen la principal fuente de sus negocios. Para los efectos sefialados, por
“Mercados Latinoamericanos” se entenderda el conjunto de paises que componen el continente
americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo a los Estados Unidos de América y
Canada. Como parte de lo anterior, el Fondo podra invertir sus recursos en bonos de deuda
corporativa o0 soberana y en instrumentos de deuda de emisores latinoamericanos, denominados en
Dolares de los Estados Unidos de América (“Délares”) y/o en la moneda local del pais emisor que
corresponda.

Asimismo, y solo como consecuencia de la conversion de bonos e instrumentos convertibles en
acciones el Fondo podra invertir en acciones emitidas por los emisores de dichos bonos e
instrumentos convertibles en acciones, siempre que se trate de acciones de sociedades anénimas
abiertas o acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero.

2.1 Para dar cumplimiento a lo sefialado en la Seccion UNO. precedente, el Fondo invertira sus
recursos en los siguientes valores y bienes, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 2.2. siguiente
y de las cantidades que mantenga en caja y bancos, siempre con un limite global para dichas
inversiones no inferior a un 90% del activo total del Fondo:

1. Cuotas de fondos mutuos y de fondos o sub-fondos de inversion, tanto nacionales como

extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus activos en titulos de deuda de aquellos
descritos en los numeros siguientes;
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Politica de inversién y diversificacion (continuacion)

2.

2.2

Bonos, titulos de deuda de corto plazo, titulos de deuda de securitizacién y titulos de deuda
subordinada emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la regién comprendida por
Latinoaméricay el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte importante de sus activos,
de su facturacién o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus negocios, que
cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional (igual o superior a
BBB-), cuya emision haya sido registrada en la CMF;

Bonos y efectos de comercio emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la region
comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala
internacional (igual o superior a BBB-) y cuyas emisiones hubieren sido registradas como valores
de oferta pablica en el extranjero; y

Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias constituidas en la region
comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-), que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion y que sean transados en una bolsa de valores nacional o extranjera.

Adicionalmente, tanto para efectos de desarrollar su objeto de inversién como por motivos de
liquidez, el Fondo podra invertir hasta un 10% de su activo total en los siguientes instrumentos:

1) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
0 garantizados por éstas;

2) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;
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Politica de inversion y diversificacion (continuacion)

2.3

2.4

2.5

3) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos Centrales

extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

4) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones constituidas en la

regién comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién
parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la
principal fuente de sus negocios y cuya emision haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero; y

5) Acciones de sociedades andnimas abiertas inscritas en el Registro de Valores de la Comision

para el Mercado Financiero (CMF).

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, sujeto
a los limites de la Seccidén TRES. siguiente y sin que se contemple un limite adicional.

Los fondos en los que se inviertan los recursos del Fondo deberan invertir como minimo el
90% de sus activos en instrumentos de deuda emitidos por sociedades o corporaciones
constituidas en la region comprendida en Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en
dicha region parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que
constituyen la fuente principal de sus negocios y que cuenten con una clasificacion de riesgo
Investment Grade en escala internacional (igual o superior a BBB-).

Como politica el Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades

anonimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50°
Bis de la Ley N°18.046 de Sociedades Andnimas, esto es, Comité de Directores.
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Politica de inversion y diversificacion (continuacion)

a) Caracteristicas y limites de las inversiones

En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites méximos por tipo de
instrumento, sin perjuicio de los limites contenidos en la Ley, el Reglamento de la Ley y demas
normativa que resulte aplicable:

i)

Bonos, titulos de deuda de corto plazo, titulos de deuda de securitizacion y titulos de deuda
subordinada emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la regién comprendida por
Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte importante de sus
activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus
negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-) cuya emisidn haya sido registrada en la CMF: hasta el 100% del activo
total del Fondo.

i) Bonos y efectos de comercio emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la region

comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala
internacional (igual o superior a BBB-), cuyas emisiones hubieren sido registradas como valores
de oferta publica en el extranjero: hasta el 100% del activo total del Fondo.

iii) Cuotas de fondos de inversion nacionales o extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus

activos en titulos de deuda de aquellos descritos en la Seccion DOS. anterior: hasta el 100% del
activo total del Fondo.

iv) Cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus

activos en titulos de deuda de aquellos descritos en la Seccién DOS. anterior: hasta el 100%
del activo total del Fondo.

Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-) que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion y que sean transados en una bolsa de valores nacional o extranjera:
hasta el 100% del activo total del Fondo.
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a) Caracteristicas y limites de las inversiones (continuacion)

vi) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas: hasta el 10% del activo total del Fondo.

vii) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: hasta el 10% del
activo total del Fondo.

viii) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos Centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincion: hasta el 10% del activo total del Fondo.

ixX) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones constituidas en la
regién comprendida por Latinoaméricay el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios y cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero: hasta el 10% del activo total del Fondo.

X) Acciones de sociedades anonimas abiertas inscritas en el Registro de Valores de la CMF: hasta
el 10% del activo total del Fondo.

b) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial
El Fondo tiene Inversiones en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades
pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo

del Fondo.

c) Limite méximo de inversion por clasificacion de riesgo del emisor, sea este corporativo
0 soberano

i)  Superior a o igual a BBB- Minimo 90% y hasta el 100% del Activo total del Fondo.

i) lgual a BB+: Minimo 0% y hasta el 10% del Activo total del Fondo.
iii) Menor a BB +: 0% del activo del fondo
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)

c) Limite maximo de inversion por clasificacion de riesgo del emisor, sea este corporativo
0 soberano (continuacion)

Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites referidos en el numeral 3.1, 3.2y 3.3
precedentes y en el nimero CUATRO siguiente, que se deban a causas imputables a la
Administradora, éstos deberan ser subsanados en un plazo que no podré superar los 30 dias contados
desde ocurrido el exceso. En caso de que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la
administracion, deberan ser subsanados en los plazos que indique la CMF mediante Norma de
Carécter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la fecha en que
se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de
inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores
excedidos.

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos 0 mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

El Fondo se encontrara autorizado para invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora en los términos del articulo 62° de la Ley y demas normativa que
resulte aplicable, sujeto a los limites del parrafo anterior.

d) Operaciones que realizara el Fondo

Ademas de las operaciones necesarias para desarrollar su objeto de inversion, la Administradora,
por cuenta del Fondo, podré realizar las siguientes operaciones:

e) Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora, por cuenta del Fondo y en consideracion a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N° 376 emitida por la Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace, podra
realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de compra con compromiso de venta y operaciones de
venta con compromiso de compra respecto de instrumentos de oferta publica indicados en el numeral
2.1 del reglamento interno.

Las entidades con las que el Fondo podra efectuar las operaciones seran emisores cuya clasificacion
de riesgo sea a lo menos equivalente BBB y N-2, segln la definicion contenida en el articulo 88 de
la Ley N° 18.045 y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la
Superintendencia o por su equivalente, en caso de ser valor de oferta publica para ser ofrecidos en
el extranjero.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)
e) Operaciones con retroventa o retrocompra (continuacion)

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberan
mantenerse en la custodia de una empresa de deposito de valores regulada por la Ley N° 18.876.
Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean susceptibles de ser custodiados por estas
empresas podrdn mantenerse en custodia de la Administradora o de un banco, de conformidad a lo
establecido en la Norma de Caracter General N° 235 de la Superintendencia o aquella norma que la
modifique o reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de los
valores adquiridos con retroventa a nombre del Fondo.

f) Limites especificos de inversiones

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en estas operaciones y no podra mantener
mas de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a retroventa o retrocompra, segun corresponda,
con una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

g) Contratos de Derivados

Con la finalidad de cobertura de riesgos asociados a sus inversiones, la Administradora por cuenta
del Fondo podré celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de dichos mercados, operaciones
de derivados (compra, venta y lanzamientos) que involucren contratos de opciones, contratos de
futuros, forwards y swaps. Se hace presente que estas operaciones implican riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado producto del apalancamiento que conllevan, lo que las hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las
pérdidas y ganancias del valor de la cartera.

Los activos subyacentes para las operaciones de derivados serdn: monedas, tasas de intereés,
instrumentos de deuda e indices.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea
dentro o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con
los requisitos indicados en la Ley y en aquella normativa dictada por la Superintendencia, y deberan
tener como entidad contraparte a cAmaras de compensacion.

Los contratos de forwards y swaps podran celebrarse fuera de los mercados bursatiles ya sea dentro
o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con los
requisitos indicados en la ley y en la Norma de Caracter General N° 376 emitida por la
Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace.

h) Limites especificos de inversiones
El Fondo podra mantener hasta un 20% del patrimonio total del Fondo en estas operaciones y no

podré mantener mas del 10% de ese activo en instrumentos sujetos a retroventa o retrocompra, segln
corresponda, con una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)
i) Valorizacién de Inversiones

El Fondo valorizara sus inversiones de conformidad a los criterios establecidos la normativa
impartida por la CMF en caso de haberla y de acuerdo con los siguientes criterios:

i.  Valorizacion de instrumentos de deuda: Los instrumentos de deuda nacional y extranjeros
seran valorizados diariamente a mercado utilizando la informacion de precios y tasas
proporcionados por un proveedor externo independiente (e.g.RiskAmérica), informacién que
es utilizada por toda la industria. El modelo de valorizacion del proveedor externo tomara en
consideracion lo siguiente:

0 El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros ya sea derivado a
partir de observaciones u obtenido a través de modelaciones.

(i) El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.
(iif)  Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.

ii.  Valorizacion de instrumentos derivados: Los instrumentos de derivados listados en bolsas
de valores o que se transen en mercados regulados que operen regularmente seran valorizados
diariamente al precio disponible mas reciente, mientras que los instrumentos derivados que
no se encuentren listados en bolsas de valores o0 que no se transen en mercados regulados,
seran valorizados diariamente a valor razonable de acuerdo al precio que podria ser negociado
o liquidado. En caso de que no se disponga de informacion observada en mercados, los
derivados se valorizaran utilizando modelos desarrollados por terceros de acuerdo a las
practicas y acuerdos de la industria. Estas valorizaciones deberan ajustarse a las disposiciones
y normativas impartidas por la CMF.

iili.  Valorizacién de las operaciones con retroventa o retrocompra: Para las operaciones que
el Fondo mantenga en operaciones con retroventa o retrocompra, la valorizacion estara dada
por el contrato propiamente tal y los instrumentos entregados en garantia.

Por el contrato de pacto se valorizara en base a la tasa expresada en el contrato, y en lo que
respecta a los instrumentos entregados y/o recibidos en garantia (subyacente) se valorizaran
a tasa de mercado.

iv.  Valorizacion de las cuotas de fondos mutuos y de fondos de inversién nacionales y
extranjeros: La valorizacion se realizara de acuerdo al valor de rescate que tenga la cuota.

v.  Valorizacién de las acciones: Las acciones emitidas por las sociedades an6nimas abiertas
que transan en bolsa, y que son mantenidas en la cartera del Fondo se valorizaran diariamente
a mercado de acuerdo a su valor promedio ponderado del Gltimo dia de transacciones validas
informadas.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)

Este valor promedio ponderado se obtendra del resultado proporcionado por las dos bolsas de
valores, es decir la Bolsa de Comercio y la Bolsa Electronica, este precio regira para el dia de la
fecha de célculo y se aplicara directamente sobre la accion.

Para acciones extranjeras se utilizaran los precios entregados por RiskAmerica que corresponde al
valor promedio ponderado del Gltimo dia de transacciones validas.

Nota 5 - Administracion de Riesgos
5.1 Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como son el riesgo de mercado
(tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liquidez, riesgo de credito y riesgo operacional.

La gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque
integral respecto a su evaluacion, analisis y mitigacion.

Estructura de Administracion del Riesgo

Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administracion del Riesgo, se
ha establecido la estructura organizacional:

e Comité de Riesgo

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cual es responsable de disefiar y monitorear la
implementacion de las politicas de riesgo del fondo, y que se enmarcan en las
politicas corporativas de Credicorp Capital. Complementariamente, los principales riesgos
de crédito, mercado, liquidez y operacional de la empresa son reportados a diversos
comités de alcance local y corporativo, en donde se asegura una adecuada gestién de
riesgos dentro de los pardmetros establecidos.

e Gerencia de Riesgos Corporativa

Es la Gerencia responsable de asegurar la implementacion y operacion del modelo de
Administracion de Riesgo en Credicorp Capital, basado en tres lineas de defensa, a través
de las Unidades locales de Riesgo Mercado y Liquidez, Operacional y Crédito. Esta
Gerencia actlia dentro de la segunda linea de defensa, independiente al negocio, reportando
los resultados del proceso de monitoreo y gestion del riesgo crediticio, operacional,
mercado y liquidez a los respectivos comités y a la alta administracion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacion)

e Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital

Las Gerencias de estas Unidades son los propietarios de los riesgos inherentes a las
actividades que ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada gestion y de dar
cumplimiento a las politicas, limites y metodologias de riesgo aprobadas por Credicorp
Capital.

Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestion de
riesgos en el desempefio de sus funciones.

Junto con la unidad de riesgos de operacion (URO), debera definir el marco de apetito y
tolerancia al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el
objetivo de mitigar el riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.

Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los
recursos necesarios para asegurar la ejecucion de los procesos incluidos dentro de la
gestion del riesgo operacional; el cual seré liderado por la URO:

= Laseleccion y evaluacion de riesgo operacional de los procesos criticos.
= Laevaluacion de proveedores criticos.

= Los planes de continuidad de negocios.

= Laevaluacion a través del proceso de riesgos de la innovacion.

= Lagestion de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.

= El seguimiento de planes de accion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
Estructura de Administracion del Riesgo (continuacion)

e Unidad Riesgo Operacional

Esta area es responsable de garantizar el adecuado cumplimiento del modelo de gestion
de riesgo operacional, las politicas, metodologias, procedimientos y todo lo necesario para
la correcta aplicacion de todo lo anterior. La Gestion del Riesgo Operacional debe cubrir
los siguientes componentes 0 procesos:

= Gestion y Evaluacion de Riesgo Operacional

= Eventos de pérdida e incidentes de riesgo operacional

= Gestion de Continuidad de Negocio

= Politica de Seguridad de la informacion.

» Riesgos de la Innovacion: Nuevos Procesos, Productos, Canales, Aplicaciones
y Servicios.

= Plan de Capacitacion y Cultura en Riesgo Operacional.

e Unidad Riesgo Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo mercado y liquidez cuenta con diversas politicas de aplicacion local
que definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.

e Unidad Riesgo Crédito

Esta area es responsable de administrar eficientemente las politicas de riesgo de crédito,
donde se busca identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo. Asimismo, es parte
de su funcion realizar el seguimiento al cumplimiento de los limites de inversién
expuestos en el reglamento interno del fondo.

La gestion del riesgo crédito cuenta con politicas de aplicacion local que definen el alcance
de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
a) Riesgos de mercado (continuacion)

El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de inversiones del Fondo, se
enmarca en las politicas de inversion del fondo y la gestion activa del mismo para optimizar la
relacion riesgos rentabilidad.

b) Riesgos de mercado (continuacion)
i) Riesgo de precios

El riesgo de precio esta asociado a posibilidad de movimientos adversos en los precios de activos
financieros como acciones y fondos. Estos cambios pueden estar dados por las condiciones del
emisor, pais o fluctuaciones generales del mercado entre otros.

i) Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto de la fluctuacion de los
tipos de cambio.

El Fondo no opera ni mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al dolar estadounidense, la moneda funcional.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo
futuro. En el siguiente cuadro, se muestra la composicion de la cartera de inversion por tramos de
duracion:

o 31-12-2020 31-12-2019
Tramos de duracion = =
Valor M$ % Activos Valor M$ % Activos
0-1 afio - 0,00% - 0,00%
1-2 afos - 0,00% 209 1,11%
2-3 afios - 0,00% 688 3,67%
3-4 afios - 0,00% 542 2,89%
+4 afios 10.272 100,00% 17.316 92,33%
Totales 10.272 100,00% 18.755 100,00%
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
a) Riesgos de mercado (continuacion)
iii) Riesgo de tasa de interés (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019, si las tasas de interés sobre activos y pasivos

hubieran sido mayores en 100 puntos base, manteniéndose todas las demas variables constantes, la
disminucion de activos netos del Fondo atribuibles a sus participes seria la siguiente:

31-12-2020  31-12-2019

Efecto sobre el patrimonio debido a un incremento en 100 puntos base en las tasas de interés. 0,00% -7,21%

Efecto sobre el patrimonio debido a una disminucién en 100 puntos base en las tasas de interés. 0,00% 7,21%

Cabe sefialar que el andlisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente el efecto
total de las futuras fluctuaciones de tasas de interés sobre el patrimonio.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta asociado a la pérdida parcial o total de la inversién por el incumplimiento
0 incapacidad de pago por parte del emisor del instrumento de deuda.

La gestion de este riesgo involucra seguimiento y monitoreo por parte de los portfolios manager,
equipos de andlisis y comités de inversiones. Adicionalmente, la unidad de riesgo de crédito realiza
el seguimiento periddico de las concentraciones de fondos en determinados emisores, contrapartes,
industrias o paises e informa a las instancias correspondientes de la Administradora sobre las
exposiciones que podrian derivar en un evento de riesgo de crédito.

La exposicion del Fondo al riesgo de crédito a la fecha de cierre de los Estados financieros esta
representada por los valores libros de los activos financieros a igual fecha, segln se presenta en el
siguiente detalle:

31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$

Efectivo y efectivo equivalente 349 650
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 10.272 18.755

Total 10.621 19.405
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de crédito (continuacion)

La composicién de la cartera de inversion del Fondo por tipo de Rating al 31 de diciembre de 2020
y 2019:

% %
31-12-2020 31-12-2019

Clasificacion de Riesgo

La concentracidn del principal emisor respecto de la cartera de inversiones del Fondo es el siguiente:

%
31-12-2020
Fondo de Inversion CC Investment Grade 100%

Principal Emisor

%

10 Principales Emisores
31-12-2019

ECOPETL ECOPETROL SA 5,54%
CELEO REDES OPERACION CHILE S.A. 4,88%
AES GENER S.A 3,52%
FIBRIA OVERSEAS FINANCE 3,48%
INVERSIONES CMPC S.A 3,43%
RAIZEN RAIZEN FUELS FINANCE 3,27%
KLABIN AUSTRIA GMBH 2,88%
KALLPA KALLPA GENERACION SA 2,87%
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S.A 2,86%
BANGEN BANCO GENERAL SA 2,84%

La distribucion por tipo de instrumento respecto de la cartera de inversiones del Fondo es el
siguiente:

%
31-12-2020

Cuotas de Fondos de Inversion Extranjeros 100%

Total 100%

Tipo de Instrumentos

%

Tipo de Instrumentos
31-12-2020

Bonos Emitidos por Empresas Extranjeras 58,38%
Bonos Emitidos por Bancos y Financieras Extranjeras 17,61%
Bonos Empresas Nacionales Emitidos en el Extranjero 24,01%
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

b) Riesgo de crédito (continuacion)

Adicionalmente, la gestion del riesgo de contrapartes se enmarca en los lineamientos establecidos
en la Politica Regional de Evaluacién de Contrapartes de Negociacion. revisan la diferencia entre el
fondo y el objetivo definido por el comité de inversiones y el desempefio de la cartera con relacion
a la cartera neutral.

Dada las inversiones que realiza el Fondo, el analisis de sensibilidad se basa en realizar una variacién
hipotética de 100 puntos base, manteniéndose todas las demas variables constantes.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago
sin incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos
requeridos por las operaciones financieras propias del Fondo como por los requerimientos de
disminucion de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del fondo, dentro de agrupaciones de vencimiento
relevantes en base al periodo restante en la fecha del balance respecto de la fecha de vencimiento
contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados.

Menosde 7 7 diasa B ERIE Mas de 12 Sl

PASIVOS . meses a 12 vencimiento
LIEY 6 meses meses :
meses estipulado

Al 31 de diciembre de 2020

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - - -

Cuentas por pagar a intermediarias - - - - -
Rescates por pagar - - - - -

Remuneraciones sociedad administradora - 6 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - 24 - - -
Otros pasivos - - - - -
Activo neto atribuible a los participes - - - - 10.591

Flujos de salida de efectivo contractual
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

c) Riesgo de liquidez (continuacién)

PASIVOS Menqs A ml\:s:sdz fZ LR vencisr'lnniento
dias 6 meses meses meses i

Al 31 de diciembre de 2019
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - - -
Cuentas por pagar a intermediarias - - - - -
Rescates por pagar 2 - - - R
Remuneraciones sociedad administradora - 10 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar - 22 - - R
Otros pasivos - - - - -
Activo neto atribuible a los participes - - - - 19.371

Flujos de salida de efectivo contractual 2 32 - - 19.371

Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe. Sin embargo, la
administracion no considera que el vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera
representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos normalmente
los retienen en el mediano a largo plazo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias 0 menos. El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada
de los activos mantenidos.

. Mas de 6 . Sin

ACTIVOS Menqs L2 f (EE) meses a 12 WEDEE 2 vencimiento
dias 6 meses meses :

meses estipulado

Al 31 de diciembre de 2020
Efectivo y efectivo equivalente 349 - - -
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados - - - 10.272
Activos financieros a costo amortizado - - - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Total de activos

. Mas de 6 . Sin

ACTIVOS Menqs L HAPTCIEHES meses a 12 hiD0EE vencimiento
dias 6 meses meses .

ENEN estipulado

Al 31 de diciembre de 2019
Efectivo y efectivo equivalente 650 - - -

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados - - - 18.755
Activos financieros a costo amortizado - - - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Total de activos
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

d) Riesgo operacional

La gestidn del riesgo operacional del fondo esta basada en los lineamientos Corporativos definidos
por Credicorp Capital.

La gestion del riesgo operacional incluye dentro de su marco de referencia los lineamientos del
Committee of Sponsoring Organizations —COSO, y las mejores practicas aplicadas al sector,
cumpliendo con el marco regulatorio y requerimientos de las entidades de vigilancia y control.

Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los propietarios o duefios de los riesgos
de operacion inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas areas y procesos. Por
tanto, son los responsables de su gestion.

Las politicas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional estan alineadas con la planeacion
estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operacion.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud caracterizé el brote SARS-CoV-2
“Coronavirus COVID-19" como una pandemia global debido a la rapida propagacion de la
enfermedad en todo el mundo.

En este contexto, la Administradora ha implementado diversos planes de accién para enfrentar esta
pandemia, los cuales abarcan aspectos de proteccion de la salud de sus trabajadores y de sus clientes,
asi como, el aseguramiento de la continuidad operacional y analisis de futuros requerimientos de
liquidez.

Plan de continuidad operacional:

Desde mediados de marzo la Administradora y sus relacionadas comenzaron a desarrollar iniciativas
que permitieran el resguardo de sus trabajadores, clientes y proveedores y al mismo tiempo asegurar
la continuidad de sus operaciones. De esta manera, se ha implementado el Teletrabajo para aquellos
trabajadores que, de acuerdo con la naturaleza de sus funciones y responsabilidades, pueden realizar
sus labores desde sus hogares. Al respecto, se han proporcionado todos los recursos necesarios para
continuar las operaciones de forma remota con normalidad. A partir de mediados de marzo la
Administradora implement6 la modalidad de teletrabajo para el 100% de su personal.

En resumen, la Administradora se encuentra evaluando activamente y respondiendo a los posibles
efectos que el brote de COVID-19 pueda tener sobre los diferentes negocios que opera, en su grupo
de colaboradores, clientes y proveedores. Asimismo, mantiene una evaluacion continua de las
acciones gubernamentales que se estan tomando para reducir la propagacion de la pandemia.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacién. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar
de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo

siguiente:

e Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

e Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

e La administraciéon controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.

5.3 Estimacion del valor razonable

Los instrumentos de capitalizacion nacional son valorizados utilizando el precio de cierre promedio
entre la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa Electronica, y la Bolsa de Comercio de Valparaiso.

Los instrumentos de deuda nacional y extranjero y los instrumentos de capitalizacidn extranjero son
valorizados diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo independiente
(RiskAmérica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la normativa vigente.

El modelo de valorizacion del proveedor externo toma en consideracion lo siguiente:

1) El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a través de modelaciones.

i) El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.

iii) Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. La
administradora emplea diversos métodos y formula supuestos que se basan en condiciones de
mercado existentes en cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion
utilizadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables, referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente lo mismo, analisis de flujo de efectivo descontado,
modelos de precios y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por participantes del
mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de mercado.

Los modelos de valoracion se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y
otros instrumentos de deuda gque no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o han
estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada) para estos
modelos pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre la base de
Supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos
los factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo tanto
ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo de modelo,
riesgo de liquidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la provision por
pérdida de valor de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores razonables.

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provisién
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la

importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)
Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicion. Para este propoésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién
con la medicidn del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto
de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos,
y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa,
derivados transados en mercados bursétiles, instrumentos de deuda del Banco Central de Chile, letras
del tesoro del gobierno estadounidense y algunas obligaciones soberanas. EI Fondo no ajusta el
precio cotizado para estos instrumentos.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos, pero son
valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o
fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por “inputs” observables, son clasificados
dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con categoria de inversion y algunas
obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y derivados extrabursatiles. Como las
inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos, las valoraciones
pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas en informacién
de mercado disponible.

50



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)
Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de datos) no observables
significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen
patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios observables no estan
disponibles para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoracion para determinar el valor
razonable.

El monto de instrumentos de capitalizacion de nivel 3 consiste en una posicion unica. Los principales
“inputs” (datos de entrada) del modelo de valoracion del Fondo para esta inversion incluyen
multiplos de ganancias (basados en las ganancias historicas del emisor durante la década pasada) y
flujos de efectivo descontados. EI Fondo también considera el precio de transaccion original, las
transacciones recientes en instrumentos idénticos o similares y transacciones de terceros concluidas
en instrumentos comparables. Ajusta el modelo cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una posicion Unica. La técnica de modelos de valoracién
del Fondo para este instrumento de deuda corporativa es el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados. EI Fondo también considera otros factores de riesgo de liquidez, de crédito y de
mercado. Ajusta el modelo cuando se estima necesario. Los flujos de efectivo descontados se
calculan utilizando la tasa de inflacion promedio durante el ejercicio financiero.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Activos al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - 10.272 - 10.272

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras - - - -

— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas - - -

— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - -

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Otros titulos de deuda - - - -
Total activos

Pasivos al 31 de diciembre de 2020
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Activos al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

— Cuotas de fondos mutuos

— Otros instrumentos de capitalizacion

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras -
— Bonos de Bancos e Inst. Financieras - 18.755 - 18.755

— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras

— Pagarés de Empresas

— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales
— Otros titulos de deuda
Total activos

Pasivos al 31 de diciembre de 2019

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas
— Derivados

Total pasivos = = - _

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene transferencias de activos entre los niveles 1y
2.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene instrumentos de nivel 3.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene activos y/o pasivos financieros a costo
amortizado.

Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas

6.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacion.

a)

b)

Valor razonable de instrumentos financieros derivados
El Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados.

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil

El Fondo no mantiene instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables.

a) Moneda funcional.

La Administracion considera el ddlar estadounidense como la moneda que representa el efecto
econdémico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El dolar estadounidense
es la moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como
también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion
también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al Fondo con otros productos
de inversion en ddlares estadounidenses.

Nota 7 - Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos de esta naturaleza.
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Nota 8 - Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

a) Activos

Concepto

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Instrumentos de capitalizacion

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias

Otros Instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

b) Composicién de la cartera

Instrumento -
INEWTEY

i) Instrumentos de capitalizacion

31-12-2020
MUS$

31-12-2019
MUS$

31-12-2020 MUS$

SUEW L)

% del total de
activos netos

Total

Nacional

31-12-2019

Extranjero

MUS$

Total

% del total de
activos netos

C.F.l y derechos preferentes -
Subtotal
iii) Titulosde deuda con vencimiento mayor a 365 dias

10.272
10.272

96,9880
96,9880

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras -

Bonos de Bancos e Instituciones Financieras -

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras -

Pagarés de Empresas -

Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion -
Subtotal

14.251

18.755

96,8200

iv) Otros instrumentos e inversiones financieras 00000000 |

Subtotal -
Total -

10.272

10.272

96,9880

4.504

14.251

18.755

96,8200
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Nota 8 - Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

a) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$
Saldo de Inicio 18.755 51.652
Intereses y reajustes 335 931
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable 519 5.438
Adiciones 14.849 18.287
Ventas (23.440) (56.988)
Provisién por deterioro - -
Otros movimientos (746) (565)
Saldo final 10.272 18.755

Nota 9 - Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios

a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto
b) Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto
Nota 10 —Otras cuentas por cobrar y por pagar

a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto

b) Cuentas por pagar

31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$

ows | 2] 2]

24 22

Los valores en libros de las Cuentas por pagar estan denominados en las siguientes monedas:

31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$

Délares estadounidenses

Otras monedas
Saldo final

56



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 11 - Efectivo y Efectivo Equivalente

a)  Composicion del Efectivo y Efectivo Equivalente

31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$
Efectivo en bancos 349 650
Depdsitos a corto plazo
Otros

b) Detalle Efectivo y Efectivo Equivalentes por moneda

Tipo de 31-12-2020 31-12-2019
Moneda Moneda MUS$ MUS$

Pesos Chilenos
Délar Estadounidense

Monto del Efectivo y Efectivo Equivalentes

Nota 12 - Intereses y reajustes

G 31-12-2020 31-12-2019
MUS$ MUS$
Efectivo y Efectivo equivalente
Activos financierosa valor razonable con efecto en resultados:
- A valor razonable con efecto en resultados 335 931
- Designados a valor razonable con efecto en resultados -
Activos financieros a costo amortizado

Nota 13 — Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
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Nota 14 - Resultado en venta de instrumentos financieros

31-12-2020 31-12-2019
Mes

MUS$ MUS$
Enero ) 8
Febrero - -
Marzo 6 5
Abril (16) -
Mayo - (@)
Junio (29) 12
Julio 4 12
Agosto 4
Septiembre (1)
Octubre (16)
Noviembre (1)
Diciembre (11)

Nota 15 - Otros Pasivos
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

Nota 16 - Comisién de administracion

La comision de administracion se aplicard al monto que resulte de deducir del valor neto diario de
la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de operaciones del
Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre.

Comision de Administracién Fija

Series
B Total M$
Enero (1) (2) (6) 9)
Febrero (2) (2) 4 (8)
Marzo 1) (2) (3) (6)
Abril (2) (1) (€] ®)
Mayo (2) 1) (3 (6)
Junio (3) (1) (3) Q)
Julio (3) (1) (2) (6)
Agosto (3) 1) (2) (6)
Septiembre (3) 1) (2) (6)
Octubre (3) (1) (2) (6)
Noviembre (3) (1) (3) (1)
Diciembre (3) (1) (3) (7)
Total (29) (15) (36) (80)
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Nota 16 - Comision de administracion (continuacion)

Comisién de Administracion Fija

Series
Total M$
Enero - ) 3) - a7) (23)
Febrero - 2) 3) - (15) (20)
Marzo - 3) 3) - (16) (22)
Abril - (3) (3) - (16) (22)
Mayo - (3) (4) - (17) (24)
Junio - ) 3) - (15) (21)
Julio - 2) ) - (14) (19)
Agosto - (1) (2) - (11) (14)
Septiembre - 2) 2) - (10) (14)
Octubre - 2) 2) - (10) (14)
Noviembre - 2) 2) - 9) (13)
Diciembre - (1) 2) - 7) (10)
Total = (27) (32) - (157) (216)
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Nota 17 - Cuotas en circulaciéon

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas series A, AC, B, I, IM o serie U, las
cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los
participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el nimero y valor cuota por serie es el siguiente:

31-12-2020 Monto minimo 31-12-2019 Monto minimo

Serie N° Cuotas en — de suscripcion N° Cuotas en T de suscripcion
Circulacion MUS$ Circulacion MUS$

A 418,7512 1.223,4009 63,1596 1.153,5955 -
AC - - - - -
B 3.333,5880 1.209,5265 - 1.341,7405 1.140,5116 -
1 1.560,7998 1.226,3453 1.000 3.336,9482 1.151,5514 1.000
IM - 1.051,9283 - - 1.051,9283 -
U 3.305,0000 1.250,3750 5.000 11.881,3612 1.172,0157 5.000

Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcion por serie
ascendente a US$1 millon, US$2 millones serie |1 y/o US$5 millones para las series U
respectivamente. Las Series A, AC y B no poseen monto minimo de inversion. La serie IM esta
destinada a los aportes efectuados exclusivamente por Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos en representacion de los fondos que administra.

El Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2 - Resumen de criterios contables
significativos

El valor del activo neto por serie es el siguiente:

Valor Activo Neto MUS$

31-12-2020 31-12-2019
A 512 73
AC - -
B 4.032 1.530
| 1.914 3.843
IM - -
U 4.133 13.925
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Nota 17 - Cuotas en circulacion (continuacion)

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 el nimero de cuotas suscritas,

rescatadas y en circulacion fue el siguiente:

Saldo de Inicio al 1 de enero de 2020

63,1596

1.341,7405

3.336,9482

11.881,3612

16.623,2095

Cuotas suscritas

3.499,3884

229,6055

4.084,5855

Cuotas rescatadas

355,5916

(1.507,5409)

(2.005,7539)

(8.576,3612)

(12.089,6560)

Cuotas entregadas por distribucion de
beneficios
Saldo Final al 31 de diciembre de 2020

Saldo de Inicio al 1 de enero de 2019
Cuotas suscritas
Cuotas rescatadas
Cuotas entregadas por distribucion de
beneficios
Saldo Final al 31 de diciembre de 2019

418,7512

63,1596

3.333,5880

3.072,2453

1.560,7998

Series
D
5.506,7187

3.305,0000

42.884,0722

8.618,1390

51.526,1958

79,6138

473,8337

4.764,5859

5.318,0334

(1.810,1186)

(2.643,6042)

(35.767,2969)

(40.221,0197)

63,1596

1.341,7405

3.336,9482

11.881,3612

16.623,2095
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Nota 18 - Distribucion de beneficios a los participes

Nota 19 - Rentabilidad del Fondo

a) Rentabilidad Nominal

Rentabilidad Mensual 2020

Rentabilidad Mensual 2019

Serie A Serie AC Serie B Serie | Serie IM Serie U Serie A Serie B Serie |  Serie IM Serie U
Enero 1,8210% 1,8210% 1,8570% 1,8725% 2,6011% | 2,6374% -2,5844%
Febrero 0,2186% 0,2186% -0,2512% 0,2660% 1,0591% | 1,0914% 1,1053%
Marzo -14,5276% -14,5276% | 16,9554% -14,4844% 1,8277% | 1,8637% 1,8792%
Abril 2,7874% 2,7875% -2,7452% 2,8378% 0,9684% | 1,0030% 1,0178%
Mayo 4,2663% 4,2663% -4,1256% 4,3190% 0,6782% | 0,7139% 0,7292%
Junio 3,9451% 3,9451% -3,8283% 3,9960% 2,3406% | 2,3694% 2,3907%
Julio 2,2057% 2,2057% -2,1927% 2,2573% 0,9293% | 0,9650% 0,9803%
Agosto 1,6902% 1,6902% -1,6968% 1,7416% 1,5440% [ 1,5800% 1,5954%
Septiembre -0,1603% -0,1603% | 0,1262% -0,1114% 0,1483% | 0,1826% 0,1973%
Octubre 1,0051% 1,0051% -1,0301% 1,0562% 0,4137% | 0,4492% 0,4645%
Noviembre 2,3724% 2,3724% -2,3509% 2,4225% -0,5306%| -0,4966% -0,4820%
Diciembre 1,7260% 1,7260% -1,7315% 1,7774% 1,5553%  1,5912% 1,6066%

Fondo/Serie

Serie A
Serie AC
Serie B
Serie |
Serie IM
Serie U

Rentabilidad Acumulada

31-12-2020 31-12-2019

. - Ultimos 2 Ultimos 3 . o Ultimos 2 Ultimos 3

Ultimo afio - - Ultimo afio - -

anos afios anos afios

6,0511% 21,2768% - 14,3570% - -
6,0512% 21,2771% 17,5575% 14,3571% 10,8498% 18,9030%
6,4951% 22,2930% 19,0368% 14,8344% 11,7769% 20,3978%
- - - - - 8,2520%
6,6859% 22,7310% 19,6767% 15,0396% 12,1767% 21,0444%

Enero

Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Rentabilidad Anualizada

Serie - APV

31-12-2020 31-12-2019
10,3156% 2,6740%
-0,2230% 1,0199%
-14,9275% 1,7949%
2,4533% 0,6165%
4,1727% 0,3143%
4,0179% 1,8244%
2,3090% 0,7484%
1,6476% 1,4002%
-0,2590% -0,0496%
0,5471% 0,3536%
1,6969% -1,0840%
1,5855% 1,2409%
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Nota 20 - Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos, una sociedad administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad administradora
recibe a cambio una remuneracién sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas
del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual de hasta segun el siguiente detalle:

IVA Incluido

Tasa anual por

serie de cuota

|
0,655%
0,655%

31-12-2020
31-12-2019

1,071% | 0,655%
1,071% -

1,071%
1,071%

0,476%
0,476%

El total de remuneracién por administracion del ejercicio al 31 de diciembre de 2020 ascendié a
MUS$80 (MUS$216 en 2019), adeudandose MUS$6 (MUS$10 en 2019) por remuneracién por
pagar a Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos al cierre del
gjercicio.

b)  Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracion; mantenian cuotas en las series B, |
e U del Fondo al 31 de diciembre de 2020.

31-12-2020
SERIE B

Mo nto

a MUS$ al
adquiridas rescatadas al cierre del cierre del

en el afio en el afo ejercicio ejercicio

Numero de cuotas

comienzos
del ejercicio

Sociedad administradora

Personas relacionadas 0,1466% 512,7158 24,0000 488,7158 591

31-12-2020
SERIE |

Sociedad administradora

Personas relacionadas

a
comienzos
del ejercicio

Numero de cuotas

rescatadas
en el afo

adquiridas
en el afio

al cierre del
ejercicio

Mo nto
MUS$ al
cierre del
ejercicio

0,1871%

292,0000

292,0000

358

Sociedad administradora

Personas relacionadas

a
comienzos
del ejercicio

31-12-2020
SERIE U

Numero de cuotas

rescatadas
en el afo

adquiridas
en el afio

al cierre del
ejercicio

Mo nto
MUS$ al
cierre del
ejercicio

1,000%

3.305,0000

3.305,0000

4.132
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Nota 21 - Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo
12 Ley N°20.712)

Representante de Vigencia
B hEEless los beneficiarios i el (Desde — Hasta)
31-12-2020 [P6liza de seguro | Mapfre Seguros Generales S.A. Banco Santander 10.000,00 | 10/01/2020 - 10/01/2021
31-12-2019 |Pdliza de seguro | Mapfre Seguros Generales S.A. Banco Santander 28.305,47 | 10/01/2019 - 10/01/2020

Nota 22 - Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBRE DE 2020
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total
Entidades Monto de Inversion % Sobre Total Monto de Inversion % Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Empresas de Dep0sito de 3 100.0000 96.9880
Valores - Custodia encargada ' '

Otras Entidades - - -
Total Cartera Inversion - - 10.272 100,0000 96,9880

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBREDE 2019
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total
Monto de Inversion % Sobre Total Monto de Inversion % Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Entidades

Empresas de Deposito de
Valores - Custodia encargada

100,0000

Otras Entidades
Total Cartera Inversion - - 100,0000 96,8200

Nota 23 - Excesos de inversion
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no ha tenido situaciones de excesos de inversion.
Nota 24 — Garantia Fondos Mutuos Estructurados Garantizados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no mantiene saldos que informar por este concepto.
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Nota 25 — Operaciones de Compra con Retroventa

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo no tiene Operaciones de Compra con Retroventa,
que informar.

Nota 26 — Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el Fondo presenta los siguientes gastos de operacion:

Monto acumulado
Tipo de gasto 31-12-2020  31-12-2019
M$ M$
Auditoria (5)
Gastos publicaciones

Gastos legales y de formacion del Fondo
Gastos bancarios y otros - (31)
Gastos Clasificadora de Riesgo - -
Total (5) (31)
% sobre el activo del fondo 0,1598

65



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM INVESTMENT GRADE
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 27 - Informacién estadistica

2020
Serie A Serie B Serie |
Activo Neto Remuneracion Activo Neto Remuneracion Activo Neto Remuneracion

Mes Valor cuota Atribuible alos - Valor cuota  Atribuiblea = acumulada N° Valor cuota = Atribuiblea  acumulada Ne

o acumulada NP participes o o o o
$ Participes dengada VS $ los Participes ~ devengada  participes $ los Participes = devengada  participes

M$ M$ M$ M$ M$

Enero 1.174,6024 74 - 1 1.161,2805 1.675 (1) 21 1.172,9361 3914 (2) 5
Febrero 1.177,1702 74 - 1 1.163,8195 1.677 (2) 22 1.175,8896 3.924 (2) 5
Marzo 1.006,1555 64 - 1 994,7445 1599 (1) 22 1.005,4167 2.163 (2) 5
Abril 1.034,2011 65 - 1 1.022,4733 2.022 (2) 27 1.033,7968 2.224 (1) 5
Mayo 1.078,3236 194 - 2 1.066,0948 2449 (2) 27 1.078,2828 2.320 (1) 5
Junio 1.120,8647 201 - 2 1.108,1535 2.550 (3) 29 1.121,2060 2412 1) 5
Julio 1.145,5873 206 - 2 1.132,5957 2.951 (3) 33 1.146,3416 2.466 (1) 5
Agosto 1.164,9499 390 - 2 1.151,7383 3.288 (3) 42 1.166,1289 2.509 1) 5
Septiembre 1.163,0829 389 - 2 1.149,8924 3.310 (3) 45 1.164,6586 2.506 1) 5
Octubre 1.174,7733 393 - 2 1.161,4502 3.271 (3) 44 1.176,7811 2.532 (1) 5
Noviembre 1.202,6434 504 - 2 1.189,0044 4.082 (3) 49 1.205,1115 1.646 (1) 5
Diciembre 1.223,4009 512 - 2 1.209,5265 4.032 (3) 49 1.226,3453 1914 (1) 6

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Serie IM
Activo Neto

Remuneracion

Serie U
Activo Neto Remuneraciéon

Valor cuota Atribuible alos o Valor cuota = Atribuible a  acumulada Ne°

o acumulada N° participes o o
$ Participes devengadh MES $ los Participes devengada  participes

M$ M$ M$

1.051,9283 - - - 1.193,9615 10.986 (6) 2
1.051,9283 - - - 1.197,1377 11.015 4) 2
1.051,9283 - - - 1.023,7395 7.187 (©)) 2
1.051,9283 - - - 1.052,7913 7.390 3) 2
1.051,9283 - - - 1.098,2611 7.710 3) 2
1.051,9283 - - - 1.142,1472 5.990 3) 2
1.051,9283 - - - 1.167,9293 4.102 (2) 2
1.051,9283 - - - 1.188,2694 3.927 (2 1
1.051,9283 - - - 1.186,9453 3.923 (2) 1
1.051,9283 - - - 1.199,4816 3.964 (2) 1
1.051,9283 - - - 1.228,5388 4.060 (3) 1
1.051,9283 - - - 1.250,3750 4.133 ®3) 1
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Nota 27 - Informacion estadistica (continuacion)

2019
Serie A Serie B Serie |
Activo Neto Activo Neto Remuneracion Activo Neto Remuneracion Activo Neto Remuneracion

Valor cuota Atribuible a los o acumulada  Valor cuota Atribuiblea  acumulada N° Valor cuota = Atribuiblea = acumulada N°

o Atribuible a los o o o o
$ Participes Participes  M$ devengada $ los Participes ~ devengada  participes $ los Participes  devengada  participes

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Enero 1.035,0060 65 - 1 1.023,2666 3.119 (3) 24 1.029,2406 5.668 (3) 8
Febrero 1.045,9677 66 - 1 1.034,1040 2.989 (3) 23 1.040,4740 5.729 (3) 8
Marzo 1.065,0846 67 - 1 1.053,0041 3.034 (3) 24 1.059,8655 6.265 (3) 8
Abril 1.075,3987 68 - 1 1.063,2013 3.057 (3) 23 1.070,4956 6.328 (3) 8
Mayo 1.082,6929 68 - 1 1.070,4124 3.078 (3) 23 1.078,1376 6.373 (4) 8
Junio 1.108,0346 70 - 1 1.095,4668 3.150 (3) 23 1.103,7508 6.524 (3) 8
Julio 1.118,3318 71 - 1 1.105,6470 1.755 (2) 22 1.114,4024 4.073 (3) 7
Agosto 1.135,5997 72 - 1 1.122,7187 1.759 (2) 21 1.132,0096 3.914 2) 7
Septiembre 1.137,2843 72 - 1 1.124,3839 1.810 (2) 23 1.134,0766 3.848 (2) 6
Octubre 1.141,9904 72 - 1 1.129,0359 1.817 (2) 23 1.139,1713 3.866 (2) 6
Noviembre 1.135,9293 72 - 1 1.123,0448 1.695 (2) 21 1.133,5144 3.782 (2) 5
Diciembre 1.153,5955 73 - 1 1.140,5116 1530 (1) 21 1.151,5514 3.843 (2) 5

Serie IM Serie U
Activo Neto Remuneracion Activo Neto Remuneracion

Valor cuota Atribuible a los o Valor cuota = Atribuiblea  acumulada N°

o acumulada N° participes o o
$ Participes devengada M $ los Participes  dewvengada  participes

M$ M$ M$

Enero 1.051,9283 - - - 1.045,8213 41.776 17) 5
Febrero 1.051,9283 - - - 1.057,3804 39.217 (15) 5
Marzo 1.051,9283 - - - 1.077,2505 41.063 (16) 5
Abril 1.051,9283 - - - 1.088,2148 41.481 (16) 5
Mayo 1.051,9283 - - - 1.096,1496 42.906 17) 5
Junio 1.051,9283 - - - 1.122,3551 32.837 (15) 5
Julio 1.051,9283 - - - 1.133,3576 31.135 (13) 4
Agosto 1.051,9283 - - - 1.151,4390 25.200 (12) 4
Septiembre 1.051,9283 - - - 1.153,7111 24.068 (10) 3
Octubre 1.051,9283 - - - 1.159,0698 24.180 (10) 3
Noviembre 1.051,9283 - - - 1.153,4833 21.364 (9) 3
Diciembre 1.051,9283 - - - 1.172,0157 13.925 (8) 3
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Nota 28 - Sanciones

e Con fecha 9 de marzo de 2020, la Sociedad Administradora, pagd multa al Servicio de
Impuestos Internos, por un monto de $474.489 por Rectificatorio DJ1922 AT20109.

e Con fecha 17 de febrero de 2020, la Sociedad Administradora, pagé multa al Servicio de
Impuestos Interno, por un monto de $747.417 por diferencia de impuesto F29.

e Mediante Resolucion Exenta N° 4887, de fecha 1 de agosto de 2019, la Comisién para el
Mercado Financiero aplico a la Sociedad Administradora una multa de 40 unidades de fomento,
por infraccidn a lo dispuesto en el punto 2.1.2 la Norma de Carécter General N°364, relativo al
envio de informacion continua de los fondos de inversion privados bajo administracion. En
efecto, la informacion continua correspondiente al periodo de junio de 2018 fue enviada por la
Sociedad con fecha 6 de octubre de 2018, debiendo haber sido remitida a mas tardar el dia 5 de
octubre de 2018.

Nota 29 - Hechos relevantes

e Con fecha 22 de mayo de 2020, el Fondo se deposité Reglamento Interno de Fondo Mutuo
Credicorp Capital LATAM Investment Grade (el “Fondo”), el cual contiene modificaciones
introducidas por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de
Fondos (la “Administradora”), segun se pasa a detallar:

A. Se modifico toda referencia a la Superintendencia de Valores y Seguros o
Superintendencia o por Comision para el Mercado Financiero o Comision, respectivamente.

B. En el Titulo I, Seccion UNO. “Caracteristicas Generales”:

1. Se modifico el numeral 1.3, estableciéndose que el Fondo sera un: Fondo Mutuo Libre
Inversion - Derivados.

2. Se modifico el numeral 1.4, estableciéndose que el Fondo sera dirigido a inversionistas
calificados.

C. En el Titulo 1, Seccion UNO. “Objeto del Fondo”, se modificé el objeto del Fondo
quedando de la siguiente forma: “El Fondo tiene como objetivo principal invertir en cuotas
del fondo de inversion extranjero denominado “Credicorp Capital Asset Management Fondo
Credicorp Capital Latin American Intestment Grade Fondo, como asimismo en cuotas de
otros fondos extranjeros administrados por sociedades relacionadas a la Administradora que
tengan como politica invertir principalmente en instrumentos de deuda de emisores
latinoamericanos. Adicionalmente, el Fondo podré invertir directamente en instrumentos de
deuda de emisores latinoamericanos o que en dicha zona tengan parte importante de sus
activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus
negocios.
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Para los efectos sefialados, por “Mercados Latinoamericanos” se entendera el conjunto de
paises que componen el continente americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo
a los Estados Unidos de América 'y Canada. Como parte de lo anterior, el Fondo podra invertir
sus recursos en bonos de deuda corporativa 0 soberana y en instrumentos de deuda de
emisores latinoamericanos, denominados en Dolares de los Estados Unidos de América
(“Ddlares”) y/o en la moneda local del pais emisor que corresponda.

Asimismo, y solo como consecuencia de la conversion de bonos e instrumentos convertibles
en acciones el Fondo podréa invertir en acciones emitidas por los emisores de dichos bonos e
instrumentos convertibles en acciones, siempre que se trate de acciones de sociedades
anonimas abiertas o acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones
extranjeras cuya emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero.”

D. En el Titulo II, Seccion TRES. “Caracteristicas y Limites de las Inversiones”, se modifico
el numeral 3.2. el cual quedd de la siguiente forma: “Diversificacion de las inversiones por
emisor, grupo empresarial y sus personas relacionadas: Inversiones en instrumentos o valores
emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial y sus
personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.”

E. En el Titulo IV, Politica de Endeudamiento, se incorpord una nueva seccién TRES, la cual
estable que “El endeudamiento indicado corresponde a pasivo exigible, en cuanto venceria en
un plazo inferior a un afio. EI Fondo no contempla contraer endeudamiento de mediano plazo
(superior a dos anos).” Se modifico, asimismo, el orden de dicho Titulo IV, como
consecuencia de la incorporacion de la referida seccion TRES.

F. En el Titulo VI, en las Secciones UNO. “Series de Cuotas, Remuneraciones, Comisiones y
Gastos” 'y DOS. “Remuneracion Fija de Cargo del Fondo”, se realizaron modificaciones con
el objeto de incorporar una nueva serie AC, la cual es exclusiva para aportes efectuados por
carteras administradas por la Administradora o sus personas relacionadas.

G. En el Titulo VII, Secciéon UNO. “Aporte y Rescate de Cuotas”, se efectuaron las siguientes
modificaciones:

1. En el numeral 1.2 “Valor para conversion de aportes”. se establecio que el: “Valor de la
cuota correspondiente al mismo dia de la recepcién si el aporte se efectuare antes de las 11:00
horas o al valor de la recepcion, si este se efectuare con posterioridad a dicha hora. Para
efectos del presente Reglamento Interno, el cierre de operaciones del Fondo correspondera a
las 11:00 horas.”
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2. En el numeral 1.4, “Valor cuota para la liquidacion de rescates”, se establecio que: “El valor
cuota para la liquidacion de rescates corresponderd al del dia anterior al del pago del
rescate”.

3. En el numeral 1.5 “Medios para efectuar aportes y solicitar rescates”, se establecieron los
mecanismos a través de los cuales el participe podra realizar aportes y rescates del Fondo y los
rescates por montos significativos lo cual establece un plazo superior para el pago de rescates
cuanto estos sean de ciertos montos o que representen cierto porcentaje del valor del patrimonio
del Fondo. Asimismo, se incorporé en dicho numeral una definicion de Dia Habil.

H. En el Titulo VII, Seccion CUATRO. “Canje de Series de Cuotas”, se incorporo la letra b)
relativa a canje obligatorio de series de cuotas.

I. En el Anexo A se modifico la tabla de remuneraciones por Tasa de IVA ajustandose a las
modificaciones anteriores.

Los cambios referidos precedentemente son las principales modificaciones efectuadas al
reglamento interno del Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion o cambios
formales efectuadas al mismo, que no constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones
correspondientes.

Las modificaciones indicadas precedentemente comenzaran a regir a partir del trigésimo dia
corrido siguiente al depdsito del reglamento interno del Fondo, esto es, el dia 21 de junio de
2020.

En junta ordinaria de accionistas de la Sociedad Administradora, celebrada con fecha 30 de
abril de 2020, se trataron las materias propias de dicha clase de junta y en especial se
adoptaron los siguientes acuerdos:

1. Se aprobd la Memoria y se confirmd la aprobacion del Balance, los Estados Financieros y
el informe del auditor externo de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019.

2. Se acordd no distribuir dividendos en la Junta en atencion a la distribucion de dividendos
acordada por la junta extraordinaria de accionistas de fecha 27 de febrero de 2020, en la que
se decidio distribuir: /i/ $2.259.345.108 correspondiente al 100% de las utilidades del
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, lo que significé un dividendo de $645.527,17
por accion; y /ii/ $940.654.892 correspondiente al 62,85% de las utilidades acumuladas de la
Sociedad correspondiente a ejercicios anteriores, lo que significo un dividendo adicional de
$268.758,54 por accion.

3. Se acord¢ la politica de dividendos de la Sociedad para el afio 2020.
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4. Se renovo el directorio de la Sociedad, el cual a partir de esta fecha estara conformado por
don Alvaro Taladriz Mellado, don Guillermo Tagle Quiroz, don Matias Braun Llona, don
Alfonso Vial Van Wersch y dofia Mariana Gémez Moffat. Ademas, se acordd aprobar la
remuneracion del directorio para el afio 2020 y hasta la proxima junta ordinaria de accionistas.

5. Se designo a PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA como los auditores de
la Sociedad para el ejercicio 2020.

6. Se dio cuenta de las operaciones con partes relacionadas efectuadas durante el ejercicio
20109.

7. Se designd al diario electronico El Libero como periddico en el cual se publicaran los avisos
a citacion a juntas de accionistas que pudieran resultar necesarias y las demas publicaciones
legales de la Sociedad.

Nota 30 - Hechos Posteriores

Con fecha 10 de enero de 2021, la Sociedad Administradora, renovo la pdliza de seguro de garantia
con Compafiia de Seguros Créditos Continental S.A., a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000
Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2021 y hasta el 10 de enero de 2022, de
acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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