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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 24 de marzo de 2020

Sefiores Participes
Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa Latam Investment Grade

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Credicorp Capital
Deuda Corporativa Latam Investment Grade, que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2019 y 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el activo neto atribuible a los participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administradora Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el
disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones
de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la
Administracién del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

PwC Chile, Av. Andrés Bello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 24 de marzo de 2020
Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa Latam Investment Grade
2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.
Opinion

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa
Latam Investment Grade al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF).
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Firmado digitalmente por Luis Fernando Orihuela Bertin RUT: 22.216.857-0. El certificado correspondiente puede
visualizarse en la version electronica de este documento.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM

INVESTMENT GRADE
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre 2019 y 2018

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADO DESITUACION FINANCIERA

31-12-2019  31-12-2018

Total Pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes)

Nota  MUS$ MUS $
ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente 11 650 757
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 8 18.755 51.652
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en
garantia i i
Activos financieros a costo amortizado 7 - -
Cuentas por cobrar a intermediarios 9 - -
Otras cuentas por cobrar 10 - -
Otros activos - -
Total Activos 19.405 52.409
PASIVOS
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - -
Cuentas por pagar a intermediarios 9 - -
Rescates por pagar 2 -
Remuneraciones sociedad administradora 20 10 21
Otros documentos y cuentas por pagar - -
Otros pasivos 15 22 48

Activo neto atribuible a los participes

19.371

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.

52.340



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Estado de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES

INGRESOS/ PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros
Otros
Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion

ACUMULADO ACUMULADO

GASTOS
Comision de administracion
Honorarios por custodia y admistracion
Costos de transaccion
Otros gastos de operacion
Total gastos de operacion

MUS$ MUS$
01-01-2019 01-01-2018
31-12-2019 31-12-2018

12 931 31
- 24

8 5.430 (2.221)
14 8 (39)
(4 -

(2.205)

20 (216) (406)
(9) -

(2 -

26 (31) (@7

(453)

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad/Pérdida de la operacion después de impuesto

Aumento/(disminucidn) de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento/(disminucién) de activo neto atribuible a participes

originadas por actividades de la operacion después de distribucion
de beneficios

(2.658)

(2.658)

(2.658)

[ 26 |

(2.658)




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM INVESTMENT GRADE
Estado de Cambios en el Activo neto atribuible a los participes
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADO DECAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLEA LOS PARTICIPES

2019
Descripcion SRl
U Total Series
Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero de 64 3.064 5.522 - 43.690 52.340
Aportes de cuotas - 88 500 - 5.216 5.804
Rescates de cuotas - (1.985) (2.933) - (39.962) (44.880)

Disminucién neto originado por transacciones de cuotas (1.897) (2.433) (34.746) (39.076)

Aumento del activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la
operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

En efectivo - - - - - -
En cuotas - - - - - _

Aumento del activo neto atribuible a participes originadas por actividades de la
operacion después de distribucion de beneficios

Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre de 2019 13.925 19.371

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM INVESTMENT GRADE
Estado de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ADO D AMBIOS E A O O ATRIBUIBLEA LOS PAR
0
D, pCIO
A B 0
Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero de - 2.866 3.859 - 101.065 107.790
Aportes de cuotas 63 3.247 3.420 - 7.000 13.730
Rescates de cuotas (1.043) (3.564) - (61.915) (66.522)
0 a 0 eto o 0 ado po a a one ae otla 04 4.4 4.9 0
A 0 a 0 a 0 0 0 0 0, D 0 0 0 PO
00 0 460
aaad 0 op 0 a a 0 0 a 0 0
D, D on ae b 0
En efectivo
En cuotas
A 0 a 0 a 0 0 0 0 0 D 0] 0) 0 PO
0]0]6} 80 460
dade de 1a opera 0 despue de a 0 0 dae pene 0
A 0 0 puib P pe de a D d 0) 64 064 43.690 40




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE
Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)
Por los ejercicios terminado al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

01-01-2019 01-01-2018

ESTADO DEFLUJOS DEEFECTIVO (METODO DIRECTO) 31-12-2019 31-12-2018

MUS$ MUS$
Flujos de efectivo originado por actividades de la operacidn

Compra de activos financieros (18.287) (43.535)
Venta/cobro de activos financieros 56.988 94.866
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 535 43

Liquidacién de instrumentos financieros derivados - -
Dividendos recibidos - -
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (230) (432)
Montos recibidos a sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - -
Otros gastos de operacion pagados (39) (18)
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originado por actividades de financiamiento

Colocacion de cuotas en circulacion 5.804 13.730
Rescates de cuotas en circulacion (44.878) (66.542)
Otros (Reparto Dividendos) - 10

Flujo neto utilizado por actividades de financiamiento (39.074) (52.802)
I ]
Disminucion neto de efectivo y efectivo equivalente (107) (1.878)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente 757 2.635
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente - -

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

10

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion general

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade (en adelante el
Fondo), es un Fondo Mutuo Mixto Extranjero - Derivados, domiciliado y constituido bajo las leyes
chilenas. La direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo N°3721 pisol6, comuna Las
Condes.

El objetivo principal del Fondo sera la inversion directa o indirecta en instrumentos de deuda
emitidos por sociedades o corporaciones que cuenten con un nivel de clasificacién de riesgo
Investment Grade en escala internacional (igual o superior a BBB-) y que estén constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente
de sus negocios.

Las actividades de inversion del Fondo son administradas por Credicorp Capital Asset Management
S.A. Administradora General de Fondos (la Administradora). La sociedad administradora pertenece
al Grupo Empresarial Credicorp Capital (N°77) y fue autorizada mediante Resolucién Exenta N°16
de fecha 15 de enero de 2004.

Con fecha 16 de diciembre de 2016, se aprobdé mediante la resolucion N° 222, de la Superintendencia
de Valores y Seguros (SVS), actual Comision para el Mercado Financiero (CMF), el Reglamento
Interno del Fondo, el cual contiene las disposiciones de la Ley N° 20.712, sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante la “Ley”), Decreto Supremo N°129 de 2014
y la Norma de Caracter General de la SVS N° 365 de fecha 7 de Mayo de 2014 (en adelante la
“Norma”).

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Deuda Corporativa LATAM Investment Grade inicia sus
operaciones el 01 de septiembre de 2016, el cual tendra una duracion indefinida.

Para los efectos sefialados, se entenderé por “Latinoamérica y el Caribe” al conjunto de paises que
componen el continente americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo a los Estados
Unidos de América y Canada.

Como parte de su objeto principal, y segun se detalla en el numeral 2.1. de la Seccién DOS. Politica
de Inversiones, el Fondo podra invertir sus recursos en bonos de deuda corporativa y/o soberana y
en instrumentos de deuda, denominados en dolares de los Estados Unidos de América (“Dolares”)
y/o en la moneda local del pais emisor que corresponda.

Las cuotas en circulacién del Fondo no cotizan en bolsa y no poseen clasificacion de riesgo.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 1 - Informacion general (continuacién)

Con fecha 31 de diciembre de 2015, mediante Resolucion Exenta N°368, la CMF aprob6 la reforma
de estatutos de la sociedad andnima denominada "IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS", acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 2
de septiembre de 2015 y reducida a escritura publica el 9 de septiembre de 2015, en la Quinta Notaria
de Santiago de don Patricio Raby Benavente. La reforma de los estatutos sociales consiste en
modificar el nombre de la sociedad por el de "CREDICORP CAPITAL ASSET MANAGEMENT
S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".

Con fecha 13 de diciembre de 2017 se publicé en el Diario Oficial el DFL N°10 del Ministerio de
Hacienda, que fija para el dia 14 de diciembre de 2017 la fecha de entrada en funcionamiento de la
Comision para el Mercado Financiero (“CMF”) y para el dia 15 de enero de 2018 la fecha de
supresion de la Comisién para el Mercado Financiero, quedando en consecuencia un periodo de
implementacion entre ambas fechas.

Modificaciones en el Reglamento Interno

Durante el ejercicio 2019 y 2018 no se han realizado modificaciones al Reglamento Interno del
Fondo.

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 24 de
marzo de 2020.

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacién. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

b) Base de Medicion
Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencion de costo histérico, modificada por

la revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos financieros
derivados) a valor razonable con efecto en resultados.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

¢) Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
Estados Financieros, se presentan en la Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas.

Se han efectuado reclasificaciones menores a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019,
los cuales no generan un impacto significativo en éstos.

El Fondo, siguiendo las instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (Actual Comision
para el Mercado Financiero), aplicé anticipadamente las disposiciones de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”.

c) Periodo cubierto:

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Activo neto atribuible a los Participes
y Estado de Flujos de Efectivos (Método Directo) por los ejercicios terminados al 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

e) Conversion de moneda extranjera
i) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones y
rescates de las cuotas en circulacién denominadas en ddlares estadounidenses. La principal actividad
del Fondo es invertir en valores y ofrecer a los inversionistas del mercado local una alta rentabilidad
comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento del Fondo es medido
e informado a los inversionistas en dolares estadounidenses. La administracion considera el dolar
estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los efectos econdémicos de las
transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los estados financieros son presentados en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

e) Conversion de moneda extranjera (continuacion)
ii) Conversion de moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tiene activos o pasivos en moneda distinta de su
moneda funcional.

iii) Transacciones y saldos en moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

Los tipos de cambio utilizados en la preparacion de los Estados Financieros es la siguiente:

Pesos por unidad

31-12-2019 31-12-2018
Délar estadounidense 748,74 694,77

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el efectivo
y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de
cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio relacionadas con
activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en el estado de
resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1  Nuevos pronunciamientos contables:

Existen nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacion obligatoria
por primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2019.

a) Nuevas normas contables emitidas:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 9, Instrumentos Financieros.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.

NIC 19 Beneficios a los Empleados

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2015-2017. Modificaciones
a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1

b) Enmiendas y modificaciones:

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esté vigente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2021. Se permite adopcidn anticipada para
entidades que aplican la NIIF 9y la NIIF 15 en o antes
de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Modificaciones a las referencias al Marco Conceptual en las Normas
NIIF

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicion de Negocio (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcidn anticipada.

Definicion de Material (Modificaciones a laNIC 1y ala NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcidn anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF
9, NIC39yNIIF7)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2020. Se permite adopcidn anticipada.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y enmiendas
antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros futuros.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Activos y pasivos financieros
a) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos financieros derivados,
como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

i) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el prop6sito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte de
una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para las
cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo. Los
derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. EI Fondo adoptd
la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la intencién de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

iii) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en el
corto plazo en funcion de los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el
corto plazo, o

- Sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Activosy pasivos financieros (continuacion)
iii) Pasivos financieros (continuacion)

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion que equivaldré al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los gastos de transaccién que les sean directamente atribuibles se
reconoceran en el resultado integral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como "Otros Pasivos” de acuerdo a NIIF 9.
Los otros pasivos financieros corresponden a provision de gastos de cargo del fondo por pagar a la
administradora cuya medicion es realizada al costo amortizado.

b) Reconocimiento, baja y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion, la
fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros y
pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos 0 pasivos
financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion
pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
a partir de las inversiones han expirado o el fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.
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2.2 Activos y pasivos financieros (continuacion)
b) Reconocimiento, baja y medicién (continuacion)

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor
razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de
“Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del metodo de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados
se registran en la cuenta "Intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo financiero
0 pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través del periodo
pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones
de efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo considerando
todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las pérdidas por
crédito futuras. El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados o recibidos
entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos de transaccién
y todas las otras primas o descuentos.

c) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del estado
de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros mantenidos
por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para pasivos
financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes). Cuando
el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion utiliza
precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para compensar
las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta, segun sea
apropiado.
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2.2 Activos y pasivos financieros (continuacion)
c) Estimacion del valor razonable (continuacion)

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado
existentes a cada fecha del estado de situacién financiera. Las técnicas de valoracion empleadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados,
los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al méximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado y
dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

2.3 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interes efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.4 Deterioro de valor de activos financieros

Se establece una provision para pérdidas por deterioro, de activos financieros, basada en las pérdidas
esperadas, cuando hay evidencia objetiva de que el Fondo no sera capaz de recaudar todos los montos
adeudados por el instrumento. Adicionalmente, se incrementard la provision cuando existan
antecedentes de dificultades financieras significativas del emisor o deudor, la probabilidad de que el
mismo entre en quiebra o sea objeto de reorganizacion financiera, y el incumplimiento en los pagos
son considerados como indicadores de que el instrumento o monto adeudado ha sufrido deterioro de
valor.

Una vez que un activo financiero o grupos de activos financieros similares haya sido deteriorado,
la recuperacidn posterior de montos previamente castigados se reconoce con un abono en el estado
de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no ha realizado provisién por este concepto.
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2.5 Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, saldo en cuentas corrientes bancarias, depdsitos a la
vista y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja.

2.6 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y existe
la intencidn de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

2.7 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. El Fondo ha emitido 5
series de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto a la remuneracion que las
afecta. Al respecto, las series vigentes son las siguientes:

a)

b)

d)

Serie A, destinada al Ahorro Previsional VVoluntario, cuya remuneracion es de hasta un 1,071%
anual, exento de IVA.

Serie B, sin monto minimo y con fines distintos del APV, cuya remuneracion es de hasta un
1,071% anual IVA incluido.

Serie I, orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta serie
correspondan a montos mayores o iguales a US$1 milldn o cuyos aportes y saldos individuales
por Participe en el total de los fondos mutuos y fondos de inversion rescatables administrados
por la Administradora correspondan a montos mayores o iguales a US$4 millones. La
remuneracion es de hasta un 0,6545% anual 1VA incluido.

Serie U, orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta
serie correspondan a montos mayores o iguales a US$5 millones. La remuneracion es de hasta
un 0,476% anual, IVA incluido.

Serie IM, orientada a aportes efectuados exclusivamente por Credicorp Capital Asset
Management S.A. Administradora General de Fondos en representacion de los fondos que
administra. Esta serie no contempla remuneracion.

De acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.
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2.7 Cuotas en circulacién (continuacion)

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a los
participes de cada serie de cuotas en circulacion por el nimero total de cuotas de la serie respectiva.

2.8 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interes efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y titulos
de deuda.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

2.9 Tributacién

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion aplicados
por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o ganancias se
registran sin rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los impuestos de retencion
se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales, bajo el nombre “Impuestos
a las ganancias por inversiones en el exterior”.

22



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.10 Beneficio Tributario
La inversion en el Fondo:

() Puede acogerse a la letra A del articulo 57° bis de la Ley de Impuesto a la Renta, con
derecho a rebajar impuestos al ahorrar y con la obligacion de reintegrar impuestos cuando
corresponda, por las cantidades retiradas por las cifras o saldos de ahorro netos negativos
0 determinados.

(if)  Puede acogerse al beneficio tributario establecido en el articulo 42° bis de la Ley sobre
Impuesto a la Renta relativo al Ahorro Previsional Voluntario (exclusivamente la Serie
A).

Con todo, aquellos Participes que hayan optado por acoger a este ultimo beneficio, no podran acoger
dichas inversiones al 57° bis letra A de la misma Ley, debido a que ambas son incompatibles entre
si.

2.11 Garantias
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no mantiene activos bajo esta clasificacion.
Nota 3 - Cambios contables

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019, no se han efectuado cambios contables
en relacion con el ejercicio anterior.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo
La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, aprobado

por la CMF, el que se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Av. Apoquindo N° 3721
Piso 16, comuna Las Condes y en nuestro sitio web www.credicorpcapital.cl

Politica de inversion y diversificacion

El objetivo principal del Fondo sera la inversion directa o indirecta en instrumentos de deuda
emitidos por sociedades o corporaciones que cuenten con un nivel de clasificacién de riesgo
Investment Grade en escala internacional (igual o superior a BBB-) y que estén constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente
de sus negocios.

El Fondo debera mantener invertido al menos un 90% de sus activos directa o indirectamente en los
instrumentos sefialados, segun se detalla en la Seccion DOS del Reglamento Interno.

Para los efectos sefialados, se entendera por “Latinoamérica y el Caribe” al conjunto de paises que
componen el continente americano y el Caribe, incluido Puerto Rico y excluyendo a los Estados
Unidos de América y Canada.

Como parte de su objeto principal, y segun se detalla en el numeral 2.1. de la Seccion DOS. siguiente,
el Fondo podra invertir sus recursos en bonos de deuda corporativa y en instrumentos de deuda,
denominados en dolares de los Estados Unidos de América (“Dolares™) y/o en la moneda local del
pais emisor que corresponda.

24


http://www.credicorpcapital.cl/

FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
INVESTMENT GRADE

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre 2019 y 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)

Politica de inversion y diversificacion (continuacion)

Asimismo, y sélo como consecuencia de la inversion en bonos e instrumentos convertibles en
acciones, el Fondo podré invertir en acciones emitidas por los emisores de dichos bonos e

instrumentos convertibles en acciones, siempre que se trate de acciones de sociedades andnimas

abiertas o0 acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras cuya
emision haya sido registrada como valor de oferta pablica en el extranjero.

El Fondo no garantiza su rentabilidad.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones es el asociado principalmente a la inversion en
instrumentos de deuda con una clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional

(igual o superior a BBB-).

2.1

Para dar cumplimiento a lo sefialado en la Seccion UNO. el Fondo invertira sus recursos en los
siguientes valores y bienes, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 2.2 siguiente y de las
cantidades que mantenga en la caja y bancos, siempre con un limite global para dichas
inversiones no inferior a un 90% del activo total del Fondo:

1)

2)

3)

Cuotas de fondos mutuos y de fondos o sub-fondos de inversién, tanto nacionales como
extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus activos en titulos de deuda de aquellos
descritos en los numeros siguientes;

Bonos, titulos de deuda de corto plazo, titulos de deuda de securitizacion y titulos de deuda
subordinada emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la region comprendida
por Latinoaméricay el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte importante de sus
activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus
negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-), cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia de
Valores y Seguros (S.V.S.);

Bonos y efectos de comercio emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién
parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la
principal fuente de sus negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade
en escala internacional (igual o superior a BBB-) y cuyas emisiones hubieren sido registradas
como valores de oferta publica en el extranjero; y
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Politica de inversion y diversificacion (continuacion)

4) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras
de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias constituidas en
la region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién
parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la
principal fuente de sus negocios, con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala
internacional (igual o superior a BBB-), que cuenten con garantia de esas entidades por el
100% de su valor hasta su total extincion y que sean transados en una bolsa de valores
nacional o extranjera.

2.2 Adicionalmente, tanto para efectos de desarrollar su objeto de inversion como por motivos de
liquidez, el Fondo podra invertir hasta un 10% de su activo total en los siguientes instrumentos:

1) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras
0 garantizados por éstas;

2) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o
que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

3) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos Centrales
extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su
valor hasta su total extincion;

4) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regién
parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la
principal fuente de sus negocios y cuya emision haya sido registrada como valor de oferta
publica en el extranjero; y

5) Acciones de sociedades anonimas abiertas inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros (S.V.S.).

2.3 El Fondo podré invertir en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por

personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, sujeto
a los limites de la Seccién TRES. siguiente y sin que se contemple un limite adicional.
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a) Politica de Inversion (continuacion)

2.4 Los fondos en los que se inviertan los recursos del Fondo deberan invertir como minimo el
90% de sus activos en instrumentos de deuda emitidos por sociedades o corporaciones
constituidas en la region comprendida en Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en
dicha region parte importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que
constituyen la fuente principal de sus negocios y que cuenten con una clasificacion de riesgo
Investment Grade en escala internacional (igual o superior a BBB-).

2.5 Como politica el Fondo no hard diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades
anonimas que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50°
Bis de la Ley N°18.046 de Sociedades Anonimas, esto es, Comité de Directores.

b) Caracteristicas y limites de las inversiones

En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo de
instrumento, sin perjuicio de los limites contenidos en la Ley, el Reglamento de la Ley y demas
normativa que resulte aplicable:

i) Bonos, titulos de deuda de corto plazo, titulos de deuda de securitizacion y titulos de deuda
subordinada emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la region comprendida por
Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha regidn parte importante de sus
activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal fuente de sus
negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-) cuya emision haya sido registrada en la Superintendencia: hasta el
100% del activo total del Fondo.
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b) Caracteristicas y limites de las inversiones (continuacion)

ii) Bonos y efectos de comercio emitidos por sociedades o corporaciones constituidas en la region
comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, que cuenten con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala
internacional (igual o superior a BBB-), cuyas emisiones hubieren sido registradas como valores
de oferta publica en el extranjero: hasta el 100% del activo total del Fondo.

iii) Cuotas de fondos de inversion nacionales o extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus
activos en titulos de deuda de aquellos descritos en la Seccion DOS. anterior: hasta el 100% del
activo total del Fondo.

iv) Cuotas de fondos mutuos nacionales o extranjeros, que inviertan al menos un 90% de sus
activos en titulos de deuda de aquellos descritos en la Seccién DOS. anterior: hasta el 100%
del activo total del Fondo.

v) Titulos de crédito, depdsitos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, letras de
crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturacion o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios, con clasificacion de riesgo Investment Grade en escala internacional
(igual o superior a BBB-) que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion y que sean transados en una bolsa de valores nacional o extranjera:
hasta el 100% del activo total del Fondo.

vi) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas: hasta el 10% del activo total del Fondo.

vii) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién: hasta el 10% del
activo total del Fondo.

viii) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o Bancos Centrales

extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el 100% de su valor
hasta su total extincion: hasta el 10% del activo total del Fondo.
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b) Caracteristicas y limites de las inversiones (continuacion)

ixX) Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones constituidas en la
region comprendida por Latinoamérica y el Caribe, o bien que mantengan en dicha region parte
importante de sus activos, de su facturaciéon o de las actividades que constituyen la principal
fuente de sus negocios y cuya emision haya sido registrada como valor de oferta publica en el
extranjero: hasta el 10% del activo total del Fondo.

x) Acciones de sociedades anonimas abiertas inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia: hasta el 10% del activo total del Fondo.

c) Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial

El Fondo no contempla limites de diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial,
distintos a los establecidos en el articulo N°59 de la Ley y demas normativa que resulte aplicable.

d) Limite maximo de inversion por clasificacion de riesgo del emisor, sea este corporativo o
soberano

i)  Superior a o igual a BBB- Minimo 90% y hasta el 100% del Activo total del Fondo.
i) Igual a BB+: Minimo 0% Yy hasta el 10% del Activo total del Fondo.
iii) Menor a BB +: 0% del activo del fondo

Si se produjeren excesos de inversion respecto de los limites referidos en el numeral 3.1, 3.2 y 3.3
precedentes y en el numero CUATRO siguiente, que se deban a causas imputables a la
Administradora, éstos deberan ser subsanados en un plazo que no podréa superar los 30 dias contados
desde ocurrido el exceso. En caso de que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la
administracion, deberan ser subsanados en los plazos que indique la Superintendencia mediante
Norma de Caracter General y, en todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contado desde la
fecha en que se produzca dicho exceso.

Sin perjuicio de lo sefialado en el parrafo precedente y mientras no se subsanen los excesos de

inversion, la Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores
excedidos.
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e) Limite méximo de inversion por clasificacion de riesgo del emisor, sea este corporativo o
soberano (continuacion)

La regularizacion de los excesos de inversion se realizard mediante la venta de los instrumentos o
valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

El Fondo se encontrard autorizado para invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora en los términos del articulo 62° de la Ley y deméas normativa que
resulte aplicable, sujeto a los limites del parrafo anterior.

f) Operaciones que realizara el Fondo

Ademas de las operaciones necesarias para desarrollar su objeto de inversion, la Administradora,
por cuenta del Fondo, podra realizar las siguientes operaciones:

g) Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora, por cuenta del Fondo y en consideracion a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N° 376 emitida por la Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace, podra
realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de compra con compromiso de venta y operaciones de
venta con compromiso de compra respecto de instrumentos de oferta publica indicados en el numeral
2.1 del reglamento interno.

Las entidades con las que el Fondo podra efectuar las operaciones seran emisores cuya clasificacion
de riesgo sea a lo menos equivalente BBB y N-2, segun la definicion contenida en el articulo 88 de
la Ley N° 18.045 y siempre y cuando sean entidades debidamente autorizadas y fiscalizadas por la
Superintendencia o por su equivalente, en caso de ser valor de oferta publica para ser ofrecidos en
el extranjero.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberan
mantenerse en la custodia de una empresa de depdsito de valores regulada por la Ley N° 18.876.
Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean susceptibles de ser custodiados por estas
empresas podran mantenerse en custodia de la Administradora o de un banco, de conformidad a lo
establecido en la Norma de Caréacter General N° 235 de la Superintendencia o aquella norma que la
modifique o reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de los
valores adquiridos con retroventa a nombre del Fondo.
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h) Limites especificos de inversiones

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en estas operaciones y no podra mantener
maés de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a retroventa o retrocompra, segln corresponda,
con una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.

i) Contratos de Derivados

Con la finalidad de cobertura de riesgos asociados a sus inversiones, la Administradora por cuenta
del Fondo podra celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de dichos mercados, operaciones
de derivados (compra, venta y lanzamientos) que involucren contratos de opciones, contratos de
futuros, forwards y swaps. Se hace presente que estas operaciones implican riesgos adicionales a los
de las inversiones de contado producto del apalancamiento que conllevan, lo que las hace
especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo subyacente y puede multiplicar las
pérdidas y ganancias del valor de la cartera.

Los activos subyacentes para las operaciones de derivados seran: monedas, tasas de interés,
instrumentos de deuda e indices.

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea
dentro o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con
los requisitos indicados en la Ley y en aquella normativa dictada por la Superintendencia, y deberan
tener como entidad contraparte a camaras de compensacion.

Los contratos de forwards y swaps podran celebrarse fuera de los mercados bursatiles ya sea dentro
o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con los
requisitos indicados en la ley y en la Norma de Caracter General N° 376 emitida por la
Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace.

i) Limites especificos de inversiones

El Fondo podra mantener hasta un 20% del patrimonio total del Fondo en estas operaciones.
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Nota 5 - Administracién de Riesgos
5.1 Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como son el riesgo de mercado
(tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque
integral respecto a su evaluacidn, analisis y mitigacion.

Estructura de Administracion del Riesgo

Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administracion del Riesgo, se
ha establecido la estructura organizacional:

e Comité de Riesgo

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cual es responsable de disefiar y monitorear la
implementacion de las politicas de riesgo del fondo, y que se enmarcan en las
politicas corporativas de Credicorp Capital. Complementariamente, los principales riesgos
de crédito, mercado, liquidez y operacional de la empresa son reportados a diversos
comités de alcance local y corporativo, en donde se asegura una adecuada gestion de
riesgos dentro de los parametros establecidos.

e Gerencia de Riesgos Corporativa

Es la Gerencia responsable de asegurar la implementacion y operacion del modelo de
Administracion de Riesgo en Credicorp Capital, basado en tres lineas de defensa, a través
de las Unidades locales de Riesgo Mercado y Liquidez, Operacional y Crédito. Esta
Gerencia actla dentro de la segunda linea de defensa, independiente al negocio, reportando
los resultados del proceso de monitoreo y gestion del riesgo crediticio, operacional,
mercado y liquidez a los respectivos comités y a la alta administracion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacion)

e Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital

Las Gerencias de estas Unidades son los propietarios de los riesgos inherentes a las
actividades que ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada gestion y de dar
cumplimiento a las politicas, limites y metodologias de riesgo aprobadas por Credicorp
Capital.

Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestion de
riesgos en el desempefio de sus funciones.

Junto con la unidad de riesgos de operacion (URQ), debera definir el marco de apetito y
tolerancia al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el
objetivo de mitigar el riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.

Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los
recursos necesarios para asegurar la ejecucion de los procesos incluidos dentro de la
gestion del riesgo operacional; el cual sera liderado por la URO:

= Laseleccion y evaluacion de riesgo operacional de los procesos criticos.
= Laevaluacion de proveedores criticos.

= Los planes de continuidad de negocios.

= Laevaluacion a traves del proceso de riesgos de la innovacion.

= Lagestion de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.

= El seguimiento de planes de accion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacion)

e Unidad Riesgo Operacional

Esta area es responsable de garantizar el adecuado cumplimiento del modelo de gestion
de riesgo operacional, las politicas, metodologias, procedimientos y todo lo necesario para
la correcta aplicacién de todo lo anterior. La Gestion del Riesgo Operacional debe cubrir
los siguientes componentes 0 procesos:

= Gestion y Evaluacion de Riesgo Operacional

= Eventos de pérdida e incidentes de riesgo operacional

= Gestion de Continuidad de Negocio

= Politica de Seguridad de la informacion.

= Riesgos de la Innovacion: Nuevos Procesos, Productos, Canales, Aplicaciones
y Servicios.

= Plan de Capacitacion y Cultura en Riesgo Operacional.

e Unidad Riesgo Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo mercado y liquidez cuenta con diversas politicas de aplicacion local
que definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.

e Unidad Riesgo Crédito

Esta area es responsable de administrar eficientemente las politicas de riesgo de crédito,
donde se busca identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo. Asimismo, es parte
de su funcion realizar el seguimiento al cumplimiento de los limites de inversién
expuestos en el reglamento interno del fondo.

La gestion del riesgo crédito cuenta con politicas de aplicacion local que definen el alcance
de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

a) Riesgos de mercado (continuacion)

El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de inversiones del Fondo, se
enmarca en las politicas de inversién del fondo y la gestion activa del mismo para optimizar la
relacion riesgos rentabilidad.

b) Riesgos de mercado (continuacion)
i) Riesgo de precios

El riesgo de precio estd asociado a posibilidad de movimientos adversos en los precios de activos
financieros como acciones y fondos. Estos cambios pueden estar dados por las condiciones del
emisor, pais o fluctuaciones generales del mercado entre otros.

i) Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto de la fluctuacion de los
tipos de cambio.

El Fondo no opera ni mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al ddlar estadounidense, la moneda funcional.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo
futuro. En el siguiente cuadro, se muestra la composicion de la cartera de inversion por tramos de
duracion:

. 31-12-2019 31-12-2018
Tramos de duracion - -
Valor M$ % Activos Valor M$ % Activos
0-1 afio - 0,00% 1.456 2,82%
1-2 afios 209 1,11% 155 0,30%
2-3 afios 688 3,67% 4.241 8,21%
3-4 afos 542 2,89% 4.827 9,34%
+4 afios 17.316 92,33% 40.973 79,33%
Totales 18.755 100,00% 51.652 100,00%
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
a) Riesgos de mercado (continuacion)

iii) Riesgo de tasa de interés (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, si las tasas de interés sobre activos y pasivos
hubieran sido mayores en 100 puntos base, manteniéndose todas las demas variables constantes, la
disminucion de activos netos del Fondo atribuibles a sus participes seria la siguiente:

31-12-2019  31-12-2018

Efecto sobre el patrimonio debido a un incremento en 100 puntos base en las tasas de interés. -7,21% -5,33%

Efecto sobre el patrimonio debido a una disminucién en 100 puntos base en las tasas de interés. 7,21% 5,33%

Cabe sefialar que el analisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente el efecto
total de las futuras fluctuaciones de tasas de interés sobre el patrimonio.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito esta asociado a la pérdida parcial o total de la inversién por el incumplimiento
o0 incapacidad de pago por parte del emisor del instrumento de deuda.

La gestion de este riesgo involucra seguimiento y monitoreo por parte de los portfolios manager,
equipos de analisis y comités de inversiones. Adicionalmente, la unidad de riesgo de crédito realiza
el seguimiento periodico de las concentraciones de fondos en determinados emisores, contrapartes,
industrias 0 paises e informa a las instancias correspondientes de la Administradora sobre las
exposiciones que podrian derivar en un evento de riesgo de crédito.

La exposicion del Fondo al riesgo de crédito a la fecha de cierre de los Estados financieros esta
representada por los valores libros de los activos financieros a igual fecha, segin se presenta en el
siguiente detalle:

31-12-2019 31-12-2018

MUS$ MUS$

Efectivo y efectivo equivalente 650 757
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 18.755 51.652

Total 19.405 52.409
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5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de crédito (continuacion)

La composicion de la cartera de inversion del Fondo por tipo de Rating al 31 de diciembre de 2019
y 2018 es la siguiente:

% %
31-12-2019 = 31-12-2018
15,05%
0,00%
38,52%
0,00%
46,43%
100%

Clasificacion de Riesgo

La concentracion de los principales emisores respecto de la cartera de inversiones del Fondo es el
siguiente:

10 Principales Emisores e L
31-12-2019 31-12-2018
ECOPETL ECOPETROL SA 5,54% 0,00%
CELEO REDES OPERACION CHILE S.A. 4,88% 0,46%
AES GENER S.A 3,52% 0,00%
FIBRIA OVERSEAS FINANCE 3,48% 2,33%
INVERSIONES CMPC S.A 3,43% 0,93%
RAIZEN RAIZEN FUELS FINANCE 3,27% 0,00%
KLABIN AUSTRIA GMBH 2,88% 0,00%
KALLPA KALLPA GENERACION SA 2,87% 0,00%
EMPRESA NACIONAL DE TELECOMUNICACIONES S A 2,86% 2,99%
BANGEN BANCO GENERAL SA 2,84% 0,00%

La distribucion por tipo de instrumento respecto de la cartera de inversiones del Fondo es el
siguiente:

% %

Tipo de Instrumentos
31-12-2019 31-12-2018

Bonos Emitidos por Empresas Extranjeras

Bonos Emitidos por Bancos y Financieras Extranjeras
Bonos Empresas Nacionales Emitidos en el Extranjero
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de crédito (continuacion)

Adicionalmente, la gestion del riesgo de contrapartes se enmarca en los lineamientos establecidos
en la Politica Regional de Evaluacion de Contrapartes de Negociacion. revisan la diferencia entre el
fondo y el objetivo definido por el comité de inversiones y el desempefio de la cartera con relacion
a la cartera neutral.

Dada las inversiones que realiza el Fondo, el analisis de sensibilidad se basa en realizar una variacion
hipotética de 100 puntos base, manteniéndose todas las demas variables constantes.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago
sin incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos
requeridos por las operaciones financieras propias del Fondo como por los requerimientos de
disminucion de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del fondo, dentro de agrupaciones de vencimiento
relevantes en base al periodo restante en la fecha del balance respecto de la fecha de vencimiento
contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no descontados.

Menos de 7 7 dias a WEEG(E Mas de 12 N

PASIVOS meses a 12 vencimiento

omeses estipulado

Al 31 de diciembre de 2019

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - -

Cuentas por pagar a intermediarias - - - -
Rescates por pagar 2 - - -
Remuneraciones sociedad administradora - 10 - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - -
Otros pasivos - 22 - -
Activo neto atribuible a los participes - - - - 19.371

Flujos de salida de efectivo contractual 2 32 - - 19.371
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5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
c) Riesgo de liquidez (continuacién)

Menos de 7 7 dias a NEE TS0 Mas de 12 <

PASIVOS . meses a 12 vencimiento
LIES 6 meses meses .
meses estipulado

Al 31 de diciembre de 2018

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados - - - -
Cuentas por pagar a intermediarias - - - -
Rescates por pagar - - - -

Remuneraciones sociedad administradora - 21 - -
Otros documentos y cuentas por pagar - - - -
Otros pasivos 33 15 - -
Activo neto atribuible a los participes - - - - 52.340

Flujos de salida de efectivo contractual

Las cuotas en circulacion son rescatadas previa solicitud del participe. Sin embargo, la
administracién no considera que el vencimiento contractual divulgado en el cuadro anterior sera
representativo de la salida de efectivo real, ya que los participes de estos instrumentos normalmente
los retienen en el mediano a largo plazo.

El Fondo administra su riesgo de liquidez invirtiendo predominantemente en valores que espera
poder liquidar dentro de un plazo de 7 dias 0 menos. El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada
de los activos mantenidos.

. Mas de 6 . Sin

ACTIVOS Mencfs L AERICIEES meses a 12 WES 2 12 vencimiento
dias 6 meses MENCH :

meses estipulado

Al 31 de diciembre de 2019
Efectivo y efectivo equivalente 650

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados - - - 18.755
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Total de activos

. Mas de 6 . Sin
ACTIVOS Mentfs LA RICIESE meses a 12 MEHGE vencimiento
dias 6 meses MENES :
meses estipulado

Al 31 de diciembre de 2018
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados

Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Total de activos
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

d) Riesgo operacional

La gestion del riesgo operacional del fondo est4 basada en los lineamientos Corporativos definidos
por Credicorp Capital.

La gestion del riesgo operacional incluye dentro de su marco de referencia los lineamientos del
Committee of Sponsoring Organizations —COSO, y las mejores practicas aplicadas al sector,
cumpliendo con el marco regulatorio y requerimientos de las entidades de vigilancia y control.

Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los propietarios o duefios de los riesgos
de operacion inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas areas y procesos. Por
tanto, son los responsables de su gestion.

Las politicas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional estan alineadas con la planeacion
estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operacion.

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esté representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacion. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede variar
de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates diarios a
discrecion de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una sélida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo

siguiente:

e Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

e Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

e La administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.
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5.3 Estimacioén del valor razonable

Los instrumentos de capitalizacion nacional son valorizados utilizando el precio de cierre promedio
entre la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa Electrénica, y la Bolsa de Comercio de Valparaiso.

Los instrumentos de deuda nacional y extranjero y los instrumentos de capitalizacion extranjero son
valorizados diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo independiente
(RiskAmérica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la normativa vigente.

El modelo de valorizacion del proveedor externo toma en consideracion lo siguiente:

i) El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros ya sea derivado a partir de
observaciones u obtenido a traves de modelaciones.

ii) El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda.
iii) Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. La
administradora emplea diversos metodos y formula supuestos que se basan en condiciones de
mercado existentes en cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion
utilizadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables, referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente lo mismo, andlisis de flujo de efectivo descontado,
modelos de precios y otras técnicas de valoracidon cominmente utilizadas por participantes del
mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de mercado.

Los modelos de valoracion se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y
otros instrumentos de deuda que no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o han
estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada) para estos
modelos pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre la base de
supuestos.
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5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos
los factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo tanto
ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo de modelo,
riesgo de liquidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la provision por
pérdida de valor de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores razonables.

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:  Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable
efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es
significativo para la medicién. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion
con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos
observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa
medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto
de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores
especificos para el activo o pasivo.
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5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma
regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por
fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos,
y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa,
derivados transados en mercados bursatiles, instrumentos de deuda del Banco Central de Chile, letras
del tesoro del gobierno estadounidense y algunas obligaciones soberanas. EI Fondo no ajusta el
precio cotizado para estos instrumentos.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos, pero son
valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa o
fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por “inputs” observables, son clasificados
dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con categoria de inversion y algunas
obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y derivados extrabursatiles. Como las
inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos, las valoraciones
pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas en informacion
de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de datos) no observables
significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen
patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios observables no estan
disponibles para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoracion para determinar el valor
razonable.

El monto de instrumentos de capitalizacion de nivel 3 consiste en una posicion Unica. Los principales
“inputs” (datos de entrada) del modelo de valoraciéon del Fondo para esta inversion incluyen
multiplos de ganancias (basados en las ganancias historicas del emisor durante la década pasada) y
flujos de efectivo descontados. EI Fondo también considera el precio de transaccion original, las
transacciones recientes en instrumentos idénticos o similares y transacciones de terceros concluidas
en instrumentos comparables. Ajusta el modelo cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una posicion Unica. La técnica de modelos de valoracion
del Fondo para este instrumento de deuda corporativa es el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados. EI Fondo también considera otros factores de riesgo de liquidez, de crédito y de
mercado. Ajusta el modelo cuando se estima necesario. Los flujos de efectivo descontados se
calculan utilizando la tasa de inflacion promedio durante el ejercicio financiero.
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5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros
del fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Activos al 31 de diciembre de 2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
— Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras - 18.755 - 18.755
— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas - - -

— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - -

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Otros titulos de deuda - - - -
Total activos

Pasivos al 31 de diciembre de 2019
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -
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5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Activos al 31 de diciembre de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
— Bonos de Bancos e Inst. Financieras - 40.648 - 40.648

— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas - - - -
— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - 11.004 - 11.004

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - -
— Otros titulos de deuda - - -
Total activos

Pasivos al 31 de diciembre de 2018
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tiene transferencias de activos entre los niveles 1y
2.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tiene instrumentos de nivel 3.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tiene activos y/o pasivos financieros a costo
amortizado.

Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas

6.1 Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se
describen a continuacion.

a)

b)

Valor razonable de instrumentos financieros derivados
El Fondo no mantiene instrumentos financieros derivados.

Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil

El Fondo no mantiene instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil.

6.2 Juicios importantes al aplicar las politicas contables.

a) Moneda funcional.

La Administracion considera el dolar estadounidense como la moneda que representa el efecto
econdmico de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. El dolar estadounidense
es la moneda en la cual el Fondo mide su rendimiento e informa sus resultados, asi como
también la moneda en la cual recibe suscripciones de sus inversionistas. Esta determinacion
también considera el ambiente competitivo en el cual se compara al Fondo con otros productos
de inversion en ddlares estadounidenses.

Nota 7 - Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta saldos de esta naturaleza.
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Nota 8 - Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

a) Activos

Concepto 31-12-2019 31-12-2018
. MUS$ MUS$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Instrumentos de capitalizacion - -
Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias - -
Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 18.755 51.652

Otros Instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

b) Composicion de la cartera

31-12-2019 MUS$ 31-12-2018 MUS$

Instrumento [ 0
Nacional Extranjero Total /Od.EI totalde Nacional Extranjero Total A)d.el totalde
activos netos activos netos

i) Instrumentos de capitalizacion |

Subtotal - - = o - - 2 2

ii) Titulos de deuda con vencimiento igual 0 menor a 365 dias ]

Subtotal = - 2 2
iii) Titulosde deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - R
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 4.504 14.251 18.755 96,8200 - 40.648 40.648 77,6614
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - - - - - R
Pagarés de Empresas - - - - - R - R

Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - 21,0241
Subtotal 4.504 14.251 18.755 96,8200 - 51.652 51.652 98,6855

iv) Otros instrumentos e inversiones financieras |
Subtotal - o = - 2 2 g -

51.652

98,6855

4.504 14.251 18.755

96,8200 - 51.652

Total
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Nota 8 - Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (continuacion)

a) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se
resume como sigue:

Concepto 31-12-2019  31-12-2018
MUS$ MUS$
Saldo de Inicio 51.652 105.761
Intereses y reajustes 931 31
Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor razonable 5.438 (2.260)
Adiciones 18.287 43.535
Ventas (56.988) (94.866)
Provision por deterioro - -
Otros movimientos (565) (549)
Saldo final 18.755 51.652

Nota 9 - Cuentas por cobrar y por pagar a intermediarios
a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta saldos por este concepto

b) Cuentas por pagar

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$
Por instrumentos financieros derivados - -

Por compra de instrumentos financieros - -

Comisiones y derechos de Bolsa - -
Otros

31-12-2019 31-12-2018
MUS$ MUS$
Dolares estadounidenses

Otras monedas
Saldo final

Nota 10 —Otras cuentas por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
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Nota 11 - Efectivo y Efectivo Equivalente

a)  Composicion del Efectivo y Efectivo Equivalente

Concepto 31-12-2019 31-12-2018
L MUS$ MUS$

Efectivo en bancos 650 757
Depositos a corto plazo -
Otros

b) Detalle Efectivo y Efectivo Equivalentes por moneda

Moneda Tipo de 31-12-2019 = 31-12-2018
Moneda MUS$ MUS$

Pesos Chilenos
Délar Estadounidense

Monto del Efectivo y Efectivo Equivalentes

Nota 12 - Intereses y reajustes

Concepto 31-12-2019 31-12-2018
: MUS$ MUS$

Efectivo y Efectivo equivalente
Activos financierosa valor razonable con efecto en resultados:
- A valor razonable con efecto en resultados 931 31
- Designados a valor razonable con efecto en resultados - -
Activos financieros a costo amortizado

Nota 13 — Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
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Nota 14 - Resultado en venta de instrumentos financieros

31-12-2019 31-12-2018
Mes

Total

MUS$ MUS$

Enero 8

Febrero -

Marzo 5

Abril - @)
Mayo 4) 4
Junio 12 (16)
Julio 12 4
Agosto 4 (12)
Septiembre (1) 3
Octubre (16) (23)
Noviembre (1) (15)
Diciembre (11) 3

Nota 15 - Otros Pasivos

Concepto

31-12-2019 31-12-2018

MUS$ MUS$

Provisidon de Gastos Aceptados por Reglamento Interno

Total

22 48

Los gastos de operacion seran de hasta 0,50% anual sobre el patrimonio y corresponderan
exclusivamente a aquellos relativos a los siguientes:

)] Toda comision, provision de fondos, derecho de bolsa u otro gasto que se derive, devengue,
cobre 0 en que se incurra con ocasion de la inversion, rescate, reinversion o transferencia de
los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros, forward y
swap que se celebren con los recursos del Fondo.

i) Honorarios profesionales de auditores externos independientes, peritos u otros profesionales
Cuyos servicios sea necesario contratar para la adecuada valorizacion de las inversiones del
Fondo o por disposicion legal o reglamentaria; y los gastos necesarios para realizar las
auditorias externas, informes periciales y otros trabajos que esos profesionales realicen.

iii) Gastos y honorarios profesionales derivados de las modificaciones que sean necesarias
efectuar al presente Reglamento Interno o a los demas documentos del Fondo.
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Nota 15 - Otros Pasivos (continuacion)

iv)

Vi)

vii)

viii)

X)

Seguros y deméas medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la Ley o demas
normas aplicables a los fondos, para el cuidado y conservacién de los titulos y bienes que
integren el activo del Fondo, incluida la comision y gastos derivados de la custodia de esos
titulos y bienes.

Honorarios y gastos por servicio de clasificacion de riesgo que sea necesario o se estime
conveniente contratar.

Gastos y honorarios profesionales, derechos y/o tasas derivados de los registros,
inscripciones o depdsitos del Reglamento Interno del Fondo u otros documentos que
corresponda, ante la Superintendencia u otra entidad competente y de la inscripcién y registro
de las Cuotas del Fondo en bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto
derivado de la colocacion de las referidas Cuotas. Asimismo, todo gasto derivado de la
contratacion de un Market Maker de las Cuotas del Fondo.

Gastos de liquidacion del Fondo, incluida la remuneracion u honorarios del liquidador.

Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos
de envio de informacién a la Superintendencia, en su caso, a los Aportantes 0 a otras
entidades; gastos de apertura y mantencion de los registros y demas nominas del Fondo; vy,
en general, todo otro gasto o costo de administracion derivado de exigencias legales,
reglamentarias o impuestas por la Superintendencia a los fondos, en caso de ser aplicables al
Fondo.

Gastos relativos a la contratacion, compra, arriendo y/o uso de herramientas de software
financiero que proporcionen, entre otros, servicios de datos, noticias, graficos y plataformas
de ejecucion. Se entenderan comprendidos en este numeral, aquellos gastos que deriven de
la contratacion de servicios con compafiias como Thomson Reuters, Bloomberg, entre otras.

Gastos correspondientes a intereses y demas gastos financieros derivados de créditos
contratados por cuenta del Fondo, asi como los intereses de toda otra obligacion del Fondo.

Estos gastos seran devengados diariamente y su distribucion sera de manera que todos los Participes
del Fondo contribuyan a sufragarlos en forma equitativa.
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Nota 16 - Comision de administracion

La comision de administracion se aplicard al monto que resulte de deducir del valor neto diario de
la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de operaciones del
Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre.

Comision de Administracion Fija

Series
Total M$
Enero - ?3) ?3) - a7 (23)
Febrero - 2) 3) - (15) (20)
Marzo - 3) (3) - (16) (22)
Abril - 3) 3) - (16) (22)
Mayo - (3) 4) - (17) (24)
Junio - 3) (3) - (15) (21)
Julio - 2) 3) - (14) (19)
Agosto - 1) (2) - (11) (14)
Septiembre - 2) 2) - (10) (14)
Octubre - 2) (2) - (10) (14)
Noviembre - 2) 2) - 9) (13)
Diciembre - (1) 2) - ©) (10)
Total - 27) (32) - (157) (216)

Comisién de Administracién Fija

Series
Total M$
Enero - (3) ) - (40) (45)
Febrero - ) 2) - (34) (38)
Marzo - ) ) - (38) (42)
Abril - (3) (2) - (33) (38)
Mayo - (3) (3) - (29) (35)
Junio - (3) (3) - (24) (30)
Julio - ®3) 3) - (27) (33)
Agosto - (3) 3) - (26) (32)
Septiembre - 3) (4) - (24) (31)
Octubre - ©) 3) - (24) (30)
Noviembre - () (3) - (21) (27)
Diciembre - (3) (3) - (19) (25)
Total . (34) (33) . (339) (406)
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Nota 17 - Cuotas en circulacion
Las cuotas en circulacion del Fondo son emitidas como cuotas series B, I, IM o serie U, las cuales

tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes
de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre, el nimero y valor cuota por serie es el siguiente:

31-12-2019 Monto minimo 31-12-2018 Monto minimo
° de suscripcién ° de suscripcion
A 63,1596 1.153,5955 - 63,1596 1.008,7671
B 1.341,7405 1.140,5116 - 3.072,2453 997,3248 -
1 3.336,9482 1.151,5514 300.000 5.506,7187 1.002,7930 300.000
M - - 5.000.000 - - 5.000.000
U 11.881,3612 1.172,0157 - 42.884,0722 1.018,7929

Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcion por serie
ascendente a MUS$1 millon, MUS$300 millones y MUS$5 millones para las series | y U
respectivamente. Las Series A'y B no poseen monto minimo de inversién. La serie IM esta destinada
a los aportes efectuados exclusivamente por Credicorp Capital Asset Management S.A.
Administradora General de Fondos en representacion de los fondos que administra.

El Fondo tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos.

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha valorado las
inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2 - Resumen de criterios contables
significativos

El valor del activo neto por serie es el siguiente:

Valor Activo Neto MUS$

31-12-2019 31-12-2018
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Nota 17 - Cuotas en circulacion (continuacion)

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018 el numero de cuotas suscritas,
rescatadas y en circulacion fue el siguiente:

Series
|
Saldo de Inicio al 1 de enero de 2019 63,1596 3.072,2453 5.506,7187 42.884,0722 51.526,1958
Cuotas suscritas - 79,6138 473,8337 - 4.764,5859 5.318,0334
Cuotas rescatadas - (1.810,1186) (2.643,6042) - (35.767,2969) (40.221,0197)

Cuotas entregadas por distribucion de
beneficios
Saldo Final al 31 de diciembre de 2019 63,1596

1.341,7405 16.623,2095

11.881,3612

3.336,9482

Series
D
Saldo de Inicio al 1 de enero de 2018 - 2.785,7489 3.745,9280 96.731,8432 103.263,5201
Cuotas suscritas 63,1596 3.229,8714 5.283,0057 - 6.972,3398 15.548,3765
Cuotas rescatadas - (2.943,3750) (3.522,2150) - (60.820,1108) (67.285,7008)
Cuotas entregadas por distribucion de
beneficios

Saldo Final al 31 de diciembre de 2018 63,1596

51.526,1958

42.884,0722

5.506,7187

3.072,2453
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Nota 18 - Distribucién de beneficios a los participes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no presenta informacion por este concepto.

Nota 19 - Rentabilidad del Fondo

a) Rentabilidad Nominal

Rentabilidad Mensual 2019

Rentabilidad Mensual 2018

Serie A Serie B Serie | Serie IM Serie U Serie A Serie B Seriel | Serie IM Serie U
Enero 2,6011% 2,6374% -2,5844% 0,0504% | 0,0858% 1,5167%
Febrero 1,0591% 1,0914% 1,1053% -1,6443%]-1,6122% -1,5987%
Marzo 1,8277% 1,8637% 1,8792% -0,3202%(-0,2856% -0,2705%
Abril 0,9684% 1,0030% 1,0178% -0,8791%(-0,8451% -0,8306%
Mayo 0,6782% 0,7139% 0,7292% -1,4043%(-1,3694% -1,3545%
Junio 2,3406% 2,3694% 2,3907% -0,0291% (-0,0291%] 0,0052% 0,0199%
Julio 0,9293% 0,9650% 0,9803% 2,0484% | 2,0484% | 2,0845% 2,0999%
Agosto 1,5440% 1,5800% 1,5954% -0,5674% |[-0,5674%]-0,5322% -0,5171%
Septiembre 0,1483% 0,1826% 0,1973% 0,1381% | 0,1381% | 0,1723% 0,1871%
Octubre 0,4137% 0,4492% 0,4645% -0,8280% (-0,8273%](-0,7923% -0,7772%
Noviembre -0,5306% -0,4966% -0,4820% -0,7915% [-0,7915%]-0,7575% -0,7430%
Diciembre 1,5553% 1,5912% 1,6066% | -100,0000% | 1,1751% | 1,2109% 1,2262%

Rentabilidad Acumulada

TnehEae 31-12-2019 31-12-2018
. - Ultimos 2 Ultimos 3 . - Ultimos 2 Ultimos 3
Ultimo afio - - Ultimo afo - =

anos anos anos anos
Serie A NA NA NA NA NA NA
Serie B 14,3571% 10,8498% 18,9030% -3,0670% 3,9752% NA
Serie | 14,8344% 11,7769% 20,3978% -2,6626% 4,8447% NA
Serie IM NA NA NA NA NA NA
Serie U 15,0396% 12,1767% 21,0444% -2,4887% 5,2198% NA

Nota 20 - Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.
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Nota 20 - Partes relacionadas (continuacion)

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General
de Fondos, una sociedad administradora de fondos constituida en Chile. La sociedad administradora
recibe a cambio una remuneracion sobre la base del valor de los activos netos de las series de cuotas
del Fondo, pagaderos mensualmente utilizando una tasa anual de hasta segln el siguiente detalle:

Exento i
T n IVA Incluido
asa anual por de IVA

serie de cuota
A B | IM U

31-12-2019 1,071% | 1,071% | 0,655% | 0,000% | 0,476%
31-12-2018 1,071% | 1,071% | 0,655% | 0,000% | 0,476%

El total de remuneracion por administracion del ejercicio al 31 de diciembre de 2019 ascendi6 a
MUS$216 (MUS$406 en 2018), adeudandose MUS$10 (MUS$21 en 2018) por remuneracion por
pagar a Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos al cierre del
ejercicio.

b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la mismay otros

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que representen al
empleador o que tengan facultades generales de administracién; saldaron sus cuotas que mantenian
en las series del Fondo al 31 de diciembre de 2019 y no presentan saldos al 31 de diciembre de 2018.

Nota 21 - Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo
12 Ley N°20.712)

Representante de Vigencia
FEBIE NEEDE 272 los beneficiarios WIS (Desde — Hasta)
31-12-2019 |Pdliza de seguro |Mapfre Seguros Generales S.A. Banco Santander 28.305,47 | 10/01/2019 - 10/01/2020
31-12-2018 |Poliza de seguro |Mapfre Seguros Generales S A. Banco Santander 28.305,47 | 10/01/2018 - 10/01/2019
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Nota 22 - Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBRE DE 2019
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total
Entidades Monto de Inversion % Sobre Total Monto de Inversion % Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Empresas de Deposito de
- 100,0000
Valores - Custodia encargada

Otras Entidades - -
Total Cartera Inversion - - - 18.755 100,0000 96,8200

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBREDE 2018
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total
Monto de Inversion % Sobre Total Monto de Inversion % Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Entidades

Empresas de Deposito de
Valores - Custodia encargada i 100,0000 98,6855

Otras Entidades
Total Cartera Inversion - - - 51.652 100,0000 98,6855

Nota 23 - Excesos de inversiéon
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no ha tenido situaciones de excesos de inversion.
Nota 24 — Garantia Fondos Mutuos Estructurados Garantizados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no mantiene saldos que informar por este concepto.
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Nota 25 — Operaciones de Compra con Retroventa

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo no tiene Operaciones de Compra con Retroventa,
que informar.

Nota 26 — Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Fondo presenta los siguientes gastos de operacion:

Monto acumulado

Tipo de gasto 31-12-2019  31-12-2018
M$ M$

Auditoria

Gastos publicaciones

Gastos legales y de formacion del Fondo
Gastos bancarios y otros (31) 47
Gastos Clasificadora de Riesgo - -
Total (31) (Cn)
% sobre el activo del fondo 0,0898
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Nota 27 - Informacion estadistica

2019
Serie A Serie B Serie |
Activo Neto Remunera N Activo Neto | Remunera NG Activo Neto = Remunera N
Valor cuota Atribuible a los cion participes Valor cuota  Atribuible a cion participes Valor cuota ~ Atribuible a cion participes
Participes acumulada los Participes acumulada los Participes acumulada
Enero 1.035,0060 65.370 - 1 1.023,2666 3.119 (3) 24 1.029,2406 5.668 (3) 8
Febrero 1.045,9677 66.063 - 1 1.034,1040 2.989 (3) 23 1.040,4740 5.729 (3) 8
Marzo 1.065,0846 67.270 - 1 1.053,0041 3.034 (3) 24 1.059,8655 6.265 (3) 8
Abril 1.075,3987 67.922 - 1 1.063,2013 3.057 (3) 23 1.070,4956 6.328 (3) 8
Mayo 1.082,6929 68.382 - 1 1.070,4124 3.078 (3) 23 1.078,1376 6.373 (4) 8
Junio 1.108,0346 69.983 - 1 1.095,4668 3.150 (3) 23 1.103,7508 6.524 (3) 8
Julio 1.118,3318 70.633 - 1 1.105,6470 1.755 (2) 22 1.114,4024 4,073 3) 7
Agosto 1.135,5997 71.724 - 1 1.122,7187 1.759 (2) 21 1.132,0096 3.914 (2) 7
Septiembre 1.137,2843 71.830 - 1 1.124,3839 1.810 (2) 23 1.134,0766 3.848 (2) 6
Octubre 1.141,9904 72.128 - 1 1.129,0359 1.817 (2) 23 1.139,1713 3.866 (2) 6
Noviembre 1.135,9293 71.745 - 1 1.123,0448 1.695 (2) 21 1.133,5144 3.782 (2) 5
Diciembre 1.153,5955 72.861 - 1 1.140,5116 1.530 (1) 21 1.151,5514 3.843 (2) 5

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Serie IM Serie U
Activo Neto | Remuneracion N Activo Neto Remuneracion N
Valor cuota Atribuible alos acumulada participes Valor cuota = Atribuible a acumulada participes
Participes devengada los Participes  dewvengada
1.051,9283 - - - 1.045,8213 41.776 17) 5
1.051,9283 - - - 1.057,3804 39.217 (15) 5
1.051,9283 - - - 1.077,2505 41.063 (16) 5
1.051,9283 - - - 1.088,2148 41.481 (16) 5
1.051,9283 - - - 1.096,1496 42.906 (17) 5
1.051,9283 - - - 1.122,3551 32.837 (15) 5
1.051,9283 - - - 1.133,3576 31.135 (13) 4
1.051,9283 - - - 1.151,4390 25.200 (12) 4
1.051,9283 - - - 1.153,7111 24.068 (10) 3
1.051,9283 - - - 1.159,0698 24.180 (10) 3
1.051,9283 - - - 1.153,4833 21.364 (9) 3
1.051,9283 - - - 1.172,0157 13.925 (8) 3
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Nota 27 - Informacion estadistica (continuacion)

2018
Serie A Serie B Serie |
Activo Neto  Remuneracion N Activo Neto ' Remuneracion NG Activo Neto  Remuneracio N
Valor cuota Atribuible alos acumulada participes Valor cuota | Atribuiblea  acumulada participes Valor cuota = Atribuiblea nacumulada participes
Participes devengada los Participes  devengada los Participes  devengada
Enero - - - - 1.029,3990 2.829 - 29 1.031,1070 4.549 - 9
Febrero - - - - 1.012,4728 2.738 - 29 1.014,4831 3.235 - 8
Marzo - - - - 1.009,2304 2.678 - 29 1.011,5859 2.467 - 7
Abril - - - - 1.000,3586 5.015 - 30 1.003,0367 3.460 - 9
Mayo 997,6352 63 - 1 986,3102 3.521 - 28 989,3007 5.378 - 9
Junio 997,3451 63 - 1 986,0236 3.520 - 28 989,3520 5.336 - 9
Julio 1.017,7743 64 - 1 1.006,2211 3.517 - 28 1.009,9748 5.444 - 8
Agosto 1.011,9996 64 - 1 1.000,5123 3.365 - 27 1.004,5998 6.739 - 10
Septiembre 1.013,3968 64 - 1 1.001,8940 3.146 - 25 1.006,3312 6.751 - 10
Octubre 1.005,0055 63 - 1 993,6053 3.075 - 25 998,3585 5.694 - 9
Noviembre 997,0505 63 - 1 985,7411 3.041 - 25 990,7955 5.575 - 9
Diciembre 1.008,7671 64 - 1 997,3248 3.064 - 24 1.002,7930 5.522 - 8

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Serie IM Serie U
Activo Neto | Remuneracion N Activo Neto Remuneracion N
Valor cuota Atribuible alos  acumulada SIS Valor cuota  Atribuible a acumulada pRrhcipes
Participes devenagada los Participes devengada
- - 1.045,8488 95.249 - 5
- - 1.029,1285 93.726 - 5
- - 1.026,3450 93.473 - 5
- - 1.017,8200 76.840 - 5
- - 1.004,0334 70.333 - 5
- - 1.004,2328 65.975 - 5
- - 1.025,3209 67.360 - 5
- - 1.020,0190 62.865 - 5
- - 1.021,9272 59.975 - 5
- - 1.013,9850 57.522 - 5
- - 1.006,4514 49.123 - 5
- - - 1.018,7929 43.690 - 5
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Nota 28 - Sanciones

Mediante Resolucion Exenta N° 4887, de fecha 1 de agosto de 2019, la Comision para el Mercado
Financiero aplicé a la Sociedad Administradora una multa de 40 unidades de fomento, por infraccion
alo dispuesto en el punto 2.1.2 la Norma de Caracter General N°364, relativo al envio de informacion
continua de los fondos de inversién privados bajo administracion. En efecto, la informacion continua
correspondiente al periodo de junio de 2018 fue enviada por la Sociedad con fecha 6 de octubre de
2018, debiendo haber sido remitida a mas tardar el dia 5 de octubre de 2018.

Nota 29 - Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2018, no existen hechos relevantes que informar.

En sesion ordinaria con fecha 25 de octubre de 2019, el Directorio de la Sociedad
Administradora ha tomado conocimiento y aceptado la renuncia presentada por el sefior
James Loveday Laghi al cargo de director de la Sociedad con esta misma fecha y con
anterioridad al Directorio, la cual se hizo efectiva inmediatamente.

En virtud de lo anterior, el Directorio ha resuelto designar, en su reemplazo, a la sefiora
Mariana Gomez Moffat, quién aceptd y asumio el cargo de manera inmediata, ejerciendo tal
posicidn hasta la proxima junta ordinaria de accionistas.

Con fecha 24 de abril de 2019 el sefior Alvaro Taladriz Mellado present6 su renuncia al cargo
de gerente general de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora (en
adelante la “Sociedad”). Lo anterior fue comunicado a la Comision para el Mercado
Financiero y al mercado en general con fecha 24 de abril de 2019.

En junta ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada con fecha 24 de abril de 2019, se
acordo:

- Aprobar el balance, estados financieros y el informe de los auditores externos de la
Sociedad correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

- Distribuir el 80,46735165% de las utilidades obtenidas por la Sociedad en el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2018, que ascendieron a $3.106.850.106. En
consecuencia, la utilidad a distrbuir ascendio a $2.500.000.000, lo que significo un dividendo
de $714.285,7142857140 por accion.

- La politica de dividendos de la Sociedad para el afio 2019.
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Nota 29 - Hechos Relevantes (continuacion)

- Renovar el Directorio de la Sociedad, designando para tal efecto a los sefiores
Guillermo Tagle Quiroz, James Loveday Laghi, Alfonso Vial Van Wersch, Matias
Braun Llona y Alvaro Taladriz Mellado. Asimismo, se acordé la remuneracion del
Directorio para el afio 2019.

- Designar a PricewaterhouseCoopers Consultores Auditores SpA como empresa de
auditoria externa de las Sociedad para el ejercicio 2019.

- Tomar cuenta de las operaciones con partes relacionadas realizadas por la Sociedad
durante el ejercicio 2018.

- Designar al diario electronico El Libero como el periddico en el cual se publicaran
los avisos a juntas de accionistas y las demas publicaciones legales de la Sociedad.

Lo anterior fue comunicado a la Comision para el Mercado Financiero y al mercado en
general con fecha 24 de abril de 2019.En directorio de la Sociedad celebrado con fecha 24
de abril de 2019.

e En sesion de Directorio celebrada con fecha 24 de abril de 2019 se acordd nombrar como
gerente general de la Sociedad al sefior Arturo Aldunate Bengolea. Lo anterior fue
comunicado a la Comision para el Mercado Financiero y al mercado en general con fecha 24
de abril de 2019.

Nota 30 - Hechos Posteriores

Con fecha 11 de marzo de 2020, la OECD declaré como “pandemia” al nuevo Coronavirus (Covid-
19) debido principalmente a la fuerte expansion ha tenido a nivel mundial, lo que ha llevado a la
toma de acciones de los distintos gobiernos de los paises 0 zonas mas afectados (Sudeste Asiético,
Italia, Espafia, Estados Unidos, entre otros), como también empresas del sector privado de dichas
zonas han tomado decisiones operacionales para responder al brote, generando volatilidad e
incertidumbres en los mercados financieros a nivel mundial. Credicorp Capital Asset Management
S.A. Administradora General de Fondos mantendra un estricto seguimiento de esta situacion, para
propdsitos de un adecuado y oportuno reconocimiento en los Estados Financieros de Fondo Mutuo
Credicorp Capital Deuda Corporativa Latam Investment Grade, producto de los eventuales efectos
de una mayor volatilidad de divisas, caidas en los valores de mercados de inversiones financieras,
baja demanda de instrumentos bienes generando a su vez presion en los precios, entre otros.
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Nota 30 - Hechos Posteriores (continuacion)

Con fecha 10 de enero de 2020, la Sociedad Administradora, renové la pdliza de seguro de garantia
con Mapfre Compafiia de Seguros Generales S.A., a favor de los Aportantes del Fondo por 10.000
Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2020 y hasta el 10 de enero de 2021, de
acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13 y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 01 de enero de 2020 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han

ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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