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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Santiago, 28 de marzo de 2022

Senores Participes
Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Credicorp Capital
Money Market, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021y 2020
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los
participes y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a
los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos es
responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las
instrucciones y normas impartidas por la Comisioén para el Mercado Financiero, descritas en Nota 2.
Esta responsabilidad incluye el diseno, implementaciéon y mantencién de un control interno pertinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparaciéon y presentacién razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el prop6sito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

PwC Chile, Av. AndrésBello 2711 - piso 5, Las Condes — Santiago, Chile
RUT: 81.513.400-1 | Teléfono: (56 2) 2940 0000 | www.pwe.cl
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Santiago, 28 de marzo de 2022
Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market
2

Opinién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market al 31
de diciembre de 2021 y 2020, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de acuerdo con las instrucciones y normas impartidas por la Comisiéon para
el Mercado Financiero, descritas en Nota 2.

Enfasis en un asunto

De acuerdo a lo descrito en Nota 2 y conforme a las instrucciones de la Comisién para el Mercado
Financiero en su Oficio Circular N°592, estos estados financieros presentan los instrumentos financieros
que conforman su cartera de inversiones valorizados a la tasa interna de retorno implicita en la
adquisicion del instrumento y no a valor justo como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Nuestra opinién no se modifica respecto a este asunto.

‘/7/‘ g awzzéléw%‘
el

Firmado digitalmente por/Luis Fernando Orihuela Bertin RUT: 22.216.857-0. El certificado correspondiente puede

visualizarse en la version electronica de este documento.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ESTADOS DESITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados
en garantia
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar a intermediarios
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos
Total Activos
PASIVOS
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarios
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos
Total Pasivos (excluido el activo neto atribuible a participes)

31-12-2021  31-12-2020
Nota
MUS$ MUS$

11 7.337 37
8 - -
7 118.551 108.369
9 _ -
10 - -
125.888 108.406

13 76 -
9 2 -
20 8 15
10 46 23
15 - -

Activo neto atribuible a los participes

125.756

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.

108.368




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Estados de Resultados Integrales
Por los ejercicios terminados al 31 diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACUMULADO MUS$
01-01-2020
31-12-2020

ESTADOS DERESULTADOS INTEGRALES Nota 01-01-2021
31-12-2021

INGRESOS/ PERDIDAS DELA OPERACION
Intereses y reajustes 12 338 217
Ingresos por dividendos - -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo 7 4 1145
amortizado
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (48) 24
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos ) _
financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros 14 - 3
Otros - -
Total ingresos netos de la operacion 294 1.389
GASTOS
Comisién de administracion 20 (92) (363)
Honorarios por custodia y admistracion (18) (35)
Costos de transaccion (38) (54)
Otros gastos de operacion 26 (5) (5)

Total gastos de operacion

Utilidad antes de impuesto

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Utilidad de la operacién después de impuesto

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por actividades
de la operacion antes de distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por

actividades de la operacién después de distribucién de
beneficios

141

932

141 |

932

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.




FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Estados de Cambios en el Activo neto atribuible a los participes
Por los ejercicios terminados al 31 diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

ESTADOS DECAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLEA LOS PARTICIPES

Descripcion

Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de 2021

Aportes de cuotas

2021
Series
AC B F | Total Series
27.740 23.531 57.097 108.368
9.766 44.755 178 97.207 101399 253.305
(7.469) (51226) (160) (88.983) (88.220) (236.058)

Rescates de cuotas

Aumento neto originado por transacciones de cuotas

2.297

(6.471)

18

8.224

13.179

17.247

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacidn antes de
distribucion de beneficios

Distribucion de beneficios

28

35

73

141

En efectivo

En cuotas

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacion después
de distribucion de beneficios

Activo neto atribuible a participes al 31 de diciembre de
2021

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.

21.297

125.756



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Estados de Cambios en el Activo neto atribuible a los participes
Por los ejercicios terminados al 31 diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de pesos)

ESTADOS DECAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLEA LOS PARTICIPES

Descripcion 2020
Series

| Total Series
Activo neto atribuible a los participes al 1 de enero de 2020 19.656 27.248 63.425 506 110.835

Aportes de cuotas

61068 79.808 223544 1052 365.472
Rescates de cuotas

(53.139) (83.720) (230.450) (1562) (368.871)

Aumento neto originado por transacciones de cuotas (3.912) (6.906)

(510) (3.399)

Aumento/ (disminucién) del activo neto atribuible a participes

originadas por actividades de la operacion antes de distribucion

4 932
de beneficios

Distribucion de beneficios

En efectivo
En cuotas

Aumento/ (disminucion) del activo neto atribuible a
participes originadas por actividades de la operacion después
de distribucion de beneficios

?g;ovo neto atribuible a participes al 31 de diciembre de 27 o1 2555 5 G . 0.2

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Estados de Flujos de Efectivo

Por los ejercicios terminados al 31 diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

01-01-2021
31-12-2021

01-01-2020
31-12-2020

ESTADOS DEFLUJOS DEEFECTIVO (METODO DIRECTO)

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacion

MUS$

MUS$

Flujo neto utilizado/originado por actividades de la

operacion

Flujos de efectivo originado por actividades de Financiamientos

Compra de activos financieros (661.347) (560.951)
Venta/cobro de activos financieros 653.110 563.749
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos 96 281
Liquidacién de instrumentos financieros derivados (1.624) -
Dividendos recibidos - -
Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios (92) (379)
Montos recibidos a sociedad administradora e intermediarios - -
Otros ingresos de operacion - 230
Otros gastos de operacion pagados (42) (46)

(9.899)

Colocacion de cuotas en circulacion

253.305

365.472

Rescates de cuotas en circulacion

(236.058)

(368.871)

Otros
Flujo neto originado/utilizado por actividades de

financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo
equivalente

17.247

7.348

(3.399)

(515)

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman parte integral de estos Estados Financieros.
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FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion general

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market en adelante el “Fondo”, es administrado por
Credicorp Capital Asset Managment S.A Administradora General de Fondos, conforme a las
disposiciones de la Ley N°20.712 sobre administracion de fondos de terceros y carteras
individuales, en adelante también la” Ley”. La sociedad administradora pertenece al grupo
Credicorp Capital y fue autorizada mediante resolucion exenta N°016 de fecha 15 de enero de
2004,

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market es un Fondo Mutuo de Inversion en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo, constituido bajo las leyes chilenas como con duracion
menor o igual a 90 dias. La direccion de su oficina registrada es Av. Apoquindo N°3721 piso16,
comuna Las Condes.

El objetivo del Fondo es ofrecer a los inversionistas una alternativa de inversion para sus
excedentes de caja, invirtiendo en instrumentos de deuda de corto plazo de emisores extranjeros y
nacionales denominados principalmente en moneda ddlar de los EE.UU. de Norteamerica y pesos
de Chile de tal modo que el plazo promedio de sus vencimientos sea menor a 90 dias.

Con fecha 01 de agosto de 2012 el Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market da inicio a sus
actividades.

El Fondo Mutuo Credicorp Capital Money Market tendra una duracion indefinida.

e Modificaciones al Reglamento Interno, 2021:

Con fecha 18 de marzo de 2021, se deposito en el Registro publico de deposito de Reglamentos
Internos de la Comisidn para el Mercado Financiero (en adelante CMF), EL Reglamento
Interno del Fondo, el cual contiene las modificaciones que a continuacién se indican,
introducidas por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos
(la"Administradora™) entrando en vigencia el 17 de abril de 2021.:

1. En la Seccion B. “Politica de Inversion y Diversificacion”, se modifico el numero 2.
“Politica de Inversiones” el cual define los instrumentos en que podra invertir el Fondo, en
el cual se agrega Islas Caiman y Panama como paises donde podréa efectuar sus inversiones.

2. En la Seccion B. “Politica de Inversion y Diversificacion”, se incorpor6d el numero 5.

“Conflictos de Interés” el cual trata la forma de solucionar eventuales conflictos de interés
entre los distintos fondos administrados por la Administradora.

11



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion general (continuacion)

Modificaciones al Reglamento Interno, 2021 (continuacion):

3. En la Seccién F. “Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos”, se modificaron los

numeros 1. “Series” y 2. “Remuneracion de cargo del Fondo y gastos” para incorporar las
Series ACy CC, sus caracteristicas y las remuneraciones a ser pagadas por las mencionadas
series a la Administradora. Adicionalmente, se modifico la forma en que sera comunicado
a los aportantes las modificaciones experimentadas en la base de céalculo de la remuneracion
fija.

En la Seccion G. “Aporte, Rescate y Valorizacion de Cuotas”, namero 1. “Aporte y Rescate
de Cuotas”, se modificaron los siguientes numerales:

a. Letra d), se cambian las referencias cierre de operaciones del Fondo por las 14:00 horas.
b. Letra e), se modifican los medios para efectuar aportes y solicitar rescates.

c. Se incorpor6 una nueva letra k), la cual establece ciertas directrices y lineamientos para
el rescate de cuotas en periodos definidos como excepcionales por la Administradora.

En la Seccion G. “Aporte, Rescate y Valorizacion de Cuotas”, se produjeron las siguientes
modificaciones:

a. Numero 1. “Aportes y Rescates de Cuotas™:

- Letrad. “Valor para la liquidacion de rescates”: Se explicito horarios e implicancias por
la presentacion de solicitud de rescate dentro o fuera de este. Ademas, se elimind la
referencia relativa a lo que debe entenderse por cierre de operaciones del fondo y dia
habil.

- Letrae. “Medios para efectuar aportes y solicitar rescates”. Se explicit6 los medios para
efectuar solicitudes de aportes y rescates. Asimismo, se aclar6 que las llamadas
telefonicas efectuadas por los aportantes a sus ejecutivos comerciales podran ser
grabadas y debidamente respaldadas por la Administradora.

- Se incorporo letra k, “Rescate en periodos excepcionales”, el cual establece ciertas
directrices y lineamientos para el rescate de cuotas en periodos definidos como
excepcionales por la Administradora.

b. Numero 3. “Plan Familia y Canje de Serie de Cuotas”, se incorpord la letra c), en la que
se especifican los mecanismos de canje obligatorio de Series de Cuotas.

12



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 1 - Informacion general (continuacion)
e Modificaciones al Reglamento Interno, 2021 (continuacion):

6. Producto de la inclusion de las nuevas Series AC y CC se procede a realizar una
actualizacion del Anexo 1 del Reglamento Interno.

7. Se reemplaz6 toda referencia realizada a la pagina web www.credicorpcapital.cl por
www.credicorpcapital.com/chile.

e Modificaciones al Reglamento Interno, 2020:

Durante el ejercicio 2020 no existen modificaciones en el Reglamento Interno del Fondo.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, mediante Resolucién Exenta N°368, la CMF aprob0 la reforma
de estatutos de la sociedad anénima denominada “"IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS", acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 2
de septiembre de 2015 y reducida a escritura publica el 9 de septiembre de 2015, en la Quinta
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. La reforma de los estatutos sociales consiste
en modificar el nombre de la sociedad por el de "CREDICORP CAPITAL ASSET
MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 28
de marzo de 2022.

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos
2.1 Base de preparacion

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros
se exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados sisteméaticamente a todos los
ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Declaracion de Cumplimiento

CumplimientoLos Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, han sido
preparados de acuerdo a las instrucciones impartidas por la Comision para el Mercado
Financiero, sefialadas en el Oficio Circular N°592. Esta norma contable establece que para los
"Fondos Mutuos de inversion en instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor a 90
dias" definidos segiin Circular N°1.578 de 2002, deben aplicar las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF), excepto por la valorizacion de la cartera de inversion, la que se
valoriza de acuerdo a lo indicado en la seccion I, nimero 1.1.1. de la Circular N°1.579 de 2022,
en este sentido, estos Fondos podran valorizar los instrumentos que confirman su cartera de

b) Base de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencion de costo historico, modificada
por la revalorizacién de activos financieros y pasivos financieros (incluidos los instrumentos
financieros derivados) a valor razonable con efecto en resultados. 13



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.1 Base de preparacion (continuacion)
¢) Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, se presentan en Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas.

Se han efectuado reclasificaciones menores a los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021,
los cuales no generan un impacto significativo en éstos.

El detalle de nuevas normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS,
que han sido emitidas, pero ain no han entrado en vigencia a la fecha de los estados
financieros, se presenta a continuacion:

d) Periodo cubierto:

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

Los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Activo neto atribuible a los
participes y Estados de Flujos de Efectivos (Método Directo) por los ejercicios terminados al 31
de diciembre de 2021 y 2020.

e) Conversion de moneda extranjera

i.  Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo las suscripciones
y rescates de las cuotas en circulacion denominadas en dolares estadounidenses. La principal
actividad del Fondo es invertir en valores y ofrecer a los inversionistas del mercado local una alta
rentabilidad comparada con otros productos disponibles en el mercado local. El rendimiento del
Fondo es medido e informado a los inversionistas en délares estadounidenses. La administracion
considera el dolar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente los efectos
econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados Financieros son
presentados en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene activos o pasivos en moneda distinta de su
moneda funcional.

14



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.1 Base de preparacion (continuacion)

e) Conversion de moneda extranjera (continuacion)

ii.  Transaccionesy saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

Los tipos de cambio utilizados en la preparacion de los Estados Financieros es la siguiente:
31-12-2021 31-12-2020

Tipo de Instrumentos

Doélar Estadounidense 844,69 710,95

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en el estado de resultados integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en el estado de resultados integrales dentro de
“Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente”. Las diferencias de cambio
relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo amortizado se presentan en
el estado de resultados integrales dentro de “Diferencias de cambio netas sobre activos financieros
a costo amortizado”. Las diferencias de cambio relacionadas con los activos y pasivos financieros
contabilizados a valor razonable con efecto en resultados son presentadas en el estado de resultados
dentro de “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor
razonable con efecto en resultados”.

15



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a
partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021.:

Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas por la
administracion:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19|Periodos iniciados el 1 de abril de 2021,
(Modificaciones a la NIIF 16). permitiéndose su adopcién anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 |Periodosanuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) |enero de 2021.

16



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

Modificaciones a las NIIF vigentes:
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitio la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no
evaluar si las reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del
COVID-19 y que cumplen con una serie de condiciones, son modificaciones del
arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucion practica opcional que simplifica la forma en la
cual el arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del
COVID-19. El arrendatario que aplica la solucion préactica no le es requerido evaluar si las
reducciones de alquiler son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos
junto con las demas consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacion resultante
dependeré de los detalles de la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccion es en
forma de una reduccion Unica en el alquiler, entonces sera contabilizado como un pago de
arrendamiento variable y se reconocera en el estado de resultados.

La solucion practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como
consecuencia directa del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

e La contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion
original,

e Cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que
originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

¢ No se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.
La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion

tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del 30 de junio de 2021
(Modificaciones a la NI1F 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitié la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucion préactica
opcional que simplifica la forma en la cual el arrendatario contabiliza las reducciones de
alquiler que son consecuencia directa del COVID-19.

La soluciéon préactica incluida en las modificaciones del 2020 solo aplica para las
concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por arrendamiento se relacione con
pagos que originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido, el
Consejo ha extendido la aplicacion del expediente practico en 12 meses, permitiendo a los
arrendatarios aplicarlo a las concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por
arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio
de 2022.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4 y NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio
modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que pueden tener en la informacion
financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacién
financiera durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los
cambios contractuales en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan
existir al reemplazar la tasa de interés referencial por una equivalente. Como parte de las
principales modificaciones, el Consejo considerd las siguientes modificaciones en la NIIF
9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros y
NIIF 16 Arrendamientos:
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

e Cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con

activos financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;
e Contabilidad de coberturas; y

e Revelaciones

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los

estados financieros.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

b)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

Nuevos pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros. ElI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no

anticipadamente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Esta fecha incluye la exencién de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles implementar
la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite adopcién
anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la NIIF 15 en o
antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se permite
adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcion anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopci6n anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada
o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcion anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones alaNIC 1y
Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados
con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopci6n anticipada.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada y sera aplicada
prospectivamente a los cambios en las estimaciones contables y
cambios en las politicas contables que ocurran en o después del
comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la
compafiia aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen
de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada.

Aplicacién inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacion es aplicable a partir de la aplicacién de la NIIF
17 Contratos de Seguro.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros

futuros.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean
medidos a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de
presentacion y medicién para todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son
disefiados para generar una contabilizacion consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo)
decidio diferir la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose
la adopcion anticipada si se ha adoptado la NIIF 9 y la NIIF 15. EI Consejo también decidio
extender la exencién temporal a la NIIF 9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con
los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacién
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones ala NIC
37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compafiia incluye como costos de
cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un contrato es oneroso, el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitio en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de esta modificacion las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer provisiones mas grandes y
una mayor cantidad de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato comprenden:

e Los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y materiales; y
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

e Una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacién de un gasto de
depreciacion de un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento de
un contrato.

A la fecha de aplicacién inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta modificacion
a la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades retenidas o
cualquier otra partida en el patrimonio, segin corresponda.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF,
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio las Mejoras
anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

e NIIF 1 Adopcidn inicial de las Normas Internaciones de Informacién Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcion inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en
una fecha posterior a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las Normas NIIF
en una fecha posterior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la
subsidiaria puede optar por medir los efectos acumulados por conversion para todas las
operaciones en el extranjero considerando los importes incluidos en los estados
financieros consolidados de la controladora, en funcion a la fecha de transicion de la
controladora a las Normas NIIF.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros: La modificacién aclara que, para el propdsito de
realizar la “prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al
determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones cobradas, un prestatario solo
debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista,
incluyendo las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o prestamista en
nombre de un tercero.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

e NIIF 16 Arrendamientos: La modificacion elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del
arrendador relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como estd redactado
actualmente, el ejemplo no es claro en cuanto a por qué dichos pagos no son un
incentivo de arrendamiento. La modificacién ayudara a eliminar la posibilidad de
confusiones en la identificacion de incentivos por arrendamientos en transacciones de
agentes inmobiliarios.

e NIIF 41 Agricultura: La modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de caja
por impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicion de
valor razonable establecidos en la NIC 41 con los establecidos en la NIIF 13 Medicién
del Valor Razonable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Modificaciones a la NIC
16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacion de las ventas y costos que las
entidades pueden generar en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Plantay Equipos
esté disponible para su uso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el
Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacion a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la venta de los bienes obtenidos en el
proceso que un item de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su uso, debera ser
reconocido en el estado de resultados junto con los costos de producir tales bienes. Debera
ser aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacion y medicién de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

e Los costos asociados con la produccién y venta de los bienes y servicios antes de que
el item de Propiedad, Planta y Equipos esté en uso; y

e Los costos asociados con la puesta en funcionamiento del item de Propiedad, Planta y
Equipos para su uso previsto.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos adn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacion y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades deben revisar sus contratos de préstamos
para determinar si su clasificacion cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

El derecho a aplazar la cancelacidn debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece
que las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus
modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea incondicional
y, ensu lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado y
existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades
clasifican un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion
durante al menos doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa.
Ahora, el IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe Unicamente si la sociedad
cumple las condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio
sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento
hasta una fecha posterior.

Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se
sefiala que la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que
las entidades clasifican un pasivo que incluye una opcion de conversion de la otra parte,
que podria reconocerse como patrimonio 0 como pasivo de forma separada con respecto
al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos adn no vigentes (continuacion):

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan
el, o después del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada. No obstante, las
sociedades consideraran incluir la informacion a revelar de conformidad con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes
estados financieros anuales.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacion que requiere que, al efectuarse
transferencias de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la
ganancia se reconozca cuando los activos transferidos retinan la definicion de “negocio”
bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en
la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacion también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencidn parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacién
tendréa sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NI1F 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitio la Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. La modificacion reemplaza la referencia realizada a una version antigua del
Marco Conceptual para los Reportes Financieros con una referencia a la ultima version
emitida en marzo 2018. Adicionalmente, el Consejo incluyé una excepcion a su
requerimiento de que la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para determinar
qué constituye un activo o un pasivo. Esta excepcion indica que, para algunos tipos de
pasivos y pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos adn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1y Declaracion de Practica
2 Elaboracion de Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfecciond la definicion de materialidad de manera que
fuese mas facil de entender y de aplicar. Esta definicion esta alineada con todo el marco
NIIF incluyendo el marco conceptual. Los cambios en la definicion de la materialidad
complementan la Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios relacionados con la
Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el 2017, que sefiala un
procedimiento de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer juicios de
materialidad en la preparacion de los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitio las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de los
Estados Financieros y una actualizacion de la Declaracion de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las compafiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de
las politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros
eventos o condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros
de la compaiiia.

Las modificaciones a la Declaracion Practica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la
aplicacion de la materialidad en las revelaciones de las politicas contables.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos adn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emitio las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compafiias deben
distinguir entre cambios en las politicas contables y cambios en estimaciones contables,
teniendo como foco principal la definicidn y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compafiia desarrolla una estimacion contable para alcanzar el
objetivo previamente definido en una politica contable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica
transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 12 Impuesto diferido
relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica transaccion, para aclarar como
las compafiias deben contabilizar el impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en
donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo arrendamientos y obligaciones
por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencion en el reconocimiento inicial de modo
que no se aplica a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y
compensatorias. Como resultado, las compafiias necesitardn reconocer un activo por
impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporarias que
surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacion por retiro de
servicio.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos ain no vigentes (continuacion):

Aplicacion inicial de la NIHF 17 y la NI1F 9 — Informacion comparativa (Modificaciones
alaNIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emitid las modificaciones a la NIIF 17 Aplicacion inicial
de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion comparativa, con el objeto de aliviar las
complejidades operacionales entre la contabilizacion de los pasivos por contratos de seguros
y los activos financieros relacionados en la aplicacion inicial de la NIIF 17.

Las modificaciones permiten que la presentacion de la informacion comparativa de los
activos financieros relacionados con los contratos de seguro sea presentada de manera
consistente con los establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF
9) Instrumentos Financieros.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros
a) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en instrumentos de deuda e instrumentos financieros derivados,
como activos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

i) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado como a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el propdsito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.
Los derivados también son clasificados como a valor razonable con efecto en resultados. El Fondo
adopto la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencién de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

iii) Pasivos financieros
Los pasivos financieros que se tengan para negociar se valoraran de acuerdo a lo siguiente:

- Se emita principalmente con el proposito de readquirirlo en el corto plazo (por ejemplo,
obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda comprar en
el corto plazo en funcidén de los cambios de valor).

- Forme parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados
conjuntamente de la que existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en
el corto plazo, o sea un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Los pasivos financieros mantenidos para negociar se valorarn inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los gastos de transaccion que les sean directamente atribuibles
se reconoceran en el resultado integral.

El resto de los pasivos financieros, son clasificados como "Otros Pasivos™ de acuerdo a NIIF 9.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
a) Clasificacion (continuacion)
iii) Pasivos financieros (continuacion)

Los otros pasivos financieros corresponden a provision de gastos de cargo del Fondo por pagar a
la Administradora cuya medicion es realizada al costo amortizado.

b) Reconocimiento, baja'y medicion

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion,
la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros
y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el estado de resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros
pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos
financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacién
pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en el estado de resultados
integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en estado de resultados integrales dentro de “Ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor
razonable con efecto en resultados se reconoce en el estado de resultados integrales dentro de
“Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
b) Reconocimiento, baja y medicion (continuacion)

Los dividendos por acciones sujetas a ventas cortas son considerados dentro de “Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados
se registran en la cuenta "Intereses y reajustes” del estado de resultados integrales.

El método de interés efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de un activo
financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través
del periodo pertinente. El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o
recaudaciones de efectivo futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o
bien, cuando sea apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero
o pasivo financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las
pérdidas por crédito futuras. El célculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados
0 recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos
de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

c) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
estado de situacion financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
c) Estimacion del valor razonable (continuacion)

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estdn basados en condiciones de mercado
existentes a cada fecha del estado de situacidn financiera. Las técnicas de valoracion empleadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados,
los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al méximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado
y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

2.4 Cuentas por cobrar y pagar a intermediarios

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero aun no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

2.5 Deterioro de valor de activos financieros

El Fondo determind su modelo para el deterioro de sus activos financieros clasificados a costo
amortizado por operaciones considerando lo establecido en las modificaciones a la NIIF 9 en base
a las pérdidas crediticias esperadas. EI modelo exige que estas sean determinadas y contabilizadas
con sus cambios que se generen en cada fecha de reporte, de esta manera poder reflejar los cambios
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado provision por este concepto.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.6 Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y efectivo equivalente incluye caja, depositos a la vista y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se ha considerado sélo caja como efectivo y efectivo
equivalente.

2.7 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el estado
de situacién financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos y
existe la intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

2.8 Cuotas en circulacion

El Fondo emite cuotas, las cuales se pueden recuperar a opcion del participe. EI Fondo ha emitido
6 series de cuotas las cuales poseen caracteristicas diferentes en cuanto a la remuneracion que las
afecta. Al respecto, las series vigentes son las siguientes:

a)  Serie B, aportes sin monto minimo y con fines distintos de APV, cuya remuneracion es de
hasta un 0,75% anual IVA incluido,

b)  Serie F, orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta
serie F correspondan a montos mayores o iguales a USD$ 500.000 o cuyos aportes y saldos
individuales por participe en el total de los fondos mutuos y fondos de inversion rescatables
administrados por la Administradora correspondan a montos mayores o iguales a
USD$1.500.000, en ambos casos con fines distintos del APV. La remuneracion es de hasta
un 0,45% anual, IVA incluido.

c)  Serie I, Orientada a inversionistas cuyos aportes y saldos individuales por participe en esta
Serie correspondan a montos mayores o iguales a 2.000.000 Délares mayores o iguales a
3.000.000 Dolares en el total de fondos mutuos y fondos de inversion rescatables
administrados por la Administradora, en ambos casos con fines distintos de APV. La
remuneracion es de hasta un 0,30% anual, IVVA incluido.

d)  Serie IM, Aportes efectuados exclusivamente por la Administradora en representacion de los
fondos que administra. No contempla remuneraciones.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.8 Cuotas en circulacion (continuacion)

e) Serie AC, Aportes efectuados exclusivamente por carteras administradas por la Administradora
0 por sus personas relacionadas. La remuneracion es de hasta un 0,30% anual, IVA incluido.

f) Serie CC, Aportes efectuados exclusivamente por empleados de la Administradora y/o de las
demas entidades del Grupo Credicorp Capital Chile. La remuneracion es de hasta un 0,30%
anual, IVA incluido.

De acuerdo con lo descrito, las cuotas se clasifican como pasivos financieros.

Las cuotas en circulacion pueden ser rescatadas solo a opcion del participe por un monto de efectivo
igual a la parte proporcional del valor de los activos netos del Fondo en el momento del rescate.

El valor neto de activos por cuota del Fondo se calcula dividiendo los activos netos atribuibles a
los participes de cada serie de cuotas en circulacion por el numero total de cuotas de la serie
respectiva.

2.9 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente y
titulos de deuda.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
2.10 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile. Bajo las leyes vigentes en Chile, no existe ningin impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

Por sus inversiones en el exterior, el Fondo actualmente incurre en impuestos de retencion
aplicados por ciertos paises sobre ingresos por inversion y ganancias de capital. Tales rentas o
ganancias se registran sin rebajar los impuestos de retencion en el estado de resultado. Los
impuestos de retencion se presentan como un item separado en el estado de resultados integrales,
bajo el nombre “Impuestos a las ganancias por inversiones en el exterior”.

2.11 Garantias
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene activos bajo esta clasificacion.
Nota 3 - Cambios contables

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado cambios contables
en relacion con el ejercicio anterior.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, cuya
version vigente se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Av. Apoquindo N° 3721
Piso 16, Las Condes y en nuestro sitio web www.credicorpcapital.com/chile

2. El Fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto plazo y en instrumentos de deuda de
mediano y largo plazo. En todo caso, la duracion maxima de la cartera de inversiones del Fondo
sera de 90 dias.

Los instrumentos de deuda de emisores nacionales en los que invierta el Fondo deberan contar con
una clasificacion de riesgo BBB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y
tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

La clasificacion de riesgo de la deuda soberana del pais de origen de la emisién de los valores
emitidos o garantizados por un Estado extranjero o banco central, en los cuales invierten el Fondo,
deberéa ser a lo menos equivalente a la categoria BBB, a que se refiere el inciso segundo del articulo
88 de la Ley N°18.045.

Los valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales en los
que invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacién de riesgo equivalente a BBB, N-2 o
superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los titulos de deuda de oferta pablica, emitidos por sociedades en los que invierta el Fondo deberan
contar con una clasificacion de riesgo equivalente a BBB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren
los incisos segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

El nivel de riesgo esperado de las inversiones es el asociado principalmente a la inversion en
instrumentos de deuda con una clasificacion de riesgo de BBB, en el caso de instrumentos de deuda
de mediano y largo plazo y de N-2 en el caso de instrumentos de deuda de corto plazo, de acuerdo
al articulo 88° de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores.

El mercado al cual el Fondo dirigira sus inversiones sera el nacional y el extranjero.

Los mercados, instrumentos, bienes o certificados en los que invertird el Fondo deberan cumplir
con las condiciones y requisitos que establezca la Comisién para el Mercado Financiero (en
adelante, la “CMF”), si fuere el caso.

Los paises en los cuales se podran efectuar las inversiones del Fondo, las monedas en las cuales se
podréan expresar éstas y/o las monedas que podran mantenerse como disponibles, en la medida que
cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello por la normativa
aplicable al efecto, son las que se indican a continuacion:
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El Fondo podra efectuar sus inversiones en los siguientes paises, con un porcentaje maximo de
inversion sobre el activo del Fondo del 100%:

Ale mania Finlandia Panama
Argentina Francia Perd

Austra lia Grecia Polonia
Austria Holanda Portugal
Bélgica Hong Kong Reino Unido
Brasil Hungria Republica Checa
Bulgaria India Rusia
Canada Indonesia Singapur
Chile Ifanda Sudafrica
China Islas Caiméan Suecia
Colombia Israel Suiza
Corea Ita lia Tailandia
Croacia Japoén Taiwan
Dinamarca Luxemburgo Turquia
Eslovaquia Malasia Ucrania
Espafia Mé xic o Uruguay
Estados Unidos de América Noruega Venezuela
Filipinas Nueva Zelanda

Asimismo, el Fondo podra efectuar sus inversiones en las siguientes monedas, con un porcentaje

maximo de inversidn sobre el activo del Fondo del 100%:

Délar

Peso Chileno

Unidad de Fomento

Real

Peso Colombiano

Euro

Peso Mexicano

Nuevo Sol

Peso Uruguayo

Renmimby Chino

DélarCanadiense

Yen

Libra Esterlina

Franco Suizo

Délarde Nueva Zelanda

Délar Australiano
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacidn)

En este Fondo se podran mantener saldos disponibles en las monedas antes indicadas, conforme al
siguiente criterio:

i) Hasta un 10% sobre el activo del Fondo en forma permanente producto de sus propias
operaciones de compras y ventas como también debido a las eventuales variaciones de capital
de dichas inversiones.

i) Hasta un 100% sobre el activo del Fondo por un plazo de 30 dias, producto de las compras y
ventas de instrumentos efectuadas con el fin de reinvertir dichos saldos disponibles.

Dicho disponible tendra como objeto proveer al Fondo de una adecuada liquidez y permitirle
efectuar las inversiones en los instrumentos indicados en la politica especifica de inversion del
Fondo. El porcentaje maximo del activo del Fondo que podra mantenerse como disponible en
moneda extranjera podré ser de hasta un 10%, porcentaje que podra excederse excepcionalmente
en caso de que el Fondo enajene o adquiera activos en un porcentaje significativo en relacion al
total de sus activos.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas
relacionadas a la Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62° de la Ley N°
20.712, sujeto a los limites del nimero 3 siguiente.

El Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza nivel alguno de seguridad
de sus inversiones.

En relacion con la inversion de los recursos en valores emitidos por sociedades que no cuenten con
el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 de
Sociedades Anonimas, esto es, comité de directores, se establece que no se hara discriminacion
alguna, por los conceptos antes referidos, para la inversion en valores emitidos por esas sociedades.

3. Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo

% MINIMO DEL = % MAXIMO DEL

INSTRUMENTOS DE DEUDA DECORTO PLAZO DEEMISORES NACIONALES ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL

Instrumentos de Deuda de Corto Plazo emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central

L |de chile 0% 100%

5. Ir?strun_wentos de_ Deuda de Corto Plazo emitidos o garantizados por Bancos e Instituciones 0% 100%
Financieras Nacionales

3- Instrumentos de Deuda de Corto Plazo inscritos en el Registro de Valores de la CMF emitidos 0% 100%
por sociedades andnimas u otras entidades registradas en el mismo

4- Titulos de Deuda de Securitizacion de Corto Plazo correspondientes a un patrimonio de los 0% 25%
referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacidn)
3. Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo (continuacion)

INSTRUMENTOS DE DEUDA DE MEDIANO Y LARGO PLAZO DE EMISORES NACIONALES 72 MINIMO DEL % MAXIMO DEL
ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL

1- Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo emitidos o garantizados por el Estado y el 0% 250
Banco Central de Chile
2. Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo emitidos o garantizados por bancos e 0% 25%
instituciones financieras nacionales
3- Instrumentos de Deuda de Mediano y Largo Plazo inscritos en el Registro de Valores de la CMF 0% 25%
emitidos por sociedades andnimas u otras entidades registradas en el mismo registro.
4- Titulos de Deuda de Securitizacion, de Mediano y Largo Plazo correspondientes a un patrimonio 0% 250
de los referidos en el Titulo XVIII de la Ley N°18.045.
INSTRUMENTOS DE DEUDA DE EMISO RES EXTRANJEROS E e
ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL
1.- [Titulos de deuda de oferta publica, emitidos por sociedades o corporaciones extranjeras 0% 100%
2.- |Valores emitidos o garantizados por el estado de un pais extranjero o por sus bancos centrales 0% 100%
3. Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se 0% 100%
transen habitualmente en los mercados locales o internacionales.
OTROS INSTRUMENTOSS E INVERSIONES FINANC IERAS e
ACTIVO TOTAL ACTIVO TOTAL
Contratos sobre productos que consten en facturas, cuyos padrones se encuentren inscritos en el
1- Registro de Productos que lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, y que cumplen con 0% 50%
todas las condiciones y requisitos para ser transados en una Bolsa de Productos de acuerdo a la
normativa bursétil.

El Fondo no contempla limites de diversificacion de inversiones por emisor y grupo empresarial,
distintos a los establecidos en el articulo 59 de la Ley N°20.712.

Si se produjeren excesos de inversion, la Administradora no podré efectuar nuevas adquisiciones
de los instrumentos o valores excedidos. La regularizacion de los excesos de inversion se realizara
mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos dentro de los plazos establecidos en la
Ley 20.712.

4. Operaciones que realizara el Fondo

a) Operaciones con retroventa o retrocompra

La Administradora, por cuenta del Fondo y en consideracion a lo dispuesto en la Norma de Caracter
General N° 376 emitida por la Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace, podra
realizar fuera de bolsa (OTC) operaciones de compra con compromiso de venta y operaciones de
venta con compromiso de compra de los siguientes instrumentos de oferta publica:

- Titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile y el Banco Central de Chile.

- Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacidn)

4. Operaciones que realizara el Fondo (continuacion)
a) Operaciones con retroventa o retrocompra (continuacion)

Las entidades con las que el Fondo podréa efectuar las operaciones de compra con retroventa seran:

1. Bancos nacionales que tengan una clasificacion de riesgo para sus titulos de deuda de largo
y corto plazo a lo menos equivalente BBB y N-2, segtn la definicion contenida en el articulo
88 de la Ley N° 18.045.

2. Sociedades financieras nacionales que tengan una clasificacion de riesgo para sus titulos de
deuda de largo y corto plazo a lo menos equivalente a BBB y N-2, segun la definicion
contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045.

Los instrumentos de deuda adquiridos con retroventa, susceptibles de ser custodiados, deberan
mantenerse en la custodia de una empresa de deposito de valores regulada por la Ley N° 18.876.
Aquellos instrumentos de oferta publica que no sean susceptibles de ser custodiados por estas
empresas podran mantenerse en custodia de la Administradora o de un banco, de conformidad a lo
establecido en la Norma de Caracter General N° 235 de la Superintendencia o aquella norma que
la modifique o reemplace, siendo responsabilidad de la Administradora velar por la seguridad de
los valores adquiridos con retroventa a nombre del Fondo.

Limites especificos de inversiones:

El Fondo podra mantener hasta un 20% de su activo total en estas operaciones y no podra mantener
mas de un 10% de ese activo en instrumentos sujetos a retroventa o retrocompra, segun
corresponda, con una misma persona o con personas o entidades de un mismo grupo empresarial.
Estas operaciones sélo podran efectuarse dentro de Chile.

b) Contratos de Derivados

Con la finalidad de cobertura de riesgos asociados a sus inversiones, 0 bien como inversion, la
Administradora por cuenta del Fondo podra celebrar, tanto en mercados bursatiles como fuera de
dichos mercados, operaciones de derivados (compra, venta y lanzamientos) que involucren
contratos de opciones, contratos de futuros, forwards y swaps. Se hace presente que estas
operaciones implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado producto del
apalancamiento que conllevan, lo que las hace especialmente sensibles a las variaciones de precio
del activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias de valor de la cartera.

Los activos subyacentes para las operaciones de derivados seran: monedas, tasas de interés,
instrumentos de deuda e indices.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)
Operaciones que realizara el Fondo (continuacion)

b) Contratos de Derivados (continuacién)

Los contratos de opciones y futuros deberan celebrarse o transarse en mercados bursatiles ya sea
dentro o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con
los requisitos indicados en la ley y en aquella normativa dictada por la Superintendencia, y deberan
tener como entidad contraparte a cdmaras de compensacion.

Los contratos de forwards y swaps podran celebrarse fuera de los mercados burséatiles ya sea dentro
o fuera de Chile. En el caso de los contratos celebrados fuera de Chile deben de cumplir con los
requisitos indicados en la ley y en la Norma de Carécter General N° 376 emitida por la
Superintendencia, o aquella que la modifique o reemplace.

Los instrumentos de derivados listados en bolsas de valores o que se transen en mercados regulados
que operen regularmente seran valorizados diariamente al precio disponible mas reciente, mientras
que los instrumentos derivados que no se encuentren listados en bolsas de valores o0 que no se
transen en mercados regulados, serdn valorizados diariamente a valor razonable de acuerdo al
precio que podria ser negociado o liquidado. En caso de que no se disponga de informacion
observada en mercados, los derivados se valorizaran utilizando modelos desarrollados por terceros
de acuerdo a las practicas y acuerdos de la industria. Estas valorizaciones deberan ajustarse a las
disposiciones y normativas impartidas por la CMF.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos

5.1  Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como son el riesgo de
mercado (tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo
operacional.

La gestidn de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque
integral respecto a su evaluacion, analisis y mitigacion.

Estructura de Administracion del Riesgo

Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administracion del Riesgo, se
ha establecido la estructura organizacional:

e Comité de Riesgo

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cual es responsable de disefiar y monitorear la
implementacion de las politicas de riesgo del fondo, y que se enmarcan en las politicas corporativas
de Credicorp Capital. Complementariamente, los principales riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacional de la empresa son reportados a diversos comités de alcance local y corporativo, en
donde se asegura una adecuada gestion de riesgos dentro de los parametros establecidos.

e Gerencia de Riesgos Corporativa

Es la Gerencia responsable de asegurar la implementacién y operacion del modelo de
Administracion de Riesgo en Credicorp Capital, basado en tres lineas de defensa, a través de las
Unidades locales de Riesgo Mercado y Liquidez, Operacional y Crédito. Esta Gerencia actla
dentro de la segunda linea de defensa, independiente al negocio, reportando los resultados del
proceso de monitoreo y gestion del riesgo crediticio, operacional, mercado y liquidez a los
respectivos comités y a la alta administracion.

e Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital

Las Gerencias de estas Unidades son los propietarios de los riesgos inherentes a las actividades que
ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada gestion y de dar cumplimiento a las
politicas, limites y metodologias de riesgo aprobadas por Credicorp Capital.

Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestion de riesgos en el
desempefio de sus funciones.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1  Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacidn)

e Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital (continuacion)

Junto con la unidad de riesgos de operacién (URO), debera definir el marco de apetito y tolerancia
al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el objetivo de mitigar el
riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.

Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los recursos
necesarios para asegurar la ejecucion de los procesos incluidos dentro de la gestion del riesgo
operacional; el cual serd liderado por la URO:

= Laseleccion y evaluacion de riesgo operacional de los procesos criticos.
= Laevaluacion de proveedores criticos.

= Los planes de continuidad de negocios.

= Laevaluacion a través del proceso de riesgos de la innovacion.

= La gestion de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.

= El seguimiento de planes de accién.

e Unidad Riesgo Operacional

Esta area es responsable de garantizar el adecuado cumplimiento del modelo de gestidn de riesgo
operacional, las politicas, metodologias, procedimientos y todo lo necesario para la correcta
aplicacion de todo lo anterior. La Gestion del Riesgo Operacional debe cubrir los siguientes
componentes 0 Procesos:

= Gestion y Evaluacion de Riesgo Operacional.

= Eventos de pérdida e incidentes de riesgo operacional.

= Gestion de Continuidad de Negocio.

= Politica de Seguridad de la informacion.

= Riesgos de la Innovacién: Nuevos Procesos, Productos, Canales, Aplicaciones y Servicios.
= Plan de Capacitacion y Cultura en Riesgo Operacional.

e Unidad Riesgo Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo mercado y liquidez cuenta con diversas politicas de aplicacion local que
definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacidn)

e Unidad Riesgo Crédito

Esta area es responsable de administrar eficientemente las politicas de riesgo de crédito, donde se
busca identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo. Asimismo, es parte de su funcion
realizar el seguimiento al cumplimiento de los limites de inversion expuestos en el reglamento
interno del fondo.

La gestion del riesgo crédito cuenta con politicas de aplicacion local que definen el alcance de sus
tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.

a) Riesgos de mercado

El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de inversiones del Fondo, se
enmarca en las politicas de inversion del fondo y la gestion activa del mismo para optimizar la
relacion riesgos rentabilidad.

i) Riesgo de precios

El riesgo de precio esta asociado a posibilidad de movimientos adversos en los precios de
activos financieros como acciones y fondos. Estos cambios pueden estar dados por las
condiciones del emisor, pais o fluctuaciones generales del mercado entre otros.

i) Riesgo cambiario

Esel riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto de la fluctuacion
de los tipos de cambio.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de
tasas de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo
de efectivo futuro. EI Fondo mantiene instrumentos de deuda en su cartera de inversiones
que lo exponen al riesgo de pérdida de valor por aumentos en la tasa de interés. El riesgo de
tasa de interés se controla permanentemente mediante el monitoreo de la duracion de los
instrumentos financieros de renta fija.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
iii) Riesgo de tasa de interés (continuacidn)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la duracion de la cartera fue la siguiente:

31-12-2021  31-12-2020

Duracion de la Cartera de Inversion (dias) 10 21

Las decisiones de aumentar o disminuir la duracién de la cartera se basan en criterios
objetivos respecto a los Fundamentos, la Valorizacion de los Activos, el Sentimiento del
Mercado y la opinion de otros analistas de Mercado.

Dada las inversiones que realiza el Fondo, se realiz6 un analisis de sensibilidad
consideracién una variacion hipotética de 100 puntos base, manteniéndose todas las demas
variables constantes.

El siguiente cuadro resume el impacto sobre los activos netos del Fondo atribuibles a
participes de cuotas en circulacion:

31-12-2021 31-12-2020
Efecto sobre el patrimonio debido a un incremento| -0,13% -0,12%
Efecto sobre el patrimonio debido a un 0,13% 0,12%

Cabe sefalar que el andlisis de sensibilidad antes mencionado puede no indicar plenamente
el efecto total de las futuras fluctuaciones de tasas de interés sobre el patrimonio.

La forma de mitigar y administrar este riesgo se basa en la gestion periddica realizada sobre
la cartera de inversiones modificando la duracion del portafolio.

Si bien el Fondo mantiene instrumentos de deuda que son particularmente sensibles a
cambios en las tasas de interés y esto deberia verse representado por cambios en la curva de
rendimientos que se usa para valorar los instrumentos, al ser este el caso de un Fondo Mutuo
de Inversion en instrumentos de deuda de corto plazo con duracion menor o igual a 90 dias,
calificados por la CMF como Tipo 1, los instrumentos que componen su cartera son
valorizados a TIR de compra y conforme a la norma cuenta con una politica especial de
realizacién de ajuste a precios de mercado. A continuacion, se detalla el criterio de
realizacion de ajustes de mercado:
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
iii) Riesgo de tasa de interés (continuacidn)

Ajustes a nivel de cartera

El valor presente de todos los instrumentos y contratos de la cartera, valorizados a la tasa (o
precio) vigente, respecto a su valorizacion a tasa (0 precio) de mercado, informada por
RiskAmeérica, debe estar dentro de un rango +/- 0,1%.

Para efectos de controlar la desviacién de la tasa y que se cumpla con los rangos definidos
y, determinar si corresponde o no efectuar el ajuste de uno o mas instrumentos vigentes en
la cartera, se utilizara los siguientes antecedentes:

a) Obtener la sumatoria de la valorizacion de todos los nemotécnicos que componen la
cartera, a la tasa vigente,

b) Obtener la sumatoria de la valorizacion de todos los nemotécnicos que componen la
cartera, calculado a las tasas de mercado, informadas por RiskAmérica,

c) Determinar la diferencia entre b) y a).

Con esta informacion, se calculara la desviacion de la cartera, dividiendo el monto que
representa la diferencia (c), por el monto en pesos equivalente a la tasa vigente de la cartera
(@) vy, una vez determinado el porcentaje de desviacion, se comparara con el porcentaje
méaximo de desviacion, establecido en la Circular N°1.990, esto es, 0,1%. Utilizando esta
metodologia, se determinara si corresponde 0 no ajustar uno o mas instrumentos de la
cartera para cumplir con la desviacion permitida.

Ajustes a nivel de instrumentos y contratos

Ante desviaciones superiores a 0,6% del valor presente de un instrumento nominal
valorizado a la tasa vigente respecto a su valorizacion a tasa de mercado, se procedera a
ajustar la valorizacion del instrumento en cuestién, de manera tal que dicha desviacion se
reduzca a 0,6%.

Ante desviaciones superiores a 0,8% del valor presente de un instrumento denominado en
monedas distintas al peso chileno y en otras unidades de reajuste, considerando su
valorizacion a la tasa vigente respecto a su valorizacion a la tasa de mercado, se procedera
a ajustar la valorizacion del instrumento en cuestion, de manera tal que dicha desviacion se
reduzca a 0,8%.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
iii) Riesgo de tasa de interés (continuacion)

Para efectos de controlar la desviacion de la tasa de cada instrumento componente de la
cartera y verificar que, individualmente, cumplen con los rangos de desviacion sefialados
precedentemente y determinar si corresponde o no efectuar el ajuste, se utilizaran los
siguientes antecedentes:

a) Obtener para cada instrumento, la sumatoria de la valorizacién de los cortes que lo
componen, calculados a la tasa vigente,

b) Obtener para cada instrumento, la sumatoria de la valorizacion de los cortes que lo
componen, calculado a la tasa de mercado, informada por RiskAmérica,

c) Determinar la diferencia entre b) y a).

A continuacion, se calculara la desviacion de la tasa de cada nemotécnico, dividiendo el
monto que representa la diferencia c), por el monto en pesos equivalente a la tasa vigente
del instrumento en cartera a).

Para finalizar se comparara, el porcentaje de desviacién asi determinado, con el porcentaje
méaximo de desviacion establecido en la Circular N°1.990, esto es, 0,6% para instrumentos
denominados en pesos y 0,8% para instrumentos denominados en monedas distintas al peso
chileno y en otras unidades de reajuste, estableciendo, de esta forma, si corresponde 0 no,
ajustar el instrumento.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito estd asociado a la pérdida parcial o total de la inversion por el
incumplimiento o incapacidad de pago por parte del emisor del instrumento de deuda.

La gestion de este riesgo involucra seguimiento y monitoreo por parte de los portfolios
manager, equipos de analisis y comités de inversiones. Adicionalmente, la unidad de riesgo de
crédito realiza el seguimiento periddico de las concentraciones de fondos en determinados
emisores, contrapartes, industrias o paises e informa a las instancias correspondientes de la
Administradora sobre las exposiciones que podrian derivar en un evento de riesgo de crédito.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
a) Riesgo de crédito (continuacion)
La exposicion del Fondo al riesgo de crédito a la fecha de cierre de los Estados Financieros esta

representada por los valores libros de los activos financieros a igual fecha, segln se presenta en
el siguiente detalle:

31-12-2021 31-12-2020
MUS $ MUS$
Efectivo y efectivo equivalente 7.337 37
Activos financieros a costo amortizado 118.551 108.369

Cuentas por cobrar a intermediarios
Otras cuentas por cobrar
Otros activos

125.888 108.406

La concentracion de los principales emisores respecto de la cartera de inversiones del Fondo es
el siguiente:

10 Principales Emisores L L
31-12-2021 31-12-2020
Banco Santander 17,42% 11,17%
Banco Scotiabank BBVA 14,42% 6,92%
Banco Itai Corpbanca 11,84% 10,33%
Banco Consorcio 10,62% 8,39%
China Construction Bank 9,09% 6,18%
Banco Industrial y de Comercio Exterior 8,54% 2,03%
Banco de Créditos e Inversiones 6,63% 10,42%
Banco Security S.A. 5,26% 10,97%
Banco HSBC 2,87% 7,71%
Banco Falabella 2,87% 1,75%

La distribucion por tipo de instrumento respecto de la cartera de inversiones del Fondo es el
siguiente:

) %
31-12-2021 31-12-2020
Depo6sito a Plazo Fijo con vencimiento a Corto Plazo 92,48% 100,00%
Bonos Empresas Nacionales Emitidos en el Extranjero 3,43% 0,00%
Bonos de Empresas 1,68% 0,00%
Bonos Bancos Nacionales Emitidos en el Extranjero 1,46% 0,00%
Pagare de Empresas 0,96% 0,00%

Tipo de Instrumentos

Adicionalmente, la gestion del riesgo de contrapartes se enmarca en los lineamientos
establecidos en la Politica Regional de Evaluacion de Contrapartes de Negociacion.

47



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de
pago sin incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los
pagos requeridos por las operaciones financieras propias del Fondo como por los
requerimientos de disminucion de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo, dentro de agrupaciones de
vencimiento relevantes en base al periodo restante en la fecha del balance respecto de la fecha
de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados.

Menos 7diasa 6 mesesa Masde 12 Sln
de 7 dias 6 meses 12 meses meses venglmlento
PASIVOS estipulado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Al 31 de diciembre de 2021
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados 76
Cuentas por pagar a intermediarias 2
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora - 8
Otros documentos y cuentas por pagar 46
Otros pasivos
Activo neto atribuible a los participes - — - - 125.756
Flujos de salida de efectivo contractual 124 8 - - 125.756

Menos 7diasa 6 mesesa Masde 12 Sm
vencimiento

de 7 dias 6 meses 12 meses meses

PASIVOS estipulado
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 31 de diciembre de 2020
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas por pagar a intermediarias
Rescates por pagar
Remuneraciones sociedad administradora - 15
Otros documentos y cuentas por pagar 23

Otros pasivos -
Activo neto atribuible a los participes - - - - 108.368

Flujos de salida de efectivo contractual - - 108.368
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de liquidez (continuacion)

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos dentro de
agrupaciones de vencimiento:

Sin

7 dias meses 12 meses meses I
ACTIVOS estipulado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Menos de 7 diasa6 6 mesesa Masde 12

Al 31 de diciembre de 2021
Efectivo y efectivo equivalente 7.337

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado 118.551
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros Activos

Total de activos 125.888

Menos de 7 diasa6 6 mesesa Masde 12 Sil

7 dias meses 12 meses meses VR
ACTIVOS estipulado

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Al 31 de diciembre de 2020

Efectivo y efectivo equivalente 37
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado 108.369

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros Activos
Total de activos

108.406

De igual forma se debe tener en cuenta que en caso de tener participaciones en cuotas de fondos,
la liquidez estaria dada por la politica de rescates definida en el prospecto del fondo en el que
se ha invertido.

c) Riesgo operacional

La gestion del riesgo operacional del fondo esta basada en los lineamientos Corporativos
definidos por Credicorp Capital.

La gestion del riesgo operacional incluye dentro de su marco de referencia los lineamientos del
Committee of Sponsoring Organizations —COSO, y las mejores practicas aplicadas al sector,
cumpliendo con el marco regulatorio y requerimientos de las entidades de vigilancia y control.

Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los propietarios o duefios de los
riesgos de operacion inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas areas y
procesos. Por tanto, son los responsables de su gestion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestidn de riesgo financiero (continuacion)

c) Riesgo operacional (continuacion)

Las politicas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional estan alineadas con la
planeacion estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operacion.

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esté& representado por los activos netos atribuibles a participes de cuotas en
circulacién. El importe de activos netos atribuibles a participes de cuotas en circulacion puede
variar de manera significativa diariamente ya que el Fondo esta sujeto a suscripciones y rescates
diarios a discrecidn de los participes de cuotas. El objetivo del Fondo cuando administra capital es
salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como una empresa en marcha con el objeto de
proporcionar rentabilidad para los participes y mantener una solida base de capital para apoyar el
desarrollo de las actividades de inversion del Fondo.

Con el objeto de mantener o ajustar la estructura de capital, la politica del Fondo es realizar lo
siguiente:

e Observar el nivel diario de suscripciones y rescates en comparacion con los activos liquidos y
ajustar la cartera del Fondo para tener la capacidad de pagar a los participes de cuotas en
circulacion.

e Recibir rescates y suscripciones de nuevas cuotas de acuerdo con el reglamento del Fondo, lo
cual incluye la capacidad para diferir el pago de los rescates y requerir permanencias y
suscripciones minimas.

e La administracion controla el capital sobre la base del valor de activos netos atribuibles a
participes de cuotas en circulacion.

5.3 Estimacion del valor razonable

Los instrumentos de deuda nacional y extranjero y los instrumentos de capitalizacion extranjero
son valorizados diariamente a mercado utilizando los servicios de un proveedor externo
independiente (RiskAmérica) metodologia empleada por toda la industria, en conformidad a la
normativa vigente.

El modelo de valorizacion del proveedor externo toma en consideracién lo siguiente:

1.  El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros ya sea derivado a partir
de observaciones u obtenido a través de modelaciones,

2. Elriesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda,

3. Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, o0 agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. La
administradora emplea diversos métodos y formula supuestos que se basan en condiciones de
mercado existentes en cada fecha del estado de situacion financiera. Las técnicas de valoracion
utilizadas incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables, referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente lo mismo, analisis de flujo de efectivo descontado,
modelos de precios y otras técnicas de valoracion cominmente utilizadas por participantes del
mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de mercado.

Los modelos de valoracion se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y
otros instrumentos de deuda que no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o
han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada) para
estos modelos pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre la base
de supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacion o aproximacion de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos
los factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo tanto
ajustadas, cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo de modelo,
riesgo de liquidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la provision por
pérdida de valor de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores razonables.

Los montos por cobrar y pagar a intermediarios representan deudores por valores vendidos y
acreedores por valores comprados que han sido contratados, pero ain no saldados o entregados en
la fecha de estado de situacion financiera, respectivamente.

Estos montos se reconocen a valor nominal, a menos que su plazo de cobro o pago supere los 90
dias, en cuyo caso se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado empleando el método de interés efectivo. Dichos importes se reducen por la provision
por deterioro de valor para montos correspondientes a cuentas por cobrar a intermediarios.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

51



FONDO MUTUO CREDICORP CAPITAL MONEY MARKET
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de precios).

Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicién. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicidn del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

Las inversiones cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados activos,
y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa,
derivados transados en mercados bursétiles, instrumentos de deuda del Banco Central de Chile,
letras del tesoro del gobierno estadounidense y algunas obligaciones soberanas. EI Fondo no ajusta
el precio cotizado para estos instrumentos.

Los instrumentos financieros que se transan en mercados que no son considerados activos, pero
son valorados sobre la base de precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores de bolsa
o fuentes alternativas de fijacion de precios respaldadas por “inputs” observables, son clasificados
dentro del nivel 2. Estos incluyen, bonos corporativos con categoria de inversion y algunas
obligaciones soberanas, acciones que cotizan en bolsa y derivados extrabursatiles. Como las
inversiones de nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos, las
valoraciones pueden ser ajustadas para reflejar iliquidez, las cuales generalmente estan basadas en
informacion de mercado disponible.

Las inversiones clasificadas dentro del nivel 3 tienen “inputs” (entradas de datos) no observables
significativas, ya que se negocian de manera poco frecuente. Los instrumentos de Nivel 3 incluyen
patrimonio privado y titulos de deuda corporativa. Ya que los precios observables no estan
disponibles para estos valores, el Fondo ha utilizado técnicas de valoracion para determinar el valor
razonable.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

El monto de instrumentos de capitalizacion de nivel 3 consiste en una posicion unica. Los
principales “inputs” (datos de entrada) del modelo de valoracidon del Fondo para esta inversion
incluyen multiplos de ganancias (basados en las ganancias historicas del emisor durante la década
pasada) y flujos de efectivo descontados. El Fondo también considera el precio de transaccion
original, las transacciones recientes en instrumentos idénticos o similares y transacciones de
terceros concluidas en instrumentos comparables. Ajusta el modelo cuando se estima necesario.

La deuda de nivel 3 también consiste en una posicion Unica. La técnica de modelos de valoracion
del Fondo para este instrumento de deuda corporativa es el valor presente neto de flujos de efectivo
futuros estimados. EI Fondo también considera otros factores de riesgo de liquidez, de crédito y de
mercado. Ajusta el modelo cuando se estima necesario. Los flujos de efectivo descontados se
calculan utilizando la tasa de inflacion promedio durante el ejercicio financiero.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a valor razonable.

El Fondo no presenta saldos por activos y pasivos financieros a valor razonable al 31 de diciembre
de 2021 y 2020.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo Total

Activos al 31 de diciembre de 2021

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes

— Cuotas de fondos mutuos

— Otros instrumentos de capitalizacion

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras

— Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras

Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras

— Pagarés de Empresas

Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales
Otros titulos de deuda
Total activos = = =

Pasivos al 31 de diciembre de 2021
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas

— Derivados
Total pasivos - - _
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

aldo Tota
A 0S a de aiciembre de 2020

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas . - -

— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Total activos - = = -

Pasivos al 31 de diciembre de 2020
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene transferencias de activos entre los niveles 1

y 2.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene instrumentos de nivel 3.

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

31-12-2021

31-12-2020
Valor Valor

Valor Libro Razonable Valor Libro Razonable

Activo

Efectivo y efectivo equivalente - - i

Activos financieros a costo amortizado

118.551

118.315

108.369

108.381

Cuentas por cobrar a intermediarios

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Pasivo

Préstamos

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Otros documentos y cuentas por pagar

Otros pasivos
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Nota 6 - Juicios y estimaciones contables criticas

6.1 Estimaciones contables criticas

La Administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

a)  Valor razonable de instrumentos financieros derivados.

El Fondo no tiene informacion de ajustes que pudieren afectar el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados que mantiene al cierre del ejercicio 2021 y 2020.

b)  Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil

El Fondo no mantiene instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil.

Nota 7 - Activos financieros a costo amortizado

a) Activos

31-12-2021 31-12-2020

MUS$ MUS$

Activos financieros a costo amortizado

Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias 115.682 108.369

Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias 2.869

Otros instrumentos e inversiones financieras

Total activos financieros a costo amortizado 118.551 108.369
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Nota 7 - Activos financieros a costo amortizado

b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se presentan en esta categoria los siguientes instrumentos

financieros:

31-12-2021

Instrumento Extranjero Total

Nacional

% del total de

Nacional

31-12-2020
Total

Extranjero

% del total de

MUS$ MUS$ MUS$
i) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias

activos netos MUS$

MUS$

MUS$

activos netos

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones

ii) Titulosde deuda con vencimiento mayor a 365 dias

. . 96.568 10.001 106.569 84,7427 108.369 108.369 100,0009

Financieras

Bonos de Bancos e Instituciones Financieras 1.528 1.043 2.571 2,0444 - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones R R R
Financieras

Pagarés de Empresas 999 - 999 0,7944 - -
Bon0§ -de e-r,npresas y titulos de deuda de 5.331 B 5.331 42302 : :
securitizacion

Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - B
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - - -
Notas estructuradas - - - - - B
Otros titulos de deuda 212 212 0,1686 - -

Subtotal 104.638 11.044 115.682 91,9893 108.369 2 108.369 100,0009

Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones
Financieras

Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - 2.093 2.093

1,6643 -

Letras de Crédito de Bancos e Instituciones
Financieras

Pagarés de Empresas - - B

Bono_s _de e_r!'npresas y titulos de deuda de 776 776
securitizacion

0,6171 -

Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales

Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - -

Notas estructuradas - - B

Otros titulos de deuda - - -
2.869 2.869
104.638 13.913 118.551

2,2814

94,2707 108.369

108.369

100,0009

¢) Movimiento de los activos financieros a costo amortizado:

Concepto

Saldo de Inicio al 1 de enero
Intereses y reajustes

Diferencias de cambio

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor
a costo amortizado

Adiciones

Ventas
Provision por deterioro

Otros movimientos

Saldo final

31-12-2021  31-12-2020

MUS$ MUS$

108.369 110.919

338 217

4 1.148

661.347 560.951

(653.110)|  (563.749)

1.603 (1.117)

118.551 108.369
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Nota 7 - Activos financieros a costo amortizado (continuacion)

d) Movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros clasificados a
costo amortizado:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

31-12-2021
MUS$

31-12-2020
MUS$

Concepto

Saldo de inicio al 1 de enero

Incremento provision por deterioro
Utilizacion

Montos revertidos no usados
Saldo final

Nota 8 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

a) Activos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
b) Composicion de la cartera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldo por este concepto.

Nota 9 - Cuentas por Cobrar y por Pagar a Intermediarios

a) Cuentas por Cobrar a Intermediarios

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
b) Cuentas por Pagar a Intermediarios

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta el siguiente saldo por este concepto.

31-12-2021
MUS$

31-12-2020
MUS$

Concepto

Por instrumentos financieros derivados
Cuentas por pagar a intermediarios 2
Comisiones y derechos de Bolsa
Otros

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

Los valores en libros de las Cuentas por pagar estan denominados en las siguientes monedas:

31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$

Moneda

Pesos chilenos
Otras monedas
Saldo final
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Nota 10 — Otros Documentos y Cuentas por Cobrar y Pagar
a) Otros Documentos y Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
b) Otros Documentos y Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta los siguientes saldos por estos
conceptos.

31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$

Concepto

Comisiones y derechos de Bolsa
Otros *

*Valores corresponden a gastos por auditoria, bloomberg, y otros gastos de operacion.

Los valores en libros de las Cuentas por pagar estan denominados en las siguientes
monedas:

31-12-2021 31-12-2020
Moneda
MUS$ MUS$
Pesos chilenos
Dolar estadounidense

Saldo final

Nota 11 - Efectivo y Efectivo Equivalente

a) Composicion del Efectivo y Efectivo Equivalente

31-12-2021 31-12-2020
Concepto
MUS$ MUS$
Efectivo en bancos
Dep6sitos a corto plazo

Otros

b) Detalle de Efectivo y Efectivo Equivalente por moneda

Tipo de 31-12-2021 31-12-2020
Moneda MUS$ MUS$

Pesos Chileno
Délar Estadounidense

Monto del Efectivo y Efectivo Equivalentes
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Nota 12 - Intereses y Reajustes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo Registra los siguientes saldos por este concepto:

31-12-2021
MUS$

31-12-2020

Concepto
MUS$

Efectivo y Efectivo equivalente

Activos financierosa valor razonable con efecto en resultados:

- A valor razonable con efecto en resultados

- Designados a valor razonable con efecto en resultados

Activos financieros a costo amortizado

Nota 13 - Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta el siguiente saldo por este concepto.

31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas
— Derivados
Total pasivos financieros a valor razonable con
efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
Nota 14 - Resultado en venta de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta saldos por este concepto.

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo presenta el siguiente saldo por este concepto.

31-12-2021 31-12-2020

MUS$ MUS$

Enero
Febrero
Marzo - 1
Abril
Mayo
Junio - 1
Julio
Agosto - 1
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Total - 3]
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Nota 15 - Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
Nota 16 - Comision de administracion

La comision de administracion se aplicara al monto que resulte de deducir del valor neto
diario de la serie antes de remuneracion, los aportes de la serie recibidos antes del cierre de
operaciones del Fondo y de agregar los rescates de la serie que corresponda liquidar en el
dia, esto es, aquellos rescates solicitados antes de dicho cierre.

Comisién de Administracion Fija

31-12-2021 31-12-2020
Series MUS$ Series MUS$
IM AC | IM
Enero 3) (3) (5) - - - (1) (13) (10) (16) (39
Febrero ) 2) (3) - - - (7) (1) (10) (14) (35)
Marzo ) 2) (3) - - - (7) (13) (8) () (33)
Abril (2) 2) (3) - - - (7) (14) (5) (1) (30
Mayo @) @) @) - - - @) (15) (6) (1 (32)
Junio (2) 2) (3) - - - (7) (16) (8) (12) (36)
Julio (2) ) (4) - - - (8) (16) (7) (14) (37)
Agosto ) ) (4) - - - (8) (16) (5) [€) (36)
Septiembre 2 ) (3) - - - (7) (16) (6) 8) (380
Octubre ) 2) 3) - - - (7) (14) (6) (6) (26)
Noviembre (3) (2) (3) - - - (8) 4) (3) ()] (14)
Diciembre (2) (3) (3) B - - (8) (4) (3) (8) (15)
Total (26) (26) (40) - - - (92) (152) (77) (134) (363)

Nota 17 - Cuotas en circulacién

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas series AC, B, CC, F, | 0 IM,
las cuales tienen derechos a una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles
a los participes de cuotas en circulacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el nimero y valor cuota por serie corresponde a:

31-12-2021 Monto minimo 31-12-2020 Monto minimo
Serie  N°Cuotas en Valor Cuota de suscripcion  Serie | N° Cuotas en Valor Cuota de suscripcion
Circulacion us$ MUS$ Circulacién USs$ MUS$

AC 2.299,1927 1.001,0638 AC
B 20.075,0008 1.060,8628 B 26.181,7080 1.059,5386
CcC 18,3108 999,8312 - CcC - - -
F 29.576,4333 1.074,8279 500 F 21.924,5698 1.073,2685 500
| 64.937,2552 1.083,3439 2.000 | 52.791,4821 1.081,5548 2.000
IM 1.022,3805 IM 1.022,3805

Las cuotas en circulacion del Fondo estan sujetas a un monto minimo de suscripcion por serie
ascendente a US$500.000 millones y US$2.000.000 millones para las series F e |
respectivamente. La Serie AC, B, CC e IM no poseen monto minimo de inversion. El Fondo
tiene también la capacidad de diferir el pago de los rescates hasta 10 dias corridos.
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Nota 17 - Cuotas en circulacion (continuacion)

Los movimientos relevantes de cuotas se muestran en el estado de cambios en el activo neto
atribuible a los participes de cuotas en circulacion.

Para determinar el valor de activos netos del Fondo para suscripciones y rescates, se ha
valorado las inversiones sobre la base de las politicas descritas en Nota 2 — Resumen de
criterios contables significativos.

El valor del activo neto por serie es el siguiente:

Valor Activo Neto

31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$

27.740

CcC 18 -
F 31.790 23.531
| 70.349 57.097

125.756 108.368

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el nimero de cuotas
suscritas, rescatadas y en circulacion fue el siguiente:

Series
F
Saldo de Inicio al 1 de enero - 26.181,7080 21.924,5698 52.791,4821 100.897,7599
Cuotas suscritas 97635594 42.213,2889 178,1503 90.499,3470 93.650,3197 - 236.304,6753
Cuotas rescatadas (7.464,3667) (48.319,9961) (159,8495) (82.847,4835) (81504,5466) - (220.296,2424)

Cuotas entregadas por distribucion de beneficios

Saldo Final al 31 de diciembre de 2021 2.299,1927 20.075,0008 18,3108 29.576,4333 64.937,2552 116.906,1928

Series

Saldo de Inicio al 1 de enero 18.685,9705 25.636,1403 59.305,2908 500,0000 104.127,4016

Cuotas suscritas 57.715,5030 74.546,8675 207.293,0183 1036,0858 3405914746
Cuotas rescatadas (50.219,7655) (78.258,4380) (213.806,8270) (1536,0858) (343.821,1163)
Cuotas entregadas por distribucion de beneficios -
Saldo Final al 31 de diciembre de 2020 26.181,7080

21.924,5698 52.791,4821 100.897,7599

Nota 18 - Distribucion de beneficios a los participes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se han efectuado repartos de beneficios a los participes
del Fondo.
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Nota 19 - Rentabilidad del Fondo

a) Rentabilidad Nominal

Rentabilidad Mensual 2021 Rentabilidad Mensual 2020
Serie B Serie F Serie | Serie IM Serie AC  Serie CC Serie B Serie F Serie | Serie IM
Enero 0,0045% 0,0064% 0,0085% - - - 0,1646% 0,1901%| 0,2029%| 0,2284%
Febrero 0,0077% 0,0092% 0,0107% - - - 0,1314% 0,1553%]| 0,1672%| 0,0807%
Marzo 0,0170% 0,0187% 0,0204% - - - 0,1336% 0,1591%| 0,1719%| 0,1030%
Abril 0,0135% 0,0151% 0,0168% - - - 0,1292% 0,1539%| 0,1662%| 0,1909%
Mayo 0,0078% 0,0095% 0,0112% - - - 0,1235% 0,1490%| 0,1618%| 0,1873%
Junio 0,0055% 0,0072% 0,0088% - - - 0,0237% 0,0484%| 0,0607%| 0,0854%
Julio 0,0058% 0,0076% 0,0092% - 0,0181% 0,0178%]| 0,0164% 0,0419%| 0,0546%| 0,0801%
Agosto 0,0072% 0,0089% 0,0106% - 0,0198% 0,0197%| 0,0020% 0,0275%| 0,0403%| 0,0658%
Septiembre 0,0139% 0,0155% 0,0171% - 0,0277% 0,0274%]| -0,0093% 0,0153%]| 0,0367%| 0,0359%
Octubre 0,0127% 0,0146% 0,0161% - 0,0332% 0,0324%| 0,0017% 0,0256%]| 0,0496%| 0,0349%
Noviembre 0,0134% 0,0150% 0,0167% - 0,0327% 0,0324%]| 0,0006% 0,0022%]| 0,0047%| 0,0170%
Diciembre 0,0159% 0,0176% 0,0193% - 0,0360% 0,0362%]| 0,0036% 0,0053%]| 0,0078%| 0,0088%
b) Rentabilidad Acumulada
Rentabilidad Acumulada Rentabilidad Acumulada
EoncEere 31-12-2021 31-12-2020
. - Ultimos 2 Ultimos 3 . - Ultimos 2 Ultimos 3
Ultimo afio - - Ultimo afio - -
afos afos afos afos
Serie B 0,1250% 0,8489% 2,8636% 0,7231% 2,7352% 4,3064%
Serie F 0,1453% 1,1244% 3,4545% 0,9777% 3,3044% 5,1983%
Serie | 0,1654% 1,2972% 3,7869% 1,1299% 3,6155% 5,6730%
Serie IM - 1,1236% - 1,1236% -
Serie AC -
Serie CC

Nota 20 - Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de
controlar a la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones
financieras u operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de
Mercado de Valores.

a) Remuneracion por administracion

El Fondo es administrado por Credicorp Capital S.A. Administradora General de
Fondos (la “administradora™), una sociedad administradora de fondos constituida en
Chile. La sociedad administradora recibe a cambio una remuneracion sobre la base del
valor de los activos netos de las series de cuotas del Fondo, pagaderos mensualmente
utilizando una tasa anual:

Serie B de hasta 0,75% (IVVA incluido)
Serie F de hasta 0,45% (IVA incluido)
Serie | de hasta 0,30% (IVA incluido)
Serie IM no contempla

Serie AC de hasta 0,30% (IVVA incluido)
Serie CC de hasta 0,30% (IVVA incluido)

ok wbdpE
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Nota 20 - Partes relacionadas (continuacion)

a) Remuneracion por administracion (continuacién)

El total de remuneracién por administracion del ejercicio al 31 de diciembre de 2021
ascendié a MUS$92 (al 31 de diciembre de 2020 MUS$(363) en 2020), adeudandose
MUS$8 (al 31 de diciembre de 2020 MUS$15) por remuneracion por pagar a la

Administradora

b)
otros

al cierre del ejercicio.

Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y

La Administradora, sus personas relacionadas, sus accionistas y los trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de administracion;
mantiene cuotas en las series B, F e | del Fondo al 31 de diciembre de 2021.

Sociedad administradora

Personas relacionadas

Numero de
cuotas a
comienzos
del
ejercicio

SERIE B 31-12-2021

Nuimero de
cuotas
rescatadas
enelafio

Numero de
cuotas
adquiridas
enelafio

Monto M$
en cuotas
alcierre del
ejercicio

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

3,329% 564,772

1375,789

1271820

668,7408 709

Sociedad administradora

Personas relacionadas

Numero de
cuotas a
comienzos
del
ejercicio

SERIE F 31-12-2021

Nuimero de
cuotas
rescatadas
enelafio

Numero de
cuotas
adquiridas
enelafio

Monto M$
en cuotas
al cierre del
ejercicio

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

0,6197% 267,0000

490,7934

574,7934

197

183,0000

Sociedad administradora

Personas relacionadas

Numero de
cuotas a
comienzos
del
ejercicio

SERIE 131-12-2021

Numero de
cuotas
rescatadas
en el afio

Numero de
cuotas
adquiridas
en el afio

Monto M$
en cuotas
al cierre del
ejercicio

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

16,0173% 9.972,1243

13.076,0241|  12.646,8228

10.401,3256 11268

Nota 21 - Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del Fondo

(Articulo 12 Ley N°2

Naturaleza

0.712)

Representante de

Monto UF

Vigencia

31-12-2021 |Péliza de seguro

Compafiia de seguros Suaval Seguros S.A.

los beneficiarios
Banco Santander

23.429,00

(Desde — Hasta)
10/01/2021 - 10/01/2022

31-12-2020 |Pdéliza de seguro

Compafiia de seguros Suaval Seguros S.A.

Banco Santander

13.600,00

10/01/2020 - 10/01/2021
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Nota 22 - Custodia de valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBREDE 2021
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total

Entidades Monto de Inversién % Sobre Total Monto de Inversion 9% Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del

(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo

Nacionales Extranjeros

Empresas de Depdsito de

Valores - Custodia encargada

Otras Entidades - - - - -
Total Cartera Inversion 104.638 100,0000 83,2072 13.913 100,0000 11,0635

104.638 100,0000 83,2072 100,0000 11,0635

CUSTODIA DEVALORES AL 31 DEDICIEMBRE DE 2020
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre Total % Sobre Total
Monto de Inversion % Sobre Total Monto de Inversion % Sobre Total
Custodiado Inst. Emitidos de Activo del Custodiado Inst. Emitidos de Activo del
(Miles) Emisores Fondo (Miles) Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros

Entidades

Empresas de Depdsito de
Valores - Custodia encargada

108.369 100,0000 100,0009

Otras Entidades - -
Total Cartera Inversion 108.369 100,0000 100,0009

Nota 23 - Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha tenido situaciones de excesos de
inversion.

Nota 24 — Garantia Fondos Mutuos Estructurados Garantizados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha constituido garantia Fondos Mutuos
estructurados garantizados.

Nota 25 - Operaciones de compra con retroventa

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
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Nota 26 — Otros Gastos de Operacion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta los siguientes gastos operacionales:

Monto acumulado
Tipo de gasto 31-12-2021 31-12-2020

MUS$ MUS$

Auditoria

Gastos publicaciones
Gastos legales y de formacion del Fondo
Gastos bancarios y otros

Otros - -
Total (5) 6)
0,0046

% sobre el activo del fondo 0,0040
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Nota 27 - Informacién estadistica

31-12-2021

Valor cuota

us$

Serie B
Activo neto

atribuible a los
participes

MUS$

Remuneracion

acumulada
devengada
MUS$

N° participes

Valor cuota

Serie F

Activo neto

Us$

atribuible a los
participes
MUS$

Remuneracion
acumulada

devengada

MUS$

N° participes

Us$

Serie |
Remuneracion
acumulada
devengada

Activo neto
Valor cuota  atribuible alos
participes
MUS$

N° participes

Valor cuota  atribuible alos

Us$

N° participes

Enero 1.059,5865 @3) 1.073,3369 @3) 1.081,6463 (5) 1.022,3805

Febrero 1.059,6684 24.230 [&3) 434 1.073,4358 21.465 [&3) 42 1.081,7620 48.984 (3) 32 1.022,3805 -
Marzo 1.059,8482 21.047 [¢4) 430 1.073,6362 20.529 3] 43| 1.081,9823 43.974 [©)] 30| 1.022,3805 -
Abril 1.059,9913 21.446 [&3) 437] 1.073,7988 21.677 [&3) 42 1.082,1640 44.452 (3) 29 1.022,3805 -
Mayo 1.060,0735 22.579 [3) 443 1.073,9003 19.453 2 44 1.082,2847 44.481 (3) 28 1.022,3805 -
Junio 1.060,1322 19.651 @) 438] 1.073,9774 23.601 ) 48 1.082,3802 49.078 [©)] 28 1.022,3805 -
Julio 1.060,1942 17.949 [&3) 437] 1.074,0585 24.100 [&3) 50 1.082,4802 57.872 (4) 28 1.022,3805 -
Agosto 1.060,2702 19.855 ) 436 1.074,1537 24.163 ) 47 1.082,5946 42.990 4) 24 1.022,3805 -
Septiembre 1.060,4171 20.668 [&3) 437] 1.074,3202 24.334 [&3) 45 1.082,7802 34.542 (3) 25 1.022,3805 -
Octubre 1.060,5519 21.888 [&3) 438 1.074,4770 27.949 [&3) 52 1.082,9540 31.353 (3) 26 1.022,3805 -
Noviembre 1.060,6938 25.502 @3) 446) 1.074,6384] 28.457 2 47 1.083,1345 41.347 @3) 24 1.022,3805 -
Diciembre 1.060,8628 21.297 [&3) 427] 1.074,8279 31.790 ) 47 1.083,3439 70.349 (3) 24 1.022,3805

31-12-2021
Serie AC Serie CC
Activoneto  Remuneracion Activoneto  Remuneracion
Valor cuota  atribuible alos — acumulada NO participes Valor cuota  atribuible alos  acumulada NC participes
uss$ participes devengada uss$ participes devengada
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Enero - - 0 - - 0

Febrero - - 0 - - 0

Marzo - - 0 - - 0

Abril - - 0 - - 0

Mayo 1.000,0850 6.348 17 998,8620 21 2

Junio 1.000,1730 6.380 19 998,9487 45 2

Julio 1.000,2656 6.072 20 999,0400 45 2

Agosto 1.000,3713 6.232 19 999,1453 62 5

Septiembre 1.000,5429 2.206 17 999,3138 17 4

Octubre 1.000,7036 2122 16 999,4691 18 5

Noviembre 1.000,8703 1.815 16 999,6379 19 6

Diciembre 1.001,0638 2.302 7 999,8312 18 6]
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Nota 27 - Informacidn estadistica (continuacion)

31-12-2020
Serie B Serie F Serie | SEEY
Activoneto  Remuneracion Activoneto  Remuneracion Activoneto  Remuneracion Activoneto  Remuneracion
Valor cuota  atribuiblealos  acumulada NO participes Valor cuota  atribuiblealos —acumulada NO participes Valor cuota  atribuible alos — acumulada NO participes Valor cuota  atribuiblealos — acumulada NO participes
uss$ participes devengada us$ participes devengada us$ participes devengada us$ participes devengada
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Enero 1.053,6643 384 1.064,8978 1.071,6406 1.013,3298
Febrero 1.055,0492 19.618 (11) 384 1.066,5517 25.702 (10) 37 1.073,4329 60.369 (14) 29 1.014,1475 - - -
Marzo 1.056,4588 22577 (13) 392 1.068,2488 14.965 8 27 1.075,2778 43.215 (12) 24 1.015,1922 818 - 2
Abril 1.057,8235 21.697 (14) 386 1.069,8924 15.424 (5) 29 1.077,0651 39.983 (11) 27 1.017,1304 358 - 1
Mayo 1.059,1296 26.434 (15) 416 1.071,4865 19.909 (6) 36) 1.078,8073 43.886 (11) 42 1.019,0353 241 - 1
Junio 1.059,3806 25.563 (16) 421 1.072,0047 19.182 8 37 1.079,4621 49.746 (12) 30] 1.019,9056 136 - 1
Julio 1.059,5542 26.186 (16) 420 1.072,4535 15.602 @) 32 1.080,0517 69.210 (14) 36 1.020,7226 106 - 1
Agosto 1.059,5758 24.459 (16) 431 1.072,7488 13.847 (5) 35 1.080,4867 48.912 (15) 35) 1.021,3940 106 - 1
Septiembre 1.059,4772 24515 (16) 433 1.072,9134 16.383 (6) 37 1.080,8834, 45.645 (8 34 1.021,7604 - - -
Octubre 1.059,4947 23.856 (14) 432 1.073,1881 18.116 (6) 36) 1.081,4197 46.853 (6) 29 1.022,1165 110 - 1
Noviembre 1.059,5007 25.561 4) 431 1.073,2118 21.864 3 41 1.081,4702 57.380 7 31 1.022,2901 110 - 1
Diciembre 1.059,5386 27.740 @) 448 1.073,2685 23531 [©)] 39 1.081,5548 57.097 ) 32 1.022,3805 - - -
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Nota 28 - Sanciones

e Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta sanciones por informar en los
presentes Estados Financieros.

e Con fecha 9 de marzo de 2020, la Sociedad Administradora, pagd multa al Servicio de
Impuestos Internos, por un monto de $474.489 por Rectificatorio DJ1922 AT2019.

e Con fecha 17 de febrero de 2020, la Sociedad Administradora, pagé multa al Servicio
de Impuestos Interno, por un monto de $747.417 por diferencia de impuesto F29.

Nota 29 - Hechos relevantes

Al 31 de diciembre de 2021, la Administracién no tiene conocimiento de algin hecho
relevante que pudiera afectar de forma significativa la presentacion de los Estados
Financieros.

Nota 30 - Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, renové la pdliza de seguro de
garantia con Compaifiia de Seguros Suaval Seguros S.A. a favor de los Aportantes del Fondo
por 25.399 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10
de enero de 2023 de acuerdo a los Articulos Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2022 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no
han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en
forma significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes estados financieros.
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