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Fondo de Inversion Credicorp Capital Renta Residencial Il

Hemos efectuado la auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversion Credicorp
Capital Renta Residencial Il, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2021 y 2020y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto
y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion del Fondo es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con instrucciones y normas contables de preparacion de informacion
financiera de la Comisién para el Mercado Financiero descritas en Nota 2 a los estados financieros.
Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno
pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exento de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo de Inversién Credicorp Capital Renta
Residencial Il al 31 de diciembre de 2021 y 2020 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con instrucciones y hormas contables
de preparacion de informacion financiera de la Comision para el Mercado Financiero descritas en
Nota 2(a) a los estados financieros.

Enfasis en un Asunto, Base de Preparacion

Tal como se indica en la Nota 2 estos estados financieros no han sido consolidados de acuerdo con las
instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero en su Oficio Circular N° 592. Conforme a las
citadas instrucciones, las inversiones en sociedades sobre las cuales el fondo posee el control directo,
indirecto o por cualquier otro medio, se presentan valorizadas mediante el método de la participacion.
Este tratamiento no cambia el resultado neto del ejercicio ni el patrimonio. No se modifica nuestra
opinion referida a este asunto.

Otros asuntos - Estados Complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de
la cartera de inversiones, el estado de resultado devengado y realizado y el estado de utilidad para
la distribucion de dividendos, contenidos en el anexo adjunto, se presentan con el propésito de
efectuar un analisis adicional y no es parte requerida de los estados financieros. Tal informacion
suplementaria es responsabilidad de la Administracién y fue derivada de, y se relaciona
directamente con, los registros contables y otros registros subyacentes utilizados para preparar los
estados financieros. La mencionada informacion suplementaria ha estado sujeta a los
procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de estados financieros, incluyendo la
comparacion y conciliaciéon de tal informacién directamente con los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros o directamente con los
mismos estados financieros, y otros procedimientos adicionales, de acuerdo a Normas
Generalmente Aceptadas en Chile. En nuestra opinion, la mencionada informacion suplementaria se
presenta razonablemente en todos los aspectos significativos en relacion con los estados financieros
tomados como un todo.

Fernando Dughman N.
EY Audit SpA

Santiago, 30 de marzo de 2022
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL

RENTA RESIDENCIAL 11
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(expresados en miles de pesos)

ESTADOS DESITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos
Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados
integrales
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Inversiones valorizadas por el método de la participacién
Propiedades de Inversion
Otros activos
Total Activo No Corriente

31-12-2021 | 31-12-2020

M$ M$
17 568.124 1.023.304
7 - -
13 - -
568.124 1.023.304
7 - -
8 - -
9| 13.106.663 3.351.516
13 - -
10 2.896.530 2.910.968
11 - -

16.003.193

6.262.484

I
Total Activo

16.571.317

7.285.788

ESTADOS DESITUACION FINANCIERA

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Pasivo Corriente

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Préstamos

Otros Pasivos Financieros

Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Remuneraciones sociedad administradora

Otros documentos y cuentas por pagar

Ingresos anticipados

Otros pasivos

Total Pasivo Corriente

Total Pasivo No Corriente

PATRIMONIO NETO
Aportes
Otras Reservas
Resultados Acumulados
Resultado del ejercicio
Total Patrimonio Neto

Total Pasivo

31-12-2021
M$

31-12-2020
M$

14 - -
27 19.980 8.623
13 15.686 11.363

35.666

Pasivo No Corriente _

19.986

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

16.798.340 | 7.323.870
(58.068)|  (45.977)
(204.621)|  (12.091)

16.535.651

16.571.317

7.265.802

7.285.788



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL Il

Estados de Resultados Integrales
Por los ejercicios comprendidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(expresados en miles de pesos)

ADOS DER ADO RA

INGRESOS/PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes
Ingresos por dividendos
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado

Cambios netos en valor razonable de activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Resultado en venta de instrumentos financieros

Resultado en inversiones valorizadas por el método de la
participacion

Otros

GASTOS
Depreciaciones
Remuneracién del Comité de Vigilancia
Comision de administracion
Honorarios por custodia y admistracion
Costos de transaccion
Otros gastos de operacion
Total gastos de operacion

Resultado de actividades de operacion

Costos financieros

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

A\D]®. A\D]®
0 020
0 020
0,
15 782.078 209.828
4.633 7.883
7 - -
10 (703.938) (107.428)

Total ingresos netos de la operacion 82.773 110.283

(12.695)

(13.074)

27

(264.437)

(102.191)

29

(10.262)
(287.394)

(204.621)

(7.109)
(122.374)

(12.091)

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales: _

Total de otros resultados integrales
! 00|

Total Resultado Integral

(204.621)
(204.621)

(204.621)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

(12.091)
(12.091)

(12.091)




FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL 11
Estados de Cambio en el Patrimonio Neto

Por los ejercicios comprendidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

31-12-2021 M$

Otras Reservas

Py Inversiones Resultado
Descripcion Resultados o
- Aportes  valorizadas por el el del Dividendos
. Otras Otras Acumulados _. . . o
método de la Ejercicio Provisorios
Do Reservas
participacion
Saldo inicio al 1 de enero de 2021 7.323.870 - - - (45.977) (12.091) - 7.265.802
Cambios contables - - - - - - - -
Subtotal 7.323.870 - - - (45.977) (12.091) - 7.265.802
Aportes 9.474.470 - - - - - - 9.474.470
Repartos de patrimonio - - - - - - - _
Repartos de dividendos - - - - - - - B
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio ) ) . ) - | (204.621) . (204.621)
= Otros resultados integrales - - - - - - - _
Otros movimientos (12.091) 12.091 -

Totales al 31 de diciembre de 2021

Descripcion

Saldo inicio al 1 de enero de 2020
Cambios contables

Subtotal

Aportes

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Eiercicio
= Otros resultados integrales
Otros movimientos
Totales al 31 de diciembre de 2020

16.798.340

Aportes

7.323.870

(58.068)

31-12-2020 M$

Otras Reservas
Inversiones
valorizadas por el
método de la
participacion

Total
Otras
Reservas

Otras

Resultados
Acumulados

(65.457)

(204.621)

Resultado
del Dividendos
Ejercicio Provisorios

16.535.651

7.291.628

7.323.870

(65.457)

7.291.628

(12.091) -

(12.091)

7.323.870

(33.215) -

(13.735)
7.265.802

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

(45.977)

(12.091)




FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL Il

Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Por los ejercicios comprendidos al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(expresados en miles de pesos)

ESTADOS DE FLUJOS DEEFECTIVO (METODO DIRECTO)

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacién

Cobro de arrendamiento de bienes raices

Venta de inmuebles

Compra de activos financieros

Venta de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos

Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar

Otros gastos de operacion pagados

Otros ingresos de operacion percibidos

Flujo neto originado por actividades de la operacién

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de inversién pagados
Otros ingresos de inversion percibidos

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento

Obtenci6n de préstamos

Pago de préstamos

Otros pasivos financieros obtenidos
Pagos de otros pasivos financieros
Aportes

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Otros

Disminucién (aumento) neto de efectivo y efectivo
equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

[\[o] 21

01-01-2021

31-12-2021
M$

01-01-2020

31-12-2020
M$

(688.900)|  (180.000)
7 1.203 -
(253.080)|  (101.965)

(22.353) (17.762)

(963.130)

(299.727)

9.474.470

Flujo neto originado por actividades de financiamiento
I

(8.971.153)
503.317

(229.406)
(229.406)

(459.813)  (529.133)
1.023.304 | 1.544.554
4.633 7.883

568.124

Las notas adjuntas nimeros 1 al 33 forman parte integral de estos Estados Financieros

1.023.304



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 1 - Informacion general

Fondo de Inversion Credicorp Capital Renta Residencial Il (en adelante el Fondo), es administrado
por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (en adelante la
Administradora), conforme a las disposiciones de la Ley N°20.712 sobre administracion de fondos
de terceros y carteras individuales, en adelante también la” Ley”. La sociedad administradora
pertenece al grupo Credicorp Capital y fue autorizada mediante resolucion exenta N°016 de fecha
15 de enero de 2004.

El Fondo de Inversion Credicorp Capital Renta Residencial 11, es un fondo de inversion no
rescatable, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccién de su oficina registrada
es Avda. Apoquindo 3721 Piso 9, comuna de Las Condes.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir, a través de la inversion en acciones de sociedades
por acciones o de sociedades andnimas que no hagan oferta puablica de sus acciones y no
directamente, en la compra, desarrollo y/u operacion con fines de renta, de proyectos inmobiliarios
residenciales administrados por Greystar SpA 0 sus personas relacionadas (en adelante
“Greystar”), situados en la Region Metropolitana de Santiago de Chile, los cuales deberan estar
acogidos a la Ley N°19.537 sobre Copropiedad Inmobiliaria y deberan permitir la enajenacion
individual de cada una de sus unidades, (en adelante los “Proyectos Inmobiliarios” y cada uno de
ellos un “Proyecto Inmobiliario”).

Con fecha 29 de agosto de 2018 el Fondo de Inversidn Credicorp Capital Renta Residencial 11 (el
Fondo) inicia sus operaciones.

El Fondo tendrd una duracién de 10 afios contados desde la fecha del primer depdsito del
Reglamento Interno, pudiendo prorrogarse dicho plazo si asi lo acuerdan los Aportantes del Fondo
reunidos en Asamblea Extraordinaria.

Con fecha 27 de junio de 2018, se deposité el primer Reglamento Interno del Fondo, en el Registro
Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), de acuerdo a lo indicado en el articulo N°46 de la Ley N° 20.712, sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante la “Ley”) y la Norma
de Caracter General N° 365 de fecha 7 de mayo de 2014 emitida por la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante la “Norma”).



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 1 - Informacion general (continuacion)
Modificaciones al Reglamento Interno, 2021:

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta modificaciones en su Reglamento Interno.

Modificaciones al Reglamento Interno, 2020:

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta modificaciones en su Reglamento Interno.

Las cuotas del Fondo cotizan en bolsa, bajo el nemotécnico serie B CFICCRSB-E vy la serie |
CFICCRSI-E.

Los instrumentos en los cuales invertira sus recursos el Fondo no requeriran de clasificacion de
riesgo.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, mediante Resolucién Exenta N°368, la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) actualmente Comision para el Mercado Financiero (CMF) aprobo la
reforma de estatutos de la sociedad andnima denominada "IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS", acordada en junta extraordinaria de accionistas celebrada con fecha 2
de septiembre de 2015 y reducida a escritura publica el 9 de septiembre de 2015, en la Quinta
Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. La reforma de los estatutos sociales consiste
en modificar el nombre de la sociedad por el de "Credicorp Capital Asset Management s.a.
Administradora General de Fondos".

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados por la administracion para su emision el 30
de marzo de 2022.



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

a) Declaracion de Cumplimiento

Los presentes Estados Financieros del Fondo, han sido preparados segun las normas e instrucciones
impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero (CMF), las cuales se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB). Lo anterior sin perjuicio que la Comision para el Mercado Financiero
puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones excepciones y restricciones en la
aplicacion de las NIIF.

Ademas, los Estados Financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las normas
impartidas en el Oficio Circular N°592 de la CMF y complementarias basadas en Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Dichas normas financieras difieren por lo siguiente:

i. Excepciones y restricciones en la aplicacion de las Normas IFRS:

Los Fondos que mantengan inversiones en sociedades inmobiliarias sobre las cuales poseen control
directo, no les sera exigible la presentacion de Estados Financieros consolidados requerida por la
IFRS 10. En este sentido, al Fondo de inversién solamente se le requerird la presentacion de
Estados Financieros individuales, preparados bajo IFRS, valorizando la inversidn que posea sobre
dichas sociedades mediante el método de la participacion.

b) Base de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencion de costo historico, excepto por
(los instrumentos financieros a valor razonable con efecto en resultados. Los cuales son valorizados
a valor razonable).

¢) Juicios y Estimaciones Contables

La preparacién de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, se presentan en la Nota 6 - Juicios y Estimaciones Contable significativas.



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.1 Bases de preparacion (continuacion)
¢) Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)

El Fondo, siguiendo las instrucciones de la Comision para el Mercado Financiero, aplicd
anticipadamente las disposiciones de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

d) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros corresponden al Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

Los Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de
Flujos de Efectivo (Método Directo) por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y
2020.

e) Conversion de moneda extranjera
i) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en pesos chilenos. La principal actividad del Fondo es invertir en proyectos
inmobiliarios. El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en pesos
chilenos.

La administracién considera el Pesos chilenos como la moneda que representa mas fielmente los
efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes. Los Estados
Financieros son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo.

i) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos financieros en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacion financiera.

Dado que el objetivo del Fondo es invertir en proyectos inmobiliarios en el mercado local, bajo la
moneda funcional del Fondo, esto es pesos chilenos, el Fondo no realiza transacciones en moneda
extranjera.



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL 11
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(expresados en miles de pesos)
Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables:

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a
partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas por la
administracion:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 |Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a la NIIF 16). abril de 2021. permitiéndose su adopcidn anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 |Periodos anuales que comienzan en o después del 1
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) | de enero de 2021.




FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

Modificaciones a las NIIF vigentes:
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NI11F 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitié la modificaciéon a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no
evaluar si las reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del
COVID-19 y que cumplen con una serie de condiciones, son modificaciones del
arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucion practica opcional que simplifica la forma en la
cual el arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler que son consecuencia directa del
COVID-19. El arrendatario que aplica la solucion préactica no le es requerido evaluar si las
reducciones de alquiler son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos
junto con las demas consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacion resultante
dependeré de los detalles de la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccion es en
forma de una reduccion Unica en el alquiler, entonces sera contabilizado como un pago de
arrendamiento variable y se reconocera en el estado de resultados.

La solucion préactica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como
consecuencia directa del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

e La contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion
original,

e Cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que
originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

¢ No se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.
La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion

tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del 30 de junio de 2021
(Modificaciones a la NI1F 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitid la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucién préctica
opcional que simplifica la forma en la cual el arrendatario contabiliza las reducciones de
alquiler que son consecuencia directa del COVID-19.

La solucién préctica incluida en las modificaciones del 2020 solo aplica para las
concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por arrendamiento se relacione con
pagos que originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido, el
Consejo ha extendido la aplicacion del expediente practico en 12 meses, permitiendo a los
arrendatarios aplicarlo a las concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por
arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio
de 2022.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NI1F 9, NIC 39, NIIF
7, NHF 4 y NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emitio
modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que pueden tener en la informacion
financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por otra.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacion):

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NI1F 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4 y NIIF 16) Fase 2 (continuacidn)

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacion
financiera durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los
cambios contractuales en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan
existir al reemplazar la tasa de interés referencial por una equivalente. Como parte de las
principales modificaciones, el Consejo considerd las siguientes modificaciones en la NIIF
9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros y
NIIF 16 Arrendamientos:

e Cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con
activos financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;

e Contabilidad de coberturas; y
e Revelaciones
La Administracién ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion

tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2
b)

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

Nuevos pronunciamientos contables emitidos alin no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros. ElI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no

anticipadamente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Esta
fecha incluye la exencién de las aseguradoras con respecto a la aplicacion
de la NIIF 9 para permitirles implementar la NIIF 9 y la NIIF 17 al mismo
tiempo. Se permite adopcién anticipada para entidades que aplican la NIIF
9y laNIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NI1F

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato
(Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022 a
contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se permite adopcion
anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite adopcidn anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite adopcidn anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes

(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcidn anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite adopcién anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1 vy
Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios Relacionados con la
Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcién anticipada.

Definicién de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcién anticipada y serd aplicada prospectivamente a los
cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas contables
que ocurran en o después del comienzo del primer periodo de reporte anual
en donde la compafifa aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una
Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2023. Se
permite adopcién anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 - Informacién comparativa
(Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacion es aplicable a partir de la aplicacién de la NIIF 17
Contratos de Seguro.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros

futuros.
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(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean
medidos a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque méas uniforme de
presentacion y medicion para todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son
disefiados para generar una contabilizacion consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo)
decidié diferir la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose
la adopcion anticipada si se ha adoptado la NIIF 9y la NIIF 15. EI Consejo también decidio
extender la exencion temporal a la NIIF 9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con
los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones a la NIC
37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compafiia incluye como costos de
cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un contrato es oneroso, el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitié en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de esta modificacion las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer provisiones mas grandes y
una mayor cantidad de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato comprenden:

e Los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y materiales; y

14



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

e una asignacién de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de un gasto de
depreciacion de un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento de
un contrato.

A la fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta modificacion
a la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades retenidas o
cualquier otra partida en el patrimonio, segln corresponda.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF,
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitid las Mejoras
anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

e NIIF 1 Adopcidn inicial de las Normas Internaciones de Informacién Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcion inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en
una fecha posterior a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las Normas NIIF
en una fecha posterior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la
subsidiaria puede optar por medir los efectos acumulados por conversion para todas las
operaciones en el extranjero considerando los importes incluidos en los estados
financieros consolidados de la controladora, en funcion a la fecha de transicion de la
controladora a las Normas NIIF.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros: La modificacion aclara que, para el proposito de
realizar la “prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al
determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones cobradas, un prestatario solo
debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista,
incluyendo las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o prestamista en
nombre de un tercero.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):
b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

e NIIF 16 Arrendamientos: La modificacion elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del
arrendador relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como esta redactado
actualmente, el ejemplo no es claro en cuanto a por qué dichos pagos no son un
incentivo de arrendamiento. La modificacion ayudara a eliminar la posibilidad de
confusiones en la identificacion de incentivos por arrendamientos en transacciones de
agentes inmobiliarios.

e NIIF 41 Agricultura: La modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de caja
por impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicion de
valor razonable establecidos en la NIC 41 con los establecidos en la NIIF 13 Medicion
del Valor Razonable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Modificaciones a la NIC
16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacion de las ventas y costos que las
entidades pueden generar en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta y Equipos
esté disponible para su uso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el
Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacion a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la venta de los bienes obtenidos en el
proceso que un item de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su uso, debera ser
reconocido en el estado de resultados junto con los costos de producir tales bienes. Debera
ser aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacion y medicion de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

e Los costos asociados con la produccién y venta de los bienes y servicios antes de que
el item de Propiedad, Planta y Equipos esté en uso; y

e Los costos asociados con la puesta en funcionamiento del item de Propiedad, Planta y
Equipos para su uso previsto.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacién y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades deben revisar sus contratos de préstamos
para determinar si su clasificacion cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece
que las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus
modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea incondicional
y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacidn debe estar fundamentado y
existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades
clasifican un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion
durante al menos doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa.
Ahora, el IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe Unicamente si la sociedad
cumple las condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio
sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento
hasta una fecha posterior.

Pasivos con caracteristicas de cancelacion de patrimonio: en las modificaciones se
sefiala que la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que
las entidades clasifican un pasivo que incluye una opcién de conversién de la otra parte,
que podria reconocerse como patrimonio 0 como pasivo de forma separada con respecto
al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan
el, o después del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada. No obstante, las
sociedades consideraran incluir la informacion a revelar de conformidad con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes
estados financieros anuales.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NI1F 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacion que requiere que, al efectuarse
transferencias de subsidiarias hacia una asociada 0 negocio conjunto, la totalidad de la
ganancia se reconozca cuando los activos transferidos retinan la definicion de “negocio”
bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en
la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacion también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencion parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitié la Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. La modificacion reemplaza la referencia realizada a una version antigua del
Marco Conceptual para los Reportes Financieros con una referencia a la Gltima version
emitida en marzo 2018. Adicionalmente, el Consejo incluy0 una excepcién a su
requerimiento de que la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para determinar
qué constituye un activo o un pasivo. Esta excepcion indica que, para algunos tipos de
pasivos y pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1y Declaracion de Practica
2 Elaboracion de Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfeccion6 la definicion de materialidad de manera que
fuese maés facil de entender y de aplicar. Esta definicion esta alineada con todo el marco
NIIF incluyendo el marco conceptual. Los cambios en la definicion de la materialidad
complementan la Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios relacionados con la
Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el 2017, que sefiala un
procedimiento de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer juicios de
materialidad en la preparacion de los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitio las modificaciones a la NIC 1 Presentacion de los
Estados Financieros y una actualizacion de la Declaracion de Practica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las compafiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de
las politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros
eventos o condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros
de la compafiia.

Las modificaciones a la Declaracion Préactica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la
aplicacion de la materialidad en las revelaciones de las politicas contables.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emitid las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compafiias deben
distinguir entre cambios en las politicas contables y cambios en estimaciones contables,
teniendo como foco principal la definicidn y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compafiia desarrolla una estimacion contable para alcanzar el
objetivo previamente definido en una politica contable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica
transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 12 Impuesto diferido
relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica transaccion, para aclarar como
las compafiias deben contabilizar el impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en
donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo arrendamientos y obligaciones
por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencion en el reconocimiento inicial de modo
que no se aplica a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y
compensatorias. Como resultado, las compafiias necesitardn reconocer un activo por
impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporarias que
surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacién por retiro de
servicio.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros
i) Reconocimiento y medicién inicial

Inicialmente, el Fondo reconoce un activo o pasivo financiero a valor razonable mas, en el caso de
una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resultados, los costos de
transaccion que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision.

ii) Clasificacion

El Fondo clasifica sus inversiones en proyectos inmobiliarios como activos financieros a costo
amortizado y sus inversiones financieras como activos a valor razonable con efecto en resultados.

1ii) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es adquirido
principalmente con el proposito de su negociacion (venta o recompra en el corto plazo) o es parte
de una cartera de inversiones financieras identificables que son administradas en conjunto y para
las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacion de beneficios de corto plazo.
Los derivados también son clasificados a valor razonable con efecto en resultados. EI Fondo adopt6
la politica de no utilizar contabilidad de cobertura.

Iv) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracién tiene la intencion de percibir
los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales
del instrumento.

v) Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a valor razonable con cambios en resultados o a costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable si es mantenido para
negociar. ElI Fondo a la fecha de cierre de los Estados Financieros no presenta pasivos financieros
a valor razonable.

Los otros pasivos son medidos a costo historico.

Las compras y ventas de inversiones en forma regular se reconocen en la fecha de la transaccion,
la fecha en la cual el Fondo se compromete a comprar o vender la inversion. Los activos financieros
y pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

v) Pasivos financieros (continuacion)

Los costos de transaccion se imputan a gasto en el Estado de Resultados cuando se incurre en ellos
en el caso de activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados, y se registran
como parte del valor inicial del instrumento en el caso de activos a costo amortizado y otros
pasivos.

Los costos de transacciones son costos en los que se incurre para adquirir activos o pasivos
financieros. Ellos incluyen honorarios, comisiones y otros conceptos vinculados a la operacion
pagados a agentes, asesores, corredores y operadores.

Los activos financieros se dan de baja contablemente cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo a partir de las inversiones han expirado o el Fondo ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios asociados a su propiedad.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, todos los activos financieros y pasivos financieros a
valor razonable con efecto en resultado son medidos al valor razonable. Las ganancias y pérdidas
que surgen de cambios en el valor razonable de la categoria “Activos financieros o pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” son presentadas en el Estado de Resultados
Integrales dentro del rubro “Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados” en el periodo en el cual surgen.

a) Reconocimiento, baja y medicion

Los ingresos por dividendos procedentes de activos financieros a valor razonable con efecto en
resultados se reconocen en Estado de Resultados Integrales dentro de “Ingresos por dividendos”
cuando se establece el derecho del Fondo a recibir su pago. El interés sobre titulos de deuda a valor
razonable con efecto en resultados se reconoce en el Estado de Resultados Integrales dentro de
“Intereses y reajustes” en base al tipo de interés efectivo.

Los activos financieros a costo amortizado y otros pasivos se valorizan, después de su
reconocimiento inicial, a base del método de interés efectivo. Los intereses y reajustes devengados
se registran en la cuenta “Intereses y reajustes” del Estado de Resultados Integrales.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo

financiero o pasivo financiero y para asignar los ingresos financieros o gastos financieros a través
del periodo pertinente.
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2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

a) Reconocimiento, baja y medicidn (continuacion)

El tipo de interés efectivo es la tasa que descuenta exactamente pagos o recaudaciones de efectivo
futuros estimados durante toda la vigencia del instrumento financiero, o bien, cuando sea
apropiado, un periodo mas breve, respecto del valor contable del activo financiero o pasivo
financiero. Al calcular el tipo de interés efectivo, el Fondo estima los flujos de efectivo
considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero, pero no considera las
pérdidas por crédito futuras. El calculo incluye todos los honorarios y puntos porcentuales pagados
o recibidos entre las partes contratantes que son parte integral del tipo de interés efectivo, costos
de transaccion y todas las otras primas o descuentos.

b) Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
Estado de Situacion Financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros
mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicidn neta abierta,
segun sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. El Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estdn basados en condiciones de mercado
existentes a cada fecha del Estado de Situacion Financiera. Las técnicas de valoracién empleadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados,
los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado
y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

b) Estimacion del valor razonable (continuacion)

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicidn, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

o Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

o Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados
de precios).

o Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel més bajo que
es significativo para la medicion. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

2.4 Inversiones valorizadas por el método de la participacion

El Fondo ha optado por no presentar Estados Financieros consolidados requeridos por la IFRS 10,
de acuerdo a lo establecido en Oficio Circular N°592 de la Comision para el Mercado Financiero,
por lo que las inversiones en sociedades sobre las cuales mantenga control directo o indirecto se
valorizaran utilizando el método de la participacion.

La participacion del Fondo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de sus
subsidiarias se reconoce en resultados, y su participacion en los movimientos patrimoniales
posteriores a la adquisicion que no constituyen resultados, se imputan a las correspondientes
reservas de patrimonio y se reflejan cuando corresponda en el Estado de Resultados Integrales.
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2.4 Inversiones valorizadas por el método de la participacion (continuacién)

El Fondo mantiene una inversion en Inmobiliaria Barrio Italia SpA, Inmobiliaria Duomo SpA,
Inmobiliaria Santa Elena SpA, Inmobiliaria Mar del Plata SpA e Inmobiliaria Fabriciano SpA,
sobre la cual posee el 100% de los derechos sobre el patrimonio respectivamente, e inversién en
Inmobiliaria Nolberto SpA e Inmobiliaria Paulonia SpA sobre la cual posee el 80% de los derechos
sobre el patrimonio respectivamente. Al 31 de diciembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, las
filiales presentan patrimonio positivo, por lo tanto, el Fondo presenta la inversion en dicha sociedad
en el rubro “Inversiones valorizadas por el método de la participacidon” del item Activo no corriente.

Cuando la participacion del Fondo en las pérdidas de una coligada, asociada o subsidiaria, es igual
0 superior a su participacion en la misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el
Fondo reconoce pérdidas adicionales las cuales se registran como un pasivo no corriente (ver Nota
10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion).

2.5 Presentacion neta o compensada de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es asi informado en el Estado
de Situacién Financiera cuando existe un derecho legal para compensar los importes reconocidos
y existe intencion de liquidar sobre una base neta, o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

2.6 Deterioro de valor de activos financieros a costo amortizado

El Fondo determind su modelo para el deterioro de sus activos financieros clasificados a costo
amortizado por operaciones considerando lo establecido en las modificaciones a la NIIF 9 en base
a las pérdidas crediticias esperadas. EI modelo exige que estas sean determinadas y contabilizadas
con sus cambios que se generen en cada fecha de reporte, de esta manera poder reflejar los cambios
en el riesgo de créedito desde el reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha realizado provision por este concepto.

25



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.7 Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye caja, depositos a la vista y otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez utilizados para administrar su caja.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo sdlo mantiene en este rubro el efectivo en caja y los
saldos en cuentas corrientes bancarias e inversién en Fondo Mutuo.

2.8 Aportes (Capital pagado)
El Reglamento Interno del fondo estipula que existiran 2 series de cuotas, la Serie B y la Serie I.
La para acceder a la Serie | se tiene que cumplir con uno de los siguientes requisitos:

i) Suscripciones de Cuotas o contratos de promesa de suscripcion de Cuotas por inversionistas
institucionales, de aquellos a que hace referencia la letra e) del articulo 4 bis de la Ley
N°18.045 y la Norma de Caracter General 410 de la Comision de fecha 27 de julio de 2016
(“Inversionista Institucional”); o

ii) Suscripciones individuales de Cuotas o contratos de promesa de suscripcion de Cuotas por
un monto igual o superior a 25.000 Unidades de Fomento; o

iii) Suscripciones de Cuotas o contratos de promesa de suscripcion de Cuotas grupales
realizados el mismo dia, por integrantes de una misma familia en esta Serie, por un monto
igual o superior a 25.000 Unidades de Fomento; o

Jil) Suscripciones de Cuotas o contratos de promesa de suscripcion de Cuotas por participe o
una misma familia en esta serie y en el Fondo de Inversién Credicorp Capital Renta
Residencial I, por un monto igual o superior a 25.000 Unidades de Fomento.

Para estos efectos debe entenderse como integrantes de una misma familia a: (i) quienes mantienen
entre si una relacion de parentesco hasta el segundo grado de consanguinidad o afinidad inclusive
y las entidades controladas directa o indirectamente por cada una de esas personas; (ii) los conyuges
y las entidades controladas directa o indirectamente por uno de ellos, y (iii) las empresas que
forman parte del mismo grupo empresarial.

No existen requisitos de monto para la Serie B.
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2.9 Adquisicién de cuotas de propia emision

El reglamento interno del Fondo no contempla la adquisicion de cuotas de su propia emision.
2.10 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
intereés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y equivalente al efectivo,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
2.11 Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo al menos el 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerard por Beneficios
Netos Percibidos por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo.

Los repartos de dividendos antes referidos deberan efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al
cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos
provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el presente Reglamento
Interno.

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados
del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios distribuidos excedan el
monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios
pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o
a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos,
situacion de la cual habra que informar en la siguiente asamblea ordinaria de aportantes.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios
establecidos en el presente Reglamento Interno, el reparto de dividendos correspondiente sea éste
provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias habiles
de anticipacion a la fecha de pago.

2.12 Tributacion

El Fondo esta domiciliado en Chile, bajo las leyes vigentes en Chile no existe ningun impuesto
sobre ingresos, utilidades, ganancias de capital u otros impuestos pagaderos por el Fondo.

2.13 Beneficio tributario
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no contempla beneficios tributarios.
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2.14 Garantias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene activos entregados en garantia.
2.15 Segmentos

El Fondo tiene la caracteristica de ser un fondo que solo invierte en proyectos inmobiliarios, por lo
que no tiene segmentos operacionales.

Nota 3 - Cambios Contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos Estados Financieros han sido aplicadas
uniformemente con lo presentado el afio anterior; Esto incluye la adopcion de nuevas normas
vigentes a partir del 1 de enero de 2021, descritas en la Nota 2 Resumen de Criterios Contables
Significativos 2.2 a) “Normas, Enmiendas e interpretaciones” que han sido emitidas y revisadas
por la Administracion de la Sociedad Administradora y la adopcién de estas nuevas Normas no
tuvo impactos en los presentes Estados Financieros.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado cambios contables
en relacion con el periodo anterior.

Nota 4 - Politica de inversion del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, cuya
version vigente se encuentra disponible en las oficinas de la Administradora, ubicadas en Avenida
Apoquindo N°3721, piso 9, comuna de Las Condes.

El objetivo del Fondo sera invertir, a través de los instrumentos que se indican letra A) siguiente y
no directamente, en la compra, desarrollo y/u operacion con fines de renta, de proyectos
inmobiliarios residenciales administrados por Greystar SpA, 0 sus personas relacionadas (en
adelante “Greystar”) situados en la Region Metropolitana de Santiago, los cuales deberan estar
acogidos a la Ley N°19.537 sobre Copropiedad Inmobiliaria y deberan permitir la enajenacion
individual de cada una de sus unidades, (en adelante los “Proyectos Inmobiliarios” y cada uno de
ellos un “Proyecto Inmobiliario”).

Todo lo anterior, es sin perjuicio de las inversiones que efectte el Fondo por motivos de liquidez,
segun se autoriza en la letra B siguiente.

A. Con el objeto de cumplir con su objetivo de inversion, el Fondo podré invertir directamente sus
recursos en los siguientes instrumentos:
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i)

Acciones de sociedades por acciones o de sociedades anénimas que no hagan oferta publica de
sus acciones que cumplan con las siguientes caracteristicas: (i) tengan por objeto desarrollar
y/u operar uno 0 mas Proyectos Inmobiliarios, ya sea en calidad de duefias o de arrendatarias
con opcién de compra de los inmuebles respectivos; y ya sea directamente o indirectamente a
través de la propiedad de acciones de otras sociedades anonimas o sociedades por acciones que
tengan a su vez el referido objeto; y (ii) deban, de conformidad con sus estatutos, auditar sus
Estados Financieros en forma anual por empresas de auditoria externa de aquellas inscritas en
el registro que al efecto lleva la Comision (en lo sucesivo “Sociedades Inmobiliarias™);

Cuotas de fondos de inversion privados que cumplan con las siguientes caracteristicas: (i)
tengan por objeto invertir en acciones de Sociedades Inmobiliarias; y (ii) deban, de conformidad
con su Reglamento Interno, auditar sus Estados Financieros en forma anual por empresas de
auditoria externa de aquellas inscritas en el registro que al efecto lleva la Comisién (en lo
sucesivo “FIPs Inmobiliarios” y, en conjunto con las Sociedades Inmobiliarias, los “Vehiculos
Inmobiliarios”™); y,

iii) Contratos o instrumentos representativos de deuda de los Vehiculos Inmobiliarios.

B.

i)

Adicionalmente y por motivos de liquidez, el Fondo podra invertir sus recursos en los siguientes
valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en la caja y bancos:

Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas;

iii) Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos definidos como fondos mutuos de inversion

en instrumentos de deuda de acuerdo a la Circular N° 1.578 de 2002 de la Comision para el
Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

Para el cumplimiento de su objetivo de inversion indicado en la Seccion UNO del presente
Titulo I1, el Fondo podra concurrir a la constitucion y aumentos de capital de las Sociedades
Inmobiliarias del Fondo, suscribiendo y pagando las acciones que se emitan al efecto, con el
objeto que éstas adquieran directa o indirectamente, ya sea en calidad de duefias o de
arrendatarias con opcion de compra, aquellos inmuebles que hubiesen sido seleccionados por
la Administradora y aprobados por el Comité de Inversiones con el fin de desarrollar los
Proyectos Inmobiliarios (los "Inmuebles").

. Los instrumentos en los cuales invertira sus recursos el Fondo no requeriran de clasificacion de

riesgo.
El 100% de los activos del Fondo se invertira en Chile.

El Fondo podra invertir en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella, salvo en las cuotas de los FIPs Inmobiliarios.
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G. El Fondo podra comprar, adquirir o enajenar los instrumentos referidos en los numeros (i), (ii)
y (ii1) del numeral A anterior, a personas relacionadas a la Administradora, o a otros fondos
administrados por ella o por sociedades relacionadas a ella. En todo caso, tales compras,
adquisiciones o enajenaciones deberan cumplir con los términos y condiciones establecidos
para este tipo de transacciones por la Comisién para el Mercado Financiero en la Norma de
Carécter General nimero 376 de 2015, seguin la misma pueda ser modificada o reemplazada en
el futuro; en el entendido, sin embargo, que aquellas que involucren un monto igual o superior
a 100.000 Unidades de Fomento requeriran necesariamente de la aprobacion de una asamblea
extraordinaria de aportantes.

H. En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por
tipo de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones
contenidas en la Ley y el Reglamento de la Ley:

1) Acciones de Sociedades Inmobiliarias: Hasta un 100% del activo del Fondo.
i) Cuotas de FIPs Inmobiliarios: Hasta un 100% del activo del Fondo.

iii) Contratos o instrumentos representativos de deuda de Vehiculos Inmobiliarios: Hasta un 100%
del activo del Fondo.

iv) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion: Hasta un 30% del
activo del Fondo.

v) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas: Hasta un 30% del activo del Fondo.

vi) Cuotas de fondos mutuos nacionales de aquellos definidos como fondos mutuos de inversion
en instrumentos de deuda de acuerdo a la Circular N° 1.578 de 2002 de la Comision o aquella
que la modifique o reemplace: Hasta un 30% del activo del Fondo.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos precedentemente, la inversion en los
instrumentos indicados en los numeros (iv), (v), (vi) precedentes, no podra exceder del 30% del
activo total del Fondo.

Para efectos de determinar los valores maximos referidos en este punto antes descrito, se utilizara
la informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios
que al efecto fije la Comision.

I. Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion:
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)

A. Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

i) Acciones de una misma Sociedad Inmobiliaria: Hasta un 100% del activo del Fondo.
i) Cuotas de un mismo FIP Inmobiliario: Hasta un 100% del activo del Fondo.

iii) Contratos o instrumentos representativos de deuda de un mismo Vehiculo Inmobiliaria: Hasta
un 100% del activo del Fondo.

iv) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chiley la
Tesoreria General de la Republica: Hasta un 30% del activo del Fondo.

v) Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una misma institucion
financiera o garantizado por ésta: Hasta un 30% del activo del Fondo.

B. Limite maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en funcion de grupo empresarial
y sus personas relacionadas:

Inversiones en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.

J. Los limites indicados en los numerales anteriores, no se aplicaran: (i) durante los primeros 12
meses de vigencia del Fondo; (ii) durante los 60 dias siguientes a la fecha en que el Fondo
reciba dividendos, devoluciones de capital o el pago o producto de la venta o liquidacion de
cualquiera de sus inversiones por un monto superior a un 20% del activo del Fondo; (iii) durante
la liquidacion del Fondo, y (iv) durante los 24 meses previos al fin de la vigencia del Fondo.

K. Si se produjeren excesos de inversion, la Administradora informara este hecho al Comité de
Vigilancia y no podréa efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos.

Cuando los excesos se deban a causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser
subsanados en un plazo que no podra superar los 30 dias contados desde ocurrido el exceso. En
caso de que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, deberan ser
subsanados en los plazos que indique la Comisién mediante Norma de Caracter General y, en
todo caso, en un plazo no superior a 12 meses contados desde la fecha en que se produzca dicho
exceso. La regularizacion de los excesos de inversion se realizara mediante la venta de los
instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos
que esto sea posible.

L. El Fondo valorizard sus inversiones de conformidad con los criterios establecidos con la
normativa que resulte aplicable al efecto y de acuerdo con los principios contables
correspondientes.

M. Operaciones que realizara el Fondo.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)

La Administradora, por cuenta del Fondo, podra adquirir, suscribir y pagar acciones o cuotas de
Vehiculos Inmobiliarios; comprar y adquirir acciones, cuotas o instrumentos de deuda de
Vehiculos Inmobiliarios, y suscribir contratos representativos de deuda con dichos Vehiculos
Inmobiliarios, pudiendo celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para materializar tales
operaciones, como asimismo suscribir pactos de accionistas y cualesquiera tipo de contratos que
tengan por objeto regular la relacion entre el Fondo y el o los restantes accionistas o aportantes de
los Vehiculos Inmobiliarios, quedando plenamente facultada para pactar todo tipo de clausulas de
la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los mismos. Asimismo, la Administradora
podra, por cuenta del Fondo, realizar todas las operaciones y suscribir todos los contratos que sean
necesarios o convenientes para materializar cualesquiera de las inversiones o financiamientos que
realice por cuenta del Fondo, o bien, para liquidar tales inversiones.

La Administradora podra, asimismo, por cuenta del Fondo, previa aprobacién del Comité de
Inversiones y en cualquier momento durante la vigencia del Fondo, vender, ceder y transferir
acciones, cuotas e instrumentos de deuda de los Vehiculos Inmobiliarios, y en general cualesquiera
créditos que el Fondo mantenga contra los vehiculos Inmobiliarios.

El Fondo no contempla realizar operaciones de contratos de derivados, venta corta y préstamo de
valores u operaciones con retroventa o retro compra.

N. Comité de Inversiones y Normas Especiales de Administracion

La Administradora podra contratar servicios externos para la administracion de cartera de todo o
parte de los recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas contrataciones seran de cargo de la
Administradora.

En relacion con esta facultad de la Administradora, se deja expresa constancia que la
Administradora contara con la asesoria externa de Greystar, para la administracién y gestion
conjunta de los recursos del Fondo (los "Servicios Maestros de Asesoria en Inversion™). Con el
objeto antes indicado, la Administradora acordd con Greystar que mientras se mantenga la
prestacion de los servicios referidos, la Administradora designara a un integrante en el Comité de
Inversiones del Fondo referido en el numeral siguiente y a un director en cada Sociedad
Inmobiliaria controladas por el Fondo, segun ello sea propuesto por Greystar.

La Administradora constituira un Comité de Inversiones que estara integrado por 5 miembros que
seran designados por la Administradora (el "Comité de Inversiones™). Mientras Greystar o sus
personas relacionadas presten los Servicios Maestros de Asesoria en Inversion, la Administradora
debera designar como miembro del Comité de Inversiones a al menos un representante de Greystar.
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N. Comité de Inversiones y Normas Especiales de Administracion (continuacion)

Las siguientes materias o decisiones que deba adoptar la Administradora deberan ser sometidas a
la revision y aprobacion previa del Comité de Inversiones:

(@)
(b)
(©)

La adquisicion de acciones o cuotas de un Vehiculo Inmobiliario;
La venta o transferencia de acciones o cuotas de un Vehiculo Inmobiliario;

La adquisicion o desarrollo de algin Inmueble o Proyecto Inmobiliario por parte de un
vehiculo Inmobiliario controlado por el Fondo, ya sea a través de una compra o de un
contrato de arrendamiento con opcion de compra respecto del Inmueble o Proyecto
Inmobiliario.

(d) La transferencia de algin Inmueble o Proyecto Inmobiliario por parte de un Vehiculo

(€)

(f)

Inmobiliario controlado por el Fondo, ya sea a través de una venta o de la cesion de derechos
y obligaciones bajo un contrato de arrendamiento con opcién de compra respecto del
Inmueble o Proyecto Inmobiliario;

Cualquier proposicion o solicitud con el objeto de que un Vehiculo Inmobiliario controlado
por el Fondo inicie un procedimiento concursal de liquidacion de acuerdo a la Ley N°
20.720, o procedimientos legales tendientes a obtener su liquidacidn, intervencién judicial,
convenio judicial o extrajudicial, o cualquier medida de similar naturaleza.

El ingreso de cualquier nuevo accionista a algin Vehiculo Inmobiliario controlado por el
Fondo, salvo cuando ello sea consecuencia de la venta que haga de sus acciones cuotas, 0
derechos de suscripcidn preferente de tales acciones o cuotas, un accionista o aportante del
Vehiculo Inmobiliario previamente aceptado por la Administradora, y en la medida que éste
haya ofrecido previamente en venta sus acciones, cuotas o derechos de suscripcion
preferente al Fondo en un precio igual o inferior a aquél pagado por el tercero que ingrese
en calidad de nuevo accionista o aportante al Vehiculo Inmobiliario; y

(9) El inicio, avenimiento o transaccion de cualquier litigio o disputa por un monto superior a

la suma equivalente en pesos a USD 250.000, en el que sea parte un Vehiculo Inmobiliario
controlado por el Fondo.

Las reuniones del Comité de Inversiones se constituirdn con la mayoria de sus miembros. Los
acuerdos del Comité de Inversiones relativos a las materias mencionadas en las letras anteriores
requeriran el voto conforme de la mayoria absoluta de los miembros del Comité de Inversiones.
Los miembros del Comité de Inversiones podran participar a las reuniones aun sin encontrarse
presentes fisicamente, siempre y cuando se encuentren comunicados permanente y
simultaneamente con los demas miembros asistentes a traves de medios tecnologicos, ya sea a
través de videoconferencia, conferencia telefonica, o algun otro medio que acuerde el Comité de
Inversiones.
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Nota 4 - Politica de inversion del Fondo (continuacion)
N. Comité de Inversiones y Normas Especiales de Administracion (continuacion)

Las sesiones del Comité de Inversiones seran ordinarias y extraordinarias. Las primeras se
celebraran en el lugar, fecha y horas predeterminadas por el propio Comité de Inversiones,
debiendo reunirse al menos de forma trimestral durante el periodo de duracion del Fondo.

La citacion a Comi té de Inversiones se hara mediante el envio de un correo electrénico con al
menos cinco dias corridos de anticipacion a la fecha de la reunion, en el que se sefialara el dia, hora
y lugar de celebracion.

Nota 5 - Administracion de Riesgos

5.1 Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como son el riesgo de mercado
(tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo operacional.
La gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque
integral respecto a su evaluacidn, analisis y mitigacion.

Estructura de Administracion del Riesgo

Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administracion del Riesgo, se
ha establecido la estructura organizacional:

e Comité de Riesgo

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cual es responsable de disefiar y monitorear la
implementacidn de las politicas de riesgo del fondo, y que se enmarcan en las politicas corporativas
de Credicorp Capital. Complementariamente, los principales riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacional de la empresa son reportados a diversos comités de alcance local y corporativo, en
donde se asegura una adecuada gestién de riesgos dentro de los parametros establecidos.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacién)

e Gerencia de Riesgos Corporativa

Es la Gerencia responsable de asegurar la implementacién y operacién del modelo de
Administracion de Riesgo en Credicorp Capital, basado en tres lineas de defensa, a través de las
Unidades locales de Riesgo Mercado, Liquidez, Operacional y Crédito. Esta Gerencia actta dentro
de la segunda linea de defensa, independiente al negocio, reportando los resultados del proceso de
monitoreo y gestion del riesgo crediticio, operacional, mercado y liquidez a los respectivos comités
y a la alta administracion.

e Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital

Las Gerencias de estas Unidades son los propietarios de los riesgos inherentes a las actividades que
ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada gestion y de dar cumplimiento a las
politicas, limites y metodologias de riesgo aprobadas por Credicorp Capital.

Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestion de riesgos en el
desempefio de sus funciones.

Junto con la unidad de riesgos de operacién (URO), debera definir el marco de apetito y tolerancia
al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el objetivo de mitigar el
riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.

Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los recursos
necesarios para asegurar la ejecucion de los procesos incluidos dentro de la gestion del riesgo
operacional; el cual sera liderado por la URO:

= Laseleccidny evaluacién de riesgo operacional de los procesos criticos.
= Laevaluacion de proveedores criticos.

= Los planes de continuidad de negocios.

= Laevaluacion a través del proceso de riesgos de la innovacion.

= Lagestion de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.

= El seguimiento de planes de accion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestidn de riesgo financiero (continuacion)
Estructura de Administracion del Riesgo (continuacion)

e Unidad Riesgo Operacional

Esta area es responsable de garantizar el adecuado cumplimiento del modelo de gestion de riesgo
operacional, las politicas, metodologias, procedimientos y todo lo necesario para la correcta
aplicacion del mismo. La Gestion del Riesgo Operacional debe cubrir los siguientes componentes
0 procesos:

= Gestion y Evaluacion de Riesgo Operacional.

= Eventos de pérdida e incidentes de riesgo operacional.

= Gestion de Continuidad de Negocio.

= Politica de Seguridad de la informacién.

= Riesgos de la Innovacion: Nuevos Procesos, Productos, Canales, Aplicaciones y
Servicios.

= Plan de Capacitacion y Cultura en Riesgo Operacional.

e Unidad Riesgo Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo mercado y liquidez cuenta con diversas politicas de aplicacion local que
definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.

¢ Unidad Riesgo Crédito

Esta area es responsable de administrar eficientemente las politicas de riesgo de crédito, donde se
busca identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo. La gestion del riesgo crédito cuenta
con politicas de aplicacion local que definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas,
analizadas y aprobadas.

a) Riesgos de mercado
El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de inversiones del Fondo, se

enmarca en las politicas de inversion del fondo y la gestion activa del mismo para optimizar la
relacion riesgos rentabilidad.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
a) Riesgos de mercado (continuacion)

1) Riesgo de precios

El riesgo de precio esté asociado a posibilidad de movimientos adversos en los precios de activos
financieros como acciones y fondos. Estos cambios pueden estar dados por las condiciones del
emisor, pais o fluctuaciones generales del mercado entre otros.

De acuerdo con lo sefialado en Nota 4 - Politica de Inversién del Fondo, el objetivo del Fondo sera
invertir, a través de los instrumentos que se indican en la letra A) y no directamente, en la compra,
desarrollo y/u operacion con fines de renta, de proyectos inmobiliarios residenciales situados en la
Regidén Metropolitana de Santiago, los cuales deberén estar acogidos a la Ley N°19.537 sobre
Copropiedad Inmobiliaria y deberan permitir la enajenacion individual de cada una de sus
unidades, (en adelante los “Proyectos Inmobiliarios” y cada uno de ellos un “Proyecto
Inmobiliario”).

i) Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto de la fluctuacion de
los tipos de cambio.

El Fondo no opera ni mantiene activos tanto monetarios como no monetarios denominados en
monedas distintas al Peso chileno, la moneda funcional.

iii) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas
de interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo
futuro.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
b) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo asociado a la posibilidad que una entidad contraparte sea incapaz de
pagar sus obligaciones a su vencimiento.

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo, el objetivo del Fondo sera
invertir, invertir, a través de los instrumentos que se indican en la letra A) y no directamente, en la
compra, desarrollo y/u operacion con fines de renta, de proyectos inmobiliarios residenciales
situados en la Region Metropolitana de Santiago, los cuales deberén estar acogidos a la Ley
N°19.537 sobre Copropiedad Inmobiliariay deberan permitir la enajenacién individual de cada una
de sus unidades, (en adelante los “Proyectos Inmobiliarios” y cada uno de ellos un “Proyecto
Inmobiliario”). Adicionalmente y por motivos de liquidez, el Fondo podréa invertir sus recursos en
Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile, depdsitos
a plazo y cuotas de fondos mutuos nacionales.

De acuerdo con lo anterior, el Fondo mantiene inversion en una cuota de fondo mutuo de Inversién
en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo por M$ 562.914 en Banchile, cuya duracion es menor o
igual a 90 dias.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo asociado a la posibilidad de que el Fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su
vencimiento.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo, dentro de agrupaciones de
vencimiento relevantes en base al periodo restante en la fecha del balance respecto de la fecha de
vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

¢) Riesgo de liquidez (continuacién)

Sin
Mas de 12 vencimiento

7diasa6 6 mesesa
PASIVOS meses 12 meses

M$ meses M$ estipulado

M$

Al 31 de diciembre de 2021

Pasivo corriente

Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - -

Remuneraciones sociedad administradora 19.980 - - -

Otros documentos y cuentas por pagar
Total pasivo corriente 19.980 - 15.686 -

Total pasivo no corriente

Patrimonio neto
Aportes - - - | 16.798.340

Resultados acumulados - - - (58.068)

Resultado del ejercicio (204.621)

Total patrimonio neto 16.535.651
|
Flujos de salida de efectivo contractual 15.686  16.535.651

Sin
Maés de 12 vencimiento
meses M$ estipulado

M$

7diasa6 6 mesesa
PASIVOS meses 12 meses
M$

Al 31 de diciembre de 2020
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar por operaciones - - - -
Remuneraciones sociedad administradora 8.623 - - -
Otros documentos y cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Total pasivo no corriente
Patrimonio neto
Aportes - - - 7.323.870
Resultados acumulados - - - (45.977)
Resultado del ejercicio - - - (12.091)
Total patrimonio neto - - - 7.265.802

11.363

Flujos de salida de efectivo contractual 7.265.802
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

¢) Riesgo de liquidez (continuacién)

El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos
2021y 2020.

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado

Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Otros documentos y cuentas por cobrar
Total de activos

Al 31 de diciembre de 2020

Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado

Inversiones valorizadas por el método de la participacion
Cuentas, documentos por cobrar por operaciones y otros

568.124 -

L Rl Mas de 12 vencimiento
Al 31 de Diciembre de 2021 meses 12 meses .
MS MS meses M$ estipulado

mantenidos al 31 de diciembre de

Sin

M$

13.106.663

2.896.530

568.124

7 dias a 6

meses
M$

6 meses a
12 meses
M$

1.023.304 -

13.106.663

2.896.530

Sin

Mas de 12 vencimiento

meses

M$ estipulado

M$

3.351.516

2.910.968

Total de activos 1.023.304 3.351.516 2.910.968

d) Riesgo operacional

La gestion del riesgo operacional del fondo esta basada en los lineamientos Corporativos definidos
por Credicorp Capital.

La gestion del riesgo operacional incluye dentro de su marco de referencia los lineamientos del
Committee of Sponsoring Organizations —COSO, y las mejores practicas aplicadas al sector,
cumpliendo con el marco regulatorio y requerimientos de las entidades de vigilancia y control.

Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los propietarios o duefios de los
riesgos de operacion inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas areas y
procesos. Por tanto, son los responsables de su gestion.

Las politicas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional estan alineadas con la
planeacion estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operacion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. EI importe del mismo
puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por
disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El
objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
Aportantes y mantener una sélida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversion del Fondo. Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar
el importe de los dividendos a pagar a los Aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o
vender activos para reducir la deuda.

El Fondo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el efectivo y los equivalentes al
efectivo. El capital se calcula como el patrimonio neto, mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene deuda financiera.
5.3 Estimacion del valor razonable

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos del
Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no
presenta saldos por este concepto:

Activos al 31 de diciembre de 2021 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -
— Cuotas de fondos mutuos - - R _

Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
Otros titulos de deuda - - - -

Total activos - - - -

Pasivos al 31 de diciembre de 2021
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable (continuacion)

Activos al 31 de diciembre de 2020 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3  Saldo Total

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcién - - - -
— Cuotas de fondos de inversién y derechos preferentes - - - -
— Cuotas de fondos mutuos - - - -
— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -
— Bonos de Bancos e Inst. Financieras - - - -
— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -
— Pagarés de Empresas - - - -
— Bonos de empresas y titulos de deuda de Securitizacion - - - -
— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Otros titulos de deuda - - - -
Total activos

Pasivos al 31 de diciembre de 2020

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos - - - -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene transferencias de activos entre los niveles 1
y 2.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene instrumentos de nivel 2y 3.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

31-12-2021 M$ 31-12-2020 M$
Concepto Valor Libro Ra\z/grlmc;z)le Valor Libro Ra\z/::;rble
Activo
Efectivo y efectivo equivalente - - - -
Activos financieros a costo amortizado 13.106.663 | 13.106.663 3.351.516 3.351.516

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Otros documentos y cuentas por cobrar
Otros activos
Pasivo
Préstamos
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Otros documentos y cuentas por pagar
Otros pasivos

Los efectos del ajuste de este tipo de activos se muestran en la nota 2, 2.3 (Letra C) Estimacion del
valor razonable.

Nota 6 - Juicios y estimaciones contables significativas

a) Estimaciones contables significativas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

1) Valor razonable de instrumentos financieros derivados

El Fondo no mantiene ni ha efectuado operaciones con instrumentos financieros que no son
cotizados en mercados activos, tales como derivados extrabursatiles.

i) Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil

El Fondo no realiza inversiones en instrumentos que no coticen en un mercado activo.
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Nota 7 - Activos financieros

a) Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos en Activos Financieros a valor
razonable con efecto en resultado.

31-12-2021  31-12-2020

Concepto M$ M$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Titulos de renta variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades anénimas
abiertas

Cuotas de fondos mutuos - -
Cuotas de fondos de inversion - -
Certificados de depdsitos de valores (CDV) - -
Titulos que representen productos - -
Otros titulos de renta variable - -
Titulos de deuda
Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras - -
Letras de créditos de bancos e instituciones financieras - -
T itulos de deuda de corto plazo registrados - -
Bonos registrados - -
T itulos de deuda de securitizacion - -
Cartera de créditos o de cobranzas - -

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales - -

Otros titulos de deuda - -

Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

b) Efectos en resultados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta efecto en resultado.

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financierosa  01-01-2021  01-01-2020

valor razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados al  31-12-2021  31-12-2020
inicio): M$ M$
-Resultados realizados - -

-Resultados no realizados - -

-Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor

razonable con efecto en Resultados ) . o
-Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al inicio

a valor razonable con efecto en resultados
Total ganancias/(pérdidas) netas - -
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Nota 7 - Activos financieros (continuacion)

¢) Composicién de la cartera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos en la composicion de la cartera.

31-12-2021 M$

% del total
de activos

Instrumento

Nacional Extranjero Total Nacional

31-12-2020 M$
% del total

Total .
otd de activos

Extranjero

Titulos de Renta Variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de soc. an6nimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversién

Certificados de depositos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable
Subtotal
Titulos de Deuda
Subtotal

Inversiones No Registradas

Subtotal

Otras Inversiones
Subtotal

Total

Movimiento a valor razonable

d)

31-12-2020
M$

31-12-2021
M$

Saldo de Inicio al 1 de enero
Aumento (disminucion) neto por otros cambios en el valor razonable - -
Aportes - -
Rescates - -
Otros movimientos (Utilidad (Pérdidas) por ventas)
Saldo final
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Nota 8 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Otros Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta activos de esta naturaleza.

Nota 9 - Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo tiene los siguientes activos financieros a costo amortizado:

a) Composicion de la cartera

31-12-2021 M$ 31-12-2020 M$

Instrumento 9 0
Nacional Extranjero Total 7o Gel FOtaI de Nacional Extranjero Total /0 Gel t_otal de
activos activos

Titulos de Renta Variable
Subtotal - - - - - - - -
[ TwlosdeDewsa | | | | | ] | |
Subtotal - - - - - - - -
Inversiones No Registradas
Efectos de comercio no registrados
Bonos no registrados

Mutuos hipotecarios endosables - - - - - - -
Otros titulos de deuda no registrados (*) 13.106.663 - 13.106.663 79,0925 3.351.516 - 3.351.516 45,5147
Otros valores o instrumentos autorizados -

13.106.663 79,0925 3.351.516 3.351.516 45,5147

Subtotal 13.106.663 - -

|_otras Inversiones | | | | [ | [ [ |
Subtotal - - - - - - - -
Total 13.106.663 13.106.663 79,0925 3.351.516 3.351.516 45,5147

* Corresponde al pagaré a plazo que mantiene el Fondo con Inmobiliaria Barrio Italia SpA, Inmobiliaria Duomo SpA, Inmobiliaria Fabriciano e Inmobiliaria Santa Elena SpA.
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Nota 9 - Activos financieros a costo amortizado (continuacion)

b) EI movimiento de los activos financieros a costo amortizado se resume como sigue:

Concepto 31-12-2021 31-12-2020
M$ M$

Saldo de Inicio al 1 de enero 3.351.516 2.793.770
Intereses y reajustes de instrumentos 782.078 209.828
Diferencias de cambio de instrumentos - -
Adiciones 8.971.153 229.406
Ventas -

Provision por deterioro - -
Otros movimientos 1.916 118.512

Saldo final

13.106.663

3.351.516

Menos: Porcién no corriente - -]

Porcién corriente

13.106.663

3.351.516

c) El movimiento de la provision por deterioro de los activos financieros clasificados a costo amortizado es como

sigue:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no ha habido movimientos de provision por deterioro que informar.

Saldo de inicio al 1 de enero
Incremento provision por deterioro
Utilizacion

Montos revertidos no usados
Saldo final

31-12-2021
M$

31-12-2020
M$
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Nota 10 - Inversiones valorizadas por el método de la participacion

a) Informacion financiera resumida de subsidiarias y asociadas

SALDOS AL 31-12-2021 M$
PORCENTAJE DE
PARTICIP ACION ACTIVOS PASIVES VALOR DE

COTIZACION

CERED MONEDA PAIS DE TOTAL  TOTAL RESULTADO
FUNCIONAL  ORIGEN NO NO PATRIMONIO INGRESOS GASTOS DEL BUSGATIL
CAPITAL | VOTOS  CORRIENTES | oo\ reo | TOTAL |oono oo compientes | TOTAL EJERCICIO

s';fOB'UAR'ABARR'O TALA 1 pesos chile 00% 0% a1y 11026.80 | 11067547 233 7500792 | 751025 3556522 446502 | (106.085) 38047 NA
INMOBILIARIA DUOMO SpA Pesos chile 00% 0% 902 9624 |  us.36 4958 - 4958 uo.ve 675a|  (mosy .87 NA
LR AN E T Pesos Chile 00% 00% 68500 2730927 | 2808517 2779 2810323 [ 2823102 (4.585) 8520 | (@3157) (19.637) NA
1. S—

"ZOB“—'AR'AFABR‘C'ANO Pesos Chile 00% 00% 6824 2625285 | 2632100 421 2507201 251505 120604 182890 | (55.486) 77.404 NA
L ——

INMOBRIARIAMARIDELY Pesos Chile 00% 00% 36883 54079 90962 4331 B 4331 86.631 54158 | (195.927) (41769) NA
PLATASDA

INMOBILIARIA NOLBERTO SpA | Pesos Chil 80% 80% 85572 747857 | 7233429 7.428.680 8554 | 7.437203 (2038%) 79202 | (293.106) (nsw) NA
INMOBILIARIA PAULONIA SpA Pesos Chile 80% 80% 31671 8su4 | 39085 30564 35| 3059 369285 2340 (24) 225 NA

SALDOS AL 31-12-2020 M$
PORCENTAJE DE

PARTICIP ACION ACTIVOS PASIOS VALOR DE

SEEEDAD MONEDA PAIS DE TOTAL  TOTAL RESULTADO

FUNCIONAL  ORIGEN PATRIMONIO INGRESOS GASTOS DEL COTIEACION
CAPITAL  VOTOS ToTAL BURSATIL

UUAL EJERCICIO

NO NO
CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES CORRIENTES

sl;;noa ERsEEIRROna Pesos Chile 100,00000% | 100,00000% 34.309 6268977 | 6.303.226 7.065 314556 |  3.21621 3181605 44536 | (29.944) 11592 NA

INMOBILIARIA DUOMO SpA Pesos Chile 100,00000% | 100,00000% 29.238 128.930 158.168 90.793 - 90.793 67.375 3237 (10.487) (7.244)| NA
INMOBILIARIA SANTA ELENA
DA

Pesos Chile 100,00000% | 100,00000% 15.000 20721 245721 3721 236.948 240669 5052 1934 (6.882) (4.948)| NA

b) El movimiento durante el periodo fue el siguiente:

SALDOS AL 31-12-2021 M$

Participaci
. Saldo de Inicio PEGEEEI o e ResuIFados Adiciones C')tr_os Saldo de
Sociedad M$ en resultados otros no realizados Ms movimientos cierre M$
M$ resultados M$ M$
integrales
76.911599-4 INMOBILIARIA BARRIO ITALIA SpA 2838541 340417 - - 34.500 - (472.200) 2.741258
76.989.189-7 INMOBILIARIA DUOMO SpA 67.375 (7.197) - - 80.000 - 35 140,213
77.145.498-4 INMOBILIARIA SANTA ELENA SpA 5.052 (19.637) - - - (72.289) (86.874)
77.299.019-7 INMOBILIARIA FABRICIANO SpA - 77.404 - - 43.200 - (219.706) (99.102)
77.299.023-5 INMOBILIARIA MAR DELPLATA SpA - (141769) - - 228.400 - - 86.631
77.299.016-2 INMOBILIARIA NOLBERTO SpA - (171051) - - 8.000 - (17.918) (180.969)
77.328.724-4 INMOBILIARIA PAULONIA SpA - 1773 - - 293.600 - - 295.373
Totales 2.910.968 79.940 - - 687.700 - (782.078) 2.896.530

SALDOS AL 31-12-2020 M$

Participaci
P 6nen
o Participacion Resultados o Otros Saldo de
- Saldo de Inicio otros . Adiciones s .
Sociedad M$ en resultados T - no realizados Ms$ movimientos cierre
M$ - M$ M$ M$
integrales
M$
76.911599-4 INMOBILIARIA BARRIO ITALIA SpA 2.937.013 114.592 - - 130.000 - (343.064) 2.838.541
76.989.189-7 INMOBILIARIA DUOMO SpA 34619 (7.244) - - 40.000 - - 67.375
77.145.498-4 INMOBILIARIA SANTA ELENA SpA - (4.948) - 10.000 - - 5.052
Totales - 102.400 - - 180.000 - (343.064) 2.910.968

Nota 11 - Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene propiedades de inversion.

Nota 12 - Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene pasivos financieros.
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Nota 13 - Otros documentos y cuentas por cobrar y por pagar

a) Otros documentos y cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no registra saldo por este concepto.
b) Otros documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta el siguiente saldo por este concepto.

— 31-12-2021  31-12-2020
P MS$ MS$

Provision Comité de Vigilancia 7.658 6.050
Provision de auditoria y otros 8.028 5.313
Remuneracidn estructuracion

15.686

Nota 14 — Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones

a) Cuentasy documentos por cobrar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
b) Cuentas y documentos por pagar por operaciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldo por este concepto.

Nota 15 - Intereses y reajustes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta el siguiente saldo por este concepto.

01-01-2021 01-01-2020

Concepto 31-12-2021 31-12-2020
M$ M$

Efectivo y equivalentes al efectivo
Titulos de deuda a valor razonable con efecto en resultados:
- A valor razonable con efecto en resultados

- Designados a valor razonable con efecto en resultados

209.828
209.828

782.078
782.078

Activos financieros a costo amortizado

Nota 16 - Costos de transaccion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene saldos que informar por ese concepto.
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Nota 17 - Efectivo y equivalentes al efectivo

La composicion del rubro Efectivo y equivalentes al efectivo, comprende los siguientes saldos:

Concepto

Efectivo en bancos

31-12-2021
M$
5.210

31-12-2020
M$
3.483

Depositos a corto plazo

FFMM a corto plazo Banchile

562.914

1.019.821

Otros

Conciliacion del Efectivo y equivalentes al efectivo con el Estado de Flujo de Efectivo:

Conciliacion del Efectivo y equivalentes al efectivo

Sobregiro bancario utilizado para la gestion del efectivo
Otros

Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo
Saldo efectivo y efectivo equivalente - estado de flujo de efectivo

568.124

31-12-2021
M$

1.023.304

31-12-2020
M$

568.124

1.023.304

568.124

1.023.304
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Nota 18 - Cuotas en circulacion

El detalle y movimientos de las cuotas vigentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Saldo de inicio

Disminuciones
Saldo al cierre

Colocaciones del periodo

31-12-2021
SERIEB

SERIE I
207.129

SERIEB

31-12-2020

SERIEI
207

129

71.951

243.052

133.286

450.181

61.335

207

129

El valor cuota por serie al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Fecha : Series :
Serie B Serie |
31-12-2021 28.111,1965 28.408,1791
31-12-2020 26.759,1497 27.154,7201

Nota 19 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

De acuerdo a lo definido en el Reglamento Interno del Fondo y en la Ley Unica de Fondos, el
Fondo distribuird anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los “beneficios netos
percibidos” durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda, o que libremente determine
la Administradora. Para estos efectos, se considerara como “beneficios netos percibidos” por el
Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas
y gastos devengados en el periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha efectuado reparto de beneficios.

Nota 20 - Reparto de Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha efectuado reparto de patrimonio.

Nota 21 - Rentabilidad del Fondo

Tipo

rentabilidad

Nominal
Real
Variacion UF

Serie B Serie |
Periodo Ultimos 12 Ultimos 24 Periodo Ultimos 12 Ultimos 24
actual meses meses actual meses meses
5,0527% 5,0527% 4,1561% 4,6160% 4,6160% 4,3989%
-1,4603% -1,4603% -4,8568% -1,8699% -1,8699% -4,6351%
6,6095% 6,6095% 9,4730% 6,6095% 6,6095% 9,4730%
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Nota 22 - Valor econdmico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta datos relativos a valor econémico de la
cuota puesto que no mantienen inversiones en instrumentos que se encuentren valorizados por el
método de la participacion, para los cuales se haya optado por efectuar valorizaciones econémicas

de las mismas.

Nota 23 - Inversién acumulada en acciones o en cuotas de fondos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene inversiones acumuladas en acciones o cuotas
de fondos de inversion.

Nota 24 - Excesos de inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene inversiones que se encuentren excedidas de
los limites establecidos en la Ley N°20.712 y/o en su reglamento interno.

Nota 25 - Gravdmenes y prohibiciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene gravamenes y prohibiciones que le afecten.

Nota 26 - Custodia de valores (Norma de Caracter General N° 235 de 2009)

Entidades

Dep. Central de Valores
Otras Entidades
Total Cartera Inversion

Entidades

Dep. Central de Valores
Otras Entidades
Total Cartera Inversion

CUSTODIADE VALORES AL 31-12-2021 M$

CUSTODIANACIONAL

% Sobre Total
Monto de Inversién
Custodiado  Inst. Emitidos
(Miles) Emisores
Nacionales

% Sobre
Total de
Activo del
Fondo

CUSTODIA EXTRANJERA

% Sobre Total

o % I
Monto de Inversion Sty

Total de
Activo del
Fondo

Custodiado  Inst. Emitidos
(Miles) Emisores

Extranjeros

16.003.193 100,0000 96,5716
16.003.193 100,0000 96,5716

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2020 M$

CUSTODIANACIONAL

% Sobre Total
Monto de Inversion
Custodiado  Inst. Emitidos
(Miles) Emisores
NEWREES

% Sobre
Total de
Activo del
Fondo

CUSTODIA EXTRANJERA

% Sobre Total

o % I
Monto de Inversion et

Total de
Activo del
Fondo

Custodiado  Inst. Emitidos

(Miles) Emisores
Extranjeros

6.262.484 100,0000 85,9548
6.262.484 100,0000 85,9548
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Nota 27 - Partes relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de
Valores.

a) Remuneracién por administracion
i) Remuneracion Fija:

La Administradora tendré derecho a percibir mensualmente, de cargo del Fondo, una remuneracion
fija por concepto de administracion de cargo a la Serie B, por un monto equivalente a un doceavo
(1/12) de hasta el 1,785% del total de los aportes suscritos y pagados del Fondo reajustado en
Unidades de Fomento, medido al dltimo dia habil del mes anterior a su pago, IVA incluido; y con
cargo a la Serie I, por un monto equivalente a un doceavo (1/12) de hasta el 1,19% del total de los
aportes suscritos y pagados al Fondo reajustados en Unidades de Fomento, medido al ultimo dia
habil del mes anterior a su pago, IVA incluido.

En todo caso, durante los primeros 24 meses desde realizado el primer aporte del Fondo, la
Remuneracion Fija Mensual no podra ser inferior a 250 Unidades de Fomento mensuales, IVA
incluido.

La remuneracion por administracion se pagara mensualmente, por periodos vencidos, dentro de los
primeros cinco dias habiles del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible. Sin perjuicio
de lo anterior, el monto de la remuneracion se provisionara diariamente.

La Administradora llevara un registro completo de la Remuneracién Fija Mensual aplicada a cada
Serie, el cual estara a disposicion de los Aportantes en las oficinas de la Administradora.

a) El total de remuneracion fija al 31 de diciembre de 2021 ascendié a M$(264.437)
(adeudandose M$19.980 a la misma fecha), al 31 de diciembre de 2020 ascendié M$(102.191)
(adeudandose M$8.623 al 31 de diciembre de 2020).

i) Remuneracion variable:

Adicionalmente, la Administradora tendra derecho a percibir una remuneracion variable (en lo
sucesivo la "Remuneracion Variable") que sera equivalente al porcentaje que se indica mas
adelante, calculado sobre el monto total de las "Distribuciones™ (segun este término se define mas
adelante) que se hagan a los Aportantes del Fondo, una vez que se hubiere repartido via
Distribuciones la “Distribucidn Base” (segun este término se define a continuacion).

Para efectos de determinar esta Remuneracion Variable se debera estar a las siguientes
estipulaciones:
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Nota 27 - Partes relacionadas (continuacion)

a)
i)

a)

b)

Remuneracion por administracién (continuacion)

Remuneracion variable: (continuacion)

Se entenderd por “Distribucion Base” a la suma total de Distribuciones (segln este concepto se
define méas adelante) que sean necesarias para generar una tasa interna de retorno igual a un
7,0% anual para el total de aportes efectuados por los Aportantes del Fondo.

Para efectos de calcular la tasa interna de retorno se considerara el flujo de caja obtenido por
los Aportantes de la siguiente forma: se considerara como flujo negativo el valor de los aportes
efectivamente pagados por los Aportantes al Fondo (capital aportado), y como flujos positivos,
todas aquellas distribuciones efectuadas a los Aportantes por el Fondo (sea como dividendo,
devolucion de capital, o con motivo de la liquidacion del Fondo) (en adelante las
“Distribuciones™). Por su parte, la rentabilidad serd determinada en base a un afio de 365 dias
y calculada en base a las fechas de los aportes efectivamente enterados y las fechas de las
Distribuciones efectivamente percibidas por los Aportantes, todo lo anterior expresado en
Unidades de Fomento. La tasa interna de retorno del Fondo se determinard afio a afio de forma
acumulativa.

Toda Distribucion que efectie el Fondo en exceso de la Distribucién Base, debera
necesariamente considerar el pago simultaneo de la presente Remuneracion Variable hasta la
completa liquidacion del Fondo.

El monto de la presente Remuneracion Variable se determinara de la siguiente manera:

i) Una vez pagada o determinada la Distribucion Base en la forma indicada anteriormente,
correspondera a la Administradora una Remuneracion Variable equivalente a un 23,80%,
IVA Incluido, de la caja o fondos disponibles del Fondo que, de no ser por la Remuneracion
Variable, podrian ser repartidos como Distribuciones a los Aportantes con posterioridad a
haber alcanzado la Distribucion Base y hasta que se alcance una tasa interna de retorno
igual a un 10,0% determinada en la forma ya indicada.

ii) Si una vez pagada o determinada la Distribucion Base y siendo la tasa interna de retorno
anual igual o superior a un 10,0% determinada en la forma indicada anteriormente,
correspondera a la Administradora una Remuneracion Variable equivalente al monto que
resulte de sumar: (1) el monto determinado en el numeral (i) anterior (para el caso que no
haya sido pagado aun); mas (2) un 41,65%, IVA Incluido, de la caja o fondos disponibles
del Fondo que, de no ser por la Remuneracion Variable, podrian ser repartidos como
Distribuciones a los Aportantes con posterioridad a haber alcanzado dicha tasa interna de
retorno del 10,0%.
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Nota 27 - Partes relacionadas (continuacion)
a) Remuneracion por administracion (continuacion)
i) Remuneracion variable: (continuacion)

La presente Remuneracion Variable se calculara y pagara en la medida que se vayan cumpliendo
los tramos y efectuado las Distribuciones en los términos indicados precedentemente. En el
entendido, sin embargo, que en primer lugar se debera deducir del monto a pagar por concepto de
Remuneracion Variable el monto total que se hubiese pagado a la Administradora por concepto de
Anticipos, segun dicho término se define mas adelante, de manera que solo correspondera a esta
percibir aquella parte de la Remuneracion Variable que exceda el monto de los Anticipos que
hubiese percibido previamente.

En la eventualidad que se acuerde la liquidacién anticipada del Fondo, la Administradora tendra
derecho a percibir la presente Remuneracion Variable determinada en la forma indicada en el
presente nimero 2.2, calculada a la fecha de la liquidacion anticipada del Fondo. Asimismo, en la
eventualidad que se acuerde la sustitucion de la Administradora, ésta tendra derecho a percibir la
presente Remuneracién Variable, cuyo monto, en tal caso, se determinara en la forma descrita en
el numeral 2.5 de esta Seccion DOS. En ambos casos la Remuneracion Variable no podré ser
inferior a 15.000 Unidades de Fomento. No obstante, lo anterior, la Administradora no tendra
derecho a percibir dicha Remuneracion Variable en caso de que haya incurrido en un
incumplimiento grave a sus obligaciones respecto del Fondo, y ello haya sido asi determinado en
virtud de una sentencia firme o ejecutoriada.

Finalmente, en caso de que la asamblea extraordinaria de aportantes acuerde prorrogar el plazo de
vigencia del Fondo, en conformidad a lo sefialado en la Seccion DOS del Titulo IX del presente
Reglamento Interno, la Administradora tendra derecho a percibir el 50% de la presente
Remuneracion Variable, cuyo monto, en tal caso, se determinara en la forma descrita en el numeral
2.5 de esta Seccion DOS. En el evento que se hubiese pagado el 50% de la Remuneracién Variable
de conformidad con lo dispuesto en este parrafo (la “Remuneracion Variable Inicial”), la
Administradora mantendré el derecho a percibir la Remuneracion Variable de conformidad con las
reglas de los primeros tres parrafos de este nimero 2.2, pero sélo en aquella parte que exceda al
monto que hubiese percibido por concepto de Remuneracion Variable Inicial.

iii) Anticipos de la remuneracion variable:

En el evento que durante un determinado afio calendario, la Rentabilidad Anual por Distribuciones
del Fondo (segun este término se define mas adelante) fuese superior al 5,0% (la “Rentabilidad
Target”), la Administradora tendrd derecho a percibir, a titulo de anticipo provisorio de la
Remuneracion Variable, la suma equivalente a un 11,9%, IVA incluido (el “Anticipo”), del monto
total de las Distribuciones realizadas en exceso de la Rentabilidad Target durante dicho afio
calendario a los Aportantes (el “Monto de Distribuciones en Exceso”). El calculo, pago y eventual
restitucion del Anticipo se sujetara a las siguientes reglas:
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Nota 27 - Partes relacionadas (continuacion)

a) Remuneracion por administracion (continuacion)
iii) Anticipos de la remuneracion Variable:

(a) Se entendera por “Rentabilidad Anual por Distribuciones” el monto total de las Distribuciones
pagadas a los Aportantes, durante el afio calendario respectivo, dividido por la totalidad de los
aportes suscritos y pagados al 31 de diciembre del afio calendario en cuestion, ponderados por
el periodo de permanencia de éstos durante dicho afio calendario.

(b) La Administradora efectuara durante el mes de enero de cada afio los calculos correspondientes
con el objeto de confirmar si la Rentabilidad Anual por Distribuciones excedié la Rentabilidad
Target, y en tal caso, el Monto de Distribuciones en Exceso respectivo y del Anticipo que tendra
derecho a percibir.

(c) En caso de resultar aplicable, la Administradora tendréa derecho a deducir y pagarse para si el
Anticipo.

(d) En el evento que el monto total final de las Distribuciones no fuese suficiente para pagar la
Distribucion Base, la Administradora quedara obligada a restituir al Fondo, ya sea el monto total
de los Anticipos que hubiese percibido, o bien, aquella suma menor que resulte necesaria con el
objeto de que puedan realizarse Distribuciones adicionales a los Aportantes que permitan a estos
obtener la Distribucion Base.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no registra movimientos por este concepto.

La Administradora tendra derecho a percibir una remuneracidn por estructuracion, equivalente al
1,19%, I.V.A. incluido, del valor total de las cuotas suscritas y pagadas del Fondo (la
"Remuneracion por Estructuracion™). La Remuneracidn por Estructuracion se devengara y pagara
en la misma proporcién en que se vayan suscribiendo y pagando las Cuotas del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo registra movimientos por un valor M$112.746 por este
concepto.
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Nota 27 - Partes relacionadas (continuacion)

b)  Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros

SERIE B 31-12-2021
NUumerode NOmerode NuUmerode NUmerode  Monto M$

Tenedor % cuotas a cuotas cuotas cuotas al en cuotas al
(0] - o - -
comienzos = adquiridas @ rescatadas cierre del cierre del

del ejercicio  enelafio enelafio ejercicio ejercicio
Sociedad administradora - - - - - -

Personas relacionadas - 8.250 9.682

17.932 504.090 | 3,0419%

SERIE | 31-12-2021
NOumerode NOmerode NuUmerode NUmerode Monto M$

Tenedor cuotas a cuotas cuotas cuotasal  en cuotas al
comienzos @ adquiridas @ rescatadas cierre del cierre del

del ejercicio  enelafio enel afio  ejercicio ejercicio
Sociedad administradora - - - - - R

Personas relacionadas - 1.908 7.472 2.149 7.231 205.420 | 1,2396%

¢) Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha efectuado transacciones con otro fondo de
misma sociedad administradora, con personas relacionadas a €ésta, 0 con sus aportantes

la

Nota 28 - Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo

(Articulo 12 Ley N°20.712)

Representante de

Vigencia
los beneficiarios Mionto U (Desde — Hasta)

31-12-2021 Péliza de seguro| HDI seguros de garantia y crédito S.A | Banco Santander 10.000,00 [ 10/01/2021-10/01/2022

Naturaleza

31-12-2020 Pdliza de seguro| HDI seguros de garantia y crédito S.A | Banco Santander 10.000,00 [ 10/01/2020-10/01/2021

Nota 29 - Otros gastos de operacion

El detalle de Otros Gastos de Operacion del Fondo es el siguiente:

Monto del Monto acumulado Monto acumulado

Tipo de gasto Trimestre M$ M$
Actual 31-12-2021 31-12-2020

Auditoria (3.696) (5.169)
Gastos publicaciones - - -
Gastos legales y de formacion del Fondo - (6.367) -
Comision por Estructuracion
Gastos Bancarios y otros (199) (1.940)
Total (CL)) (10.262)

% sobre el activo del fondo 0,0060 0,0619
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Nota 30 - Informacién estadistica

SERIEB SERIE |
Va(l:zztlébro val o(t:’urzgcado Patrimonio N° Valor libro cuota val o(t:’ur:)\tearcado Patrimonio N°
$ $ M$ Aportantes $ $ M$ Aportantes
Enero 27.136,5442 27.136,5442 1.974.075 115 27.485,4908 27.485,4908 6.753.652 30
Febrero 27.128,5790 27.128,5790 1.973.496 114 27.492,5051 27.492,5051 6.755.376 30
Marzo 27.010,9684 27.010,9684 1.964.940 114 27.388,4782 27.388,4782 6.729.815 30
Abril 26.912,4637 26.912,4637 1.957.774 114 27.303,8342 27.303,8342 6.709.016 30
Mayo 26.954,6396 26.954,6396 1.960.842 114 27.361,9472 27.361,9472 6.723.295 30
Junio 26.909,9491 26.909,9491 1.957.591 114 27.331,9803 27.331,9803 6.715.932 30
Julio 26.690,5563 26.690,5563 2.069.506 118 27.096,3087 27.096,3087 7.097.065 30
Agosto 26.514,3503 26.514,3503 2.055.843 117 26.932,9437 26.932,9437 7.054.277 30
Septiembre 27.611,6168 27.611,6168 3.018.060 117 27.922,4593 27.922,4593 10.307.967 30
Octubre 27.896,9401 27.896,9401 3.049.247 117 28.226,5671 28.226,5671 10.420.232 30
Noviembre 28.436,5268 28.436,5268 3.790.191 117 28.720,9397 28.720,9397 12.929.621 30
Diciembre 28.111,1965 28.111,1965 3.746.829 116 28.408,1791 28.408,1791 12.788.822 23

Valor libro

cuota

$

SERIEB

Valor mercado

cuota

$

Patrimonio
M$

NE
Aportantes

Valor libro cuota

$

SERIEI

Valor mercado
cuota

$

Patrimonio
M$

Ne
Aportantes

Enero 26.994,5710 26.994,5710 1.655.712 113 27.230,7419 27.230,7419 5.640.276 30
Febrero 27.024,2104 27.024,2104 1.660.597 113 27.311,0780 27.311,0780 5.656.916 30
Marzo 27.013,7155 27.013,7155 1.656.886 113 27.279,1563 27.279,1563 5.650.304 30
Abril 27.087,4453 27.087,4453 1.661.408 113 27.368,3168 27.368,3168 5.668.772 30
Mayo 27.046,3359 27.046,3359 1.658.887 113 27.341,4626 27.341,4626 5.663.210 30
Junio 26.936,3970 26.936,3970 1.652.144 113 27.245,0185 27.245,0185 5.643.233 30
Julio 26.831,5461 26.831,5461 1.645.713 113 27.153,6692 27.153,6692 5.624.312 30
Agosto 26.788,9962 26.788,9962 1.643.103 113 27.125,3408 27.125,3408 5.618.445 30
Septiembre 26.754,2752 26.754,2752 1.640.973 113 27.104,9544 27.104,9544 5.614.222 30
Octubre 26.763,1294 26.763,1294 1.641.517 112 27.128,7860 27.128,7860 5.619.158 30
Noviembre 26.839,6079 26.839,6079 1.646.207 112 27.221,2935 27.221,2935 5.638.319 30
Diciembre 26.759,1497 26.759,1497 1.641.272 112 27.154,7201 27.154,7201 5.624.530 30

Nota 31 - Consolidacion de subsidiarias o filiales e informacion de asociadas o coligadas

Tal como se indica en Nota — 10 Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion, el
Fondo no tiene informacion que revelar en estas materias.

Nota 32 - Sanciones

e Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta sanciones que informar en los presentes

Estados Financieros.

e Con fecha 9 de marzo de 2020, la Sociedad Administradora, pagé multa al Servicio de
Impuestos Internos, por un monto de $474.489 por Rectificatorio DJ1922 AT2019.

e Con fecha 17 de febrero de 2020, la Sociedad Administradora, pag6 multa al Servicio de
Impuestos Interno, por un monto de $747.417 por diferencia de impuesto F29.

58



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
RENTA RESIDENCIAL |1
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresados en miles de pesos)

Nota 33 - Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, renovo la péliza de seguro de garantia
con Compafiia de Seguros Aseguradora Porvenir S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por
10.000 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10 de enero de
2023, de acuerdo a los Articulos Nros. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2022, y a la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros, la
Administracion no tiene conocimiento de otros hechos posteriores que pueda afectar
significativamente estos Estados Financieros del Fondo.
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ANEXOS
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ESTADOS COMPLEMENTARIOS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

: :
Monto Invertido al 31-12-2021 M$ AoV
RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERS IONES sobre activo del

Nacional Extranjero Total Fondo

Acciones de sociedades anénimas abiertas - - - -
Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades an6nimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - - - R
Cuotas de fondos de inversion - - - R
Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - -
Titulos que representen productos - - - -
Otros titulos de renta variable - - - -
Depdsitos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras

Cartera de créditos o de cobranzas - - - R
Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos

Centrales

Otros titulos de deuda - - - B
Acciones no registradas 2.896.530 - 2.896.530 17,4792
Cuotas de fondos de inversién privados - - - R
Titulos de deuda no registrados 13.106.663 - 13.106.663 79,0925

Bienes raices - - R R
Proyectos en desarrollo - - - R
Deuda de operaciones de leasing - - - -
Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y
concesionarias

Otras inversiones - - - R

16.003.193 16.003.193 96,5717
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B) ESTADOS DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

01-01-2021 = 01-01-2020

ESTADOS DERESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS

UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERS IONES
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas
Enajenacién de cuotas de fondos de inversion
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos
Enajenacion de Certificados de Depo6sitos de Valores
Dividendos percibidos
Enajenacion de titulos de deuda
Intereses percibidos en titulos de deuda
Enajenacion de bienes raices
Arriendo de bienes raices
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultados por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas

Valorizacién de cuotas de fondos de inversion

Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de certificados de Dep6sito de Valores

Valorizacion de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Valorizacién de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados

Otras inversiones y operaciones

Valorizacion de acciones de sociedades an6nimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversion
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos

Valorizacion de Certificados de Dep6sitos de Valores
Dividendos devengados

Valorizacion de titulos de deuda

Intereses devengados de titulos de deuda

Valorizacion de bienes raices

Arriendos devengados de bienes raices

Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles
Resultado por operaciones con instrumentos derivados
Otras inversiones y operaciones

Costos Financieros

31-12-2021
M$

31-12-2020

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERS IONES (703.938) (107.428)

(703.938)

(107.428)

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERS IONES 782.078 209.828

782.078

209.828

GASTOS DEL EJERCICIO (287.394) (122.374)

Comision de la sociedad administradora (264.437) (102.191)
Remuneracion del comité de vigilancia (12.695) (13.074)
Gastos operacionales de cargo del fondo - -
Otros gastos (10.262) (7.109)
Diferencias de cambio 4.633 7.883
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO (204.621) (12.091)
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ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDQOS

ESTADOS DEUTILIDAD PARA LADISTRIBUCION DEDIVIDENDOS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones

01-01-2021
31-12-2021

(991.332)

01-01-2020
31-12-2020

(229.802)

Pérdida no realizada de inversiones

(703.938)

(107.428)

Gastos del ejercicio

(287.394)

(122.374)

Saldo neto deudor de diferencias de cambio

DIVIDENDOS PROVISORIOS

BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS
ANTERIORES

(479.992)

(250.190)

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial

(372.564)
(372.564)

(250.190)
(250.190)

Utilidad devengada acumulada realizada en el ejercicio

Pérdida devengada acumulada realizada en el ejercicio

Dividendos definitivos declarados

Pérdida devengada acumulada inicial

(107.428)

Pérdida devengada acumulada (107.428)

Abono a pérdida devengada acumulada

Por utilidad devengada en el ejercicio

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por pérdida devengada en el ejercicio

MONTO SUSCEPTIBLE DEDISTRIBUIR

(1.471.324)

(479.992)

63



		2022-03-31T20:27:12-0300
	EY Chile
	FERNANDO DUGHMAN NAYAR
	Firmado electrónicamente - CEIA-FE




