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Informe de los auditores independientes

A los Sefiores Aportantes de:
Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt Il

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo de Inversién Credicorp
Capital Private Debt Il, que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2021y
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracidon por los estados financieros

La Administracién de Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos es
responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable
de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas
significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros.

www.hlbsurlatinachile.com

Alfredo Barros Errazuriz 1954, Piso 18, Providencia, Santiago, Chile
TEL: 56 (2)2651 3000

Surlatina Auditores Ltda. es una firma independiente de HLB, una red global de firmas de auditoria y asesoria independientes,
cada una de las cuales es una entidad legal separada independiente y, como tal, no tiene responsabilidad por los actos y omisiones
de ningln otro miembro. Para mas antecedentes visitar hlb.global
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Fondo de Inversién Credicorp Capital Private Debt Il al 31 de
diciembre de 2021 y el resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Enfasis en un asunto

Como se describe en la nota 5.3 a los estados financieros adjuntos, el Fondo mantiene una inversion en el
exterior que representa su principal activo y en la cual no posee control ni influencia significativa. La
mencionada inversién se mide de acuerdo con los supuestos y elementos de informacion sefialados en
dicha nota, los cuales estan expuestos a cambios que podrian afectar la estimacion del valor de la
mencionada inversién. No se modifica nuestra opinién con respecto a este asunto.

Otros asuntos - Estados complementarios

Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinion sobre los estados financieros
tomados como un todo. Los estados complementarios, que comprenden el resumen de cartera de
inversiones, el estado de resultados devengados y realizados y estado de utilidad para la distribucion de
dividendos contenidos en anexo adjunto, se presentan con el propésito de efectuar un andlisis adicional y no
es una parte requerida de los estados financieros. Tal informacién suplementaria es responsabilidad de la
Administracién del Fondo y fue derivada de, y se relaciona directamente con, los registros contables y otros
registros subyacentes utilizados para preparar los estados financieros. La mencionada informacion
suplementaria ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados
financieros y a ciertos procedimientos adicionales, incluyendo la comparacién y conciliacion de tal
informacion suplementaria directamente con los registros contables y otros registros subyacentes utilizados
para preparar los estados financieros o directamente con los mismos estados financieros y los otros
procedimientos adicionales, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile. En
nuestra opinion, la mencionada informacién suplementaria al 31 de diciembre de 2021 se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos en relacidn con los estados financieros tomados como
un todo.

Otros asuntos
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020 de Fondo de Inversidn Credicorp

Capital Private Debt Il, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinién sin
modificaciones sobre los mismos en su informe de fecha 25 de marzo de 2021.

Santiago, Chile rido — Socio

28 de marzo de 2022



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

ESTADOS DESITUACION FINANCIERA Nota 31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$
ACTIVOS
Activos Corrientes

Efectivo y efectivo equivalente 15 194 103
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 7 46.871 40.826
Activos financieros a valor razonable con efecto en otros resultados 10 i
integrales -
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
entrecados en carantia - .
Activos financieros a costo amortizado 11 - -
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones - -
Otros documentos y cuentas por cobrar 13 2 -
Otros activos - -

Total Activos Corrientes 47.067 40.929

Activos No Corrientes -

Total Activos No Corrientes
I
Total Activos 47.067 40.929

PASIVOS
Pasivos Corrientes
Cuentas y documentos por pagar por operaciones
Remuneraciones sociedad administradora
Otros documentos y cuentas por pagar
Total Pasivos Corrientes 121

Pasivos No Corrientes _

Total Pasivos No Corrientes -

PATRIMONIO NETO

Aportes 43.189 38.194
Otras Reservas - -
Resultados Acumulados 2.708 91
Resultado del ejercicio 5.808 2.617
Dividendos provisorios 17 (4.658) (94)

Total Patrimonio Neto 47.047 40.808
| ]

Total Pasivos y Patrimonio 47.067 40.929

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT Il
Estados de Resultados Integrales

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ACUMULADO MUS$

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020

INGRESOS/PERDIDAS DE LA OPERACION
Intereses y reajustes - -
Ingresos por dividendos 5.289 467
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente (1) -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efecto en resultados

Total ingresos/(pérdidas) netos de la operacion

7 677 2.305

GASTOS
Remuneracion del Comité de Vigilancia (11) (15)
Comision de administracion 25 (134) (129)
Honorarios por custodia y administracion - -
Costos de transaccion 2 2
Otros gastos de operacion 27 (10) 9)

Total gastos de operacion (157)

|
Utilidad/(pérdida) de la operacion 5.808 2.617

- |
Costos financieros - -

Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 2.617

Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales:
Total de otros resultados integrales

Total Resultado Integral

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION CREDICORP
CAPITAL PRIVATE DEBT |11
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

31-12-2021 MUS$
Otras Reservas
Descripcion AT Cobertura Va:r;\:?zr;j:es - Total Resultados RATlIERY Dividendos
de Flujode Conwersion . po Otras Otras Acumulados _. . .  Provisorios
Caja el me_tgdo de la Reservas Ejercicio
participacion
Saldo inicio 01 de enero de 2021 38.194 - - - - - 91 2.617 (94) 40.808
Cambios contables - - - - - - - - 94 94
Subtotal 38.194 - - - - - 91 2.617 - 40.902
Aportes 6.263 - - - - - - - - 6.263
Repartos de patrimonio (1.268) - - - - - - - (1.268)
Repartos de dividendos - - - - - - - - (4.658) (4.658)
Resultados integrales del ejercicio:
= Resultado del Ejercicio - - - - - - - 5.808 - 5.808
= Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos 2.617 (2.617)

Totales al 31 de diciembre de 2021 43.189 2.708 5.808 (4.658) 47.047

1
31-12-2020 MUS$
Otras Reservas
Descripcion Cobertura Inv? (HIONES Total Resultados Resultado Dividendos
Aportes . ., valorizadas por e -
de Flujode Conwersion ; Otras Otras Acumulados _. . . Provisorios
. el método de la Ejercicio
Caja S Reservas
participacion
Saldo inicio 01 de enero de 2020 14.469 - - - - - (686) 777 - 14.560
Cambios contables - - - - - - - - - -
Subtotal 14.469 - - - - - (686) 777 - 14.560
Aportes 25.439 - - - - - - - - 25.439
Repartos de patrimonio (1.714) - - - - - - - - (1.714)
Repartos de dividendos - - - - - - - (94) (94)
Resultados integrales del ejercicio: i
= Resultado del Ejercicio - - - - - - 2.617 - 2.617
= Otros resultados integrales - - - - - - - - - -
Otros movimientos - - - - - - 777 (777) - -

Totales al 31 de diciembre de 2020 38.194 2.617 (CL))

Las notas adjuntas nameros 1 al 31 forman parte integral de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL

PRIVATE DEBT I

Estados de Flujos de Efectivo (Método Directo)

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

01-01-2021 01-01-2020
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO) Nota  31-12-2021 31-12-2020

Flujos de efectivo originado por actividades de la operacién
Cobro de arrendamiento de bienes raices
Venta de inmuebles
Compra de activos financieros
Venta de activos financieros
Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos financieros derivados
Dividendos recibidos
Cobranza de cuentas y documentos por cobrar
Pago de cuentas y documentos por pagar
Otros gastos de operacién pagados
Otros ingresos de operacion percibidos
Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujo neto originado por actividades de inversion

Flujo de efectivo originado por actividades de financiamiento
Aportes

Repartos de patrimonio

Repartos de dividendos

Otros
Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y efectivo
equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente
Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

MUS$ MUS$
(12.448)|  (26.141)
7.080 2.093
5.289 467
(135) (128)
(31) (18)

(245)

Flujos de efectivo originado por actividades de inversion -

(23.727)

6.263 25.439
(1.268) (1.714)
(4.658) (686)

337

Las notas adjuntas nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos Estados Financieros



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Informacion General

El Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt 11 (en adelante el ‘Fondo”), es administrado
por Credicorp Capital Asset Management S.A. Administradora General de Fondos (en adelante la
‘Administradora’), conforme a las disposiciones de la Ley N° 20.712 sobre Administracion de
Fondos de Terceros y Carteras Individuales, en adelante también la “Ley”. La Sociedad
Administradora pertenece al Grupo Credicorp Capital y fue autorizada mediante Resolucion
Exenta N°016 de fecha 15 de enero de 2004.

El Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt II (en adelante el ‘Fondo’), es un Fondo de
Inversion Publico No Rescatable, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. La direccion
de su oficina registrada es Av. Apoquindo 3721 Piso 9, comuna de Las Condes.

El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo de inversidn extranjero denominado
“ICG North America Private Debt Fund II L.P.” (en adelante “ICG”), administrado por ICG North
America Private Debt Il GP LP, o quien lo suceda o reemplace.

ICG tiene como objetivo principal la inversion de sus recursos en una cartera de inversiones
privadas, constituida principalmente por instrumentos de deuda subordinada. Sus inversiones se
realizarén principalmente en Estados Unidos de América y Canada.

Para mayor informacion de los Aportantes, la Administradora mantendrd en sus oficinas y a
disposicion de los Aportantes del Fondo, copias de los estatutos (Limited Partnership Agreement)
del fondo ICG, en los cuales se detallan los términos y condiciones en los que se realizaran las
inversiones de este ultimo.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en otros fondos administrados por el administrador de
ICG o0 una sociedad relacionada a éste, siempre y en la medida que dichos fondos mantengan un
objeto de inversién similar al de ICG y en el evento de que ICG no se encuentre disponible o haya
cambiado su objeto de inversion.

Con Fecha 22 de febrero de 2019 el Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt 11, da inicio
a sus operaciones.

El Fondo tendrd una duracion de 11 afios a contar del dia del depdsito (08-01-2018) de su
Reglamento Interno en el registro que lleva al efecto la Superintendencia de Valores y Seguros
(‘CMF’, actual Comisién para el Mercado Financiero, en adelante ‘CMF’). Dicho plazo sera
prorrogable sucesivamente por periodos de 1 afio cada uno, por acuerdo adoptado en Asamblea
Extraordinaria de Aportantes.

Con fecha 08 de enero de 2018, se deposito el primer Reglamento Interno del Fondo, en el Registro
Publico de Deposito de Reglamentos Internos que al efecto lleva la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), de acuerdo a lo indicado en el articulo N°46 de la Ley N° 20.712, sobre
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en adelante la “Ley”) y la Norma
de Caracter General N° 365 de fecha 7 de mayo de 2014 emitida por la Comision para el Mercado
Financiero (en adelante la “Norma”).



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Informacion General (continuacion)
e Modificaciones del Reglamento Interno, 2021:

Al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado modificaciones al Reglamento Interno del Fondo.
e Modificaciones del Reglamento Interno, 2020:

Con fecha 26 de agosto de 2020, se depositdé el Reglamento Interno del FONDO DE
INVERSION CREDICORP CAPITAL PRIVATE DEBT Il (el "Fondo"), el cual contiene las
modificaciones acordadas en Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 28
de mayo de 2020, segun el siguiente detalle:

a) Se modificé el literal (i) del nimero 3.1, de la Seccion Tres del Titulo VI del
Reglamento Interno del Fondo, incluyendo como gasto a cargo del Fondo el derecho de
cotizacion semestral en bolsa; y

b) Se modifico la Seccion Dos del Titulo X del Reglamento Interno del Fondo, relativa a
las disminuciones de capital, en el sentido de permitir la realizacion de disminuciones
de capital por parte de la sociedad administradora sin la necesidad de realizar una
asamblea extraordinaria de aportantes, y de admitir la posibilidad de que las
disminuciones de capital se efectien mediante la disminucion del valor de las cuotas
del Fondo.

El nuevo texto del Reglamento Interno del Fondo entré en vigencia a partir del dia 25 de
septiembre de 2020.

Con fecha 31 de diciembre de 2015, mediante Resolucion Exenta N°368, la SVS (actual CMF)
aprob6 la reforma de estatutos de la sociedad anénima denominada "IM TRUST S.A.
ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS", acordada en junta extraordinaria de accionistas
celebrada con fecha 2 de septiembre de 2015 y reducida a escritura publica el 9 de septiembre de
2015, en la Quinta Notaria de Santiago de don Patricio Raby Benavente. La reforma de los
estatutos sociales consiste en modificar el nombre de la sociedad por el de "CREDICORP
CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS".



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 1 - Informacion General (continuacion)

Los presentes Estados Financieros fueron autorizados para su emision por la administracion el 28
de marzo de 2022.

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos

Los presentes Estados Financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020, han sido
preparados de acuerdo a las normas e interpretaciones impartidas por la Comision para el Mercado
Financiero (CMF), segln Oficio Circular N°592 y N°657 de fecha 6 de abril de 2010 y 31 de enero
de 2011 respectivamente, las cuales se basan en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al
31 de diciembre de 2021. Lo anterior sin perjuicio que la Comision para el Mercado Financiero
puede pronunciarse respecto de su aplicabilidad, aclaraciones, excepciones y restricciones en la
aplicacion de las NIIF.

Los principales criterios contables aplicados en la preparacion de estos Estados Financieros se
exponen a continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

a) Declaracién de cumplimiento

Los presentes estados financieros de Fondo de Inversion Credicorp Capital Private Debt Il al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB)
y normas e instrucciones impartidas por la Comisién para el Mercado Financiero en la circular
N°1998 y circular 657.

b) Base de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados bajo el costo historico, excepto por los instrumentos
financieros derivados a valor razonable con efecto en resultados, los cuales son valorizados a valor
razonable.

¢) Juicios y estimaciones

La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el
proceso de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de
discernimiento o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
los Estados Financieros, se presentan en la Nota 6 - Juicios y Estimaciones Contables Criticas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1 Bases de preparacién (continuacion)

d) Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros corresponden a los Estados de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y Estados de Flujos
de Efectivo (Método Directo) por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

e) Moneda funcional y de presentacion

Los inversionistas del Fondo proceden principalmente del mercado local, siendo los aportes de
cuotas denominados en doélares estadounidenses. La principal actividad del Fondo es invertir en el
fondo de inversion extranjero denominado “ICG North America Private Debt Fund, Il L.P.”,
administrado por ICG North America Private Debt 11 GP, L.P. o quien lo suceda o reemplace.

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en dolares estadounidenses.
La administracién considera el dolar estadounidense como la moneda que representa mas fielmente
los efectos econdmicos de las transacciones, hechos y condiciones subyacentes.

31-12-2021 31-12-2020

Tipo de Cambio (d6lar) 844,69 710,95

Toda la informacion presentada en délares ha sido redondeada a la unidad de mil més cercana
(MUSS$)

10



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.1 Bases de preparacién (continuacion)
f) Transacciones y saldos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, Las transacciones en otras monedas extranjeras o Unidades de
Fomento son convertidas a la moneda funcional en la fecha de la transaccién. Los activos y pasivos
monetarios denominados en dichas monedas son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa
de cambio a la fecha de reporte.

No existen otras transacciones en moneda extranjera. Sin embargo, existen operaciones en unidades
de fomento, segun los siguientes montos de registro:

31-12-2021 31-12-2020

$ $

Valor UF 30.991,74 29.070,33

Las diferencias de cambio que surgen de la conversion de dichos activos y pasivos financieros son
incluidas en los Estados de Resultados Integrales. Las diferencias de cambio relacionadas con el
efectivo y efectivo equivalente se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de
"Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente™.

Las diferencias de cambio relacionadas con activos y pasivos financieros contabilizados a costo
amortizado se presentan en los Estados de Resultados Integrales dentro de "Diferencias de cambio
netas sobre activos y pasivos financieros a costo amortizado”. Las diferencias de cambio
relacionadas con los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con efecto en
resultados son presentadas en los Estados de Resultados Integrales dentro de "Cambios netos en
valor razonable de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados”.
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables:
a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables modificados son de aplicacion obligatoria a
partir de los periodos iniciados el 1 de enero de 2021:

Las siguientes Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas y revisadas por la
administracion:

Modificaciones a las NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19|Periodos iniciados el 1 de abril de 2021,
(Modificaciones a la NIIF 16). permitiéndose su adopcion anticipada.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia Fase 2 |Periodosanuales que comienzan en o después del 1 de
(Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16) |enero de 2021.
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacién):

Modificaciones a las NIIF vigentes:
Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 (Modificaciones a la NIIF 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitié la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que permite a los arrendatarios no
evaluar si las reducciones de alquiler, que son consecuencia directa de los efectos del
COVID-19 y que cumplen con una serie de condiciones, son modificaciones del
arrendamiento.

Las modificaciones incluyen una solucion préctica opcional que simplifica la forma en la
cual el arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler gque son consecuencia directa del
COVID-19. El arrendatario que aplica la solucion préactica no le es requerido evaluar si las
reducciones de alquiler son modificaciones del contrato de arrendamiento, y contabilizarlos
junto con las demas consideraciones establecidas en la guia. La contabilizacion resultante
dependera de los detalles de la reduccion del alquiler. Por ejemplo, si la reduccion es en
forma de una reduccién Unica en el alquiler, entonces sera contabilizado como un pago de
arrendamiento variable y se reconocera en el estado de resultados.

La solucion practica puede ser adoptada solo para concesiones de alquiler como
consecuencia directa del COVID-19 y solo si se cumplen todas las siguientes condiciones:

¢ la contraprestacion revisada es sustancialmente igual o menor que la contraprestacion
original,

e cualquier reduccién en los pagos por arrendamiento se relaciona con pagos que
originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021; y

¢ no se han hecho otros cambios significativos en los términos del arrendamiento.
La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion

tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacién):

Reducciones del alquiler relacionadas con el COVID-19 después del 30 de junio de 2021
(Modificaciones a la NI1F 16)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitio la modificacion a la NIIF 16 Arrendamientos que incluye una solucion practica
opcional que simplifica la forma en la cual el arrendatario contabiliza las reducciones de
alquiler que son consecuencia directa del COVID-19.

La solucién practica incluida en las modificaciones del 2020 solo aplica para las
concesiones de renta en donde la reduccion en los pagos por arrendamiento se relacione con
pagos que originalmente vencian en o antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido, el
Consejo ha extendido la aplicacion del expediente practico en 12 meses, permitiendo a los
arrendatarios aplicarlo a las concesiones de renta en donde la reduccién en los pagos por
arrendamiento se relacione con pagos que originalmente vencen en o antes del 30 de junio
de 2022.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacién de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4y NIIF 16) Fase 2

En agosto de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad emiti6
modificaciones que complementan las emitidas en 2019 (Reforma de la Tasa de Interes de
Referencia — Fase 1) y se enfocan en los efectos que pueden tener en la informacion
financiera, cuando se reemplaza una tasa de interés referencial por otra.

Las modificaciones de esta Fase 2, abordan los aspectos que puedan afectar la informacion
financiera durante la reforma de una tasa de interés referencial, incluidos los efectos en los
cambios contractuales en los flujos de caja o en las relaciones de cobertura, que puedan
existir al reemplazar la tasa de interés referencial por una equivalente. Como parte de las
principales modificaciones, el Consejo considero las siguientes modificaciones en la NIIF
9 Instrumentos Financieros, NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones, NIIF 4 Contratos de Seguros y
NIIF 16 Arrendamientos:
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

a) Nuevos pronunciamientos contables vigentes (continuacién):

e cambios en la base para determinar flujos de caja contractuales relacionados con activos

financieros, pasivos financieros y pasivos por arrendamientos;
e contabilidad de coberturas; y

e revelaciones

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los

estados financieros.
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aiin no vigentes:

Los siguientes pronunciamientos contables emitidos son aplicables a los periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2021, y no han sido aplicados en la preparacion
de estos estados financieros. EI Fondo tiene previsto adoptar los pronunciamientos
contables que les correspondan en sus respectivas fechas de aplicacion y no

anticipadamente:

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 17 Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Esta fecha incluye la exencion de las aseguradoras con
respecto a la aplicacion de la NIIF 9 para permitirles
implementar la NIIF 9y la NIIF 17 al mismo tiempo. Se permite
adopcidn anticipada para entidades que aplican la NIIF 9 y la
NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un
Contrato (Modificaciones a la NIC 37)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022 a contratos existentes en la fecha de la aplicacion. Se
permite adopcion anticipada

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopcion anticipada

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto
(Modificaciones a la NIC 16)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopci6n anticipada

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIIF 10 y
NIC 28)

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2022. Se permite adopci6n anticipada.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC
1 y Declaracién de Préactica 2 Elaboracion de Juicios
Relacionados con la Materialidad)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopcion anticipada y serd aplicada
prospectivamente a los cambios en las estimaciones contables
y cambios en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la
compafiia aplique las modificaciones.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que
surgen de una Unica transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2023. Se permite adopci6n anticipada.

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa (Modificaciones a la NIIF 17)

La modificacidn es aplicable a partir de la aplicacion de la NIIF
17 Contratos de Seguro.

La administracion del Fondo estima que la adopcion de las normas, interpretaciones y
enmiendas antes descritas no tendra un impacto significativo en los Estados Financieros
futuros.
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FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

Nueva Norma
NIIF 17 Contratos de Seguro

Emitida el 18 de mayo de 2017, esta Norma requiere que los pasivos de seguro sean
medidos a un valor de cumplimiento corriente y otorga un enfoque mas uniforme de
presentacion y medicién para todos los contratos de seguro. Estos requerimientos son
disefiados para generar una contabilizacion consistente y basada en principios.

En marzo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo)
decidio diferir la fecha de vigencia de la NIIF 17 para el 1 de enero de 2023, permitiéndose
la adopcidn anticipada si se ha adoptado la NIIF 9y la NIIF 15. EI Consejo también decidio
extender la exencion temporal a la NIIF 9, otorgados a las aseguradoras que cumplen con
los criterios especificados, hasta el 1 de enero de 2023.

La Administracién ha evaluado el impacto estimado que la aplicacidn de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Modificaciones a las NIIF

Contratos Onerosos — Costos de Cumplimiento de un Contrato (Modificaciones a la NIC
37)

Con el objetivo de aclarar los tipos de costos que una compafiia incluye como costos de
cumplimiento de un contrato al momento de evaluar si un contrato es oneroso, el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitié en mayo de 2020 la
modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes. Como
consecuencia de esta modificacion las entidades que actualmente aplican el enfoque de
“costos incrementales”, se veran en la necesidad de reconocer provisiones mas grandes y
una mayor cantidad de contratos onerosos.

La modificacion aclara que los costos de cumplimiento de un contrato comprenden:

¢ los costos incrementales, por ejemplo: mano de obra directa y materiales; y

17



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

e una asignacion de otros costos directos, por ejemplo: la asignacion de un gasto de
depreciacién de un item de Propiedad, Planta y Equipos usado para el cumplimiento de
un contrato.

A la fecha de aplicacion inicial, el efecto acumulado de la aplicacion de esta modificacion
a la Norma es reconocido en los saldos iniciales como un ajuste a las utilidades retenidas o
cualquier otra partida en el patrimonio, segun corresponda.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2018-2020

Como parte del proceso de realizar cambios no urgentes pero necesarios a las Normas NIIF,
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo), emitio las Mejoras
anuales a las Normas NIIF 2018-2020.

Las modificaciones incluyen:

e NIIF 1 Adopcidn inicial de las Normas Internaciones de Informacién Financiera: Esta
modificacion simplifica la adopcidn inicial de una subsidiaria que adopta las NIIF en
una fecha posterior a la controladora, es decir si una subsidiaria adopta las Normas NIIF
en una fecha posterior a la controladora y aplica la NIIF 1.D16(a), entonces la
subsidiaria puede optar por medir los efectos acumulados por conversion para todas las
operaciones en el extranjero considerando los importes incluidos en los estados
financieros consolidados de la controladora, en funcion a la fecha de transicion de la
controladora a las Normas NIIF.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros. La modificacion aclara que, para el propoésito de
realizar la “prueba del 10 por ciento” para dar de baja los pasivos financieros, al
determinar las comisiones pagadas netas de las comisiones cobradas, un prestatario solo
debe considerar las comisiones pagadas o recibidas entre el prestatario y el prestamista,
incluyendo las comisiones pagadas o recibidas por el prestatario o prestamista en
nombre de un tercero.
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PRIVATE DEBT II
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)
2.2 Nuevos pronunciamientos contables (continuacion):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos atn no vigentes (continuacion):

e NIIF 16 Arrendamientos. La modificacion elimina el ejemplo ilustrativo de pagos del
arrendador relacionado con mejoras al bien arrendado. Tal como esta redactado
actualmente, el ejemplo no es claro en cuanto a por que dichos pagos no son un
incentivo de arrendamiento. La modificacién ayudara a eliminar la posibilidad de
confusiones en la identificacion de incentivos por arrendamientos en transacciones de
agentes inmobiliarios.

e NIIF 41 Agricultura. La modificacion elimina el requisito de excluir los flujos de caja
por impuestos al medir el valor razonable, alineando asi los requisitos de medicion de
valor razonable establecidos en la NIC 41 con los establecidos en la NIIF 13 Medicion
del Valor Razonable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Propiedad, Planta y Equipos — Ingresos antes del uso previsto (Modificaciones a la NIC
16)

Con el objetivo de proveer una guia en la contabilizacion de las ventas y costos que las
entidades pueden generar en el proceso de hacer que un item de Propiedad, Planta y Equipos
esté disponible para su uso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el
Consejo) emitié en mayo de 2020 la modificacion a la NIC 16.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto de la venta de los bienes obtenidos en el
proceso que un item de Propiedad, Planta y Equipo esta disponible para su uso, debera ser
reconocido en el estado de resultados junto con los costos de producir tales bienes. Debera
ser aplicada la NIC 2 Inventarios en la identificacion y medicion de estos bienes.

Las entidades tendran la necesidad de diferenciar entre:

¢ |os costos asociados con la produccion y venta de los bienes y servicios antes de que el
item de Propiedad, Planta y Equipos esté en uso; y

e los costos asociados con la puesta en funcionamiento del item de Propiedad, Planta y
Equipos para su uso previsto.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes (Modificacion a la NIC 1)

Con el objetivo de fomentar la uniformidad de aplicacion y aclarar los requisitos para
determinar si un pasivo es corriente o no corriente, el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad ha modificado la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros. Como
consecuencia de esta modificacion, las entidades deben revisar sus contratos de préstamos
para determinar si su clasificacién cambiara.

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

El derecho a aplazar la cancelacion debe estar fundamentado: la NIC 1 actual establece
que las entidades clasifican un pasivo como corriente cuando no tienen un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa. Como parte de sus
modificaciones, el IASB ha suprimido el requisito de que el derecho sea incondicional
y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la cancelacién debe estar fundamentado y
existir al final del ejercicio sobre el que se informa.

La clasificacion de las lineas de crédito renovables puede cambiar: las entidades
clasifican un pasivo como no corriente si tienen derecho a aplazar su cancelacion
durante al menos doce meses a partir del final del ejercicio sobre el que se informa.
Ahora, el IASB ha aclarado que el derecho a aplazar existe Unicamente si la sociedad
cumple las condiciones especificadas en el acuerdo de préstamo al final del ejercicio
sobre el que se informa, incluso aunque el prestamista no verifique el cumplimiento
hasta una fecha posterior.

Pasivos con caracteristicas de cancelacién de patrimonio: en las modificaciones se
sefiala que la cancelacion de un pasivo incluye el traspaso de los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a la otra parte. La modificacion aclara la forma en que
las entidades clasifican un pasivo que incluye una opcion de conversion de la otra parte,
que podria reconocerse como patrimonio 0 como pasivo de forma separada con respecto
al componente de pasivo previsto en la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

20


https://www.tendencias.kpmg.es/2020/01/propuesta-iasb-cuenta-resultados/
https://www.tendencias.kpmg.es/2020/01/propuesta-iasb-cuenta-resultados/

FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

La modificacion es efectiva, de forma retroactiva, para los periodos anuales que comienzan
el, o después del, 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion anticipada. No obstante, las
sociedades consideraran incluir la informacion a revelar de conformidad con la NIC 8
Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores en sus siguientes
estados financieros anuales.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Venta o Aportaciones de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NI1F 10 y NIC 28).

El 11 de septiembre de 2014, se emitié esta modificacion que requiere que, al efectuarse
transferencias de subsidiarias hacia una asociada o negocio conjunto, la totalidad de la
ganancia se reconozca cuando los activos transferidos rednan la definicion de “negocio”
bajo NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La modificacion establece una fuerte presion en
la definicion de “negocio” para el reconocimiento en resultados. La modificacion también
introduce nuevas e inesperadas contabilizaciones para transacciones que consideran la
mantencidn parcial en activos que no son negocios.

Se ha postergado de manera indefinida la fecha efectiva de aplicacion de esta modificacion.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendré sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Referencia al Marco Conceptual (Modificaciones a la NIIF 3)

En mayo de 2020, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo),
emitié la Referencia al Marco Conceptual, que modifica la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios. La modificacion reemplaza la referencia realizada a una version antigua del
Marco Conceptual para los Reportes Financieros con una referencia a la Gltima versién
emitida en marzo 2018. Adicionalmente, el Consejo incluyé una excepcion a su
requerimiento de que la entidad hiciera referencia al Marco Conceptual para determinar
qué constituye un activo o un pasivo. Esta excepcion indica que, para algunos tipos de
pasivos y pasivos contingentes, la entidad que aplique NIIF 3 debe referirse a la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Revelaciones de politicas contables (Modificaciones a la NIC 1y Declaracién de Practica
2 Elaboracion de Juicios relacionados con la Materialidad)

En octubre de 2018, el Consejo perfecciono la definicion de materialidad de manera que
fuese mas facil de entender y de aplicar. Esta definicion esté alineada con todo el marco
NIIF incluyendo el marco conceptual. Los cambios en la definicion de la materialidad
complementan la Declaracion de Practica 2 Elaboracion de Juicios relacionados con la
Materialidad, no obligatoria, emitida por el Consejo en el 2017, que sefiala un
procedimiento de cuatro pasos que pueden ser utilizados como ayuda para hacer juicios de
materialidad en la preparacion de los estados financieros.

En febrero de 2021, el Consejo emitio las modificaciones a la NIC 1 Presentacién de los
Estados Financieros y una actualizacion de la Declaracién de Préctica 2.

Las modificaciones incluyen los siguientes:

e Requiere a las compafiias la revelacion de sus politicas contables materiales en vez de
las politicas contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables relacionadas con transacciones inmateriales, otros
eventos o condiciones son en si inmateriales y por lo tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables que estan relacionadas con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones, son en si materiales para los estados financieros
de la compaiiia.

Las modificaciones a la Declaracion Practica 2, incluyen dos ejemplos adicionales en la
aplicacion de la materialidad en las revelaciones de las politicas contables.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacion)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacién
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Definicion de estimacion contable (Modificaciones a la NIC 8)

En febrero de 2021, el Consejo emitio las modificaciones a la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, para aclarar como las compafiias deben
distinguir entre cambios en las politicas contables y cambios en estimaciones contables,
teniendo como foco principal la definicion y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compaiiia desarrolla una estimacion contable para alcanzar el
objetivo previamente definido en una politica contable.

La Administracion ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion de esta modificacion
tendra sobre sus estados financieros, concluyendo que no afectan significativamente los
estados financieros.

Impuesto diferido relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica
transaccion (Modificaciones a la NIC 12)

En mayo de 2021, el Consejo emitié las modificaciones a la NIC 12 Impuesto diferido
relacionados con activos y pasivos que surgen de una Unica transaccion, para aclarar como
las compafiias deben contabilizar el impuesto diferido en cierto tipo de transacciones en
donde se reconoce un activo y un pasivo, como por ejemplo arrendamientos y obligaciones
por retiro de servicio.

Las modificaciones reducen el alcance de la exencion en el reconocimiento inicial de modo
que no se aplica a transacciones que dan lugar a diferencias temporarias iguales y
compensatorias. Como resultado, las compafiias necesitardn reconocer un activo por
impuestos diferidos y un pasivo por impuestos diferidos por las diferencias temporarias que
surjan en el reconocimiento inicial de un arrendamiento y una obligacién por retiro de
servicio.
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Nota 2 - Resumen de criterios contables significativos (continuacién)

2.2

Nuevos pronunciamientos contables (continuacién):

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos aun no vigentes (continuacion):

Aplicacion inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion comparativa (Modificaciones
alaNIIF 17)

En diciembre de 2021, el Consejo emitid las modificaciones a la NIIF 17 Aplicacion inicial
de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacion comparativa, con el objeto de aliviar las
complejidades operacionales entre la contabilizacion de los pasivos por contratos de seguros
y los activos financieros relacionados en la aplicacion inicial de la NIIF 17.

Las modificaciones permiten que la presentacion de la informacion comparativa de los
activos financieros relacionados con los contratos de seguro sea presentada de manera
consistente con los establecido en la Norma Internacional de Informacion Financiera 9 (NIIF
9) Instrumentos Financieros.
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2.3 Activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera cuando, y
solo cuando, se conviertan en parte de las clausulas contractuales del instrumento. En el
reconocimiento inicial los activos y pasivos financieros son medidos por su valor razonable
incluyendo, en el caso de un activo financiero o pasivo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicién.

b) Bajas

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiera los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.

Los pasivos financieros seran dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o haya expirado.
c) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, de manera que se presente en el
estado de situacion financiera su importe neto cuando el Fondo tenga el derecho exigible
legalmente, de compensar los importes reconocidos, y tenga la intencion de liquidar por el importe
neto el activo y el pasivo simultaneamente.
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2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)
d) Clasificacion y medicién posterior

El Fondo clasifica sus activos financieros segun el modelo de negocio en el que los activos son
gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo. En el reconocimiento inicial, un activo
financiero se clasifica como medido a: Costo amortizado; Valor razonable con cambios en otro
resultado integral; Valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si el Fondo
cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos
los activos financieros afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

La definicion de cada clasificacion se indica a continuacion:

a) Costo amortizado: el activo financiero se medira al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguientes:

e EI activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales;

y

e Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado usando el método del interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por las pérdidas por deterioro. El ingreso por intereses, las ganancias
y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la venta del activo financiero se reconoce en resultados.

Por otra parte, el Fondo clasifica posteriormente todos sus pasivos como medidos a costo
amortizado, excepto por:

e Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Estados pasivos
incluyendo los instrumentos derivados.

e Los pasivos financieros que surjan por la transferencia de activos financieros que no
cumplan los resultados para su baja en cuantas o que se contabilicen utilizando el enfoque
de la implicacion continuada.

e Contratos de garantia financiera

e Contraprestacion contingente producto de una combinacion de negocio.

b) Valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI) si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con efecto en resultados:

e El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros.
e Los flujos de efectivo son Unicamente pagos del principal e intereses.
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d) Clasificacion y medicién posterior

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. El ingreso por intereses calculado bajo
el método de interés efectivo, las ganancias y pérdidas por conversion de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otro
resultado integral. La ganancia o pérdida en la venta del activo se reconoce en resultados.

En el reconocimiento inicial de una inversion de patrimonio que no es mantenida para negociacion,
el Fondo puede realizar una eleccion irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se
hace individualmente para cada inversion.

c) Valor razonable con cambios en resultados (VRCR): categoria residual para los activos que
no cumplen con las clasificaciones anteriores.

Estos activos se miden posteriormente al valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluyendo cualquier ingreso por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

El Fondo clasifica todos sus pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado
a excepcion de los derivados que son pasivos que se miden a su valor razonable.

e) Evaluacion del Modelo de Negocio

El Fondo realiza una evaluacion a nivel de cartera del modelo de negocio en el que mantiene sus
activos financieros. Esta evaluacion busca reflejar la manera en que gestiona sus inversiones. La
informacion considerada en esta evaluacion incluye:

e LaPolitica de inversion del Fondo, definen los objetivos y estrategia de inversion del Fondo
los cuales se encuentran descritos en el Reglamento Interno del Fondo. El detalle de los tipos
de instrumentos se encuentra descritos en la Nota 4 de los presentes estados financieros.

e La forma cémo se evalla el rendimiento de la cartera de inversiones y como este se informa
a los inversionistas y aportantes del Fondo.

e Losriesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio y a las inversiones mantenidas
y la forma en que se gestionan dichos riesgos.

e La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas de instrumentos financieros
componentes de la cartera en periodos anteriores, las razones de esas ventas y las
expectativas sobre ventas futuras.
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2.3 Activos y pasivos financieros (continuacion)

f) Evaluacion si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses

Para propositos de esta evaluacion, el principal se define como el valor razonable del activo
financiero en el momento del reconocimiento inicial. El interés se define como la contraprestacién
por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por
ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi como también un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal e intereses, el Fondo
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo financiero
contiene una condicion contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, el
Fondo considera:

e Hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de efectivo;

e Términos que podrian ajustar la razén del cupon contractual, incluyendo caracteristicas de
tasa variable;

e Caracteristicas de pago anticipado y prorroga; y

e Términos que limitan el derecho del Fondo a los flujos de efectivo procedentes de activos
especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes
no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones
adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato. Adicionalmente, en el caso de

un activo financiero adquirido con un descuento o prima de su importe nominal contractual, una
caracteristica que permite o requiere el pago anticipado de un importe que representa
sustancialmente el importe nominal contractual mas los intereses contractuales devengados (pero
no pagados) (que también pueden incluir una compensacion adicional razonable por término
anticipado) se trata como consistente con este criterio si el valor razonable de la caracteristica de
pago anticipado es insignificante en el reconocimiento inicial.

)] Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados financieros se reconocen inicialmente en el Estado de Situacion
Financiera a su valor razonable en la fecha de contratacion.

28



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)
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9) Instrumentos financieros derivados (continuacion)

Los contratos de derivados son contratados para cubrir la exposicion de riesgo del portafolio de
inversiones (riesgo de moneda y tasa de interés) y no activos especificos. Se informan como un
activo, cuando su valor razonable es positivo y como un pasivo, cuando es negativo.

El Fondo no aplica contabilidad de cobertura por lo que, al momento de suscripcién de un contrato
de derivado, éste es designado contablemente como instrumento derivado para negociacion
(medicion a valor razonable con efecto en resultados).

h) Deterioro de valor de activos
e Activos financieros
El Fondo reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por:

- Los activos financieros medidos al costo amortizado;
- Las inversiones de deuda medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral;
y activos del contrato.

El Fondo mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses.

- Instrumentos de deuda que se determina que tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacion; y

- Otros instrumentos para los que el riesgo crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra
incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, el Fondo considera la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o esfuerzos
indebidos. Esta incluye informacion y andlisis cuantitativos y cualitativos, basada en la experiencia
histdrica del Fondo y una evaluacién crediticia informada incluida aquella referida al futuro.

El Fondo en términos cuantitativos asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora de mas de 30 dias.

El Fondo considera que un activo financiero estd en incumplimiento cuando:

e No es probable que el prestatario o emisor pague o cumpla con sus obligaciones crediticias
por completo al Banco, sin recurso por parte del Fondo a acciones como la ejecucién de la
garantia (si existe alguna); o

e El activo financiero tiene una mora de 90 dias 0 mas.
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h) Deterioro de valor de activos (continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el
contrato y los flujos de efectivo que el Fondo espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

En cada fecha de presentacion, el Fondo evalla si los activos financieros registrados al costo
amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral
tienen deterioro crediticio. Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio’ cuando han ocurrido
uno 0 Mas sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos financieros del emisor o del prestatario:

e Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de mas de 90
dias;

e Se esta convirtiendo en probable que el prestatario o emisor entre en quiebra o en otra forma
de reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

El modelo de deterioro es aplicable a los activos financieros medidos al costo amortizado o al valor
razonable con efectos en otro resultado integral, excepto por las inversiones en instrumentos de
patrimonio. Las estimaciones de pérdidas se mediran usando una de las siguientes bases:

Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan
de posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion. Si en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no
se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, el Fondo medira la
correccion de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los
proximos 12 meses.

- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero: Estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la
vida de un instrumento financiero.

En resultados se reconocen como una pérdida o ganancia por deterioro de valor el importe de las
pérdidas crediticias esperadas o reversiones. Sin embargo, la correccién de valor de la cuenta de
activo por pérdidas para los activos medidos a VRCORI deberé reconocerse en otro resultado
integral y no reducira el importe en libros del activo financiero.
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h) Deterioro de valor de activos (continuacion)
e Activos no financieros

El monto en libros de los activos no financieros es revisado en cada fecha de presentacion de los
Estados Financieros para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el monto a recuperar del activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados en el grupo de activos mas
pequefio que genera entradas de efectivo a partir de su uso continuo que son, en buena medida,
independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o unidades generadoras de
efectivo (UGE).

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor valor entre su
valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos
de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos
que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o UGE excede su importe
recuperable.

)] Estimacion del valor razonable

De acuerdo a las politicas de inversion definidas por la Administracion para este segmento de
negocios, el Fondo invirtié en el Fondo extranjero denominado “ICG North America Private Debt
Fund Il L.P.” (en adelante “ICG”), que ha sido constituido bajo las leyes de Estados Unidos, y que
es administrado por ICG North America Private Debt Il GP, L.P.

En consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los estados financieros anuales
del Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto (NAV), estan disponibles
para el Fondo con posterioridad a la fecha de emisién de los estados financieros, la Administracion
ha estimado que la mejor aproximacion al valor razonable corresponde al valor informado por el
Fondo Extranjero al 30 de septiembre de cada afio, en el documento denominado “statement” (no
auditado), ajustado por las transacciones ocurridas en el dltimo trimestre de cada afio, tales como
inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y otros eventos que puedan impactar
el valor cuota del Fondo de inversion Fondo de inversiones Credicorp Capital Private Debt I1.

Conforme a lo indicado anteriormente, la estimacion del importe de la inversion en el exterior al
31 de diciembre de 2021 podria variar en funcién de la informacion contenida en los estados
financieros anuales del Fondo Extranjero a esas fechas u otros eventos desconocidos por la
Administracion a la fecha de emision de los estados financieros.
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Adicionalmente, en cumplimiento con lo requerido por el Oficio Circular 657 de la Comision para
el Mercado Financiero, se considerd la determinacion del valor razonable de la inversion por
consultores independientes designados en la Asamblea de Aportantes del Fondo. Dicha
valorizacion fue comparada con la valorizacién indicada en los parrafos anteriores, reevaluando
las variables consideradas frente a eventuales diferencias.

La Administracion, con base en sus politicas contables, ha determinado que no existen otras
consideraciones susceptibles de ser ajustadas en los Estados Financieros del Fondo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020.

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como
derivados e inversiones para negociar) se basa en precios de mercado cotizados en la fecha del
Estado de Situacion Financiera. El precio de mercado cotizado utilizado para activos financieros

mantenidos por el Fondo es el precio de compra; el precio de mercado cotizado apropiado para
pasivos financieros es el precio de venta (en caso de existir precios de compra y venta diferentes).
Cuando el Fondo mantiene instrumentos financieros derivados que se pagan por compensacion
utiliza precios de mercado intermedios como una base para establecer valores razonables para
compensar las posiciones de riesgo y aplica este precio de compra o venta a la posicion neta abierta,
segun sea apropiado.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no son transados en un mercado activo (por
ejemplo, derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracion. EI Fondo utiliza
una variedad de métodos y formula supuestos que estan basados en condiciones de mercado
existentes a cada fecha del Estado de Situacion Financiera. Las técnicas de valoracion empleadas
incluyen el uso de transacciones entre partes independientes comparables recientes, la referencia a
otros instrumentos que son sustancialmente similares, el analisis de flujos de efectivo descontados,
los modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente utilizadas por
participantes de mercado, que aprovechan al maximo los “inputs” (aportes de datos) del mercado
y dependen lo menos posible de los “inputs” de entidades especificas.

Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible obtener
facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor, grupo
de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes
niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o0 pasivos idénticos.
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e Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados
de precios).

e Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicion de valor
razonable efectuada es determinado en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que
es significativo para la medicion. Para este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en
relacion con la medicion del valor razonable en su conjunto. Si una medicién del valor razonable
utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio,
considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de
parte de la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son
aquellos datos de mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en
forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son
proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

2.4 Efectivoy efectivo equivalente

Para la elaboracion del Estado de Flujos de Efectivo se ha utilizado el método directo y se toman
en consideracion los siguientes conceptos:

(i) Efectivo y Equivalente al efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente,
entendiendo por éstas los saldos en partidas tales como:

a. Efectivo: saldos de disponible en caja y bancos,

b. Equivalente al efectivo: inversiones de corto plazo de alta liquidez, es decir, que el
vencimiento del instrumento al momento de su adquisicion es de tres meses 0 menos;
facilmente convertible en monto determinado en efectivo y no estén sujetos a cambios
significativos de valor.

(i) Actividades operacionales: corresponden a las actividades que se derivan fundamentalmente de
las transacciones de la principal fuente de ingresos de actividades ordinarias del Fondo, asi como
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

Los flujos de efectivo por Dividendos recibidos son clasificados como actividades de operacion
siempre que se hayan originado por instrumentos de patrimonio invertidos segun la Politica de
Inversiones descrita en Nota 4.
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2.4 Efectivoy efectivo equivalente (continuacion)

(iif)Actividades de inversion: corresponden a desembolsos para recursos (como activos de largo
plazo) que se prevé van a producir ingresos o flujos de efectivo en el futuro, tales como la
adquisicion de propiedades planta y equipo, intangibles, entre otros.

(iv)Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
operacionales o de inversion. Los principales conceptos dentro de las actividades de
financiamiento corresponden a entrada o salida por adquirir o rescatar cuotas del Fondo de parte
de los aportantes del mismo; reparto de beneficios a los aportantes por concepto de dividendos,
entre otros.

2.5 Aportes (Capital pagado)

Las cuotas emitidas se clasifican como patrimonio. El valor cuota de Fondo se obtiene dividiendo
el valor del patrimonio por el nimero de cuotas pagadas.

Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo
(“Cuotas”), en dolares estadounidenses, nominativas, unitarias, de igual valor y caracteristicas, las
que no podréan rescatarse antes de la liquidacion del Fondo. Las cuotas se pagaran en dolares
estadounidenses.

Las Cuotas son valores de oferta pablica registradas en la Bolsa de Comercio de Santiago y
solamente podran ser adquiridas por inversionistas calificados.

2.6 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen a prorrata del tiempo transcurrido, utilizando el método de
interés efectivo e incluye ingresos financieros procedentes de efectivo y efectivo equivalente,
titulos de deuda y otras actividades que generen ingresos financieros para el Fondo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir su pago.
2.7 Dividendos por pagar

El Fondo distribuird anualmente como dividendo al menos el 30% de los “Beneficios Netos
Percibidos” por el Fondo durante el ejercicio. Para estos efectos, se considerarad por Beneficios
Netos Percibidos por el Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de
utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio,
el total de pérdidas y gastos devengados en el periodo (Ver Nota 16 - Reparto de Beneficios a los
Aportantes).

Los repartos de dividendos antes referidos deberan efectuarse dentro de los 180 dias siguientes al
cierre del respectivo cierre anual, sin perjuicio que el Fondo haya distribuido dividendos
provisorios con cargo a tales resultados de conformidad a lo establecido en el Reglamento Interno
del Fondo.
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Nota 2 - Resumen de Criterios Contables Significativos (continuacion)

2.7 Dividendos por pagar (continuacion)

La Administradora podra distribuir dividendos provisorios del Fondo con cargo a los resultados
del ejercicio correspondiente. En caso de que los dividendos provisorios distribuidos excedan el
monto de los beneficios susceptibles de ser distribuidos de ese ejercicio, los dividendos provisorios
pagados en exceso deberan ser imputados a beneficios netos percibidos de ejercicios anteriores o
a utilidades que puedan no ser consideradas dentro de la definicion de Beneficios Netos Percibidos,
situacion de la cual habré que informar en la siguiente Asamblea Ordinaria de Aportantes.

Para efectos del reparto de dividendos, la Administradora informara, mediante los medios
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo, el reparto de dividendos correspondiente sea
éste provisorio o definitivo, su monto, fecha y lugar o modalidad de pago, con a lo menos 5 dias
habiles de anticipacion a la fecha de pago.

Los dividendos se pagaran en dinero. No obstante, lo anterior, los Aportantes podran solicitar su
pago total o parcial en cuotas liberadas del mismo Fondo en los términos del inciso final del
articulo 80° de la Ley. Para estos efectos, los Aportantes podran indicarle a la Administradora su
intencion de recibir el pago de dividendos en cuotas liberadas del mismo mediante declaracion
realizada en el Contrato General de Fondos o por medio de una declaracién escrita enviada a la
Administradora en cualquier momento, pero, a lo menos, 2 dias habiles de anticipacion a la fecha
de pago informada.

2.8 Tributacién

El Fondo se encuentra bajo las leyes vigentes en Chile, especificamente por la Ley N° 20.712 en
su articulo 81, que indica que fondos de inversion no son contribuyentes del impuesto a la renta en
Chile, por lo tanto, no determina impuestos a pagar sobre la base de utilidades netas y, por ende,
no se encuentra sujeto a las disposiciones de NIC 12.

2.9 Garantias
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene activos entregados en garantia.
2.10 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacion financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de
decisiones para decidir cbmo asignar recursos y para evaluar el desempefio. Considerando, esta
definicién el Fondo ha establecido que analiza el estado financiero tomado en su conjunto como
un solo segmento, que estd directamente relacionado con negocio del mismo “Inversiones en
fondos de inversion extranjero” (las que estan definidas en la politicas de inversiones), dado que la
informacion financiera utilizada por la Administracidn para propdsitos de informacién interna de
toma de decisiones no considera aperturas ni segmentos adicionales que deban revelarse en sus
estados financieros.
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Nota 3 - Cambios Contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros han sido aplicadas
uniformemente en comparacion con los estados financieros terminados el afio anterior; Esto incluye
la adopcién de nuevas normas vigentes a partir del 1 de enero de 2021, descritas en la Nota 2
Resumen de criterios contables significativos, numeral 2.2 “Nuevos pronunciamientos contables”
que han sido emitidas y revisadas por la Administracion de la Sociedad Administradora en los
presentes Estados Financieros. La adopcion de estas nuevas Normas no tuvo impactos en los
Estados Financieros del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado cambios contables.

Nota 4 - Politica de Inversién del Fondo

La politica de inversion vigente se encuentra definida en el reglamento interno del Fondo, cuya
version vigente se encuentra disponible en nuestras oficinas ubicadas en Av. Apoquindo 3721 piso
9, Las Condes.

1.1 El Fondo tiene como objetivo principal invertir en el fondo de inversion extranjero denominado
“ICG North America Private Debt Fund II L.P.” (en adelante “ICG”), administrado por ICG North
America Private Debt Il GP LP, o quien lo suceda o reemplace.

ICG tiene como objetivo principal la inversion de sus recursos en una cartera de inversiones
privadas, constituida principalmente por instrumentos de deuda subordinada. Sus inversiones se
realizaran principalmente en Estados Unidos de América y Canada

Para mayor informacion de los Aportantes, la Administradora mantendra en sus oficinas y a
disposicion de los Aportantes del Fondo, copias de los estatutos (Limited Partnership Agreement)
del fondo ICG, en los cuales se detallan los términos y condiciones en los que se realizaran las
inversiones de este ultimo.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en otros fondos administrados por el administrador de
ICG o0 una sociedad relacionada a éste, siempre y en la medida que dichos fondos mantengan un
objeto de inversion similar al de ICG y en el evento de que ICG no se encuentre disponible o haya
cambiado su objeto de inversion.

La inversion del Fondo en ICG no podra significar controlarlo directa o indirectamente.

Todo lo anterior, es sin perjuicio de las inversiones en instrumentos de deuda que efectue el Fondo
por motivos de liquidez, segun se autoriza en el niUmero siguiente.

1.2 El Fondo asume el riesgo propio de mantener sus recursos invertidos en el fondo ICG y, por
tanto, no asegura rentabilidad alguna por sus inversiones.
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1.3 Durante la vigencia del Fondo, las distribuciones recibidas por el Fondo y que estén sujetas a
una eventual restitucion a ICG o los montos obtenidos por la liquidacién de inversiones, se podran
destinar primeramente a realizar inversiones en ICG o en otras sociedades segun lo indicado en el
Reglamento Interno del Fondo.

A las cantidades que tengan derecho a recibir los Aportantes del Fondo en virtud de disminuciones
de capital y distribucién de dividendos, se descontaran aquellas cantidades que sean necesarias a
fin de dar cumplimiento a las obligaciones del Fondo para con ICG.

2.1 Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo podra invertir sus recursos en cuotas
de participacion emitidas por ICG, independientemente como éstas se denominen en el extranjero,
y en cuotas de fondos de inversion extranjeros administrados por el mismo administrador de ICG,
una sociedad relacionada a €l, o quien lo suceda o reemplace.

2.2 Adicionalmente y por motivos de liquidez, el Fondo podré invertir sus recursos en los siguientes
valores y bienes, sin perjuicio de las cantidades que mantenga en caja y bancos:

Q) Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de Chile
0 que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincion;

(i) Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincion siempre y cuando los titulos e instrumentos
sefialados en este literal cuenten con una clasificacion de riesgo a lo menos equivalente
a BBB, segun la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045;

(iii)  Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas;

(iv)  Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o
internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion, siempre y cuando los titulos e instrumentos sefialados en este
literal cuenten con una clasificacion de riesgo a lo menos equivalente a BBB, segun la
definicion contenida en el articulo 88 de la Ley N° 18.045;

(V) Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros cuyo objeto de inversion
sea en instrumentos de deuda con duracion menor o igual a 180 dias y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a los 10 dias siguientes a la presentacion de
la solicitud de rescate.

Las inversiones establecidas en el presente numeral se efectuaran con el exclusivo proposito de
preservar el valor de los recursos disponibles que el Fondo mantenga en caja. Por consiguiente, las
decisiones de inversion en estos instrumentos deberan tomarse siempre con un criterio conservador
y evitando toda accion especulativa.
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2.3 Para el cumplimiento de su objetivo de inversion, el Fondo podra concurrir a la constitucion de
sociedades tanto en Chile como en el extranjero, para lo cual podra adquirir acciones y/o derechos
de participacion.

2.4 Los mercados a los cuales el Fondo dirigira sus inversiones seran el nacional y extranjero, los
cuales deberan cumplir con las condiciones establecidas en la letra a) del Titulo | de la Norma de
Caréacter General N°367 de la CMF o aquella que la modifique o reemplace y/o que sea miembro
de la agrupacion Moneyval.

2.5 Las monedas de denominacién de los instrumentos corresponderan a aquellas que se expresan
las inversiones del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el presente numeral. EI Fondo tiene
contemplado invertir en instrumentos denominados en ddlares de los Estados Unidos de América,
y podra mantener hasta el 100% de su activo en dicha moneda. Sin perjuicio de lo anterior el Fondo
podra mantener pesos chilenos para el pago de aquellos gastos que se detallan en el Titulo VI del
Reglamento Interno del Fondo.

2.6 El Fondo no invertira en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la
Administradora ni en cuotas de fondos administrados por la misma Administradora o sus personas
relacionadas.

2.7 El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, sin que existan limites de inversion y de
diversificacion especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones establecidas para cuotas
de fondos sefialados en los numerales (ii) y (vii) anteriormente mencionados y a lo establecido
como objeto de inversion para los fondos extranjeros de capital privado en los cuales invierta el
Fondo.

CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES

3.1 En la inversion de los recursos del Fondo se observaran los siguientes limites maximos por tipo
de instrumento respecto al activo total del Fondo, sin perjuicio de las limitaciones contenidas en la
Ley y en el Reglamento de la Ley:

Q) Cuotas de participacion emitidas por ICG independientemente como éstas se
denominen en el extranjero, siempre y cuando dicha inversién no signifique controlarlo
directa o indirectamente: Hasta un 100% del activo del Fondo.

(i) Cuotas de fondos de inversion extranjeros, administrados por el administrador de ICG
0 una sociedad relacionada a él, o quien lo suceda o reemplace siempre y en la medida
que dichos fondos mantengan un objeto de inversion similar al de ICG y en el evento
de que ICG no se encuentre disponible o haya cambiado su objeto de inversion: Hasta
un 100% del activo del Fondo.

(iii)  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica, por el Banco Central de
Chile, o que cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total
extincion: Hasta un 10% del activo del Fondo.

38



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo (continuacion)

CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES (continuacion)

(iv)  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por Estados o bancos
centrales extranjeros o que cuenten con garantia de esos Estados o instituciones por el
100% de su valor hasta su total extincién: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(V) Depésitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones
financieras o garantizados por éstas: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(vi)  Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero,
valores o efectos de comercio, emitidos por entidades bancarias extranjeras o
internacionales o que cuenten con garantia de esas entidades por el 100% de su valor
hasta su total extincion: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(vii)  Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros, cuyo objeto de inversién
sea en instrumentos de deuda con duracion menor o igual a 180 dias y que contemplen
periodos de pago de rescates no superiores a los 10 dias siguientes a la presentacion de
la solicitud de rescate: Hasta un 10% del activo del Fondo.

Los fondos en los cuales el Fondo invierta no deberan cumplir con limites y condiciones de
inversion ni de diversificacion.

Sin perjuicio de los limites individuales establecidos precedentemente, la suma de la inversién en
los instrumentos indicados en los nimeros (iii) al (vii), no podra exceder del 10% del activo total
del Fondo.

Para los efectos de determinar los valores maximos referidos en este nimero 3.1, se estara a la
informacion contenida en la contabilidad del Fondo, la cual se llevara conforme a los criterios que
al efecto fije la CMF.

3.2 Por otra parte, en la inversion de los recursos del Fondo deberan observarse los siguientes
limites maximos de inversion:

(i) Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento:

(@) Inversion en instrumentos o valores emitidos o garantizados por ICG o por otra entidad
administrada por el mismo administrador de ICG, una sociedad relacionada a él, o quien le suceda
o0 reemplace: Hasta un 100% del activo del Fondo.

(b) Conjunto de instrumentos o valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Chile, la
Tesoreria General de la Republica y Estados o bancos centrales extranjeros: Hasta un 10% del
activo del Fondo.
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CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES (continuacion)

(i) Limite maximo de inversion respecto del emisor de cada instrumento (continuacion)

(c) Titulos de crédito, depositos a plazo, titulos representativos de captaciones de dinero, valores o
efectos de comercio, emitidos por una misma entidad bancaria extranjera o internacional o que
cuenten con garantia de esa entidad por el 100% de su valor hasta su total extincidn: Hasta un 10%
del activo del Fondo.

(d) Depdsitos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de una misma institucion
financiera o garantizados por ésta: Hasta un 10% del activo del Fondo.

(e) Cuotas de fondos mutuos tanto nacionales como extranjeros cuyo objeto de inversion sea en
instrumentos de deuda con duracién menor o igual a 180 dias y que contemplen periodos de pago
de rescates no superiores a los 10 dias siguientes a la presentacion de la solicitud de rescate: Hasta
un 10% del activo del Fondo.

(if) Limite maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en funcion de grupo
empresarial y sus personas relacionadas:

Inversiones en instrumentos o valores emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un
mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un 100% del activo del Fondo.

3.3 Los limites indicados en los nimeros anteriores no se aplicaran (i) durante los primeros 12
meses contados a partir de la fecha de inicio de operaciones del Fondo; (ii) por un periodo de 6
meses luego de: /a/ haberse enajenado o liquidado una inversion relevante del Fondo; o /b/ haberse
recibido por el Fondo una devolucion de capital, distribucion de dividendos o cualquier tipo de
repartos desde ICG o de las sociedades o fondos a través de las cuales indirectamente se invierta;
en cualquiera de estos casos, que representen mas del 5% del patrimonio del Fondo; (iii) por un
periodo de 6 meses luego de haberse recibido aportes al Fondo que representen mas del 10% del
patrimonio del Fondo. Para los efectos de determinar el porcentaje indicado, no deberan
considerase los aportes en cuestion efectuados al Fondo; o (iv) durante el periodo de liquidacion
del Fondo.
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CARACTERISTICAS Y DIVERSIFICACION DE LAS INVERSIONES (continuacion)

(ii) Limite maximo de inversion respecto del activo total del Fondo en funcién de grupo
empresarial y sus personas relacionadas (continuacion)

3.4 Si se produjeren excesos de inversion, respecto de los limites indicados en los numerales
anteriores, que se deban a causas imputables a la Administradora, éstos deberan ser regularizados
en los plazos indicados en el articulo 60 de la Ley o en la Norma de Caracter General N°376 del
afio 2015 de la CMF o aquella que la modifique o reemplace, segln sea el caso, mediante la venta
de los instrumentos o valores excedidos o mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los
casos que esto sea posible. La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los
instrumentos o valores excedidos.

El Fondo no contempla realizar operaciones de contratos de derivados, venta corta y préstamos de
valores u operaciones con retroventa o retrocompra.

Nota 5 - Administracion de Riesgos

5.1 Gestion de riesgo financiero

Las actividades del Fondo lo exponen a diversos riesgos financieros, como son el riesgo de
mercado (tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liquidez, riesgo de crédito riesgo y
operacional.

La gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque
integral respecto a su evaluacidn, analisis y mitigacion.

Estructura de Administracién del Riesgo

Para implementar, monitorear y sostener en el tiempo el Modelo de Administracion del Riesgo, se
ha establecido la estructura organizacional:

i) Comité de Riesgo

Se cuenta con un Comité de Riesgo, el cual es responsable de disefiar y monitorear la
implementacion de las politicas de riesgo del fondo, y que se enmarcan en las politicas corporativas
de Credicorp Capital. Complementariamente, los principales riesgos de crédito, mercado, liquidez
y operacional de la empresa son reportados a diversos comités de alcance local y corporativo, en
donde se asegura una adecuada gestion de riesgos dentro de los parametros establecidos.
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5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacién)

i) Gerencia de Riesgos Corporativa

Es la Gerencia responsable de asegurar la implementacion y operacion del modelo de
Administracion de Riesgo Credicorp Capital, basado en tres lineas de defensa, a través de las
Unidades locales de Riesgo Mercado y Liquidez, Operacional y Crédito. Esta Gerencia actla
dentro de la segunda linea de defensa, independiente al negocio, reportando los resultados del
proceso de monitoreo y gestion del riesgo crediticio, operacional, mercado y liquidez a los
respectivos comités y a la alta administracion.

iii) Gerencias de Unidades de negocio y/o soporte de Credicorp Capital

Las Gerencias de estas Unidades son los propietarios de los riesgos de operacion y financieros
inherentes a las actividades que ejecutan. Por tanto, son los responsables de su adecuada gestion y
de dar cumplimiento a las politicas, limites y metodologias de riesgo aprobadas por Credicorp
Capital.

Son responsables de difundir hacia sus colaboradores, la importancia de la gestion de riesgos en el
desempefio de sus funciones.

Junto con la unidad de riesgos de operacion (URO), deberéa definir el marco de apetito y tolerancia
al riesgo operacional basado en indicadores claves de riesgo (KRIs), con el objetivo de mitigar el
riesgo operativo y mejorar el sistema de control y seguimiento.

Las Gerencias deben contemplar en el Planeamiento Estratégico de sus unidades, los recursos
necesarios para asegurar la ejecucion de los procesos incluidos dentro de la gestion del riesgo
operacional; el cual sera liderado por la URO:

= La seleccion y evaluacion de riesgo operacional de los procesos criticos.
= La evaluacién de proveedores criticos.

= Los planes de continuidad de negocios.

= Laevaluacién a través del proceso de riesgos de la innovacion.

= La gestion de eventos de pérdida y de los incidentes de riesgo.

= El seguimiento de planes de accion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

Estructura de Administracion del Riesgo (continuacién)
iv) Unidad Riesgo Operacional

Esta area es responsable de garantizar el adecuado cumplimiento del modelo de gestion de riesgo
operacional, las politicas, metodologias, procedimientos y todo lo necesario para la correcta
aplicacion de este. La Gestion del Riesgo Operacional debe cubrir los siguientes componentes o
procesos:

= Gestion y Evaluacion de Riesgo Operacional

= Eventos de pérdida e incidentes de riesgo operacional

= Gestion de Continuidad de Negocio

= Politica de Seguridad de la informacién.

= Riesgos de la Innovacion: Nuevos Procesos, Productos, Canales, Aplicaciones y Servicios.
= Plan de Capacitacion y Cultura en Riesgo Operacional.

v) Unidad Riesgo Mercado y Liquidez

La gestion del riesgo mercado y liquidez cuenta con diversas politicas de aplicacion local que
definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas, analizadas y aprobadas.

vi) Unidad Riesgo Crédito

Esta area es responsable de administrar eficientemente las politicas de riesgo de crédito, donde se
busca identificar, medir, controlar y monitorear este riesgo. La gestion del riesgo crédito cuenta
con politicas de aplicacion local que definen el alcance de sus tareas, las que son revisadas,
analizadas y aprobadas.

a) Riesgos de mercado
El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de inversiones del Fondo, se

enmarca en las politicas de inversién del fondo y la gestidn activa del mismo para optimizar la
relacion riesgos rentabilidad.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

a) Riesgos de mercado (continuacion)
i) Riesgo de precios

El riesgo de precio estd asociado a posibilidad de movimientos adversos en los precios de activos
financieros como acciones y fondos. Estos cambios pueden estar dados por las condiciones del
emisor, pais o fluctuaciones generales del mercado entre otros.

De acuerdo con lo sefialado en Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo, el Fondo invierte
principalmente en el fondo de inversidn extranjero de private equity denominado “ICG North
American Private Debt Fund, L.P.”, administrado por ICG North American Private Debt GP, L.P.,
a través de cuotas de participacion emitidas por ICG, razon por la cual no mantiene instrumentos
financieros que lo exponga al riesgo de precios.

ii) Riesgo cambiario

Es el riesgo de incurrir en una potencial pérdida en las inversiones producto de la fluctuacion de
los tipos de cambio.

De acuerdo con lo sefialado en Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo, el Fondo invierte
principalmente en el fondo de inversion extranjero de private equity denominado “ICG North American
Private Debt Fund, L.P.”, administrado por ICG North American Private Debt GP, L.P., a través de
cuotas de participacion emitidas por ICG, las cuales estan expresadas en dolares estadounidenses, que
es la moneda funcional y de presentacion del Fondo. De acuerdo con ello, y dado que tanto los aportes
de los inversionistas al Fondo como los rescates que se paguen al momento de la liquidacién del Fondo
son en dolares estadounidenses, la Administradora considera que el Fondo no esta expuesto al riesgo
cambiario, razon por la cual no se presenta un analisis de sensibilidad de los activos y pasivos
monetarios del Fondo a las variaciones en los movimientos cambiarios al 31 de diciembre de 2021 y
2020.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestidn de riesgo financiero (continuacion)

a) Riesgos de mercado (continuacion)

iii) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro.
De acuerdo a lo sefialado en Nota 4 - Politica de Inversion del Fondo, el Fondo invierte principalmente
en el fondo de inversion extranjero de private equity denominado “ICG North American Private Debt
Fund, L.P.”, administrado por ICG North American Private Debt GP, L.P., a través de cuotas de
participacion emitidas por ICG, razén por la cual no mantiene instrumentos de deuda que lo exponga
al riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de sus instrumentos financieros
fluctten producto de los cambios en las tasas de interés del mercado.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo asociado a la posibilidad que una contraparte incumpla con sus
obligaciones de pago hacia el fondo. El fondo no mantiene instrumentos de deuda que lo exponga
directamente al riesgo de crédito.

El Fondo subyacente es aprobado por el comité de Fondos de Terceros y monitoreado mensualmente
por el Equipo de Riesgo Regional.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se refiere a la capacidad del Fondo de cumplir con sus compromisos de pago
sin incurrir en costos financieros excesivos. Estos compromisos corresponden tanto a los pagos
requeridos por las operaciones financieras propias del Fondo como por los requerimientos de
disminucion de capital (rescates) solicitados por los aportantes.

El siguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo y pasivos financieros derivados
liquidables netos dentro de agrupaciones de vencimiento relevantes en base al periodo restante en
la fecha de balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en el cuadro son
los flujos de efectivo contractuales no descontados excluidos los derivados liquidados brutos.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)
c) Riesgo de liquidez (continuacién)

Menos de 7 7diasa6 6mesesal2 Masde12 Sinvencimiento

PASIVOS dias meses meses meses estipulado
MUS $ MUS $ MUS $ MUS$ MUS $

Al 31 de diciembre de 2021
Pasivo corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados
Préstamos
Otros pasivos financieros
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 1
Remuneraciones sociedad administradora 10
Otros documentos y cuentas por pagar 9
Ingresos anticipados
Otros pasivos
Total pasivo corriente
Pasivo corriente
Otros pasivos
Total pasivo no corriente
Patrimonio neto

Aportes - - - - 43.189
Resultados acumulados - - - - 2.708
Resultado del ejercicio - - - - 5.808
Dividendos provisorios - - - - (4.658)

Total patrimonio neto

Flujos de salida de efectivo contractual
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

c) Riesgo de liquidez (continuacion)

Menos de 7 7diasa6 6mesesal2 Masde12 Sinvencimiento

PASIVOS dias meses meses meses estipulado
MUS$ MUS$ MUS$

Al 31 de diciembre de 2020

Pasivo corriente
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en
resultados
Préstamos - - -
Otros pasivos financieros - - -
Cuentas y documentos por pagar por operaciones 1 - -
Remuneraciones sociedad administradora 11 - -
Otros documentos y cuentas por pagar 109 - -
Ingresos anticipados - - -
Otros pasivos - - -

Total pasivo corriente 121 -

Pasivo corriente

Otros pasivos - - -

Total pasivo no corriente
Patrimonio neto

Aportes - - - - 38.194
Resultados acumulados - - - - 91
Resultado del ejercicio - - - - 2.617
Dividendos provisorios - - - - (94)

Total patrimonio neto

]
Flujos de salida de efectivo contractual =
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.1 Gestion de riesgo financiero (continuacion)

c) Riesgo de liquidez (continuacion)
El siguiente cuadro ilustra la liquidez esperada de los activos mantenidos:

Menosde 7 7diasa6 Mas6 meses Sinvencimiento

Al 31 de diciembre de 2021 dias meses a 12 meses estipulado
MUS $ MUS $ MUS $ MUS $

Efectivo y efectivo equivalente
Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado
Cuentas y documentos por cobrar por operaciones
Total de activos

Menosde 7 7diasa6 6mesesal2 Sinwvencimiento
Al 31 de diciembre de 2020 dias meses meses estipulado
MUS$ MUS $ MUS$ MUS$

Efectivo y efectivo equivalente

Activos financieros a valor razonable con efectos en resultados
Activos financieros a costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar por operaciones

Total de activos

De igual forma se debe tener en cuenta que en caso de tener participaciones en cuotas de fondos,
la liquidez estaria dada por la politica de rescates definida en el prospecto del fondo en el que se
ha invertido.

d) Riesgo operacional

La gestion del riesgo operacional del fondo esta basada en los lineamientos Corporativos definidos
por Credicorp Capital.

La gestion del riesgo operacional incluye dentro de su marco de referencia los lineamientos del
Committee of Sponsoring Organizations —COSO, y las mejores précticas aplicadas al sector,
cumpliendo con el marco regulatorio y requerimientos de las entidades de vigilancia y control.

Las Gerencias de las Unidades de Negocio y de Soporte, son los responsables de los riesgos de
operacion inherentes a las actividades que se desarrollan en sus respectivas areas y procesos.

Las politicas y procedimientos para gestionar el riesgo operacional estan alineadas con la
planeacion estratégica y generar valor a los procesos que soportan el negocio y a la operacion.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.2 Gestion de riesgo de capital

El capital del Fondo esta representado por las cuotas emitidas y pagadas. El importe del mismo
puede variar por nuevas emisiones de cuotas acordadas en Asamblea de Aportantes y por
disminuciones de capital de acuerdo a lo establecido en el Reglamento Interno del Fondo. El
objetivo del Fondo cuando administra capital es salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como una empresa en marcha con el objeto de proporcionar rentabilidad para los
aportantes y mantener una solida base de capital para apoyar el desarrollo de las actividades de
inversién del Fondo.

Para poder mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los aportantes, restituir capital, emitir nuevas cuotas o vender activos para
reducir la deuda.

El Fondo hace seguimiento del capital de acuerdo con el indice de apalancamiento, en linea con la
practica del sector. Este indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el efectivo y los equivalentes al
efectivo. El capital se calcula como el patrimonio neto, mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no mantiene deuda financiera.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3 Estimacion del valor razonable

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos
financieros del Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Activos al 31 de diciembre de 2021 Tl Nl 2 Mirels - fseles TeiE]

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -
— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras - - - -
— Cuotas de fondos de inversion privados - - 46.871 46.871
— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas - - - -
— Bonos de empresas y titulos de deuda de
Securitizacion

— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -
— Otros titulos de deuda - - - -
Total activos 46.871 46.871

Pasivos al 31 de diciembre de 2021
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -
— Derivados
Total pasivos
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)
5.3  Estimacion del valor razonable (continuacion)

Activos al 31 de diciembre de 2020 N el izl f el oo

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

— Acciones y derechos preferentes de suscripcion - - - -

— Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes - - - -

— Cuotas de fondos mutuos - - - -

— Otros instrumentos de capitalizacion - - - -

— Dep. y/o Pagarés de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Bonos de Bancos ¢ Inst. Financieras - - - -
— Cuotas de fondos de inversion privados - - 40.826 40.826
— Letras de Crédito de Bancos e Inst. Financieras - - - -

— Pagarés de Empresas - - - -

— Bonos de empresas y titulos de deuda de
Securitizacion
— Pagarés emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Bonos emitidos por Estados y Bcos. Centrales - - - -

— Otros titulos de deuda - - - R

Total activos 40.826 40.826

Pasivos al 31 de diciembre de 2020
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados
— Acciones que cotizan en bolsa vendidas cortas - - - -

— Derivados - - - -
Total pasivos = 2 g

La determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros del Fondo cumple con las
definiciones, el marco metodoldgico para la medicion y con los requisitos de revelacion
establecidos en la NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable.

La NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable que clasifica los datos de entrada de las
técnicas de valorizacion utilizadas para medir el valor razonable de los instrumentos financieros en
los siguientes niveles:

e Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o0 pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2: Datos de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para
el activo o pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

e Nivel 3: Datos de precios para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado
observables.
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3  Estimacion del valor razonable (continuacion)

Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes
significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La
evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su
conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

Al 31 de diciembre 2021, en consideracion a las caracteristicas de esta inversion, y dado que los
estados financieros anuales del Fondo Extranjero necesarios para obtener el Valor del Activo Neto
(NAYV), estan disponibles para el Fondo con posterioridad a la fecha de emision de los estados
financieros, la Administracion ha estimado que la mejor aproximacion al valor razonable
corresponde al valor informado por el Fondo Extranjero al 30 de septiembre de cada afio,
denominado “statement” (no auditado), ajustado por las transacciones ocurridas en el ultimo
trimestre de cada afio, tales como inversiones efectuadas, distribuciones de capital, ganancias y
otros eventos que puedan impactar el valor cuota del Fondo.

Al 31 de diciembre de 2021, la inversion del Fondo en “ICG North American Private Debt Fund II
L.P.”, se presenta ajustada al valor razonable comunicado por “ICG North American Private Debt
Fund II L.P.”, 2009 L.P al 30 de septiembre de 2021 (no auditado), més los aportes efectuados
hasta el cierre de los presentes Estados Financieros.

Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo solo mantiene inversiones en el fondo de inversidn extranjero
de Private Equity denominado “ICG North American Private Debt Fund Il L.P.”, administrado por
ICG North American Private Debt GP, L.P. La participacién del Fondo es de un 8,53%, porcentaje
con el cual no tiene control ni influencia significativa.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene transferencias de activos entre los distintos
niveles de valor razonable.

El efecto de lo indicado anteriormente se presenta a continuacion:

Movimiento inversién en ICG North American Private Debt 31-12-2021 31-12-2020

Fund (Offshore) LP MUS$ MUS$
Saldo apertura inversion 40.826 14.473

Ms: aportes solicitados por ICG North American Private

Debt Fund (Offshore) LP durante el afio
M enos: distribuciones efectuadas por ICG North American

12.448 26.141

Private Debt Fund (Offshore) LP durante el afio

(7.080)

(2.093)

Saldo contable inversion 46.194 38.521
Valor inversion segin ICG North American Private Debt
Fund (Offshore) LP 46.871 40.826
Efecto en resultados 677 2.305
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Nota 5 - Administracion de Riesgos (continuacion)

5.3  Estimacion del valor razonable (continuacion)

El siguiente cuadro presenta el movimiento en instrumentos de nivel 3 para el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2021 y 2020, por clase de instrumento financiero.

Instrumentos de Titulos de
Al 31 de diciembre de 2021 capitalizacion deuda
MUS$ MUS$
Saldo inicial 40.826 40.826
Compras 12.448 - 12.448
Ventas (7.080) - (7.080)
Transferencias al nivel 3 - - -
Otros movientos - - -
Ganancias y pérdidas reconocidas en resultados
Saldo final

Total ganancias o pérdidas del ejercicio incluidas en el

estado de resultados integrales para activos mantenidos
al cierre del ejercicio

Instrumentos de Titulos de
Al 31 de diciembre de 2020 capitalizacion deuda
MUS$ MUS$
Saldo inicial 14.473 14.473
Compras 26.141 26.141
Ventas (2.093) (2.093)

Transferencias al nivel 3 - -
Ganancias y pérdidas reconocidas en resultados 2.305 2.305
Saldo final

Total ganancias o pérdidas del ejercicio incluidas en el

estado de resultados integrales para activos mantenidos

al cierre del ejercicio

5.4 Valor razonable de activos y pasivos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene instrumentos clasificados en este rubro.
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Nota 6 - Juicios y Estimaciones Contables Criticas

a) Estimaciones contables criticas

La administracion hace estimaciones y formula supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, rara vez van a ser equivalentes a los resultados reales
relacionados. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar ajustes
importantes a los valores contables de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero se
describen a continuacion:

i) Valor razonable de instrumentos financieros derivados:

El Fondo no mantiene instrumentos financieros que no son cotizados en mercados activos, tales
como derivados extrabursatiles.

i) Valor razonable de instrumentos que no cotizan en un Mercado activo o sin presencia
bursatil:

Los efectos del ajuste de este tipo de activos se muestran en la Nota 2, 2.3, letra i) Estimacion del
valor razonable.

Dadas las caracteristicas de esta inversion, esta Administradora ha estimado que el monto de capital
invertido en el Fondo Extranjero correspondera al flujo neto entre llamados de capital y retornos
de capital, monto que serd comparado con las valorizaciones que entreguen los Estados Financieros
trimestrales que lleguen desde el manager del Fondo Extranjero para establecer el mayor o menor
valor de la inversion y que sera ajustado por los ingresos realizados (dividendos, intereses,
ganancias de capital) que se registren entre la fecha en que se ajustd el valor de la inversion y la
fecha de cierre de los Estados Financieros del Fondo. Lo anterior se encuentra establecido en las
NIIF y en la Politica de Valorizacion de Fondos de Private Equity definida".
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

a)  Activos

Concepto

31-12-2021
MUS$

31-12-2020

MUS$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
Titulos de renta variable

Acciones de sociedades andnimas abiertas

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de sociedades andnimas
abiertas

Cuotas de fondos mutuos

Cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos de inversion privados

Certificados de dep6sitos de valores (CDV)

Titulos que representen productos

Otros titulos de renta variable

Titulos de deuda

Depdsito a plazo y otros titulos de bancos e instituciones financieras

Letras de créditos de bancos e instituciones financieras

Titulos de deuda de corto plazo registrados

Bonos registrados

Titulos de deuda de securitizacién

Cartera de créditos o de cobranzas

Titulos emitidos o garantizados por Estado o Bancos Centrales

Otros titulos de deuda
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados

b)  Efectos en resultados

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a 01-01-2021

valor razonable con efecto en resultados (incluyendo los designados

al inicio):

-Resultados realizados
-Resultados no realizados
Total ganancias/(pérdidas)

-Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a
valor razonable con efecto en Resultados

-Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al
inicio a valor razonable con efecto en resultados

Total ganancias/(pérdidas) netas

01-01-2020

31-12-2021  31-12-2020
MUS$ MUS$

5.289 467

677 2.305

5.966 2.772
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados (continuacion)

c) Composicién de la cartera

31-12-2021 MUS $ 31-12-2020 MUS $

Instrumento . . % del total . .
Nacional Extranjero Total ° . Nacional Extranjero
de activos

Titulos de Renta Variable

Total

% del total
de activos

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - - - -

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de soc. anénimas - - - - - -

Cuotas de fondos mutuos - - - - _ N

Cuotas de fondos de inversion - - - R _ N

Cuotas de fondos de inversion privados - 46.871 | 46.871 99,5836 - 40.826

Certificados de dep6sitos de valores (CDV) - - - - - B

Titulos que representen productos - - - - - R

Otros titulos de renta variable
Subtotal

Titulos de Deuda

Subtotal

Subtotal

Otras Inversiones

Subtotal

Total 46.871 46.871 99,5836 40.826

40.826

99,7483
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Nota 7 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados (continuacién)

d)  ElI movimiento de los activos financieros a valor razonable por resultados se resume como
sigue:

31-12-2021  31-12-2020

MUS$ MUS$
Saldo de Inicio al 1 de enero 40.826 14.473

Intereses y reajustes de instrumentos cobrados - -

Provisién por deterioro
Otros movimientos: incremento por valorizacion de la inversion
Saldo final

Aumento (disminucién) neto por otros cambios en el valor 677 2.305
Diferencias de cambio de instrumentos - -
Adiciones 12.448 26.141
Ventas (7.080) (2.093)

46.871

40.826

M enos: Porcion no corriente _-

Saldo final 46.871 40.826

Nota 8 - Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Otros Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene inversiones a valor razonable con efecto en
otros resultados integrales.

Nota 9 - Activos Financieros a Costo Amortizado

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene activos financieros a costo amortizado.

Nota 10 - Inversiones Valorizadas por el Método de la Participacion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene inversiones valorizadas por el método de la
participacion.

Nota 11 — Valorizacion de la inversion

La administracion ha decidido implementar como procedimiento de valorizacion, de acuerdo a la
circular N°657 de la CMF y art. N°73 de LUF, la designacién de valorizadores independientes, con
el objeto de determinar un valor razonable de las inversiones del Fondo en sociedades o entidades
sobre las cuales no posean el control directo, indirecto o influencia significativa, de acuerdo a las
Normas IFRS.

Ante eventuales diferencias entre el valor libro y lo determinado por el valorizador externo, lo que
prima es la decision de la administracion en concordancia con el manager extranjero, en cuanto al
valor de la inversidn, siempre manteniendo un registro razonable del mismo al 31 de diciembre de
2021y 2020.
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Nota 11 - Valorizacion de la inversion (continuacion)

Dando cumplimiento al Oficio Circular N°657 de fecha 31 de enero de 2011, emitido por la CMF,
al 31 de diciembre de 2021, el Fondo solicito la valorizacion de la inversion en ICG North America
Private Debt Fund Il L.P. a la consultora Analytics Lab al 31 de diciembre 2021 y consultora M31
al 31 de diciembre de 2020, quienes determinaron lo siguiente:

31-12-2021 31-12-2020
Detalle MUS $ MUS$
Analytics Lab M31

Valor inversion en ICG North America Private Debt Fund 11
L.P, segln valorizador

Saldo contable inversion

Diferencia

Variacion sobre el total de activos del Fondo

Nota 12 - Propiedades de Inversién
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene propiedades de inversion.
Nota 13 — Otros Documentos y Cuentas por Cobrar y por Pagar

a)  Otros documentos y cuentas por cobrar:
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo presenta el siguiente saldo que informar por este concepto.

Concepto 31-12-2021 31-12-2020
L MUS$ MUS$

T raspaso por cobrar 2]

Total 2

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta saldos que informar por este concepto

Los valores en libros de los documentos y cuentas por pagar por operaciones estan denominados
en las siguientes monedas:

31-12-2020
MUS$

31-12-2021
Moneda MUSS$

Pesos chilenos
Délares estadounidenses 2
Otras monedas ( Euro )
Saldo final

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no presenta saldos que informar por este concepto.

58



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT II
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 13 — Otros Documentos y Cuentas por Cobrar y por Pagar (continuacion)
b)  Otros documentos y cuentas por pagar:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta este rubro, de la siguiente manera:

Concepto 31-12-2021 31-12-2020
i MUS$ MUS$

Provisién Comité de Vigilancia 4 7
Gastos legales formacion del Fondo
Dividendos provisorios - 94

Gastos valorizacion por pagar
Provision de auditoria y otros

No existen diferencias significativas entre el valor libros y el valor razonable de los documentos y
cuentas por pagar, dado que los saldos vencen a muy corto plazo.

Los valores en libros de los documentos y cuentas por pagar por operaciones estan denominados
en las siguientes monedas:

31-12-2021
MUS$

31-12-2020
MUS$

Moneda

Pesos chilenos
Délares estadounidenses 9 109
Otras monedas ( Euro )
Saldo final

Nota 14 — Documentos y Cuentas por Cobrar y por Pagar por Operaciones

a) Documentos y cuentas por Cobrar por Operaciones:
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta saldos por este concepto.
b) Documentos y cuentas por Pagar por Operaciones:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo presenta este rubro, de la siguiente manera:

31-12-2021 31-12-2020

(ST 1D MUS$ MUS$

Gastos valorizador
1

Total 1
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Nota 14 — Documentos y Cuentas por Cobrar y por Pagar por Operaciones (continuacion)

b) Documentos y cuentas por Pagar por Operaciones (continuacion):

Los valores en libros de los documentos y cuentas por pagar por operaciones estdn denominados
en las siguientes monedas:

31-12-2020
MUS$

31-12-2021
MUS$

Pesos chilenos
Délares estadounidenses 1 1
Otras monedas ( Euro )
Saldo final

Nota 15 - Efectivo y Efectivo Equivalente

La composicién del rubro Efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

S 31-12-2021 31-12-2020

MUS$ MUS $
Efectivo en bancos
Depdsitos a corto plazo - -
Otros

31-12-2020

31-12-2021

MUS$ MUS$
Sobregiro bancario utilizado para la gestion del efectivo - -
Otros - -
Total partidas de conciliacion del efectivo y efectivo equivalente - -
Efectivo y efectivo equivalente 194 103
Saldo efectivo y efectivo equivalente - estado de flujo de
efectivo

Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalente
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Nota 16 - Cuotas en circulacién

31-12-2021 31-12-2020
SERIEB SERIEI SERIEB SERIEI
Saldo de inicio 3.920.976 | 34.004.068 1.449.349 | 12.908.523

Movimiento

Colocaciones del periodo 622.711 5.201.426 2.551.952 | 21.800.182
Disminuciones - - (80.325) (704.637)
Saldo al cierre 4.543.687  39.205.494 3.920.976  34.004.068

El valor cuota al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

31-12-2021 31-12-2020

SERIEB SERIE | SERIEB SERIE |

Valor cuota US$ 1,0018 1,0839 1,0180 1,0855

Valor cuota al 31-12-2020 no considera dividendos provisorios correspondiente al 30% de los beneficios netos
percibidos durante el ejercicio 2020, ascendente a MUS$94

Las cuotas emitidas y pagadas vigentes del Fondo de la serie B, ascienden a 4.543.687 al 31 de
diciembre de 2021. El nimero de cuotas pendientes de suscripcion y pago asciende a 7.531.201
con un valor de US$1,0018 por cuota. Los valores cuota no incluyen dividendo minimo.

Las cuotas emitidas y pagadas vigentes del Fondo de la serie I, ascienden a 39.205.494 al 31 de
diciembre de 2021. EI nUmero de cuotas pendientes de suscripcion y pago asciende a 62.525.704,
con un valor de US$1,0839 por cuota. Los valores cuota no incluyen dividendo minimo.

Las cuotas emitidas y pagadas vigentes del Fondo de la serie B, ascienden a 3.920.976 al 31 de
diciembre de 2020. El nimero de cuotas pendientes de suscripcién y pago asciende a 7.411.353,
con un valor de US$1,0180 por cuota. Los valores cuota no incluyen dividendo minimo.

Las cuotas emitidas y pagadas vigentes del Fondo de la serie I, ascienden a 34.004.068 al 31 de
diciembre de 2020. EI nimero de cuotas pendientes de suscripcion y pago asciende a 62.433.543,
con un valor de US$1,0855 por cuota. Los valores cuota no incluyen dividendo minimo.

Los compromisos pendientes de suscribir del fondo extranjero, ICG North America Private Debt
Fund Il L.P. al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los siguientes:

Compromisos

ionto . Monto Aportado =~ Pendientes por
Comprometido e
Suscribir
MUS$ MUS$ MUS$
31-12-2021 115.200 45.266 69.934
31-12-2020 115.200 39.869 75.331
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Nota 17 - Reparto de Beneficios a los Aportantes

De acuerdo a lo definido en el Reglamento Interno del Fondo y en la Ley Unica de Fondos, el
Fondo distribuira anualmente como dividendo a lo menos el 30% de los “beneficios netos
percibidos” durante el ejercicio, o la cantidad superior que corresponda, o que libremente determine
la Administradora. Para estos efectos, se considerara como “beneficios netos percibidos” por el
Fondo durante un ejercicio, la cantidad que resulte de restar a la suma de utilidades, intereses,
dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidas en dicho ejercicio, el total de pérdidas
y gastos devengados en el periodo.

Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo ha realizado el siguiente reparto de beneficios a los aportantes.

Fecha de Monto por Monto total .
Tipo de dividendo

Aprobacion cuota US$ distribuido MUS$
16-02-2021 B 0,04012612 157 Provisorio
16-02-2021 | 0,04286686 1.458 Provisorio
14-06-2021 B 3.920.976 30 Definitivo
14-06-2021 | 34.004.068 281 Definitivo
26-08-2021 B 0,03700108 145 Provisorio
26-08-2021 | 0,03984653 1.355 Provisorio
23-09-2021 B 0,03035152 119 Provisorio
23-09-2021 | 0,03272039 1.113 Provisorio

Total 4.658

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo no realizé reparto de beneficios a los aportantes.
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Nota 18 — Repartos de Patrimonio

Tal como se indica en el Estado de Cambios en el Patrimonio al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
el Fondo ha realizado reparto de patrimonio.

31-12-2021 MUS$
Descripcién Resultados Resultado del

rtes e Total
Apo Acumulados Ejercicio

Repartos de patrimonio 8] I I (1.268)

Totales (1.268) (1.268)

31-12-2020 MUS$
Descripcion Resultados Resultado del

rtes o Total
Apo Acumulados Ejercicio

Repartos de patrimonio 2 I I (171)

Totales (1.714) (1.714)

Nota 19 - Rentabilidad del Fondo

Rentabilidad acumulada al 31-12-2021
SERIEB SERIEI
> Ultimos 12 Ultimos 24 > Ultimos 12 Ultimos 24
Periodo actual Periodo actual
meses meses meses meses

Nominal (1,5914)% (1,5914)% 2,6434% (0,1474)% (0,1474)% 6,4421%

Tipo rentabilidad

Nota 20 - Valor econémico de la cuota

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta datos relativos a valor econémico de la
cuota puesto que no mantienen inversiones en instrumentos que se encuentren valorizados por el
método de la participacion o al costo amortizado, para los cuales se haya optado por efectuar
valorizaciones economicas de las mismas.

Nota 21 - Inversion Acumulada en Acciones o en Cuotas de Fondos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta inversion acumulada en acciones o0 en
cuotas de fondos de inversion.

Nota 22 - Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no presenta excesos de inversion.

Nota 23 - Gravamenes y Prohibiciones
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no tiene gravamenes y prohibiciones que le afecten.
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Nota 24 - Custodia de Valores (Norma de Caracter General N°235 de 2009)

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2021 MUS $
CUSTODIANACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre % Sobre
Monto Total de % Sobre Monto Total de % Sobre
Entidades . Inversion Inst.  Total de . Inversion Inst.  Total de
Custodiado o ) Custodiado o )
(Miles) Emitidos Activo del (Miles) Emitidos Activo del
Emisores Fondo Emisores Fondo

INEETEIE Extranjeros

Dep. Central de Valores - -

Otras Entidades 100,0000 99,5836
Total Cartera Inversion 46.871 100,0000

CUSTODIA DE VALORES AL 31-12-2020 MUS $
CUSTODIANACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% Sobre % Sobre
Total de % Sobre Total de % Sobre
. Monto ) Monto .
Entidades . Inversion Inst.  Total de . Inversion Inst.  Total de
Custodiado o ) Custodiado o )
(Miles) Emitidos Activo del (Miles) Emitidos Activo del
Emisores Fondo Emisores Fondo

INETEIE Extranjeros
Dep. Central de Valores - -

Otras Entidades 100,0000 99,7483
Total Cartera Inversion 40.826 100,0000

Nota 25 - Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a
la otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u
operacionales, o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de

Valores.
a) Remuneracion por administracién

La Administradora percibira por la administracion del Fondo una remuneracion anual que

dependeré de la serie de cuotas de que se trate:
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Nota 25 - Partes Relacionadas (continuacién)

a) Remuneracion por administracion (continuacion)

= Serie I: remuneracion anual de hasta un 0,0595% y se cobrara mensualmente un doceavo del %
mencionado sobre: la suma entre (i) el monto pendiente por suscribir y pagar de los contratos de
promesa de suscripcion de cuotas Serie I; y (ii) el valor promedio que el patrimonio del Fondo haya
tenido durante el mes cuya remuneracion se calcula.

= Serie B: remuneracion anual de hasta un 0,476% y se cobrara mensualmente un doceavo del %
mencionado sobre: la suma entre (i) el monto pendiente por suscribir y pagar de los contratos de
promesa de suscripcion de cuotas serie B; y (ii) el valor promedio que el patrimonio del Fondo
haya tenido durante el mes cuya remuneracion se calcula.

No obstante, lo anterior, la Administradora percibird como minimo y en todo evento un monto
anual de hasta 59.500 dolares de los Estados Unidos de América, el cual se cobrara de forma
proporcional a cada una de las series, de acuerdo al monto comprometido a suscribir en cada serie
de cuotas.

Esta remuneracion incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVVA) correspondiente de conformidad
con la ley.

Esta remuneracion se pagard mensualmente por el Fondo dentro de los primeros cinco dias hébiles
del mes siguiente a aquel en que se hubiere hecho exigible la remuneracion que se deduce. Sin
perjuicio de lo anterior, el monto de la misma se provisionara diariamente.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N°335 emitido por la CMF con fecha 10 de
marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha de constitucion del Fondo
corresponde a un 19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, las remuneraciones
a que se refiere la presente seccion se actualizaran segun la variacion que experimente el IVA, de
conformidad con la tabla de calculo que para cada caso se indica en el Anexo A del Reglamento
Interno del Fondo. Dicha actualizacion sera informada a los Aportantes del Fondo mediante el
envio de una comunicacion escrita a su domicilio, dentro de los 5 dias siguientes a su ocurrencia.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia que una o mas sociedades relacionadas a la
Administradora tendra derecho a, directa o indirectamente, percibir comisiones de colocacion
(“placement fees) que seran pagadas por el administrador (General Partner) de ICG, o por un
relacionado de éste. No obstante, estas comisiones de colocacion no constituiran gastos o
remuneraciones adicionales para el Fondo por su inversion en ICG, y su costo sera de cargo del
administrador (General Partner) de ICG.

65



FONDO DE INVERSION CREDICORP CAPITAL
PRIVATE DEBT Il
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 25 - Partes Relacionadas (continuacién)

a) Remuneracion por administracion (continuacion)

La Administradora no podra efectuar cobros al Fondo de ningun tipo de comisiones, asesorias u
otras, que sean distintas de la remuneracion de administracion fijada en el Reglamento Interno del
Fondo.

El movimiento por remuneracion es el siguiente:

Por pagar Gasto

31-12-2021 31-12-2020 31-12-2021 31-12-2020
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(34 (129

Saldo final (134) (129)

Tipo remuneracion

b)  Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:
Los saldos mantenidos al 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Serie B 31-12-2021

Tenedor

Sociedad administradora
Personas relacionadas

Numero de
cuotas a

Numero de
cuotas

comienzos del adquiridas en

ejercicio

el afio

Numero de
cuotas
rescatadas en
IEG

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

Monto MUS $
en cuotas al
cierre del
ejercicio

204.504

132.742

337.246

338

0,7181

Tenedor

Sociedad administradora
Personas relacionadas

Numero de
cuotas a

Numero de
cuotas

comienzos del adquiridas en

ejercicio

el afio

Serie 131-12-2021

Numero de
cuotas
rescatadas en
IEG

Numero de
cuotas al
cierre del
ejercicio

Monto MUS $
en cuotas al
cierre del
ejercicio

1.692.083

258.828

1.950.911

2.115

4,4936

c) Transacciones con personas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no ha efectuado transacciones con otro Fondo de la
misma sociedad administradora, con personas relacionadas a ésta, 0 con sus aportantes.
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Nota 26 - Garantia constituida por la Sociedad Administradora en beneficio del fondo
(Articulo 12 Ley N°20.712)

. Representante de los Vigencia
Fecha Naturaleza Emisor beneficiarios Monto UF (Desde — Hasta)
31-12-2021  |Pdliza de seguro |Cia. Seguros Continental S.A. |Banco Santander 10.000 | 10/01/2021 - 10/01/2022
31-12-2020  |Pdliza de seguro |Cia. Seguros Continental S.A. |Banco Santander 10.000 | 10/01/2020 - 10/01/2021

Nota 27 - Otros Gastos de Operacién

El detalle de Otros Gastos de Operacién del Fondo es el siguiente:

Monto del Monto acumulado MUS$
Tipo de gasto Trimestre

Actual MUS$ 31-12-2021 31-12-2020

Gastos Informe Valorizacion del Fondo
Provision de Auditoria

Gastos legales y de formacion del Fondo
Gastos bancarios y otros

Total

% sobre el activo del fondo

Nota 28 - Informacién Estadistica

SERIEB SERIE I
- Valor libro  Valor mercado - - Valor libro  Valor mercado - -
A0 2028 cuota cuota Fatrimonio N° Aportantes cuota cuota Fatrimonio N° Aportantes
Us$ Us$ MUS$ Us$ Us$ MUS$

Enero 0,9850 0,9850 3.862 39 1,0516 1,0516 35.759 22
Febrero 0,9435 0,9435 3.699 39 1,0085 1,0085 34.293 22
Marzo 0,9682 0,9682 3.796 39 1,0363 1,0363 35.239 22
Abril 0,9667 0,9667 3.790 39 1,0360 1,0360 35.228 22
Mayo 0,9941 0,9941 3.898 39 1,0668 1,0668 36.276 22
Junio 0,9849 0,9849 3.862 39 1,0583 1,0583 35.986 22
Julio 0,9834 0,9834 3.856 39 1,0581 1,0581 35.980 22
Agosto 0,9930 0,9930 3.894 39 1,0696 1,0696 36.371 22
Septiembre 0,9613 0,9613 3.769 39 1,0367 1,0367 35.252 22
Octubre 0,9600 0,9600 3.764 39 1,0365 1,0365 35.245 22
Noviembre 1,0030 1,0030 3.933 39 1,0841 1,0841 36.864 22
Diciembre 1,0018 1,0018 4552 39 1,0839 1,0839 42.495 24
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Nota 28 - Informacion Estadistica (continuacion)

SERIEB SERIEI
= Valor libro  Valor mercado . . Valor libro  Valor mercado . .
A0 2020 cuota cuota Fatrimonio N° Aportantes cuota cuota Fatrimonio N° Aportantes
Us$ Us$ MUS$ Us$ Us$ MUS $

Enero 0,9727 0,9727 1.410 39 1,0178 1,0178 13.138 22
Febrero 0,9700 0,9700 1.743 39 1,0173 1,0173 16.178 22
Marzo 0,9902 0,9902 2.457 39 1,0405 1,0405 22.688 22
Abril 0,9883 0,9883 2.453 39 1,0401 1,0401 22.679 22
Mayo 0,9929 0,9929 2.621 39 1,0468 1,0468 24.246 22
Junio 0,9911 0,9911 2.617 39 1,0465 1,0465 24.239 22
Julio 0,9890 0,9890 2.611 39 1,0462 1,0462 24.232 22
Agosto 0,9869 0,9869 2.526 39 1,0459 1,0459 23.488 22
Septiembre 1,0108 1,0108 2.875 39 1,0729 1,0729 26.699 22
Octubre 1,0089 1,0089 2.870 39 1,0726 1,0726 26.692 22
Noviembre 1,0197 1,0197 2.901 39 1,0858 1,0858 27.021 22
Diciembre 1,0180 1,0180 3.991 40 1,0855 1,0855 36.911 22

* Valor cuota, no considera dividendos provisorios correspondiente al 30% de los beneficios netos percibidos durante
el ejercicio 2020, ascendente a MUS$94.

Nota 29 - Consolidacion de Subsidiarias o Filiales e informacion de asociadas o coligadas

El Fondo no mantiene inversiones en sociedades sobre las cuales posean control directo, indirecto
o0 por cualquier otro medio al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Nota 30 — Sanciones

e Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo no presenta sanciones por informar en los
presentes Estados Financieros.

e Con fecha 9 de marzo de 2020, la Sociedad Administradora, pagd multa al Servicio de
Impuestos Internos, por un monto de $474.489 por Rectificatorio DJ1922 AT2019.

e Con fecha 17 de febrero de 2020, la Sociedad Administradora, pagé multa al Servicio de
Impuestos Interno, por un monto de $747.417 por diferencia de impuesto F29.

Nota 31 - Hechos Posteriores

Con fecha 10 de enero de 2022, la Sociedad Administradora, renovo la poliza de seguro de garantia
con la Contempora Seguros Generales S.A. a favor de los Aportantes del Fondo por 11.297
Unidades de Fomento con vigencia desde el 10 de enero de 2022 y hasta el 10 de enero de 2023,
de acuerdo a los Articulos Nros. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1 de enero de 2022 a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma
significativa, los saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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ANEXOS
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A) RESUMEN DE LA CARTERA DE INVERSIONES

R D ACARTERAD RS 1O ) obre a 0 de

Acciones de sociedades andnimas abiertas - - - -

Derechos preferentes de suscripcion de acciones de
sociedades andnimas abiertas

Cuotas de fondos mutuos - - - -

Cuotas de fondos de inversion - - - R

Certificados de depdsitos de valores (CDV) - - - -

Titulos que representen productos - - - -

Otros titulos de renta variable - - R R

Depositos a plazo y otros titulos de bancos e instituciones
financieras

Cartera de créditos o de cobranzas - - R R

Titulos emitidos o garantizados por Estados o Bancos
Centrales

Otros titulos de deuda - - R R

Acciones no registradas - - - -

Cuotas de fondos de inversién privados - 46.871 46.871 99,5836

Titulos de deuda no registrados - - - -

Bienes raices - - R -

Proyectos en desarrollo - - R -

Deuda de operaciones de leasing - - - -

Acciones de sociedades anénimas inmobiliarias y
concesionarias

Otras inversiones - - - -
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B) ESTADOS DE RESULTADO DEVENGADO Y REALIZADO

01-01-2021 01-01-2020
ESTADOS DE RESULTADOS DEVENGADOS Y REALIZADOS 31-12-2021 31-12-2020

MUS$ MUS$

UTILIDAD(PERDIDA) NETA REALIZADA DE INVERS IONES 5.289
Enajenacion de acciones de sociedades anénimas - -

Enajenacion de cuotas de fondos de inversion - -
Enajenacion de cuotas de fondos mutuos - -
Enajenacion de Certificados de Dep6sitos de Valores - -
Dividendos percibidos 5.289 467
Enajenacion de titulos de deuda - -
Intereses percibidos en titulos de deuda - -
Enajenacion de bienes raices - -
Arriendo de bienes raices - -
Enajenacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultados por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones -

PERDIDA NO REALIZADA DE INVERS IONES =

Valorizacion de acciones de sociedades anénimas -
Valorizacion de cuotas de fondos de inversion - -
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de certificados de Dep 6sito de Valores - -
Valorizacién de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

UTILIDAD NO REALIZADA DE INVERS IONES 677 2.305

Valorizacion de acciones de sociedades anonimas
Valorizacién de cuotas de fondos de inversién 677 2.305
Valorizacion de cuotas de fondos mutuos - -
Valorizacion de Certificados de Depo6sitos de Valores - -
Dividendos devengados - -
Valorizacion de titulos de deuda - -
Intereses devengados de titulos de deuda - -
Valorizacion de bienes raices - -
Arriendos devengados de bienes raices - -
Valorizacion de cuotas o derechos en comunidades sobre bienes muebles - -
Resultado por operaciones con instrumentos derivados - -
Otras inversiones y operaciones - -

GASTOS DEL EJERCICIO (157) (155)
Costos Financieros - -
Comision de la sociedad administradora (134) (129)
Remuneracion del comité de vigilancia (11) (15)
Gastos operacionales de cargo del fondo 2) 2)
Otros gastos (10) 9)
Diferencias de cambio | ] -

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 5.808 2.617
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Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

C) ESTADOS DE UTILIDAD PARA LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

01-01-2021 01-01-2020
31-12-2021 31-12-2020
MUS $ MUS $
| |
BENEFICIO NETO PERCIBIDO EN EL EJERCICIO 5.131 312
Utilidad (pérdida) neta realizada de inversiones
Pérdida no realizada de inversiones

ESTADOS DE UTILIDAD PARA LADISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

Gastos del ejercicio

Saldo neto deudor de diferencias de cambio

DIVIDENDOS PROVISORIOS .
BENEFICIO NETO PERCIBIDO ACUMULADO DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Utilidad (pérdida) realizada no distribuida
Utilidad (pérdida) realizada no distribuida inicial 520 894
Utilidad devengada acumulada realizada en ejercicio - -
Pérdida devengada acumulada realizada en ejercicio - -

Dividendos definitivos declarados (94) (686)
Pérdida devengada acumulada (117) (117)
Pérdida devengada acumulada inicial (117) 117)

Abono a pérdida devengada acumulada - -

Ajuste a resultado devengado acumulado

Por utilidad devengada en el ejercicio
Por pérdida devengada en el ejercicio - -

MONTO SUSCEPTIBLE DEDISTRIBUIR 782 309
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