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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Cradicorp Capital Colombia S. A.

& de marzo de 2019

He auditade los estados financieros adjuntos de Credicorp Capital Colombia S. A, los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados, de
resultados integrales (ORI}, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo del afo terminado en esa
fecha y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad Comisionista en relacion con los estados
financieros

La gerencia de la Sociedad Comisionista es responsable de la adecuada preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por
la Superintendencia Financiera para la preparacién de los estados financieros de las entidades
financieras, y con 'as pofiticas de contrel interno y de administracion de riesgos que la gerencia considero
necesarias, también de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacién
de estos estados financieros esté libre de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y
aplicar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos eticos y que planifique y ejecute la
auditaria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incarreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracién de los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros debide a fraude o error, Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Sociedad Comisionista y las politicas de administracién de riesgos implementadas
de acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacion y presentacién de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de
las circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas
contables usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi
come la evaluacion de la completa presentacién de los estados financieros.

PricewaterhoiuseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A- 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
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A los sefloras Accionistas de
Crodicorp Capital Colombia S, A.

6 de marzo de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para propotcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinion, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Credicorp Capital
Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2018 v los resuitados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por &l afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de
administracion implementados.

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto Namero 2555 de 2010 y en la Circular Externa Ndmerc 054
de 2008 de la Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros de los fondos de
inversién colectiva y fondos de capital privado y administrados por la Sociedad Gomisionista que se
relacionan a continuacion al 31 de diciembre de 2018 y por ef afio terminado en esa fecha que a juicio de
la administracién son requeridos opinar de acuerdo con las normas y procedimientos descritos en los
parrafos del titulo Responsabilidad de Revisor Fiscal mencionados anteriormente, cuyos dictamenes se
emiten por separado. El siguiente es el resultado de diches procedimientos:

Qpiniones sin salvedad
Fondos de Inversidn Colectiva

Fonde de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerradeo Inmoval (58501)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto sin Pacto de Permanencia Fonval (58756)

Fondo de Inversién Colectiva Abierto sin Pacto de Permanencia Fonval Acciones Dinamico (59105)
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Acciones Recursos Naturales
(589186)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fonval Acciones Valor (58907)

Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Fonval Derechos Econdmicos 2020 (59422)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Deuda Corporativa (58883)
Fondo de Inversidon Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Deuda Corporativa
Latincamericana (67066)

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Deuda Corporativa Mediano
Plazo (58897)

Fendo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Acciones (58918)
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Colombia §. A

& de marzo de 2019

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Balanceado Il (58927)
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Estratégico {58928)
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Renta Fija (58921)
Fondo de Inversidn Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Renta Fija Alte Rendimiento
(76770)

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Vision (58973)

Fondo de Inversion Colectivo Inmobiliario Inmoval Desarrollos inmobiliarios en Vivienda (59954)

Fondos de Capital Privado

Fondo de Capital Privado por Compartimentos CP-val Sector de Hidrocarburos en liguidacion (59560}
Fondo de Capital Privado por Compartimentos CP-val Sector Térmico en liquidacion (59950)

FCP 4G | Credicorp Capital - Sura Asset Management Compartimento Deuda Privada Infraestructura |
{61112)

FCP 4G | Credicorp Capital - Sura Asset Management Compartimento Liquidez | (71846)

Fondo de Capital Privado Emprendimiento e Innovacion SP (59523)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Sociedad Comisionista también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos
reguiatorios en Colombia relacionados con la gestién documental contable, y la preparacion de informes
de gestitn, y el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi
responsabilidad como revisor fiscal en estas temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un
concepto sobre su adecuado cumplimiento.

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. La contabilidad de la Sociedad Comisionista durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las
normas legales y a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

b. La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente,

c. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafan y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, gque no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.
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A los sefores Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

5 de marzo de 2019

d. La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Sociedad
Comisionista ne se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Sociedad Comisionista se ajustan a los estatutos y a las ordenes y a las
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y Junta Directiva y si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la sociedad o de tercercs que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 6 de marzo de 2018,

Los estados financieros de la entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados
por otro revisor fiscal, vinculade a PricewaterhouseCoopers Ltda. quien en informe de fecha 13 de marzo
de 2018 emitié una opinion sin salvedades sobre Jos mismos. Mi opinién no es calificada con respecto a
este asunto.

:

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacion del representante legal y contador puablico de la Sociedad
Comisionista de Bolsa

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

6 de marzo de 2019

Los suscritos representante legal y contador de Credicorp Capital Colombia S. A. certificamos que los
estados financieros de la Sociedad Comisionista y los Fondos Administrados al 31 de diciembre de 2018 y
2017 han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros
hemos verificado las siguientes a Sociedad Comisionista ciones contenidas en ellos:

d.

L foet

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Saciedad Comisionisia al 31
de diciembre de 2018 y 2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizado durante los afios terminados en esas fechas.

Todos los hechos econémicos realizados por la Sociedad Comisionista, durante los afios terminados
al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econdémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos ¢ a cargo de la
Sociedad Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas
de Cantabilidad y de Informacion Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, vigentes al 2012,
traducidas oficialmente al idioma castellano en agosto de 2013, De acuerdo a lo establecido en el
Decreto 2615 de 2015 y los Decretos 2420 y 2496 del 2015 se actualiza el marca normativo para los
preparadores de la informacion financiera que hacen parte del Grupo | a partir el 1 de Enero de 2016,
estableciendo como Marco Normativo las NIIF, NIC, [as Interpretaciones SIC, las Interpretaciones
CINIIF y el Marco Conceptual para 1a informacion financiera, emitidas al espafnol al 1 de Enero de 2014
por el Concejo de Normas Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su
aplicacion a través de los decretos reglamentarios.

Todos los hechos econdmicos que afectan a la Sociedad Gerisidgista han sido correctamente
clasificados, descritos y revelados en los estados ﬁnanciero

e
—

Carol Silvana Rodriguez Rodifguez arisof P SOTtes

Representante Legal

Contador Puablico
Tarjeta\Profesional No. 115422-T



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S, A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Cifras en millones de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efactivo

Instrumentos financleros a valor razonable con cambios en
resultados

Titulos de deuda

Instrumentos de patrimonio

Instrumentos financieros activos derivados de negociacion

Total instrumentos financieros a valor razonahle con cambios &n
resultados-

Instrumentos de patrimanio a valor razonable ¢on cambios en otros
resultados integrales

Total instrumentos financieros a valor razonable ¢conh cambios en
otros resultados integrales

Total instrumentos financieros a valor razonable

Instrumentos financierps a costo amortizado

Operaciones del Mercado Monetario

QOperaciones de contado

Cuentas por cobrar, neto

Total instrumentas financieros a costo amortizado
Inversién en asociadas

Equipos de uso propio

Activos intangibles

Activos por impuesto de renta

Otros activos

Total activos

Paslvos y patrimonio

Pasivos financieros a valor razenable

Instrumentos financieres por operaciones en corto
Instrumentos financieros pasivos derivados de negociacién
Total pasivos financieros a valor razonable
Pasivos financieros a costo amortizado
Obligaciones financieras

Operaciones de mercado monetaric

Operaciones de contado

Cuentas por pagar

Total pasivos financieros a costo amertizado
Pravisiones

Para contingencias legales

Total Provisiones

Pasivo por impuesto sobre la renta
Diferido

Beneficios a empleados

Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio

Intereses controlantes

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacion de acciones
Reservas

Utilidades o pérdidas

Otros resultados integraies
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

Representante Legal

Tarjetd Profesional No. 115422-T

Notas

81
8.2

10

111

11.2
12

13
14
18

16

18.1
111
11.2
18.2

23

19
20
16

22

_p 31 diciembre
31 diciembre 2018 2017

21,408 20155
1,223,580 1,120,084
46 136 12,549
28,603 41,380
1,298,319 1,174,013
2,951 1,892
2,951 1,882
1,301,270 1,175,905
432,629 288,153
16,5845 16,182
15,327 19.068
464,901 323,403
1,335 981
4,282 4,640
9,233 7,489
27 675 11,289
1,830,104 1,543,862
259,160 87,783
38,575 43,887
297,735 131,670
33,478 27,945
1,314,138 1,206,875
18,881 10,154
4,133 2,381
1,370,641 1,247,355
320 327
320 327
883 664
24,812 23723
8,412 8434
1,702,803 1,412,173
60,402 50,402
3712 3,712
33514 41,324
27,239 25,220
2,434 1,031
127,301 131,689
1,830,104 1,543,862

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Wl

onia Cristina Gutierrez Tirado

Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda,
{Ver mi informe adjunto)



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S, A
ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras en millones de pesos colombianos)

Ingresos operacionales

Ingresos financieros y valoracion de inversiones

Utilidad de venta de inversiones en subsidiarias
Comisiones y henorarios

Dividendos y participaciones

Arrendamientos

Método de participacién patrimonial

Servicios

Total ingresos

Gastos operacionales

Gastos financieros y valoracion de inversiones
Servicios de Intermediacion

Beneficios a empleados

Depreciacion

Amortizacion de activos Intangibles

Deterioro de cuentas por cobrar

Otros gastos administrativos

Total gastos

Otros ingresos y gastos
Ingresos por recuperacién de deterioro

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta del aiio

Utilidad neta por accion

Las notas qus. 34

kool

_——Tarol Silvana Rodriguez Rgdriguez

Representante Legal

Marisd)
Contador Publico

Tarjeta\Profesional No. 115422-T

-
adilla Cortés

Notas

24
26
25

28

12

27

19

31 diciembre 31 diciembre

2018 2017
567,930 281648
- 4,967
88,225 95,691
987 730
29 29
- 1,030
2,946 2,717
670,117 386,812
509,658 213,770
12,968 12,657
86,652 87,017
1,002 1,364
1,958 2,222
396 602
41,297 36,768
653,931 354,400
2,080 1,407
973 637
16,249 34,456
5,813 13,562
13,436 20,894
21.45 33.36

Ran son parte integrante de los Estados Financieros.

Sonia :Erlsjjnam"wmzb{rﬂu ada

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional Ne, 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver mi informe adjunto}



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA §. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (ORI}

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017

{Cifras en millones de pesos colombianos)

Utilidad n=ta del afic por operaciones continuas
Utilidad neta del afio

Partidas que pueden ser subsecuentes reclasificadas a resultados

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en

ORI

Total otros resultados Integrales del ejercicio, neto de impuestos

Resultado integral total del ejercicio, neto de impuestos

Utilidad neta por accién

Las notas que

—E€arol Sivana Rodriguez Ro
Representante Legal

31 diciembre .

2018 31 diciembre 2017
13,436 20.894

13,436 20,894

1,403 (2,918)

1,403 (2,918)

14,839 17,976

23.69 28.70

bn parte integrante de los Estados Financieros.

Lma Cristina Gutiérrez Tirado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
{Ver mi informe adjunto}
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CREDICQORP CAPITAL COLOMBIA S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTWVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras en millones de pasos colombianas)

Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Utilidad neta de! periodo

Méas {menos) ingresos {gastos) que no afectaron el capital de trabajo:

Depreciacién de equipas de uso propio

Deterioro en cuentas par cobrar

Amortizacién de activos intangibles

Reexpresidn de inversién subsidiaria

Método de participacién patrimenial

Recuperaciones par deteriore en cuentas por cobrar
Impuesto a las ganancias

Impuesto diferido, neto

Efectivo generado en actividad de operacion
Cambios netos en actives y pasivos de operacién
(Aumentc) en operaciones de mercado monetario
(Aumento) en operaciones de contado

Aurnenta en pasivos financieros en operaciones de contade

{Aumento) en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Disminucién (aumento) en Instrumentos financieros derivades de negeciacion (posicion
activa)

(Disminucién) aumento en instrumentos financieros derivados de negociacion (posicion
pasiva)

{Aumente) en instrumentos de patrimanic a valor razanable con cambios en otro
resultadoe integral

Disminucién en cuentas par cobrar

Aumento en pasivos financieros medidos al costo amortizado

{Aurmnento} en otros activos

(Disminucion) en impuestos gravamenes y tasas

Aumento en cuentas por pagar

{Disminucidn) aumento &n provisiones

Aumento (disminucién) en pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados

{Disminucién) en ctros pasivos

Aumento {disminucién) auments en beneficios a empleadas

Neto, en otras partidas que no afectan el efectivo

Dividendos Recibidos

Efectivo neto generado por 1as actividades de operaclén

Flujo de efectivo de las actividades de inversién
{Aumento) en equipe de uso propia

{Aumenio) en inversiones asociadas

{Aumento) en activos intangibles

Efectivo neto (usado en} actividades de inversidn
Flujo de efectivo en actividades de financlacién
Dividendos en efectivo

Efectivo neto (usado en) actividades de financiacidn

Aumento (disminucién) neto en ¢l efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afie

informacién adicional sobre flujos de efective
intereses pagadaos

Carol Silvana Rodriguez Redrjguez
Representante Legal
Tarjeta Frofesional Na. 115422-T

Notas 31 diciembre 2018 31 diciembre 2017

13,436 20,804

28 1,002 1,364

12 396 602

28 1.958 2,222

- 16,863

- {1,030

12 (973) {B37)

5,594 14,941

19 218 {1.379)

21,632 53,840

{144.,478) {99,295)

{763) {11,938)

8.737 8,259

8 {138.070) {99,826}

12,777 {12,756}

{5,312} 16,388

{1,059) {26)

4,318 1,336

112,797 285,397

16 {16,386) 2.622

{5,594) {14,941)

1,752 252

23 es) 27

171,377 {94,284}

16 (22) {2,486}

20 1,089 {251)

670 (2,918)

987 730

24,447 30,130

(644) (984)

13 {354) {610}
{3,702) (2,871)

{4,700 {4,565)

18 {18,494) {19,061}

{18,494) {19,061)

7 1,253 6,504

20,155 13.651

24,408 20,155

525 371

S

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado

Revisor Figcal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.
(Ver mi informe adjunto)



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepte donde se indique lo contrario)
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1. ENTIDAD REPORTANTE

Credicorp Capital Colombia S. A. (en adelante ia Comisionista), entidad de caracter privado cambit su razén social
de Probolsa Montoya y Cia. S. A., a la de Carretaje de Valores S. A. - Correval S. A., segun Escritura Plblica No.
4613 de la Notaria 4 de Bogota de agosto 24 de 1987; asl mismo por Escritura Pablica Numero 1352 de la Notaria
11 de Bogota de mayo de 1993, la sociedad cambi6 su nombre por el de Corretaje de Valores S, A. Comisionista de
Bolsa, pudiendo usar la sigla Correval S. A; mediante Escritura Publica No. 219 de la Notaria 11 de Bogota, dei 31
enero 1996, la sociedad matriz, Correval S. A, absorbid mediante fusion la sociedad subsidiaria Colombiana
Research & Investment Services Crissa S. A., la fusion entre las dos sociedades fue autorizada con la Resolucion
093 de enero 31 de 1996. La Sociedad cambia su razén social a la de Correval S. A., mediante escritura publica No
646 de la Notarfa 11 de Bogota del 29 marzo de 2000.

£} 1 de junio de 2010 se constituyé una filial llamada Correval Panama, S. A. sociedad anonima creada bajo las leyes
de la Republica de Panama, inscrita a Ficha 67949, Documento 1669844 de la seccion mercantil del registro publico,
autorizada por la Comisién Nacional de Valores, Resolucion CNV No. 389 - 10 del 24 de septiembre de 2010.

El 25 de abril de 2012, se constituyd una filial lamada Correval Fiduciaria S. A. mediante Escritura Publica No. 884
de la Notaria de Bogotd, inexacta escrita el 2 de mayo de 2012.

El Holding Financiero de Per, Credicorp a través de su subsidiaria Banco de Crédito de Per( - BCP, adquirid el 51%
de Correval S. A. Comisionista de Bolsa el 8 de mayo de 2012 con la aprobacion de las autoridades del Pero y la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el 2012, la Comisionista llevé a cabo un proceso de escision de algunos de sus activos, ninguno de ellos
necesario para su operacién, a favor de dos sociedades receptoras. E} proceso conté con las autorizaciones
necesarias por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia y la Bolsa de Valores de Colombia. La escision
se perfeccions con el otorgamiento de la escritura piiblica No. 05525 otorgado en la Notaria 48 del Circulo de Bogota
el dia 24 de octubre de 2012 y su inscripcidn en el Registro Mercantil el 15 de noviembre de 2012 bajo el numero
01681453 del Libro IX.

El 6 de septiembre de 2013, mediante Escritura Publica No. 4.266 de la Notaria de 48 de Bogota D.C., inscrita el 13
de septiembre de 2013 bajo el Numero 101765157del livro IX, la Comisionista cambid su nombre de Correval S. A.
por el de Credicorp Capital Colombia S. A.

El 21 de diciembre de 2015 mediante Acta No. 75, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobs la venta del
92 442857% de Credicorp Capital Fiduciaria a Credicorp Capital Holding Colombia 8. A. S., quedando con un
porcentaje de participacion del 04 957143%. En 2016 la Superintendencia Financiera de Colombia no encontrd
objecién para realizar la transaccion por tanto aprob6 su enajenacion.

En 2016 Credicorp Capital Ltda., través de su subsidiaria Credicorp Capital Holding Colombia, adquirio el 30.32% de
participacion de la Comisicnista y a través de Artigas Global Corp. y Coby Business Inc. adquirié el 17.658% quedando
con una participacion del 98.97%.

El 14 de noviembre de 2017 se celebra el contrato de compraventa de acciones de Correval Panama entre Atlantic
Security Bank y la Comisionista procedida de |a autorizacién del Gobierno Panamenio.

El 22 de noviembre de 2017 se perfecciona la venta de la inversion, fecha en la cual se realizd ef Ultimo registro
contable de la inversion Correval Panama en la Comisionista.

En abril de 2017 el porcentaje de participacion que la Comisionista tenfa en Credicorp Capital Fiduciaria se
incrementd por la cesién de acciones de Secolinsa SAS y Andre Kurt Schober Maya.
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Objeto social de la Comisionista:

a) Desarrollo del contrato de comisién para la compra y venta de valores, b) Operaciones por cuenta propia con el
objeto de dar mayor estabilidad a los precios de mercado, dar liquidez al mercado; c) Administrar valores de sus
clientes con la finalidad de efectuar los correspondientes cobros de capital y rendimientos para reinvertirlos, d)
Administracion de portafolios de inversion, e) Efectuar asesoria en el mercado de capitales, f) Realiza operaciones
de corretaje sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores pero que no estén inscritos en Bolsa,
auterizado mediante comunicacién del 16 noviembre de 1999, g) Administracion de portafolios de terceros
autorizado mediante Resolucion 336 de mayo de 1999, mediante comunicacion del 14 abril de 2000 autorizd
celebrar contratos de corresponsalfa, h) Actuar como intermediarios del mercado cambiario de conformidad con
el Articulo 74 de la Ley 510 de 1990.

La sociedad en la actualidad tiene un término de duracion segun la certificacion expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia hasta el 31 de diciembre del 2100.

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, en la Avenida el Dorado 69 — 83, oficina 605, Matricula
02301259 de 7 de marzo de 2013, y realiza operaciones a través de tres oficinas ubicadas en las ciudades de Cali en
13 Calle 22 Norte No, 6° 24, Medellin en la Carrera 43A No. 1 Sur 100y Barranquilla Carrera 51 79 34 local 107.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Comisionista contaba con 509 y 517 empleados, respectivamente, con
vinculacién a término indefinido.

2. BASESDE PRESEI“:ITACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracion de cumplimiento

La Comisionista prepara ios estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de acuerda las Normas de Centabiiidad
y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, vigentes al 2017, segun el alcance definido en los Decretos 2784
de 2012 y 3023 del 2013, el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, Decreto 2496 del mismo afio y el decreto
2483 de 2018 y sus modificaciones posteriores.

La Comisionista aplica a los presentes estados financieros individuales, las siguientes excepciones contempladas en
el titulo 4 regimenes especiales del capltulo 1 de! decreto 2420 de 2015; previstas en los decretos 1851 de 2013 y
2267 de 2014 para la no aplicacién de la NIC 39 y la NIIF9 en relacion con la clasificacién y valoracién de inversiones;
para estas excepciones se aplicaran las normnas establecidas para tal efecto por la Superintendencia Financiera de

Colombia.
Otros lineamientos de acuerdo con las leyes y otras normas vigentes en Colombia:

o Articulo 10 de la ley 1739 de 23 de diciembre de 2014 vigente hasta el 31 de diciembre de 2017 incorporo €l
impuesto a la riqueza y permitié la causacion opcional de dicho impueste con cargo al patrimonio o con cargo al
estado de resultados.

« Excepciones establecidas en la circular externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12 de
diciembre de 2014, para vigilados y controlados.

2.2. Cambios en politicas contables, cambios en estimaciones y errores

Esta nota explica el impacto de 1a adopcion de la NIIF 9 Instrumentos financieros reconocimiento y medicién y en lo
referente at deterioro para las cuentas por cobrar y la NIF 15 Ingresos de contratos con clientes en los estados
financieros de la Comisionista y también revela las nuevas politicas contables que se han aplicado desde el 1 de
enero de 2018, cuando son diferentes de las aplicadas en pericdos anteriores.
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a. Impacto en los estados financieros

Como resultado de los cambios en las politicas contables de la Comisionista, los estados financieros del afio anterier
no presentaron impacto material. Como se explica en Ja nota 8 Cuentas por cobrar, la NiIF 9 se adoptt sin reexpresar
informacion comparativa. Por lo tanto, las reclasificaciones y los ajustes derivados de ias nuevas reglas de deterioro
no se refiejan en el balance actualizade al 31 de diciembre de 2017.

NIIF 9 Instrumentos financieros- Impacto de 'a adopcion

En julic de 2014, el IASB emitié la version completa de la NIiF 9, que retne las fases de clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Medicién y reconocimiento”.

La NIIF 9 establece tres categorias de clasificacion y medicion para los activos financieros; Costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales y a valor razonable con cambios en resultados.

Con respecto a pasivos financieros, la mayoria de los requerimientos de clasificacion y medicién incluidos en la NIIF
9 son similares a los de Ja NIC 39.

La NIIE 9 introduce un nuevo modelo de deterioro sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera
de créditos y demas instrumentos que difieren significativamente del madelo bajo NIC 39 de pérdidas crediticias
incurridas, y que resulta en el reconocimiento anticipado de pérdidas crediticias.

Las explicaciones sobre el reconocimiento inicial, medicién posterior y determinacién del deterioro se presentan en la
nota 12 d) Cuentas por cobrar, Neto

Los nuevos requerimientos de clasificacion, medicion y deterioro se aplicaron ajustando nuestro estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2018, fecha de aplicacién inicial, sin reexpresar la informacién financiera del periodo
comparativo,

- Clasificacion y medicién de los instrumentos financieros

El siguiente cuadro presenta las categorias de medicion y el valor en libros de los instrumentos financieros bajo NIC
39 y NIIF 9 a) 1 de enero de 2018:

NIC 39/ NIIF 9 versién 2013 NIlF 9 version 2014
. Valor en Valor en
Categoria libros Categoria libros
Activos financieros
Efectiva y equivalentes de . . . . . .
efactivo {Efectivo y equivalentes de efectivo} 20,155 (Efectivo y equivalentes de efectivo) 20,155
Derivados de Valor razonable con cargo al estado de gg!or raég:ﬁg':():m ca“rﬁ:traulrzztnatgg
Negociacidn resultados {instrumentos derivados) 41,380 : 41,380
derivados}
Operaciones de Mercada Costo amortizado (Mantenido hasta ei Costo amortizado (Mantenido hasta
Monetario vencimiento) 288,153 el vencimiento) 288,153
: Costo amortizade (Operaciones de Costo amortizade {Operaciones de
Operaciones de contado o, 04 4o 16,482 Contado) 16,182
. Costo amortizade (Cuentas par
Cuentas por Cobrar Costo amortizado (Cuentas por cobrar) 19,068 cobrar) 19.068
Total activos financieros 384,938 384,938
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NIC 3%/ NIIF 9 version 2013 NIIF 9 version 2014
. Valor en Valor en
Categoria libros Categoria libros
Pasivos financieros
. Valor razonabie con cargo al estado de Valor razonable con cargo al estado
Operaciones en corlo resultados {Cortos) 87.783 de resultados {Cortos) 87.783
Derivados de Valor razonable con cargo al estado de Valor razonable con cargo al estado
Negociacién resultados  {Instrumentos  derivados de resultados {Instrumentos
pasivos} 43,887 derivados pasivos) 43,887
Créditos Costo amortizado {Obligaciongs Costo  amortizade  (Obligaciones
financieras) 27,945 financieras} 27.945
Operaciones de Mercado Costo amortizado (operaciones del Costo amortizada (operaciones del
Monetario mercado monetario) 4 206.875 mercado monetario) 1 206.875
. Costo amortizado (Operaciones de Costo amortizado (Operaciones de
Operaciones de contade  ¢onya) 10154  Contado) 10,154
Cuentas por pagar Costo amortizado {Cuentas por pagar} 2 381 g::;?) amortizado  (Cuentas  por 2 381
Total paslvos financleros 1,379,025 1,379,025

- Conciliacién de los saldos del estado de situacion financiera de NIC 39 a NIIF 9 al 1 de enero de 2018

E} siguiente cuadro presenta el detalle de la conciliacién de saldos de los activos financieros bajo NIC 39 a NIIF 8,
distinguiendo entre los impactos por cambio de categorla y remediacién por deterioro:

NIC 39 NIIF 9
. Valeren Cambio de Ajuste por Valor en
Categoria libros categoria Detgrioro libros
Activos financieros
Efectivoy equivalentes d& e po iy y equivalentes de efectivo) 20,155 . . 20,155
efective
. ; Valor razonable con cargo al estada
EZ":‘;';OC? n de de resultados {Instrumentos 41,380 - - 41,380
9 derivados)
Operaciones de Mercado Costo amortizado {(Mantenido hasta
WManetario el vencimienta) 288,133 ) ) 265.153
. Costo amortizado (Operaciones de
Operaciones de contado Contada) 16,182 - - 16,182
Cuentas por Cobrar Costo amortizado  {Cuentas  por 19,068 - (733} 18,335
cobrar)
Total activos financieros 384,938 - {733} 384,205
Pasivos financleros
’ Valor razonable con cargo al estade
Qperaciones en corio de resultados {(Cortos) TR ) _ 67783
- Valor razenabie con cargo al estado
ﬁ‘;n;‘::idaocsi an de de resultados (Instrumentos _ '
9 derivados pasives) 43,887 43,887
. Costo amortizado  {Obligaciones
Ciedites financieras) 27.945 . . 27,945
Operaciones de Mercadc Costo amortizado {operaciones del
Monetario mercado monetaric} 1.206.875 - 1,206,875
: Costo amortizado (Operaciones de
Operaciones de contade ¢ oq4540) 10,154 : . 10,154
Costo amortizado (Cuentas
2,381 2,381
Cuentas por pagar pagar) 8 } "
Total pasivos financleros 1,379,025 : 2 1,379,025
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Luego del andlisis de la NYIF 9 y su impacto en la Comisionista, respecto a la clasificacién de los activos y pasivos
financieros (diferentes de inversiones), la Comisionista determind que no hay ningan cambio.

En lo que respecta a las inversiones, de acuerdo con modelo de negocio aprobado por la Junta Directiva, la
Comisionista evalu6 y definié que no efectuara cambios.

Sin embargo, respecto al andlisis realizado de las cuentas por cobrar de Ia Comisionista y con base en el nuevo
modelo de deterioro que requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro basadas en las pérdidas
crediticias esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39. Esto
aplica a los activos financieros clasificados a su costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a Valor
razonable con cambios en resultados, activos contractuales segtin la NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos
con Clientes, arrendamientos a cobrar, compromisos de préstamo y ciertos contratos de garantia financiera.

NIIF 15 Ingreses por comision- Impacto de la adopcion

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son reconocidos, s
reemplazé la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccion y los relacionados con sus interpretaciones.
La Comisionista ha adoptado la NIIF 15 de manera prospectiva, reconociendo el efecto de adopcion inicial de esta
norma a partir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido
modificada con la adopcién de las normas mencionadas.

Compaiia Saldo al 31 de diciembre de 2017 tipos de ingreso Aplica NIIF 15
- Ingreso por comisiones Si
Credicorp Capital 377,339 - Valoracion de Inversiones
Colombia 8. A {Instrumentos de deuda y de

patrimanio) (NIIF 9)

- Ingreso por rendimientos
bancarios cuentas de ahorro (NIIF
9)

No

La Comisionista reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos establecido en la NIIF 15:

e Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define coma un acuerdo entre dos 0 mas
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada
contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

« Paso 2. Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de desempeiio es
una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este Ultimo.

» Paso 3. Determinacién del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago al que
se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes © servicios prometidos a un cliente, sin
tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

«  Paso 4. Distribuir el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio del contrato: En un contrato
que tiene mas de una obligacion de desempefio, se distribuye el precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracidn a la que se espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio.

« Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) cumple una obligacion de desempeno.
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A continuacién, el detalle de los ingresos por contratos de comision:

Los ingresos por comisiones y servicios de intermediacion por la compra y venta de valores en el mercado de
valores son reconocidos cuando la Comisionista realiza operaciones en firme a nombre de los clientes y se
registran en el rubro “Ingresos por comisiones contrato de comision™ del estado de resultados integrales.

Los ingresos devengados por administracion de portafolios de terceros, administracion de valores, fondos de
inversion colectiva y contratos de corresponsalia, son reconacidos en el rubro “Ingresos por comisiones”.

Los ingresos devengados por honorarios por asesorias en finanzas corporativas son reconocidos en el rubro
“Ingresos por honorarios”,

2.3. Bases Contables
Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

« El estado de situacion financiera que se acompaiia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el

cual comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o
menos exigibles.

« Elestado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto de la Comisionista el cual
comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultado basado en su naturaleza.

« Elestado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo que se acompafia esta presentado usando el método
indirecto el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se corrige luego
por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones,
asl como las partidas de resultados asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de
inversién o financiacion. Para efectos de la preparacion del flujo de efectivo, el efectivo y el equivalenie de
efectivo incluyen el disponible, los depésitos en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se
muestran en el pasivo corriente en €l estado de situacion financiera.

Las inversiones en subsidiarias y las inversiones en asociadas se registran de la siguiente manera:
a) Inversiones en entidades donde se tiene control:

Las inversiones patrimoniales de la Comisionista en entidades donde tiene el control de acuerde coen las
disposiciones establecidas en el Cédigo de Comercio, en las cuales se establece que una entidad tiene control
en otra entidad cuando se tiene una participacién superior al 50% del capital suscrito y pagado o se tiene control
administrativo, denominadas filiales o subsidiarias se registran por el método de participacién patrimonial de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995 a partir de! 1 de enero de 2015. Bajo el método
de participacion, las inversiones en compafiias subsidiarias se registran por su valor en libros al 31 de diciembre
de 2014, incluida sus valorizaciones, y posteriormente son ajustadas peridédicamente por los cambios en la
participacion de la matriz en los activos netes de la subsidiaria, menos los dividendos recibides en efectivo. Los
resultados de la Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y 2017 incluyen su participacién en el resultado del
periodo de las subsidiarias y en otro resultado integral en el patrimonio se incluye su participacion en la cuenta de
otros resultados integrales de las subsidiarias.

b} Inversiones en asociadas:

Las inversiones en entidades donde no se tiene control, pero la Comisionista si posee una influencia significativa
se denominan “Inversiones en compafias asociadas” y se contabilizan al costo més las valorizaciones o
desvalorizaciones acumuladas. Los dividendos recibidos en efectivo o en acciones de dichas inversiones se
ragistran en los resultados de! periodo cuando se causen.
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2.4. Moneda funcional y de presentacidn

.a moneda funcional de la Comisionista ha side determinada teniende en cuenta que las operaciones son
fundamentalmente administracién de valores y portafolios de inversion, comision por compra-venta de inversiones
y corretaje sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

De acuerdo con lo anterior y a que el desemperio de la Comisicnista se mide y es reportado a sus accicnistas y
al publico en general en pesos colombianos, la entidad considera que el peso colombiano es la moneda que
representa con mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes
y por esta razén sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su moneda funcional, y
por consiguiente la moneda funcional definida para la presentacion de los estados financieros separados.

2.5. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la moneda
funcional. Las transacciones en moneda extranjera son iniciatmente registradas en la moneda funcionai usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacion financiera. Las diferencias entre el tipo de cambio de cierre de cada estado de situacion
financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar las transacciones se registran en el
estado de resultados integrales como parte del rubro “Diferencia en cambio”.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio correspondiente
a la fecha de la transaccidn inicial y no se ajustan posteriormente.

2.6. Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depésitos de libre disponibilidad en bancos.
El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estade de flujos de efectivo corresponden a las cuentas de
ahorros y cuentas corrientes, registradas en el estado de situacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambios en su valor.

2.7 Instrumentos financieros

La entidad clasifica sus inversiones en: negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la
venta: Jo anterior, de acuerdo con el modelo de negocio aprobado por la Junta Directiva de la entidad y con las
disposiciones del Capitulo 1 -1 Circular basica contable y financiera (Circular Externa 100 de 1995 y sus
modificaciones) relacionadas con clasificacién, valoracion y contabilizacién de inversiones para estados
financieros individuales.

Incluye las inversiones adquiridas por |a entidad con la finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez
y cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, con el objetivo de maximizar la relacion riesgo-retorno de
los portafolios y/o activos administrados y aprovechar oportunidades que se presenten en los mercados en los
que interviene.

La entidad valora la mayorla de sus inversiones utilizando la informacion que suministra el proveedor de precios
PRECIA S.A (antes INFOVALMER $. A) El proveedor suministra insumos para la valoracion de las inversiones
(precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y cuenta con metodologias de valoracion de inversiones aprobadas de
acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, asi como las instrucciones previstas en la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion de
acuerdo con el modelo de negocio definido por la entidad:
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Negociables:

Caracteristicas: Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de acciones, con el
propésito principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor de mercado a corto plazo de
diferentes instrumentos y en actividades de compra y venta de titulos. Se da lugar a compras y ventas activas.

Valoracion; Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base
en el precic determinada por el proveedor de precios de valoracidn. Para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracién, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente. Las participaciones
en fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de cabertura, fondos mutuos, entre otros, y los
valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran teniendo en cuenta ef valor de la unidad
calculado por la sociedad administradora al dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion. No obstante,
las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos
bursatiles, fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en bolsas de valores que marguen precio en el
mercado secundario, se deben valorar de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervisidn. La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra
como mayor o menor valor de la inversion afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza
diariamente. Para efectos de presentacion se clasifican como inversiones negaciables.

Para mantener hasta su vencimiento:

Caracterfsticas: Titulos respecto de los cuales la Comisionista tiene el propdsito y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o redencién, teniendo en
cuenta que la estructura de instrumentos financieros elegibles para este portafolio implica unicamente pagos de
principal e intereses. Sobre estas inversiones no se puede hacer operaciones del mercado monetaric
(operaciones de reporto o repo, simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la operacion
sea el Banco de la Republica, la Direccién General de Crédito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual manera, podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacién y liquidacion y/o en garantia de operaciones de mercado
monetario.

Valoracion: En forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra,
sobre la base de un afio de 365 dias. Este procedimiento se realiza diariamente. Para las inversiones de renta fija
se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el caso de los valores que incorporen opcion
de prepago la Tasa Interna de Reterno se recalcula cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de pago.

Contabilizacién: La contabilizacién de estas inversiones se efectua en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Costo Amortizado”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervision. La diferencia que se
presente entre el real valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un
mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del periodo. Los rendimientos exigibles pendientes
de recaudo se registran como un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos
se contabiliza como un menor valor de la inversién. Este procedimiento se realiza diariamente.
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Disponibles para la venta titulos de deuda:

Caracteristicas: Valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversién, que no se clasifiquen como inversiones
negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento. De acuerdo con el medelo de negocio, en
este portafolio se gestionan inversiones de renta fija con el objetiva principal de obtener flujos contractuales y
realizar ventas cuando las circunstancias o requieran, para mantener una combinacion ¢ptima de rentabilidad,
liquidez y cobertura que proporcione un soporte de rentabilidad relevante al balance de Ja Comisionista. Los
valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en una
camara de riesgo central de contraparte, con el fin de respaldar ei cumplimiento de jas operaciones aceptadas
por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se pueden realizar operacianes
del mercado monetario {operaciones de reporto o repo simulténeas o de transferencia temporal de valores) y
entregar en garantia de este tipo de operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Comisionista no tenia titulos de deuda clasificados en esta categoria.

Valoracion; Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base
en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcionales en gue no
exista, para el dia de valoracién, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma
exponencial a partir de 1a tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente.

Contabilizacién: La contabilizacién de estas inversiones se efectia en las respectivas cuentas de "Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI", del Catdlogo Unico de Informacion
Financiera con Fines de Supervision. La contabilizacién del cambio en el valor presente, se registrara como un
mayor valor de la inversién con abono a las cuentas de resultados. La diferencia entre el valor razonable y ei valor
presente calculado segun el paragrafo anterior se registra en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas no
Realizadas (ORI). Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta titulos participativos:

Caracteristicas: De acuerdo con el Capitulo 1-1 de Ia Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia forman parte de esta categoria las inversiones en subsidiarias, asociadas Y
participaciones en negocios conjuntos y que otorgan al Banco la calidad de copropietario del emisor.

Valoracion: Las inversiones en subsidiarias se registraban por el método de participacion patrimonial de acuerdo
con lo establecido en articulo 35 de la Ley 222 de 1995, segun el Capitulo | -1 adicionado a la Circular Basica
Contable y Financiera mediante la Circular Externa 034 de 2015. Por su parte, la medicién de las inversiones en
asociadas y negocios conjuntos se efectuaba a través dei método del costo. De acuerdo con lo descrito en el
numeral 4.8 literales a, b y ¢, la Comisionista cambi6é su politica contable para fa medicion de las inversiones
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

»  Valores participativos en € registro nacional de valores y emisores (RNVE):

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de
titularizacion se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia
inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion.

- Valores participativos que cotizan unicamente en bolsas de valores del exterior:

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracion, se utiliza el precio
de cierre mas reciente en los Ultimos cinco dias bursatiles incluido el dia de valoracion o el promedio simple de
los precios de cierre reportados durante los Ultimos 30 dias bursatiles. En caso de que se negoecien en mas de
una bolsa de valores del exterior, se toma la del mercado de origen. El precio del valor se convierte en moneda
legal.
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+ Valores participativos listados en sistemas de cotizacion de valores extranjeros autorizados en Colombia:

Se valoran por el precio que suministren los proveedores de precios de valoracién autorizados paor la
Superintendencia Financiera de Colombia.

+ Valores participativos no inscritos en bolsas de valores (inversiones de renta variable con cambios en Otro
Resultado Integral - ORI}

Se valoran por el precio que determine el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el
segmento correspondiente.

Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento correspondiente no suministre precios
o insumos para la valoracion de estas inversiones, las entidades deberdn utilizar el precio de cierre disponible en
la bolsa donde se cotice el dia de la valoracion o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente reportado por
ésta, durante los Ultimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracion. De no existir precic de cierre
durante dicho periodo, se deberan valorar por el promedio simple de los precios de cierre reportados durante los
ultimos treinta (30) dias bursatiles, incluido el dia de la valoracién.

Contabilizacion: Cabe anotar que, ¢l método de participacion es un método de contabilizacion segun el cual las
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se registran inicialmente al costo, y posteriormente
son ajustadas en funcion de los cambios que experimentan de acuerdo al porcentaje de participacion. De esta
forma, ta Comisionista reconoce en el resultado del perioda su participacién en el resultado del periodo de las
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos y en otro resultado integral (ORI} su participacién en la cuenta de
otros resultados integrales.

Reclasificacién de las inversiones:

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra una o cualquiera de las siguientes circunstancias:

+ Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

« Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

+ Procesos de fusién o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la
inversion, con el propasito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

. Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables ¢ a inversiones para mantener hasta

el vencimiento.

Hay lugar a su reclasificacion cuando;

+  Seredefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias tales como,
variaciones en el ciclo econémico a del nicho de mercado en el cual estd actuando Ja entidad vigilada o en su
apetito de riesgo.

. Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestién de las inversiones que el modelo de negocio haya

definido previamente.,
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. Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante y dicha circunstancia implique igualmente la decision
de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha.

+ Deterioro significativo en las condiciones del emiser, de su matriz, de sus subordinadas ¢ de sus vinculadas.

+ Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

+ Procesos de fusién que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la inversion, con el proposito de
mantener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

Cuando las inversiones dispanibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el resultado de la
reclasificacion de inversiones deberd reconocerse y mantenerse en el otro resultado integral {ORI) como
ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion. Cuando
las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta el vencimiento, se
deben observar las normas sobre valoracidn y contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias
o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en otro resultado integral (ORI), se deben cancelar
contra el valor registrado de 1a inversidn, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la
decisidn de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversion debera
quedar registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimiento.
Asi mismo, a partir de esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de
Reforno del dia anterior a la reclasificacion.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio.

A los titulos de deuda negociable y disponibles para la venta que no cuenten con precios justos de intercambic ni
margen, asi como los titulos clasificados para mantener hasta el vencimiento se les ajusta su precio en cada fecha
de valoracién, con fundamento en una calificacién de riesgo crediticio, como se indica mas adelante.

No estan sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la
nacion, los emitidos por el Banco de la repiblica y los emitidos o garantizades por el Fondo de Garantlas de
Instituciones Financieras -FOGAFIN.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones por riesgo de credito externas.

Los valores o titulos que cuenten con calificaciones por riesgo de crédito otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los valores o titulos de deuda emitidos por
entidades que se encuentren evaluadas por estas calificadoras, su valor en libros no puede exceder los siguientes
porcentajes de su valor nominal, neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién largo plazo Valor maximo % Calificacion corto plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (80)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 5y8 Y

En las inversicnes clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las cuales se pueda
establecer un precio justo de intercambio, la provisién correspande a la diferencia entre su costo amortizado en

libros v dicho precio.
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Valores o titulos de emisiones o emisores sin calificacion externa por riesgo de crédito.

Estos valores o titulos son evaluados y calificados de acuerdo con la metedologia definida por la Comisionista. EI
valor maximo definido por la Superintendencia Financiera de Colombia por el cual se registran estas inversiones
de acuerde con su calificacién es:

Valor maximo

Categoria registrado %! Caracteristicas de las inversiones
Presentan factores de inceridumbre gque podrian afectar ia
B Riesgo aceptable, Ochenta (80) capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios
superior al normal. de la deuda y debilidades que pueden afectar su situacion
financigra.
Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago
C Riesgo apreciabie. Sesenta (60) oportuno de capital e intereses y deficiencias en su situacidn

financiera que comprometen la recuperacion de la inversion,
Presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo y

g ‘?'nli?i?:gﬁvo Cuarenta (40) deficiencias acentuadas en su situacién financiera, de suerte que la
g ) probabilidad de recuperar fa inversién es altamente dudosa.
E incobrable. Cero (0) Se estima que es incobrable.

" Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los valores o
titulos de deuda o por el costo de adquisicidn menos fa provisidn, para los valores o titulos participativos.

instrumentos financieros derivados

Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o mas
subyacentes y su cumplimiento o liquidacion se realiza en un momente posterior. Dicha liguidacién puede ser en
efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se establezca en el contrato o en
el correspondiente reglamento del sistema de negociacién de valores, del sistema de registro de operaciones
sobre valores o del sistema de compensacion y liquidacion de valores.

Un instrumento financiero derivado permite Ja administracién o asuncion de uno o mas riesgos asociados a los
subyacentes y cumple cualguiera de las dos (2) condiciones siguientes:

2.10.1. No requerir una inversién neta inicial, ©
2.10.2. Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que provean
el mismo page esperado, como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Los instrumentos financieros derivados que reinan los requisitos previstos en los parigrafos 3 y 4 del art. 2 de la
Ley 964 de 2005 tienen la calidad de valor.

En la Comisionista, las operaciones con derivadas no se enmarcan en la definicion de instrumento financiero
derivado con fines de cobertura, ni satisface todas las condiciones que se establecen en el Capitulo 18 numeral
6 de ia Circuiar 100 de 1995. Estos se tratan de instrumentos cuyo propositc es obtener ganancias por 0s
eventuales movimientos del mercado y sus fluctuaciones se registran en el estade de pérdidas y ganancias,

2.8. Activos financieros medidos a costo amortizado

2.8.1 Operaciones ¢n repos

Posicion ;ctiva

Son transacciones de colocacion de fondos con garantia en ofras entidades financieras, en las cuales la
Comisionista compra inversiones en titulos de deuda con el compromiso de venderlas nuevamente a la

contraparte a un precio determinade mas intereses, a una tasa fija en una fecha especifica, que no excede de un
afio.
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Los valores vendidos en estos acuerdos no son dados de baja en los estados financieros cuando la Comisionista
conserva sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos. Los valores comprados bajo estos acuerdos no
se reconacen en el estado de situacion financiera. La contraprestacion pagada, incluyendo los intereses, se
reconocen coeme activo financiero. 1.a diferencia entre el valor de compra y los precios de reventa se registra en

los ingresos netos por intereses y se devengan durante |a vida del acuerde mediante el método de tasa de interés
efectiva. :

Posicidén pasiva

Son transacciones de recepcidn de fondos con garantia, en las cuales la Comisionista vende inversiones en titulos

de deuda, con el compromiso de recomprarias a un precio determinado mas intereses, en una fecha especifica
que no excede de un afio.

Los valores vendidos baje acuerdos de recompra no se dan de baja en el estado de situacion financiera cuando
la Comisionista retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, sin embargo, 10s mismos
son revelados como activos pignorados, Los valores recibidos son inicialmente reconocidos, a su valor razonable,
como un pasivo financiero. La diferencia entre el valor de venta y el valor de recompra se trata como gasto por
intereses y se devengan durante la vida util del acuerdo mediante |a tasa de interes efectiva.

2.8.2 Operaciones simultaneas

Se presenta cuando la Comisionista adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero,
asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir 0 adquirir nuevamente la propiedad, de valores de la
misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por un precio determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercade de los
valores objeto de la operacion, ni que, durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como costo
de la aperacién durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia) constituye
un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo de la operacion
y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de ia operacién simultanea se registran en cuentas contingentes deudoras o
acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

2.8.3 Operaciones de transferencia temporal de valores

Son aquellas en las que la Comisionista transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de re transferirlos
en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, [a contraparte transfiere la propiedad de otros valores o una
suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

2.8.4 Operaciones de contado

Son aquellas en las que la Comisionista con base en lo dispuesto en el articulo 2.8.1.1 del Titulo Octavo de fa
Parte Segunda de la Resolucion 400 de 1995 de la Sala General de la Superintendencia de Valores, o normas
que lo sustituyan o lo subroguen, se registra con un plazo para su compensacion y liquidacion igual a la fecha de
celebracion o de registro de la operacién, es decir de hoy para hoy (i+0), o hasta tres (3) dias habiles contados a
partir del dia siguiente al registro de 1a operacion {t+3).
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E! plazo antes mencionado para las operaciones de contado admite la existencia de factores operativos,
administrativos, procedimentales o de diferencias de horarios de actividad que, en mayor o menor grado, segln

el mercado de! que se trate, no permite en ocasiones que operaciones realizadas como de contado se puedan
cumplir o liquidar en la misma fecha de negociacion.

2.8.5 Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que
no se negocian en un mercado activo, por los gue la Comisionista no tiene intencién de venderlos inmediatamente o
en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizade usando e} método de
la tasa de interés efectiva, menos su deterioro. Para las cuentas por cobrar de largo plazo, el valor reconocido
inicialmente sera el valor futuro descontado al valer presente con la tasa de mercado de referencia para cuentas por
cobrar de similares caracteristicas (monto, plaze), a la fecha de inicio de la operacién.

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Comisionista no podra cobrar
todos los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la operacion. El deterioro es determinado
sobre la base de evaluaciones internas de riesgo de crédito y con base en la experiencia histérica de pérdida basado
en el modelo simplificado de pérdida esperada. Ei deterioro para cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados
del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Comisionista mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar; la cuales son expresadas al valor de Ia
transaccion, netas de su deterioro para cuentas de cobro cuando es aplicable.

2.9 Equipo de uso propio

Los equipos de uso propio incluyen los activos, en propiedad ¢ en régimen de arrendamiento financiero, que la
Comisionista mantiene para su use actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un gjercicic.

Se registran en el balance por su costo de adquisicion, mencs su correspondiente depreciacion acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con su
correspondiente valor recuperable,

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta sobre el costo de adquisicion de los activos, menos
su valor residual, entendiéndose que los tefrenos scbre los que se construyan los edificios y otras construcciones
tienen una vida util indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

.a depreciacidn se calcula sabre una base de linea recta durante la vida util estimada del activo. Las tasas anuales
de depreciacion para cada rubro de activos son:

Activo Vida dtil
Equipos de oficina Entre 3 y 7 afios.
Muebles y enseres 10 afios.
Equipo de computacién Entre 4 y & afios.
Vehiculos 5 afos.

En cada cierre contable, la Comisionista evalla si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la Comisionista analiza si efectivamente
existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicidn vy su valor en uso). Cuando el valor en libros excede al valor
recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto
de amortizacion, de acuerdo con su nuava vida util remanente.
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De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un active material, la Comisionista
estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del periedo, registrando
la reversitn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacién. En ningun caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo
puede supener et incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacian y mantenimiento de las propiedades se reconocen como gasto en el ejercicio en que
se incurren, comeo “Gastos de administracion”.

2.10 Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcién inicial también son clasificados en arrendamientos
operativos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como financieros se incluyer: en el balance como
propiedades y equipo de uso propio ¢ como propiedades de inversion segin su objeto y se cantabilizan
inicialmente en el activo y en el pasive simultdneamente por un valor igual al valor razonable del bien recibido en
arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, si este fuera menor, El valor
presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implicita en el contrato
de arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de interés promedio de los bonos que coloca fa
Comisionista en el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe reconocido
como activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra de la
misma forma que éstos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como operativos son registrados al
gasto.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la comisionista no tenia contratos de arrendamiento financiero.

2.11 Activos intangibles

Corresponden principalmente a licencias y desarrollos, los cuales se miden inicialmente por su costo incurrido en

la adquisicion o en su fase de desarrollo interno. Los costos incurridos en la fase de investigacion son llevados

directamente a resultados.

Los gastos de desarrollo que son directamente atribuibles al disefio y realizacién de pruebas de programas

informaticos que sean identificables, Unicos y susceptibles de ser controlados por la Comisionista se reconocen

como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

+ Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar disponible
para su utilizacién,

+ La gerencia tiene la intencién de completar el activo intangible en cuestidn, para usarlo;

« La Comisionista tiene la capacidad para utilizar el activo intangible;

« Se puede demostrar la forma en que el activo intangible va a generar probables beneficios econdmicos en el
future;

» Existe disponibilidad de recursos técnicos adecuados, financieros o de otro tipo, para completar el desarrollo
y para utilizar e! activo intangible; y

» El desembeolso atribuible al active intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente afribuibles que se capitatizan como parte de los programas informaticos incluyen los
gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos generales.
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Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se ingurran.
Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente come gastos del ejercicio no se reconoceran
posteriormente como activos intangibles.

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos actives se miden al costo menos amortizacion, la cual se realiza
durante su vida (til estimada asl:

.os activos intangibles son amortizados siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida dtil que oscila
entre 3 y 8 afios.

212 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacién contractual de la Comisionista para entregar efective u otro activo
financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Comisionista o un contrato que sera o padra ser liquidade
utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccién en la fecha en la cual ellos se originan, €l cual a menos que se determine lo contrario,
es similar a su valor razonable, menos 1os costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emisidn.
Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva determinada en el momento inicial can cargo a resultades como gastos financieros.

Los pasivos financieros relacionados con instrumentos financieros derivados se encuentran medidos a valor
razonable, ver nota de politicas contables numeral 2.7 anterior.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguida las obligaciones que generan
o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la intencion de recolocartos de nuevo).

2,13 Beneficios a empleados

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado Colombiano que se cancelan antes
de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por €l sistema de causacion ¢on cargo a
resultados.

2.13.1 Beneficios de corto plazo

De acuerdo con la legislacién colombiana vigente la Comisionista reconoce a sus trabajadores beneficios a corto
plazo por concepto de:

e Sueldos y/o salarios.

« Cesantias.

+ Intereses de cesantlas.
« Prima de servicios.

» Vacaciones.

+ Bonificaciones (*)

Para aquellos trabajadores por cuya modalidad de contratacion devengan salario integral solo reciben salario integral
como beneficio a corfe plazo.

(*) Dentro de! rubro bonificaciones se tiene el programa de acciones fantasmas Credicorp que detallamos a
continuacion:

Este beneficio ha sido establecide por Credicorp Ltd. con el propésito de retener a aquellos gjecutivos de sus
empresas subsidiarias (Grupo Credicorp), que resultan claves para desarrollar las estrategias y objetivos corporativos
que se fijan para el mediano y largo plazo para Credicorp y la respectiva empresa en la que laboran, asegurando y
garantizando el crecimiento sostenido y la rentabilidad.

16



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en millones de pescs colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

E! programa de acciones fantasma credicorp tiene como objetivo igualmente procurar que los ejecutivos participantes
en él, mediante el gtorgamiento de derechos y la percepcién de los beneficios que ellos otargan, desarrollen lazos de
vinculacién con el Grupo Credicorp, preccupandose permanentemente por incrementar sus negocios y utilidades,
resultando en virtud de esta “asociacion” beneficiados con esta forma de paricipacién adicional en las utilidades de
la empresa integrante dei Grupo Credicerp en la que laboran,

El Programa consiste en otorgar anualmente a cada participante, desde el afio 2018, un beneficio de fargo plazo
consistente en el pago de una suma de dinerc que serd calculada sobre la base de una unidad de referencia
denominada para los efectos de este Programa, “Accion Fantasma Credicorp”. Este beneficio del colaborador se
causara siempre que se cumplan determinados plazos de permanencia en la Corporacion.

Este beneficio tiene la naturaleza de prima extralegal.

2.13.2 Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados proporcionados por la terminacién del periodo de empleo de un empleado
como consecuencia de: (a) la decisién de 1a entidad de resolver el contrato del empleade antes de la fecha normal
de retiro: o (b) la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacion de un
contrato de empleo. En esta categoria se encuentran las indemnizaciones por terminacion del contrato laboral.

La Comisionista no cuenta con beneficios post- empleo y beneficios a largo plazo.
2.14 Impuesto a las ganancias
Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre fa renta corriente y diferido. Elimpuesto
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconacen en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El carga por impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La gerencia evalla periddicamente las posiciones
asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion. La Comisionista, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera
debera pagar a las autoridades tributarias.

Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores registrados en los
estados financieros. Sin embargo, no se reconacen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del
reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconocimiento inicial de un activo o de un pasivo en una
transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios y que al momento de la transaccion no afecta nila
utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos solo se reconocen en ta
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas fributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos sobre Ia renta
diferidos activos se realicen o los impuestos sobre la renta pasivos se paguen.

Se reconocen impuestos sobre la renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es
controlada por la Comisionista y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento
previsible en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivas se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de compensar

activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos activos y pasivos
de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad fiscal.
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Impuesto a la Riqueza

La Ley 1739 del afic 2014 se establecio el Impuesto a la Rigueza por los afios 2015, 2016 y 2017 a cargo de las
perscnas juridicas, contribuyentes del impuesto a la renta.

La obligacién legal del impuesio a la riqueza se causaba para los contribuyentes el 1 de enero de 2015, el 1 de enero
de 2016 y el 1 de enerc de 2017, la base del impuesto correspondia al patrimenio bruto disminuido en las deudas
vigentes con corte al 1 de enero de los aflos 2015, 2016 y 2017.

La tarifa se encontraba determinada segun el monto de la base del impuesto, asi como el afio en el cual se
determinaba este impuesto, asi:

Para el afio 2015 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonie liquido hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.20%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 0.35%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000 mitiones
deben pagar una tarifa marginal del 0.75% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 1.15%.

Para el afio 2016 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonic liquido hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.15%; con patrimenio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 0.25%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.50% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 1%.

Para el afio 2017 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonic liquido hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.05%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 0.10%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.20% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal def 0.40%.

La Comisionista como consecuencia de lo indicado, reconocio impuesto a la rigueza en los afios 2015, 2016 y 2017,
para el afio 2018 no existe el impuesto a la riqueza para personas juridicas.

215 Reconocimiento de los ingresos diferentes a los procedentes de contratos con clientes

Los ingresos devengados de todos los instrumentos financieros que generan intereses, incluyendo los relacionados
a instrumentos financieros clasificados como valores negociables o los llevados a valor razonable con efecto en
resultados, son recanocidos en Jos rubros “rendimientos en operaciones repo, simultaneas, y transferencia
temporal de valores” y “utifidad en venta de inversiones”.

Los ingresos devengados principalmente por las utilidades y/o pérdidas en la enajenacién de instrumentos financieros
clasificados como valores negaciables en renta fija y renta variable son reconocidos en el rubro “Ingresos financieros
y valoracion de inversiones”.

Los ingresos por valoracion y liquidacién por instrumentes financieros derivados de negociacion son reconocidos en
el rubro “valoracién derivados de negociacién” por cada subyacente.

2.16 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos son registrados en el periodo en que se devengan en el estado de resultados integrales. Para
los periodos presentados los principales costos y gastos reconocidos en el Estado de Resultados Integral

corresponden a los “Gastos financieros y valoracion de inversiones”, "Gastos per beneficios a los empleados” vy
*Servicios de intermediacién”, entre otros.
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217 Baja de activos y pasivos financieros

2.17.1 Activos financieros

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o {ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
y (iif) la Sociedad ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del activo.

2.17.2 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela ¢ expira. Cuando un pasivo
financiero existente es intercambiado por ofro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son maodificadas en forma importante, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y se reconoce un nueve pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en el estado de resultados
integrales.

218 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y [a gerencia tiene la intencion de cancelarios sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuitaneamente.

2.19 Utilidad neta basica y diluida por accion

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el resuttado del periodo atribuible a los tenedores de acciones
ordinarias, entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Para calcular las ganancias por accién diluidas, se ajusta el resultado del periodo afribuible a los tenedores de
acciones ordinarias, y el promedio ponderado del numero de acciones en circulacion, por todos los efectos dilusivos
inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A la fecha de corte de los estados financieros, no se tienen efectos
dilusivos sobre las ganancias por accién.

2.20 Arrendamientos

2.20.1 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son
retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento aperativo
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en &l estado de resultados sobre una base linea!
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la Comisionista tiene sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendamiente al menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
presente de los pagos minimos det arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el
pasivo y los costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se
presentan como deudas (obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes segun si el vencimiento de los pagos
de los canones es inferior o no a un perfodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante
el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periodica constante de interés sobre el saldo restante
del pasivo para cada periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se
amortiza en el periodo menor entre la vida Util del activo y el plazo del arrendamiento.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Comisionista ne tenia suscrito arrendamientos financieros.

2.20.2 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual el arrendador cede al arrendatario, a cambic de un pago o
una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.

Cuando los activos son amendados bajo la modalidad de arrendamienta financiero, el valor presente de los pagos
futuros del arendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el
valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos financieros y la
amortizacion del capital en cada periodo contable, de tal manera que el reconacimiento de los ingresos financieros
refleje en cada uno de los periodos, una tasa de rendimiento constante sobre la inversién financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financierc.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se incluye en el estado de
situacion financiera segln la naturaleza del bien. Los ingresos de arrendamientos operativos se reconocen durante
el término del contrato de arrendamiento sobre una base de linea recta,

2.21 Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La naturaleza de las operaciones desarrolladas por la Comisionista no esta sujeta a una estacionalidad ¢ caracter
ciclico relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo de todo el ejercicio.

2.22 Grado de redondeo

Los estados financieros y las notas se expresan en millones de pesos, y su grado de redondeo es a cero decimales,
excepto para e! caleulo de la utilidad neta por accion y el caleulo de dividendo decretado por accién los cuales se
presentan en pesos colombiancs y su grado de redondeo es a dos decimales. El numero de acciones es presentado
sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad exacta.

3. NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacién debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada

El Decreto 2483 de 2018 compild y actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015,
2131 de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enerc de 2019, aunque
su aplicacién podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacion del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los analisis efectuados por la Comisionista se
describe a continuacién.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NHF 16 con fecha
de aplicacién efectiva a partir del 1 de enero de 2019,

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacidn de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacian si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacion
de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de transacciones que involucran |a forma legal
de un arrendamiento.
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La NIIF 16 introduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamienta en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando
el derecho para usar el activa tomado en arrendamiento y un pasivo por arrendamiento representando su
obligacion para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto
plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratamiento contable de (os contratos de arrendamiento
para los arrendadores permanece similar a las actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los
contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Cornisionista ha comenzado una evaluacion potencial de fos impactos en sus estados financieros, hasta ahora
el impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos y pasivos de sus contratos de
arrendamiento operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamiento de oficinas. En adicién 1a
naturaleza de los gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de
arrendatario cambiase con 1a NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacion de los derechos
de uso del activo y gastos financieros en los pasivos por arrendamiento. No se efectuara una adopcion anticipada
de esta norma.

Impactos de la aplicacion de la NIIF 16 Arrendamientos
A continuacion, se presentan los impactos en fa adopcién:

(Cifras expresadas en miliones de pesos)

. Activo fijo y
Compafia Actl\;o ::L‘;;Tstes de Derecho de Dergcho de Impacto sobre total | Impacto sobre
empani 21 d'g'embrenmw uso uso luego de de activo fijo total activos
el aplicacién
Credicorp Capital Colombia 4,282 10,336 14,618 241% 0.6%

Impacto inicial frente al Patrimonio

c i Total patrimonio Deuda por alquileres Impacto frente al
omparia 31 diciembre 2018 operativos patrimonio
Credicarp Capital Colombia 127,301 10,336 8.1%
Gasto por alquileres 1 NIIF 16
ene a 31 dic 2019 {1 ene a 31 dic 2018)
Companiia Impacto
Gasto Gasto
(NIC17) Financiero Depreclacién Total
Credicorp Capital Calombia 2,849 668 2,453 3122 273

Transicion NIIF 16

La Comisionista planea aplicar la NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de 2019, utilizando el enfoque retrospectivo
modificado. Por lo tanto, el efecto acumulativo de fa adopcion de la NIIF 16 se reconocera como un ajuste al saido
de apertura de las utilidades retenidas al 1 de enero de 2019, sin que se reexamine la informacion cemparativa.

La Comisionista planea aplicar el expediente practico la definicion de un contrato de arrendamiento en transicion.

Esto significa que aplicara la NIIF 16 a todos los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados
como arrendamientos de acuerdo con la NIC 17 y ta CINIIF 4.
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Otras Normas
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a {os tratamientos del impuesto a las

ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de 1a NIC 12 sobre [a base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases

fiscales, pérdidas fiscaies no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando
esta Interpretacion.

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacién negativa

Las Caracteristicas de Cancelacién Anticipada con Compensacién Negativa (Modificaciones a la NIIF 9} fue
emitida en octubre de 2017, y afadio los parrafos 7.2.29 a 7.2.34 y B4.1.12A y modifict los parrafos B4.1.11(b} y
B4.1.12(b). Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Esta modificacion introduce cambios en el test del SPPI {Solo pago de principal e intereses) para permitir que, en
ciertas circunstancias, activos amortizables anticipadamente por el prestatario y que impliquen e! page de una
compensacion que refleja los cambios en los tipos de interés, pueden ser medidos a coste amortizado, sujetos a
los demas criterios de la NIIF 9.

Por otro lado, las bases de conclusiones de esta modificacidon aclaran ofra cuestion muy diferente relativa a la
contabilizacion de las modificaciones contractuales de los pasivos financieros que no implican su baja del balance,
En concreto, se clarifica que estas modificaciones deben tratarse contablemente como un cambio de estimacion
de flujos contractuales del pasivo, manteniendo !a tasa de interés efectiva original y ajustando su valor el libro en
la modificacién {con impacto en resultados por la diferencia del valor), lo cual supcne un cambio respecto a la
forma de contabilizacién que las entidades estaban aplicando bajo la NIC 39.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Esta modificacién clarifica que la NIIF 9, incluyendo su requerimiento de deterioro, debe ser aplicada a los
prestamos a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos que forman parte de la inversion neta que la entidad
tiene en dichas participaciones. Dade que 1a NIC 28 no especifica requerimiento alguno acerca del reconacimiento
o medicién de dichos prestamos a largo plazo, estaran bajo el alcance la NIlF 9.

Esta modificacion se aplicara retroactivamente para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con la
aplicacién anticipada permitida. Se incluyen ciertas reglas especificas en relacién con su transicion, en funcién de
su la aplicacién por primera vez de esta modificacion coincide con la de la NIIF 9.

Modificaciones a la NIC 19 Planes mejorados, reducidos o cumplidos

Los cambios en los términos o la membraesia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacién, o una reduccién, o liquidacion, del plan. La NIC 19 beneficios a empleados requiere que una entidad
determine el importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacion, al volver a
medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la madificacion, empleando las suposiciones
actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda.

El costo actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando supcsiciones determinadas al
inicio del periodo. Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definides se vuelve a medir para determinar el
costo del servicio pasado o la ganancia o pérdida en 1a liquidacion, el costo del servicio actual y el interés neto
por el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo valor razonable de los
activos del plan.
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Esto cambiara los montos que de otro modo habrian sido cargados a los resultados en el periodo posterior a la
modificacion, reduccién o liquidacion de! plan, y podria significar que el pasivo neto por beneficios definidos se

vueiva a medir con mayor frecuencia. Una madificacién, reduccién o liquidacion de un plan podria reducir o
eliminar un superavit, lo que pudiera medificar el efecto del limite de los activos.

El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacion, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se
reconoce en los resultados. Esto refleja la sustancia de la transaccion, porque se recupera un superavit que se
ha utilizado para liquidar una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. El impacto sobre el limite de los
activos se reconoce en otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. Ei impacto de las enmiendas
es para confirmar que estos efectos no se compensan.

Mejoras anuales NIIF, Ciclo 2015-2017

El IASB ha finalizado el proyecto de mejoras incorporando modificaciones a cuatro normas. A continuacion se

muestra los aspectos mas significativos. Los cambios son efectivos a partir del 1 de enero de 2019, con aplicacion
anticipada.

« NIIF 3 Combinaciones de negocios y NIIF 11 Negocios Conjuntos

Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad cbtiene el control sobre un negocio previamente
registrado como operacién conjunta, tendra la consideracion de combinacion de negocios realizada por etapas.
Por el contrario, las modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto sobre
una operacion conjunta, que constituye un negocio en el que participaba pero sin ostentar control conjunto, la
entidad no revaluara su participacion previa,

¢« NIC 12 Impuesto sobre beneficios

La modificacién aclara que el impacto fiscal de la retribucidn de instrumentos financieras clasificados como
patrimonio neto debe registrarse en la cuenta de resultados.

¢ NIC 23 Costes por intereses

Las modificaciones aclaran que un préstamo obtenido especificamente para financiar un activo, y que continua
pendiente de pago una vez que el activo relacionado esta listo para su uso o venta, sera considerado en la
determinacion del tipo de capitalizacion a efectos de la activacién de los costes por intereses de la financiacion
genérica.

Marco Conceptual - Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NiIF establece modificaciones a las Normas
(nternaciones Informacion Financiera (Normas), sus documentos complementarios y documentos de practica de
las NIIF para reflejar los efectos de la emision det Marco Conceptual para la Informacion Financiera revisado en
2018 (Marco Conceptual de 2018).

Algunas Normas, sus documentos complementarios y los documentos de practica de las NIIF contienen
referencias o citas del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacién de Estados Financieros del 1ASC
adoptado por el Consejo en 2001 (Marce Conceptual) o del Marco Conceptual para la Infermacion Financiera
emitido en 2010. En las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF se actualizan
algunas de dichas referencias y citas de forma que hacen referencia al Marco Conceptuai de 2018 y se realizan
otras modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace referencia en documentos
concretos.
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Estas modificaciones se basan en propuestas incluidas en el Proyecto de Norma Actualizacién de las Referencias
al Marco Conceptual, publicadas en 2015 y modifican Normas, sus documentos complementarios y los

documentos de préactica de las NIIF que estaran vigentes para los periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020,

Actualizacion a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aporte de actives entre inversionista y asociada o negocio
conjunto

Esta modificacion aclara el tratamiento de las ventas o aportaciones de negocios o activos 0 activos a asociada o
negocios conjuntos dado que hasta su emisién habia discrepancia entre estas normas en relacion con el registro
del resultado. La modificacidn concluye que si se pierde el control de una subsidiaria que constituye un negocio
reteniéndose influencia significativa o control conjunto, entonces la ganancia o pérdida se reconoce por el total.
Por el contrario, cuando se trata de activos, el resultado se reconocera solo por la parte del porcentaje de
inversiones que terceros no relacionados tengan en el negocio conjunto o en la asociada.

Hay que tener en cuenta que el IASB ha diferido la fecha de aplicacién obligatoria, quedando de momento
indefinida en cuanto no se finalice el proyecto de investigacién sobre el método de puesta en equivalencia.

4, JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos reconocidos en los
estados financieros separados y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos
juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios
que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros separados y los
estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente
afio incluyen los siguientes:

4.1. Negocio en marcha:

La gerencia de la Comisionista prepara los estados financieros scbre la base de un negocio en marcha. En la
realizacion de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores
en las operaciones futuras de la Comisionista. A la fecha de este informe la gerencia no tiene conocimiento de
ninguna situacién que le haga creer que la Comisionista no tenga la habilidad para continuar como negocio en
marcha.

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivados

Informacion sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivados de nivel 2 que fueron valuados
usando asunciones que no son basadas en datos observables del mercado, es revelado en la nota 6, estimaciones
de valores razonables: se determinan de acuerdo a la jerarquia de los tres niveles de valor razonable que reflejan
la importancia de las variables utilizadas en la medicion de este.

La determinacion de lo que se constituye como “cbservable” requiere un juicio significativo por parte de la
Comisionista. En este juicio, se consideran como datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen
derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el
mercada en referencia.
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4.3. Pasivos contingentes

Los pasivos contingentes son una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de
ser confirmada sélo porque ocurran o no ocurran de uno 6 mas hechos futuros sucesos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de la Comisionista una abligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, gue
no se ha reconocido contablemente porgue: no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida
de recursos que incorporen beneficios econémicos; o el importe de la obligacién no pueda ser medido con la
suficiente fiabilidad, los pasivos financieros no se reconocen en los estados financieros. La Comisionista utiliza su
mejor estimacian para determinar cudles obligaciones constituyen un pasivo contingente.

4.4, Impuesto diferido

El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias tempararias que surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. Elimpuesto de renta diferido
se determina usando tasas tributarias (y legislacién) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que la Comisionista estima que seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los impuestos a la renta diferidos actives s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra jos que se puedan usar las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos
activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios
corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos
estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria.

5, POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Comisionista le exponen a una variedad de riesgos financieros como son el riesgo de
mercado (tasa de interés, tipo de cambio y precio), riesgo de liguidez, riesgo de credito y riesgo operacional.

La gestibn de estos riesgos no se realiza de manera aislada, por el contrario, mantiene un enfoque integral
respecto a su evaluacion, analisis y mitigacion.

Se ha establecido una estructura organizacional para monitorear, controlar y gestionar los riesgos de acuerdo con
los siguientes principios:

« El monitorec y control de riesgos es responsabilidad de instancias independientes a las unidades de
negocio, alineando de forma correcta los incentivos.

« La gestion debe realizarse de manera 4gil, dentro del marco permitido por las politicas, normativas y
regulacién vigente.

e La alta direccién debe fijar los lineamientos de apetito por riesgo.

« La alta direccién debe ser informada periédicamente del nivel de riesgo asumido, de las contingencias y
de los excesos de [Imites ocurridos.

La estructura para la gestién de riesgos tiene como base la Junta Directiva, responsable del enfoque general para
el manejo de riesgos. Para el desarrollo de sus funciones cuenta con el apoyo primaric de:

- Comité Integral de Riesgos, ente encargado de acompafar en Ja aprobacion, seguimiento y control de las
politicas, metodologias, herramientas, lineamientos y estrategias para la identificacion, medicién, control
y mitigacion de riesgos.

- Auditoria v Control Interno, responsable de evaluar la efectividad de los procesos implementados y
verificar el cumplimiento de las principales disposiciones establecidas por los reguladores con la finalidad
de mejorar la eficacia de la gestion y control de riesgos.

Entes que se articulan con !as unidades de negocio, riesgos y soporte para companer las |lIneas de defensa que
permiten mantener una exposicion acorde con €l apetito de riesgo de la entidad.
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La Comisionista actualmente realiza actividades de identificacion, medicion, control y monitoreo de los diferentes
sistemas de administracion de riesgo de Credicorp Capital.

A continuacién, se detalla la naturaleza y comportamiento de los riesgos a los que se expane la Comisionista, asi
como la forma en que son gestionados.

5£.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante Ya posibilidad de fluctuaciones en
los precios de los activos adquiridos en el portafolio de posicion propia, se enmarca en la definicion de limites de
Valor en Riesgo (VeR) por tipo de estrategia, sobre los cuales se tiene un control intraday de acuerdo a las
posiciones adquiridas, monitoreando diariamente el cumplimiento de dichos limites que son complementados por
mecanismos adicionales como el establecimiento de niveles de alarma y de Stop Loss.

En este sentido, a pesar de la volatilidad presente de manera natural en los activos que conforman el portafolio
de posicion propia, la exposicién a riesgo como medida unificada se encuentra linitada at nivel de VeR aprobado,
permitiendo operar de manera acorde al perfil de riesgo definido por Junta Directiva y Comité de Riesgo.
Adicionalmente, las caracteristicas propias del portafolio como una duracion promedio de mediano plazo,
participacién en mas de la mitad del portafolio en titulos emitidos por el gobierno nacional y 1a adopcion de
instrumentos propios de cobertura, son elementos que aportan de manera importante en la disminucion respecto
a la exposicion de riesgo de mercado del portafolio.

Por otro lado, las operaciones de terceros tienen una exposicion a riesgo de mercado, sobre las inversiones
efectuadas, dada la posibilidad de variaciones en los precios de los activos adquiridos.

Para mitigar este riesgo, tanto para posicion propia como para terceros, la Comisionista :

« Tiene las herramientas apropiadas para la medicion y control del riesgo de las actividades propias de la
Comisionista .

» Goza de un sistema de administracion de Riesgo de Mercado sélido que es practicado por los
colaboradores de la Comisionista .

» Hace parte del grupo Credicorp que direcciona hacia el desarrolio de las mejores practicas en cuanto a
la gestion de riesgo.

» En lo correspondiente a la gestion de fondos, la Comisionista es muy cuidadesa en el seguimniento de las
politicas de inversion de cada cartera.

« Tanto para posicién propia como para terceros realiza de manera diaria verificaciones de la valoracion de
jos portafolios y un seguimiento de las operaciones que puedan estar por fuera de mercado.

« Para operaciones de reporto por cuenta de clientes realiza la verificacion y aprobacion de las condiciones
de dichas operaciones previo al registro de las mismas, con el fin de monitorear el cumplimiento de
politicas internas y limites normativos aplicables a estas operaciones de liquidez.

e Verifica que se cumplan con los niveles de garantias adecuados para operaciones de liquidez por cuenta
de clientes y operaciones de cuentas de margen.

e Y en general da cumplimiento a todo lo dispuesto par la norma en materia de riesgo de mercado
garantizando una gestion transparente y eficiente.

Metodologia de medicién del riesgo de mercado

La Comisionista cuenta con modelos internos y normativos para el calcula del Valor en Riesgo {VeR), el cual
permite un analisis de riesgo de mercado complementario a partir de la identificacion y el anaiisis de las

variaciones en los precios de valoracion asociados a los instrumentos financieros pertenecientes al portafolio, con
base en un analisis de volatilidad de los mismos como base de medicion de riesgo asociado a fa posicion,
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El uso de la metodologia (VeR) permite estimar las utilidades y el capital en riesgo, facilitando la asignacion de
recursos en las diferentes posiciones, a partir de la identificacién de aquellas que tienen una mayor contribucion
al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De igual manera, e VeR es utilizado para la determinacion de los limites
de exposicion al riesgo con el fin de evaluar si dicha exposicién se encuentra dentro del perfil de riesgo admisible.
Las metodologlas utilizadas para ia medicién del VeR son evaluadas periddicamente, y sometidas a pruebas de
comportamiento y tension que permiten determinar su efectividad.

El valor en riesgo vigente para la Comisionista , ha sido medido de conformidad con la metodologia estandar
definida por la Superintendencia Financiera, Capitulo XXI, Anexo 1 de la Circular Externa 009 de 2007.

La metodologia estandar prevista por la Superintendencia es analoga con la propuesta por Basilea. Esta disefiada
para agrupar las exposiciones a los riesgos de mercado en cuatro modulos, los cuales fueron disefiados
compilanda los distintos factores de riesgo existentes. Adicionalmente, este modelc no contempla correlaciones
entre madulos, pues la agregacion de los distintos riesgos se hace de forma aritmética, lo que o convierte en una
medida mas acida del riesgo total.

la metodologia estandar se compone de cuatro modulos, como se muestra a continuacion:

Riesgo de tasa de interés.

Riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de precic de acciones.

Riesgo de inversiones en Fondos de Inversion Colectiva.

Medicion del riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesga de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en las tasas de intereés
de mercado. Dicha exposicién debe ser medida por las enfidades de manera separada para las posiciones en
moneda legal, en moneda extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR).

Medicién del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a tomar ¢ mantener
posiciones denominadas en moneda extranjera, tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Se calcula
obteniendo la exposicién neta que se tenga en cada moneda re-expresando su equivalente en moneda legal.

Medicién de riesgo de precio de acciones

El calculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a movimientos adversos en el
mercado accionario y corresponde a ja suma de las posiciones netas ponderadas en cada accién. Para efectos
de dicho calculo, se debe tener en cuenta todas aquetlas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro
de tesoreria.

Medicién de riesgo de inversiones en fondos de inversién colectiva

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicién a riesgos de mercado es calculada como el producto
entre el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicién invertida en el.

El VeR normative es medido de manera diaria y reportado a los entes de control correspondientes.
Con el fin de calcular la exposicion total a fos riesgos de mercado, se debe sumar las exposiciones obtenidas para

cada uno de los médulos de la metodolegia estandar. El valor obtenido computa para el calculo de la relacidn de
solvencia.
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Para la fecha de corte 31 de diciembre de 2018, la exposicién a riesgo de mercado del portafolio de posicion
propia, medido a través del calculo de VeR normativo por factores acorde al Anexco 1 del Capitulo XX de la Circular
basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia fue la siguiente:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
31 de diciemhre de 2017

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 7,381 15,698 28,771 14,471
Tasa de cambio 6 367 1,144 464
Acciones 437 3,362 8,194 1,892
Carteras Colectivas - 12 30 12
VeR Total 7,824 19,439 38,138 16,839

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
31 de diciembre 2018

Minimo Promedio Maximo Uitimo
Tasa de interés 11,184 21,945 37,013 19,513
Tasa de cambio 21 607 2,615 58
Acciones 408 1,292 3,937 794
Carteras Colectivas 11 11 11 11
VeR Total 11,624 23,855 43,576 20,376

Adicional al modelo normativo, Ja Comisionista cuenta con modelos y metodologias de medicion de riesgo de
mercado internos o gerenciales con metodologias paramétrica e histérica. Ef detalle de las metodologias de

célculo del VeR Normativo y Gerenciales, se encuentran descritas en el “Manual General del Sistema de
Administracién de Riesgos de Mercado SARM" de la Comisionista.

Andlisis de sensibilidad

A continuacién, se incluye un andlisis de sensibilidad del impacto en VeR del promedio del portafolio de titulos de
deuda a valor razonable durante los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2018,
si 1as tasas de interés se hubieran incrementado en 25 o 50 puntos basicos “PB”.

31 de diciembre de 2017 Promedio del portafolio 25 puntos basicos (PB) 50 puntos basicos (PB)
16,559 19,436 18,567 20,590

31 de diciembre 2018 Promedio del portafolio 25 puntos basicos (PB) 50 puntos basicos (PB)
19.378 23,855 21,705 24,033
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Asi mismo el discriminado de !a relacién de Solvencia con corte 31 de diciembre de 2018, acorde a lo estipulado

en el Capitulo XIl1-12 de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
se muestra a continuacion:

Calculo Relacion de Solvencia

Patrimonic técnice vigente 93,221
Activos ponderados por nivel de riesgo - APNR 55,562
Valor en riesgo — VaR 19,378

Riesgo de liquidacién y entrega - Rle -
Relacion de Solvencia del dia 31/ 12/ 2018 34.41%

De manera diaria la Comisionista monitorea los niveles de solvencia verificando que sean los adecuados, segun
lo exigido por la Normatividad.

5.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de fiquidez representa la posibilidad de no poder cumplir plena y oportunamente las obligaciones de
pago y/o giro en las fechas correspondientes, lo cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles asumiendo costos inusuales de fondeo y/o pérdidas potenciales por la liquidacion anticipada o forzosa
de activos con descuentos sobre el precio razonable.

La Comisionista cuenta con un Sisterna de Administracién de Riesgo de Liquidez {SARL), el cual monitorea las
condiciones macroeconémicas que pueden afectar la liquidez del mercado y establece unos limites maximos por
la linea de negocio que se monitorean diariamente y que se encuentran definidos acordes a la capacidad de la
Comisionista en la obtencién de liquidez y el apetito de riego de la misma.

Las politicas con relacién a Ja administracién de recursos propios y la identificacién, definicion y gestion respecto
a las diferentes fuentes utilizadas para la obtencién de liquidez se encuentran centraiizadas en el area de
Tesoreria, fuentes como lo son los sistemas transaccionales SEN, MEC y repos con el Banco de la Republica y
otros bancos, cuyo acceso permite una gestion adecuada para suplir los requerimientos de recursos diariamente.

Esta gestion se encuentra complementada de una parte por las caracteristicas propias dei portafolio de posicién
propia que al estar conformado en su mayoria por titulos del gobierno nacional permiten una facilidad respecto a
la obtencion de recursos y, por otra con la definicion al interior de la Comisionista de un plan de centingencia en
caso de situaciones excepcionales de liquidez permitiendo gestionar, menitorear y tener acceso a los recursos
necesarios de manera eficaz y oportuna.

Las necesidades de liquidez presentes en las operaciones efectuadas con terceros tienen limites definidos y
aprobados por el Comité de Riesgo y Junta Directiva, y las consideraciones respecto a tos activos y condiciones
de negociacion en términos de liquidez, son tenidas en cuenta en la definicion de la tipologia de cupo otorgado ai
cliente para la realizacion de operaciones, buscando el adecuado cubrimiento de la Comisionista.

Metodologia de medicién

El Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL) se encuentra acorde a las metodologias de medicion
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Posicion propia
E! Indicador de Riesgo de Liquidez IRL de Ja Comisionista es calculado de acuerdo con ta metodologla de
medicién de riesgo de liquidez de Posicidn Propia, modelo estandar de la Superintendencia Financiera, dado a

través de la Circular Externa 010 de 2014, que incluye las operaciones por cuenta propia por cuenia de terceros
en desarrollo de) contrato de comisidn,
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£l IRL acumulado para los horizontes de uno (1), y siete (7) dias calendario debe ser siempre igual ¢ superior a
cero (0) para el IRL por monto, y mayor o igual al 100% en el caso de IRL por razdn.

Se considerara se presenta una exposicion significativa al riesgo de liquidez cuando en un determinado dia el
Indicador de Riesgo de Liquidez a un (1) dia o siete (7) dias, sea negativo.

En este sentido, para las fechas de corte 28 de diciembre del 2017 y 28 de diciembre de 2018 se dio cumplimiento
a los minimos establecidos por el Regulador:

L. Banda 1 Banda 2
Indicador 28 de diciembre del 2017 Dia 1 Diaza7
Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto (MM COP} 67,382 47 553
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 5180.51% 234.78%
Indicador 28 de diciembre del 2018 S ol
Dia 1 Diaza?
Indicador de Riesgo de Liquidez — Monto 29,825 26,079
indicador de Riesgo de Liquidez - Razén 293.73% 238.24%

« Fondos de Inversion Colectiva (FIC)

Con respecto a la administracion del Riesgo de Liguidez en los FICs con pacto de permanencia administrados
por la Comisionista, se taman en cuenta los requerimientos de liquidez propios de los fondos, los cuales se
concentran principalmente en la capacidad de fondeo de los titulos que hacen parte del portafolio, los
compromisos contractuales y los retiros efectuados por los clientes.

La Cormnisionista cuenta con un modelo de Valor en Riesgo de Liquidez (LaR) el cual permite estimar el monto
maximo que pudiera descender el valor del FIC debido al comportamiento de 10s ingresos y egresos a un nivel de
confianza dado y un horizonte de tiempo especifico.

Para los FICs sin pacto de permanencia se aplica la metodologia estandar dada por la Superfinanciera descrita
en el Anexo 3 del capitulo V1 de la Circular Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995)

Adicional a lo descrito anteriormente en la gestion de cada uno de los fandos administrados, los gestores tienen
en cuenta estrategias concernienies a controlar el riesgo de liquidez las cuales som.

o Para los fondos cuyos portafolios son titulos de renta fija se mantiene un porcentaje minimo invertido en
recursos liquidos como son las cuentas de ahorros y corrientes, ¢ en operaciones de liquidez.

e Se busca permanentemente que las inversiones que se realicen para los fondos sean en emisiones o de
emisores de alta calidad crediticia y con reconocimiento en el mercado como liquidas acorde con los
lineamientos de cada uno de los fondos.

» Seguimiento de las politicas consignadas en el reglamento de cada fondo que ¢onternplan limites
maximos para la concentracion por cliente.

5.3. Riesgo contraparte

Se entiende por riesge de contraparte la posibilidad que una entidad incurra en pérdidas y disminuya el valor de
sus activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte o de un emisor, tanto en sus operaciones
por ¢uenta propia como por cuenta de sus clientes, eventos en los cuales debera atender el incumplimiento con
SUS Propios recursos o materializar una pérdida en su balance.
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Un ajuste crediticio a la valorizacion ("CVA” — credit value adjustment por sus siglas en inglés) es aplicado a la
exposicién de los derivados “Over-The-Counter” para considerar el riesgo de quiebra de las contrapartes cuando
se mide el valor razonable de los derivados. El CVA es un costo a precios de mercado de proteccién requerido
para coberturar el riesgo crediticio de las contrapartes en este tipo de portafolic de derivades. EI CVA es calculado
multiplicando 1a probabilidad de quiebra (PD}, la probabilidad dada de deterioro (LGD) y la exposicién esperada
(EE) a la fecha de deterioro.

Un ajuste deudor a la valorizacién (*DVA” — debit value adjustment por sus siglas en ingles) debe ser aplicado
para incorporar el riesgo crediticio propio de Credicorp en el valor razonable de sus derivados (que es el riesgo

que el Grupo pueda incumplir en sus obligaciones contractuales), utilizando la misma metodologia de célculo que
el CVA.

Para su gestién se cuenta con el sistema de gestion SARIC aprobado por la Junta Directiva, en el cual se
establecen los lineamientos para la identificacion, medicion, controt y monitoreo de los riesgos a que esta expuesta
la entidad en desarrollo de sus operaciones, atendiendo estandares internacionales y los lineamientos normativos
establecidos en el Capitulo XXVII de la Circular Basica Contable y Financiera.

El SARIC se enfoca en el estudio y andlisis de los clientes, emisores y contrapartes en los que se tiene exposicion
por eventuales deterioros en su perfil crediticio o por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por ios
mismos.

Para llevar a cabo el analisis de su perfil de riesgo se tienen modelos y herramientas que permiten evaluar factores
como fortaleza patrimonial, solvencia, liquidez, naturaleza de las operacicnes efectuadas en €l mercado, historial
de su comportamiento de pagos y cumplimiento, calificacion crediticia (si la tuviere), evolucion sectorial y otros
criterios que pueden llegar a afectar su capacidad de pago.

Para la medicion y control del riesgo se definen niveles de exposicién o aceptacion maxima, los cuales scn
aprobados por la instancia correspondiente segin el régimen de atribuciones vigente y refrendados de acuerdo
con la periodicidad establecida por el regulador.

Para garantizar el cumplimiento de esos niveles se tienen implementados limites y controles, siendo los mas
relevantes:

» Cupos de Negociacian: Estos cupos aplican a clientes y contrapartes y deben ser verificados por el front
office antes de proceder con el cierre de una operacion.

e Cupos para el Manejo de Liquidez: Estos cupos limitan la disposicion de efective en productos del pasivo
(cuentas de ahorro, CDTs) ofrecidos por entidades financieras. Aplican para la posicion propia y para los
fondos de inversién colectiva (FIC)

e Cupos Emisor: Limites de inversidn para |a posicién propia y para los FICs en instrumentos patrimoniales
y de deuda emitidos por una misma entidad. Los cupos son controlados de forma tal que se evita la
realizacion de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

e Cupos de Inversién para FICs Especiales: Cupos de inversién especificos para los fondos de inversion
colectiva de contenide crediticio.

e Contratos Marco: Acuerdos bilaterales extensivos a operaciones de derivados OTC que permiten pactar
mecanismos de mitigacién, procedimientos en case de incumplimiento y otras condiciones especiales. En
lo que respecta a riesgo de crédito, pueden incorporar el establecimiento de un umbral por debajo del
cual la contraparte se obliga a reconocer a la firma un determinado importe a manera de reconstitucion
de garantias, adelantar un recouponing o activar la terminacion anticipada del acuerdo, entre otros.
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El ajuste de las operaciones a los cupos aprobados se verifica diariamente a traves de procesos de monitoreo en
linea asistidos con herramientas de software. La inobservancia de los cupos/limites genera la aplicacion de un
régimen sancionatorio que puede repercutir en la retencién y descuento de la comision para el gerente comercial,
asi como en la suspension temporal ¢ definitiva del cupo para el cliente o contraparte,

El desempefio operacional y financiero de los clientes, contrapartes y emisores se evalua periédicamente con el
objetivo de identificar alertas tempranas que requieran tomar una accion para limitar la exposicion.

Exposicion al riesgo de crédito

Para efectos de cuantificar la exposicion al riesgo de crédito se considera el valor de los activos ponderados por
nive! de riesgo crediticio (APNR) correspondientes a operaciones de mercado, estimado de acuerdo con la
metodologia establecida para el calculo de la Relacién de Solvencia en el articulo 2.9.1.1.11 del Decreto 2555 de
2010 y modificatorios.

Se debe tener presenie que bajo la metodologia de APNR se ponderan al 0% las inversiones en titulos o valores
del Banco de la Republica o de la Nacidn, asl como las operaciones de liquidez en que aquellas y/o una camara
de riesgo central fungen como contrapartes.

Estimada la exposicitn segun emisor/contraparte, los modelos internos de evaluacion del perfil crediticio permiten
asignar una rating o calificacién intetna que homologa la escala de ratings local y por tanto permite un
ordenamiento y caracterizacion de los niveles de riesgo de la siguiente forma:

» Riesqo Bajo: Emisiones con rating intermo o emitido por agencia calificadora en grado de inversion (AAA
a BBB-}

« Riesgo Medio: Entidades con rating interno o emitido por agencia calificadora comprendide entre (BB+ y
BB-)

« Riesgo Alto: Entidades con rating interno o emitido por agencia calificadora comprendido entre B+yD)

De acuerdo con los criterios y consideraciones establecidos en las metodologias de evaluacién del perfil crediticio,
la exposicién a riesgo de crédito tenia la siguiente composicion a 31 de diciembre:

Titulos de Deuda Inv. Patrimoniales Derivados Op. Liquidez 1/ TOTAL
2018 2018 2018 2018 2018
Exposicidn Riesgo de Crédito
Riesgo Bajo 2,000 5,380 17,848 11 25,339
Riesgo Medio - 1,513 - - 1,513
Riesgo Alto - - - - -
Sin Calificacién - 723 - - 723
Total 2,000 7,616 17,948 11 27,575
Exposicion al riesgo por sector econdémico
Titulos de Deuda Inv. Patrimoniales Derivados Op. Liquidez 1/ TOTAL
2018 2018 2018 2018 2018
Exposicién Riesgo de Crédito
Sector Financiero 1,963 3,065 47,948 11 22,987
Sector Real 37 4,551 - - 4,588
Total 2,000 7,616 17,948 11 27,575
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1/Operaciones de reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores.

Como resuftado de la gestion adelantada no se presentaron incumplimientos que se hayan materializado en
pérdidas para la firma.

Garantias

Segun el fipo de operacion o activo se determina un nivel de garantia inicial y de ajuste posterior conforme con
los requerimientos regulatorios y las politicas internas definidas para cada producto y mercado donde se realiza
la operacion.

Se hace un monitoreo diario con el fin de identificar y notificar la necesidad de ajuste de garantias en los tiempos
y formas establecidos por los entes de control.

Concentracion del riesgo de crédito

Los niveles de concentracion por emisor se monitorean de manera diaria y siguiendo las directrices establecidas
en el Decreto 2555 de 2010 y sus modificatorios. Los limites son controlados por las mesas de negociacitn con
el acompafamiento de la Unidad de Riesgos.
La administracion del riesgo de contraparte se complementa con un seguimiento diario de la politica de inversién
de ios Fondos de Inversion Colectiva (FIC), con el fin de verificar el cumplimiento de los mandatos y limites
establecidos en los respectivos reglamentos.

RIESGO OPERATIVO

La gestién de Riesgo Operacional esta orientada a reducir 1a posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, fa tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional en la Comisionista estéa basado en la normatividad
colombiana y las mejores practicas internacionales, adaptada de manera especifica sobre la base del tamafio,
sofisticacion, giro de negocio, naturaleza y complejidad de nuestras actividades.

E| Sistema de Administracion de Riesgo Operacional le ha permitido a la Comisionista fortalecer el entendimiento
oportuno de los riesgos operativos a los que esta expuesta la entidad, y asi poder establecer los controles gue
mitiguen y reduzcan los errores, a través de procesos identificados y controlados, participando desde la
estructuracion de nuevas iniciativas y proyectos, monitoreando permanentemente los riesgos y asegurando la
continuidad del negogcio ante un evento adverso.

La Comisionista tiene un gabierno para la gestion de riesgos en el que intervienen duefios de procesos, gestores
de riesgos, coordinadores de continuidad de negocio, la Unidad de Riesgo Operacional, comités y en general
todos los colaboradores.

A continuacion, se exponen aspectos importantes de cada componente de la gestién de riesgos operacionales:

1. Identificacién y evaluacién de riesgos: Durante el afio 2.018 se realizé la actualizacion de los riesgos
operacionales y el fortalecimiento de controles con base en la revision de los procesos y en el andlisis de
segregacion de funciones del front, middle y back office, obteniendo asi la nueva medicién del nivel de
exposicién inherente y residual; esta informacion fue presentada por la Unidad de Riesge Operacional y
aprobada por el Comité de Riesgo Operacional y [a Junta Directiva. De igual forma, se evaluaron nuevos
productos, procesos, cambios significativos y proveedores criticos.
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El siguiente grafico corresponde a la composicion del mapa de riesgos residuales por criticidad, en el cual
se muestra que el 97% de los riesgos estan en niveles bajos y moderados.

Riesgos residuales por criticidad
1% 2%

0%

18%

73%

@ Critico MAlto M Relevante mModerado ®Bajo

9 Gestion de monitoreo de riesgos: a lo largo del afio se definieron e implementaron planes de accion
correspondientes al apetito de riesgo de la Comisionista gestionados por los duefios de los procesos.

1a Comisionista tiene definido un tablero de indicadores claves de riesgo que se calcula mensualmente y
se presenta tanto al Comité de Riesgo Regional come al Comité de Riesgo Operacional Local, en caso
de presentarse una alerta relacionada con l0s indicadores se veria reflejado en el tablero correspondiente,
las cuales se gestionan y escalan a diferentes instancias para tomar las medidas necesarias y mantener
los niveles de exposicién adecuados.

3. Continuidad de Negocio: en este periodo se desplegd un plan de trabajo de la gestion de continuidad
de negocio a nivel regional, contemplando sus cuatro planes: recuperacion de desastres, manejo de Crisis,
respuesta a emergencias y continuidad de negocio, en cada uno de los cudles se realizaron actividades
relacionadas a la actualizacion del gobierno, politicas, ejecucion de pruebas y capacitacion del personal.

en el Gltimo trimestre del afio se realizo la prueba integral de continuidad de negocio, teniendo en cuenta
los resultados del ano 2017 se decidio para el 2018 realizar las pruebas de los procesos vitales en dos
jornadas que contenian un dia habil y un dia no habil de pruebas, lo anterior dade que algunos sistemas
transaccionales y portales bancarios no se encuentran habilitados en fin de semana. se obtuvo un
resultado de 84% de efectividad, respecto al afio 2017 donde el 95% de las pruebas fueron satisfactorias,
se evidencia un resultado mas acido ya que se contemplaron actividades que no se habian probade en

afios anteriores y que hacen parte del alcance actual del plan. adicionalmente el enfoque de la prueba fue
mas real a la ocurrencia de un evento, diferente a afios anteriores, donde se programaba el ambiente de
pruebas con anterioridad para la llegada de los usuarios a probar inmediatarnente.

A lo largo del afo se presentaron algunas incidencias que fueron atendidas a partir de la activacion de las
contingencias operativas y tecnoldgicas establecidas.

Dentro del plan de trabajo se realizaron visitas in situ a proveedores criticos, con e propésito de identificar
y analizar posibles riesgos que pudiesen afectar nuestros procesos internos; los resultados obtenidos de
estas visitas ayudaron a establecer recomendaciones y compromisos para la mejora de los servicios
prestados.
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4. Eventos de Riesgo Operacional: se realizd una gestién encaminada a la identificacién y documentacion
de eventos de riesgo operacional promovida por la concientizacion y cultura por parte de los
colaboradores de las diferentes areas de la Comisionista, los acuerdos de nivel de servicic e indicadores
de desempefio, los cuales permitieron el reporte y gestion de los riesgos materializados implementando
nuevos controles, fortaleciendo ios existentes y mejorando los procesos de la Comisionista,

5. Otros aspectos importantes de la gestién de riesgo operacional son:

Cultura y capacitacion: En el afio 2018 se realizo fa capacitacion de Riesgo Operativo, |a cual aporto de
forma importante al plan de cultura dirigida a toda la organizacion. Se logré una participacion del 99% de
los colaboradores en la capacitacion.

5.4. SARLAFT - Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del

Terrorismo.

En adicion a Jos principios y regias establecidos por las normas colombianas que regulan la prevencion y control
del riesgo de LA/FT, enfatiza cuatro principios guias de su sistema de administracion de riesgo:

b)

c}

d)

a) Responsabilidad Individual: La gestion de la Comisionista, tanto a nivel comercial, econdmice, como de
reputacion y en el cumplimiento de las normas internacionales y nacionaies, depende no sdlo del
esfuerzo conjunto de todes, ya que cada colaborador tiene una mision particular en ello. De igual forma,
la aplicacién y éxito de las politicas que rigen la actividad de la Corporacién en cuanto al SARLAFT y
gestion de riesgo de otras actividades delictivas dependen no solo de la Alta Gerencia y del Oficial de
Cumplimiento sino, en primer término, de la responsabilidad individual con que cada colaborador o
empleado las asuma y aplique.

Exhaustividad: Todo empleado de la Comisionista esta llamado a desarroliar su trabajo con excelencia y
compromiso. ldéntico comportamiento se espera respecte de la aplicacién y observancias de las politicas y
procedimientos establecidas en el manual SARLAFT y la gestion para prevenir, detectar y reportar cualquier
situacion que conlieve a la utilizacién de fa Comisionista en otras actividades delictivas. La observancia
parcial o incompleta de las citadas politicas las debilita y hace perder su efecto.

Independencia: Los empleados de fa Comisionista deben desarrollar su actividad libre de presiones y
meotivaciones ajenas al normal y ético desempefio de sus funciones. Es obligacion principal de la Corporacion
velar porque ello se verifique. El organismo natural al interior de la empresa que vela porque elle ocurra es
el Oficial de Cumplimiento.

“Estandares mas altos": En la consecucion de sus objetivos, la Comisionista deben siempre apuntar a
conseguir los estdndares mas altos en su desempefio. ldéntico espiritu debe inspirar la creacion,
implementacion y comunicacién de las politicas contenidas en el manual SARLAFT, asi como en la politica
corporativa de prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo.

La Comisionista han establecido politicas en relacién con el sistema de administracion de lavado de activos
{LA) y financiacién del terrorismo (FT), que implican:

o Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para la prevencion y

control de este tipo de delitos

Dar efectivo cumplimiento de las politicas generales establecidas por casa matriz, de acuerdo con las
cuales todas las filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la prevencion de los
delitos de lavado de activos, financiacion del terrorismo, delitos conexos y corrupcion,

Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacion de Colombia una cultura de administracion

de riesgos, teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAFT definidos por los érganos de
supervisién locales en concordancia con las normas internacionales aplicables.
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ol

Mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, directivos, funcionarios,
aliados estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de Colombia, para
implementar y ajustar sus esquemas de administracién del riesgo a las diversas modalidades gue vayan
surgiendo y que estén a su alcance para asegurar el cumplimiento de las politicas generales definidas por
la casa matriz, asi come de las normas legales encaminadas a prevenir y controlar el riesgo de lavado de
actives y la financiacién del terrorismo, particularmente las contenidas en los articulos 102 a 105 del
Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF), la Circular Basica Juridica de ia Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas internacionales que le sean aplicables.

Cumplir las disposiciones de la Organizacidn de las Naciones Unidas (ONU) en relacién con las sanciones
financieras dirigidas.

Derivado de lo anterior es deber de todos los funcionarios, organos de administracién y de control y, en
especial, del Oficial de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y funciones, la
aplicacién y cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT.

Mantener un permanente contacto y colaboracién con las entidades y auteridades encargadas del control
de los riesgos de LA/FT, asi como de corrupcidn, para facilitar, en forma eficiente y oportuna, ia informacion
y documentacién necesaria para investigar y combatir a las organizaciones o personas que cometen estos
delitos.

Mejoramiento continuo, asl como permanente capacitacién a todas las personas que laboren o presten sus
servicios en o a la Comisionista, en relacidon con las leyes, reglamentos, politicas, procedimientos,
directrices y toda otra regla de conducta interna o externa que contribuya a la prevencion y control de
actividades delictivas.

Prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural ¢ juridica que esté
involucrada en actividades ilicitas.

Monitoreo y revisién permanente bajo la coordinacion del Oficial de Cumplimiento de los factores que
permiten o determinan la realizacion de los riesgos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y
corrupcion, por parte de personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquelios que por
su perfil o funciones pueden exponer a este riesgo a la Comisionista.

Cumplir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciendo confroles permanentes y
periddicos, asi como dando oportuna reporte de las mismas a la UIAF, garantizando siempre Ja reserva de
la informacion reportada.

Evitar cualquier situacién que pueda colocar a la Comisionista, o a cualquiera de sus empleados, directivos,
accionistas o socios en una situacién que genere un conflicto de interés.

Establecer e implementar un conjunto de reglas claras en relacion con cualquier regalo u obsequio de parte
de clientes proveedores o cualguier tercero relacionado con la operacion de la Comisionista, que permitan
mantener la independencia de ta Comisionista y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo de su objeto
social.

Preservar la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Comisionista.

6. ESTIMACIONES DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial autarizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, €l cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.
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Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua. Un
precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emision
o lltimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios por la Comisionista. Las técnicas de
valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y
derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interés o de monedas
construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones
especificas del instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones
y otras técnicas de valoracién comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los
datos del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles

o Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que Ja entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

» Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

o Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia dei valor razonable dentro del cual 1a medicidén del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién de! valor
razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacién a la medicion del valor
razonable en su tatalidad. St una medicidn del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a ta medicién del vaior razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo

en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Comisionista. La entidad considera datos observables aguelios datos del mercado que ya estan disponibles, gue
son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en
referencia.

{a.) Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que fas normas contables NIIF requieren o
permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.
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La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la
Comisionista medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sobre bases recurrentes.

31 de diciembre de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS

Inversiones en titulos de deuda a valor

razonable

Emitidos o garantizados por el gobierno

colombiano 1,142,391 - - 1,142,391

Emitidos o garantizados por otras entidades del

gobierno colombiano 5,685 - = 5,685

Emitidos o garantizados por ofras instituciones

financieras 1,850 72,458 - 74,308

Emitidos o garantizados por entidades del sector

real . - 1,196 - 1,196

Total, Inversiones en titulos de deuda a valor

razonahle 1,149,926 73,654 - 1,223,580

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Inversiones en instrumentos de patrimonio a

valor razonahle con cambios en resultados

Acciones corporativas 46,058 - - 46,058

Fondos de inversidn colectiva - 78 - 78

inversiones en instrumentos de patrimonio a

valor razonable con cambios en resultados 46,058 78 - 46,136

Derivativos de negociacién

Forward de moneda - 1,585 - 1,585

Forward de titulos - 214 B 214

Swap tasa interés - 26,804 - 26,804
- 28,603 - 28,603

Total activo a valor razonable con cambios en

resultados 1,195,984 102,335 - 1,298,319

PASIVOS

Derivativos de negociacién

Forward de moneda - 5,062 - 5,962

Forward de titulos - 1,538 - 1,538

Swap tasa interés - 31,075 - 31,075

Total, pasivos a valor razonable con cambios

en resultados - 38,575 - 38,575
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31 de diciembre de 2017

ACTIVOS

Inversiones en titulos de deuda a valor
razenable

Emitidos o garantizados por el gobierno
colombiano

Emitidos o garantizados por ofras entidades del
gobierno colombiano

Emitidos o garantizados per otras instituciones
financieras

Emitidos o garantizados por entidades del sector
real ’

Total, Inversiones en titulos de deuda a valor
razonable

Inversiones en instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en resultados
Acciones corporativas

Fondos de inversidn colectiva

Inversiones en instrumentos de patrimonio a
valor razonable con cambios en resultados

Derivativos de negociacion
Forward de moneda

Forward de titulos

Swap tasa interés

Total activo a valor razonable con cambios en
resultados

PASIVOS

Derivativos de negociacién
Forward de titulos

Swap tasa interés

Total, pasivos a valor razonable con cambios
en resultados

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
1,032,794 - - 1,032,794
2,250 - - 2,250
76,135 - - 76,135
8,905 - - 8,905
1,120,084 - - 1,120,084
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
12,471 - - 12,471
78 - - 78
12,549 - - 12,549
- 23 - 23
z 293 - 293
- 41,064 - 41,064
- 41,380 - 41,380
1,132,633 41,380 - 1,174,013
- 881 - 881
- 43,006 - 43,006
. 43,887 - 43,887
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectiva comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

Depésitos en bancos (a) 7,303 9,217
Efectivo en garantia (b) 13,818 8,222
Depdsitos 284 2,710
Caja menor 3 5]
Total efectivo y equivalentes 21,408 20,155

No existen restricciones sobre el efectivo disponible al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

{a) A continuacién se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de fiesga
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Comisionista mantiene fondos en

efectivo:
. e 31 de diciembre de 31 de diciemhre de

Entidad Calificacion 2018 2017

BBVA (1) AAA - 5,004
BANCQ BOGOTA {2} ABA 3,653 2,599
BANCO CITIBANK {3) AAA 3,365 1,380
DEUTSCHE BANK BBB+ - 63
BANCO OCCIDENTE AAA 23 71
DAVIVIENDA AAA 70 5
BANCOLOMBIA AAA 184 81
HELM BANK Al - 2
COLPATRIA AAA 8 2
Total depdsitos en bancos 7,303 9,217
(b) Efectivo en garantia:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Derivados OTC (%) 13,454 7.837
Bolsa de valores de Colombia — BVC 173 165
Banco UBS 33 30
Camara central de riesgo de contraparte = CCRC - 60
ADRS 158 -
Total efectivo en garantia 13,818 8,222

Para el cierre de diciembre de 2018 frente al cierre efectuado en diciembre 2017 se evidencian los siguientes

aspectos relevantes:

1) El saldo en Banco BBVA, presenta una disminucion del saldo manejado frente al cierre del 2017, dado

que esta entidad no brinda una tasa que maneje un buen rendimiento.

2) ElBanco de Bogota ofrece una mejor tasa frente a los demas bancos. La finalidad de la cuenta es generar
rendimientos de los recursos de posicion propia, teniendo en cuenta el limite autorizado por la

Superintendencia Financiera de Colombia.
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3) E!Banco Citibank presenta un aumento frente al saldo manejade al cierre de 2017, dado que el manejo
que tiene esta cuenta es por liquidez y aqul se manejan los recursos de la posicion propia.

Los demas bancos no presentan variaciones significativas en sus saldos al 31 de diciembre de 2018 frente al affo
anterior.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

8.1 Inversiones negociables en titulo de deuda
A continuacion, se detallan el saldo de las inversiones en titulos de deuda al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre

2018 2017
Inversicnes en titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 1,142,391 1,032,794
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno colombiano 5685 2,250
Emitidos o garantizados por ofras instituciones financieras 74,308 76,135
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 1,196 8,905

Total, Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1,223,580 1,120,084

A continuacion, los titulos de deuda que se encuentran garantizando operaciones con derivados, simultaneas y
repos, cuyo tiempo de cumplimiento depende del subyacente que puede ir hasta un afic, estas garantias

corresponden al modelo de riesgo adoptado para tal fin, respecto a las variables que exige la Camara de
Compensacion:

31 de diciembre

Instrumentos representativos de deuda en garantia 2018 2017

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 51,712 46,259
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 958 2,398
Emitidos o garantizados por otro sector real 778 153
Total, Instrumentos representativos de deuda en garantia 53,446 48,810

8.2 Inversiones negociables en instrumentos de patrimonio

A continuacion, se detallan el saldo de las inversiones en titulos de deuda al 31 de diciembre de 2018y 2017:

E lombia 31 de diciembre 31 de diciembre
N pEs0s Cglomg o nos de 2018 de 2017

Accicnes corporativas 46,058 12,471
Fondos de inversion colectiva 78 78
Total Inversiones en Instrumentos de patrimonio con cambios en resultados 46,136 12,549
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Calidad crediticia de las inversiones negociables

A continuacién, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo

independientes, de las contrapartes en instrumentos representativos de deuda e inversiones en instrumentos de
patrimonio:

31 de diciembre
2018 2017
Grado de inversion 1,269,638 1,132,555
Sin calificacion o no disponible 78 78

1,269,716 1,132,633

El siguiente es el detalle de la maduracion de las inversiones negociables:

31 de diciembre de 2018
De 1 a 180 dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias  Total General

Titulos deuda plblica 294,626 12,239 841,211 1,148,076
Titulos deuda privada 3,366 13,057 58,181 75,504
Inversiones en

instrumentos de - - 46,058 46,058
patrimonio

Inversiones negociables
en titulos participativos

Total general 297,992 26,196 945,528 1,269,716

- - 78 78

31 de diciembre de 2017
De 1 a 180 dias De 181 a 360 dias Mas de 361 dias  Total General

Titulos deuda publica 21,614 177,198 836,232 1,035,044
Titulos deuda privada 4,556 3,067 77,417 85,040
Inversiones en

instrumentos de - - 12,471 12,471
patrimonio

Inversiones negociables ) ) 78 78
en titulos participatives

Total general 26,170 180,265 926,198 1,132,633

La Comisionista no cuenta con instrumentos financieros pignorados como garantias de activos ylo pasivos
contingentes.
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9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS (ACTIVOS Y PASIVOS)

La siguiente tabla expresa los valores razonables de los instrumentos financieros derivados de negociacidn
representados en contratos forward y swaps de tasa de interés al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

31 de diciembre

2018 2017

Monto nocional Valor razonable  Monto nocional  Valor razonable
Activos
Contratos forward
Compra de moneda extranjera 59 1,498 42,551 23
Venta de moneda extranjera 20 87 23,215 19
Compra de titulos 66,000 214 - -
Venta de titulos - - 353,100 274
Subtotal 66,079 1,799 418,866 36
Swap
Tasa de interés 3,849,496 26,804 4,560,900 41,064
Subtotal 3,849,496 26,804 4,560,900 41,064
Total activos 3,915,575 28,603 4,979,766 41,380
Pasivos
Contratos forward
Compra de Moneda Extranjera 2 &0 - -
Venta de moneda extranjera 84 5,902 - -
Venta de titulos 502,700 1,538 43,230 881
Subtotal’ 502,786 7,500 43,230 881
Swap
Tasa de interés 3,531,900 31,075 4,416,500 43,006
Subtotal 3,531,900 31,075 4,416,500 43,006
Total Pasivos 4,034,686 38,575 4,459,730 43,887
Posicion Neta (119,111) {9,972) 520,036 {2,507)

Los instrumentos derivados son negociados en los mercados financieros nacionales. Los instrumentos derivados
tienen condiciones favorables netas (activos) o desfavorables {pasivos) como resultado de fluctuaciones en las
tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa de interés u otras variables relativas a sus

condiciones.

El monto acumulado de los valores razanables de los activos y pasivos en instrumentos derivados puede variar

significativamente de tiempo en tiempo.

a) A continuacion, los vencimientos de los siguientes derivados;

31 de diciembre de 2018

Derivados de negociacion Vencimientos
Forward de titulos Hasta febrero 2019
Swaps de tasas de interes Desde enera 2017 - hasta Agosto 2028
31 de diciembre de 2017
Derivados de negociacion Vencimientos
Forward de titulos Hasta febrero 2018
Swaps de tasas de interes Desde enero 2017 - hasta diciembre 2027
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10. INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES

A continuacion, se detalla el saldo de las inversiones en instrumentos de patrimonio clasificadas como inversicnes
disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre

2018 2017
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en los otros
resultados integrales
Acciones corporativas (1) 2,951 1,892
Total, Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales 2,951 1,892

1) Las acciones corporativas comprenden [as acciones de ia Bolsa de Valores de Colombia (BVC).

A continuacién, la maduracién de las inversiones a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:

31 de diciembre de 2018

De1a De181a Mas de Total
180 dias 360 dias 361 dias General
Acciones corporativas 2,951 2,951
* 2,951 2,951

31 de diciembre de 2017

Deda De 181 a Mas de Total
180 dias 360 dias 361 dias General
Acciones corporativas - - 1,892 1,892
- - 1,892 1,892

Calidad crediticia de las inversiones disponibles para la venta

A continuacién, se presenta el detalle de ja calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las contrapartes en instrumentos representativos de deuda e inversiones en instrumentos de
patrimonio.

31 de diciembre

2018 2017
Sin calificacién o no disponible 2,951 1,892
2,951 1,392
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

111 Operaciones del mercado monetario {activas y pasivas)

A continuacion, se detalla las operaciones de mercado monetario activas al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

31 de diciembre

Operaciones del mercado monetario

Simuitaneas 2018 2017

Importe PrZranseadio Importe PrIranS:dio
Emitidos por el Gobierno Colombiano 432,629 6.60% 284,285 5.6%
Emitidos por instituciones financieras - 0% 3,868 8.1%
Total titulos de deuda 432,629 288,153

A continuacion, se detallan las operaciones del mercado monetario pasivas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre

Operaciones del mercado monetario

Simultaneas 2018 2017
wmporte  p 0, Importe 07t Rk
Emitidos por entidades del sector real - 0.00% 4,264 6.18%
Emitidos por el Gobiernc Colombiano 104,770 5.95% 1,150,710 6.61%
Emitidos por instituciones financieras 1,209,369 6.00% 51,901 6.41%
1,314,139

e ————— —

11.2 Operaciones de contado (activas y pasivas):

1,206,875

A continuacion, se detalla |as operaciones de contado al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Operaciones de contado

ACTIVO

Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Total Activo

PASWVO

Instrumentos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Total Pasivo

Posicion Neta
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31 de diciembre

2018 2017
Valor Valor
razonable razonabkle

1,539 6,158
15,406 10,024
16,945 16,182

- 6,152
18,891 4,002
18,891 10,154
{1,946) 6,028
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12. CUENTAS POR COBRAR, NETO

A continuacién, se detallan las cuentas por ¢cobrar:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Par administracién (a) 8,852 7,329
Deudores (b) 2,587 6,752
A casa matriz, subsidiarias, relacionadas y asociadas (c) 2,606 3,634
A empleados 1,889 712
Diversos 114 140
Bolsa de valores y agropecuarias - 1,207
Anticipos a contratos y proveedores 2 1
Provision por deterioro de cartera (d) (723)_ (707)
Total otras cuentas por cobrar 15,327 19,068

a) Al31de diciembre de 2018y 2017 las cuentas por cobrar de administracion corresponden a:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Fondos inversién colectivas 5,482 5,988
Contrato administracién de valores 776 907
Administracion portafolio de terceros 165 180
Gravamen financiero cliente cuentas corriente 2,429 254
Total General 8,852 7,329

by Deudores:

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
Honorarios 1,102 4,608
Servicios y comisiones 503 958
Incumplimiento clientes USD 419 -
Cuentas por cobrar USD 333 910
Cuentas por cobrar USD asociadas 121 -
Dividendos 106 -
Cuentas por cobrar pesos 3 276
Total General 2,687 6,752

¢) A3 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a los gastos bancarios, gravamen a los movimientos financieros
y retenciones en la fuente desembolsados por la Comisionista, los cuales posteriormente son cobrados a cada
fondo.
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d) A continuacion, el movimiento del deterior al 31 de diciembre de 2018 y 2017:
31 de diciembre
2018 2017

Saidos al inicio del periodo (707) (742)
Provisién (396) (802}
Cartera recuperada 973 637
Ajuste por Adopcidn (733) -
Castigo de cartera 140 -
Saldos al final del periodo {723) {707)

Bajo la aplicacion de NIIF 9 - Instrumentos Financieros, las pérdidas por deterioro derivadas del riesgo de credito n
los instrumentos financieros medidos al costo amortizado, son reconocidos sobre la base de pérdidas esperadas. El
modelo de pérdidas esperadas contempla los siguientes escenarios para su reconocimiento:

Enfoque General: Para cuentas por cobrar con plazo mayor a 12 meses

v Canasta 1: Menos de 30 dias de atraso con riesgo de cartera bajo, perdidas esperadas para los 12 meses

siguientes la Comisionista considera un rango de posibles pérdidas de deterioro de acuerdo a la experiencia
propia en las que podria incursir en los 12 meses siguientes para la cartera con poca o ninguna evidencia de
deterioro,

Canasta 2: Mas de 30 dias de atraso con riesgo de cartera apreciable, la Comisionista debe considerar un
rango de posibles pérdidas de deterioro en las que podria incusrir en la vida remanente de la cartera.

Canasta 3: cartera clasificada coma dificil con riesgo de la cartera significativo y evidencia de deterioro
objetiva, La Comisionista debe considerar un rango de posibles pérdidas de deterioro de acuerdo con la
experiencia propia de la entidad en las que podria incurrir en la vida remanente de la cartera.

Enfoque simplificado: Para cuentas por cobrar con plazo menor a 12 meses:

En su reconocimiento inicial o en su medicion posterior, 1a Comisionista reconocera una pérdida por deterioro basada
en las pérdidas de cuentas por cabrar esperadas durante toda la vida contractual de 1a cuenta por cobrar,

Para ambos enfoques, si hay evidencia objetiva de deterioro en el reconocimiento inicial, no se registrard la provision
inmediatamente, sino que se reflejara la perdida crediticia esperada en la tasa de interés efectiva ajustada por el
riesgo de crédito del activo.

Son indicadores de evidencia objetiva de deteriore (entre otros):

Dificuitades financieras significativas dei emisor o del obligado;

Infracciones de las clausulas contractuales, tales comao incumplimientos o moras en el pago de los intereses
o el principal;

El prestamista, por razones econémicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otarga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién financiera;

La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestian, debido a dificultades financieras;
Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe
una disminucién medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela
con activos financieros individuales de la Comisionista, incluyenda entre tales datos.

cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en él, o

condiciones econémicas locales o nacionales gue se correlacionen con incumplimientos en los activos de la
Comisionista.
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La Comisionista recenoce su deterioro basados en el enfoque simplificado.

Factores Macroeconémicos

En el modelo de la Comisionista para la cartera de finanzas corporativos el equipo de Investigaciones econdmicas
informa cualquier evento en la economia del pais que permita preparar y evaluar los escenarios correspondientes

para la Cartera por contrato con estructura de vencimiento establecida por hitos o condiciones precedentes para el
recaudo de la cartera.

Al 31 de diciembre de 2018, no se presentd saldos correspondientes a la cartera de finanzas corporativas.

A continuacion el movimiento de la cartera que se encuentra en el modelo bajo pérdida esperada a 31 de diciembre
de 2018:

Transferencia a Salde cartera del
Saldo al edades de reexpresado al periodo (Nuevas cartera Saldo al
31.12.2017 cartera por cuentas por castigada 31.12.2018

adopcion NIIF 8 01.01.2018 cobrar)

Claslificaci
éndela
Cartera

Cartera

edad {0

dias) 1,179 - 1,179 (862} - 217
Cartera

edad (1 - 5,668
30 dias) 6,849 - 6.84% (181} -

Cartera

edad (31 -

60 dias} dar - 347 241 - 588
Cartera

edad (61 -

a0 dias) 551 - 551 {177) - 374
Cartera

edad (91 -

180 dias) 301 - 301 {263) - 38
Cartera

edad {181-

999 dias) 4,654 - 4,654 (3.894) 140 620

Total

13,881 - 13,881 {5,236) 140 8,505

Se presenta el movimiento de la perdida esperada al 31 de diciembre de 2018:

Saldo . . Saldo
Clasificacién Deterioro AJUSt: Inu::éal Deterioro Detarioro del Casti Saldo al
del Deterioro al pg; ?a :FIJI(I;:I gn recxpresado al periodo astigos 31.12.2018
31.12.2017 01.01.2018

Cartera edad (0
dias) - 171 171 {145) - 26
Cariera edad (1
- 30 dias) - 140 140 {119) - 21
Cartera edad
(31 - 60 dias) - 40 40 {18) - 22
Cartera edad
(61 - 90 dias) - 91 91 {85) - 6
Cantera edad
{91 - 180 dias} 18 198 217 (175) - 42
Cartera edad
{161- 999 dias} 688 93 781 {35) 140 606
Total 707 733 1,840 (877} 140 723
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13. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El detalle de las inversiones en empresas asociadas:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2018 2017
Asociadas 1,335 981
Total 1,335 981

A continuacion, se presenta los porcentajes de participacién en cada una de las empresas asociadas:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
% de Valor en Pais de % de V::’r Pais de
participacion Libros inversién  participacion | o Luareion
Asociadas
Credicorp Capital . .
Fiduciaria S.A. 5.04% 1,335  Colombia 5.04% 981  Colombia

A continuacion, se menciona el objeto social principal de las asociadas de Credicorp Capital Colombia S. A

. . Naturaleza de la
Asociada Objeto Soclal relacién
2. | Credicorp Capital El objeto social de la subordinada es efectuar Operaciones, actos y Asociada
Fiduciaria servicios propios de los negocios y encargos fiduciarios de acuerdo
S. A con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Orgénico del Sistema

Financiero, el Cadiga de Comercio y demas normas que las
adicionen, complementen o modifiquen, sobre toda clase de bienes
muebles e inmuebles, corporales e incorporales, y referentes a
toda clase de servicios y encargos de confianza licitos, incluyendo
la administracion de fondos de pensiones voluntarias, carteras
colectivas, v fondos de capital privado. J

El movimiento de las inversiones en empresas cantrotadas se presenta a continuacion por los afios terminados:

Empresas ascciadas 31 de diciembre 2018 31 de diciermnbre 2017
Saldo al inicio del periodo 981 16,204
Participacion en los resultados del afio - 36
Participacion en otros resultados integrales 354 399
Adguisicién (i} - 175
Venta (ii) - (15,833)
Saldo al final del periodo 1,335 981

i.  Corresponde a la adquisicion del 2,5% de participacién en Credicorp Capital Fiduciaria.

ii. Carresponde a la venta del 100% de la inversidn en Correval Panama y venta del 92.442857% de Credicorp Capital
Fiduciaria, pasando de) 94,985714% al 2.542857% de participacion.
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La informacién financiera de las inversiones en empresas asociadas registradas con base en el método de participacidn es la

siguiente:

Activo

Pasivo

31 de diciembre de 2018

Patrimonio

Ingresos Gastos Resultado
Credicorp Capital Fiduciaria S. A. 1,528 193 1,335 1,207 829 378
31 de diciembre de 2017
Activo Pasivo Patrimonio Ingresos Gastos Resultado
Credicorp Capital Fiduciaria S. A. 1,167 187 980 948 721 227
14, EQUIPOS DE USO PROPIO
Los activos fijos netos de depreciacion acumulada comprendian lo siguiente:
Retiros, Importe
01 de enero de Depreciacion bajas ¥ en
2018 Saldo Inicial Adiciones acumulada Transferencias atros libros
Equipo de
computacion y
comunicacion 4,462 51 - - - 4,513
Equipo de oficina 3,953 162 - - - 4115
Equipo de
transporie 166 - - - - 166
Mejoras a
propiedades
ajenas 3,227 431 - - - 3,658
Depreciacion (7,168) - (1,002} - - (8,170)
Saldo al 31 de
diciembre, 2018 4,640 644 (1,002) - - 4,282
Retiros, Importe
01 de enero de Depreciacion bajas y en
2017 Saldo Inicial Adiciones acumulada Transferencias otros libros
Equipo de
computacion y
comunicacion 4 444 18 - - - 4,462
Equipo de oficina 3,749 204 - - - 3,953
Equipo de
transporte 166 - - - - 166
Mejoras a
propiedades
ajenas 2,465 762 - - - 3,227
Depreciacion (5,804) - (1,364) - - {7,168)
Saldo al 31 de
diciembre, 2017 5,020 984 (1,364) - - 4,640
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El siquiente es el movimiento de las cuentas de activos fijos durante los periodos terminados al 31 de diciembre

de 2018 y 2017;

Saldo al 01 de
enero

2018
Adiciones
Retiros
Depreciacion
Reclasificacidn ©
reversion
Detericro
Saldo al 31 de
diciembre 2018

Saldo al 01 de
enero
2017
Adiciones
Retiros
Depreciacion
Reclasificacion o
reversién
Deterioro
Saldo al 31 de
diciembre 2017

Equipo de Equipo Mejoras a
compu;tacuén dc_e E‘g:ls'::)ft‘; propiedades  Depreciacién Total
comunicacién  °ficina ajenas
4,462 3,953 166 3,227 (7,168} 4,640
51 162 - 431 - 644
- - - - (1,002) (1,002}
4,513 4,115 166 3,658 (8,170) 4,282
Equipo de Equi .
! guipo . Mejoras a
compt;taclon de 52:2:;22 propiedades  Depreciacion Total
comunicacién oficina ajenas
4,444 3,749 166 2,485 {5,804) 5,020
18 204 - 762 - 084
. . - - (1,364) {1,364)
4,462 3,953 166 3,227 {7,168) 4,640

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la depreciacion registrada en los Estados de Resultados fue de $1,002 y
$1,364 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no hay indicios de deterioro y por ende no hay provisin.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Comisionista ti
los riesgos que puedan afectar la integridad de sus bi
no conoce de restricciones gue puedan afectar el valor de estos activos ¢ la disponibili

15. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion, el detalle de los intangibles representados en licencias y desarrollos:

Concepto

Programas para computador, licencias y software
Total, Activos Intangibles

51

ene asegurados los activos por cuantias adecuadas y contra
enes. En la actualidad 1a administracién de la Comisionista
dad de las mismas.

31 de diciembre

2018 2017
9,233 7,489
9,233 7,489
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El movimiento de la amortizacion de dichos intangibles se detalla a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2013

Concepto

Programas para computador,
licencias y software

Al 31 de diciembre de 2017

Concepto

Prograras para computador,
licencias y software

Saldo anterior Adiciones Amortizacién Saldo final
7,489 3,702 {1,958) 9,233
7,489 3,702 {1,958) 9,233
Saldo anterior Adiciones Amortizacién Saldo final
6,740 2,971 (2,222) 7,489
6,740 2,971 (2,222) 7,489

16. OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

A continuacién, el detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

Otros Activos

Saldo a Favor Impuesto de Renta (1)
Mantenimiento de Equipos

Suscripciones

Seguros

Ofras retenciones

Anticipo de Impuesto de Renta

Anticipo Impuesto de Industria y Comercio
Total otros activos

Otros Pasivos

Autorretenciones

Gravamen movimiento financiers
Retenciones

Impuesto de Industria y Comercio
VA

Total otros pasivos

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
26,579 9,164
596 364
340 341
147 o1
13 i4
- 1,294
- 21
27,675 11,289

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2018 de 2017
2,731 1,553
2,194 987
1,886 4,668
994 638
607 588
8,412 8,434
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1) El saldo a favor impuesto de renta a 31 de diciembre de 201 8 se detalla a continuacion:

Anticipo de Impuesto de Renta y Complementarios afio 2018 1,114
Retenciones practicadas 2018 437
Autorretenciones 2018 21,099
Provision de Renta 2018 {5,235}
Saldo a favor renta 2017 (7} 9,164
Total Saldo a favor impuesto de renta 26,579

(*) E saldo a favor fue solicitado en devolucion a la Direccion de Impuestos y aduanas Nacionales — DIAN y
aprobado mediante la resolucion 1398 del 26 de diciembre de 2018.

17. PASIVOS FINANCEROS A VALOR RAZONABLE

A continuacion, el detalle de los pasivos financieros originados en operaciones en corto al 31 de diciembre de
2018 y 2017:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2018 de 2017
Emitidos por el Gobierno Colombiano 258,394 87,783
Emitidos por otras entidades del Gobierno Colombiano - -
Emitidos por instituciones financieras 766 -
Total operaciones en corto 259,160 87,783

18. PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

18.1 Obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y 2017

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Capital intereses Total Capital Intereses Total
Banco Occidente 20,000 9 20,009 ) ) i
Banco de Crédito ) 13,454 15 13,469 7,930 10 7,940
Banco Colpatria ) 20.000 5 20.005
Total Obligaciones
Financieras 33,454 24 33,478 27,930 15 27,945

{*} Deuda en moneda extranjera TRM 3249.75 afio 2018.
TRM: Tasa Representativa de Mercado

(*} Deuda en moneda extranjera TRM 2984 afo 2017.
TRM: Tasa Representativa de Mercado
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A continuacion el detalle de las entidades financieras que otorgan los créditos, indicando el monto del crédito y
tasa de interés:

31 de diciembre de 2018

Entidad Fecha Inicio  Fecha vencimiento  Tasa de Valor del Moneda
bancaria obligacién obligacion interés Préstamo
Banco Qccidente 17/08/2018 13/02/2018 1% 20,000 COR
Banco de Crédito de Perd 25/06/2018 12/10/2018 3.75% 414 usD

31 de diciembre de 2017

Entidad Fechalnicio  Fecha vencimiento  Tasade Valor del Moneda
bancaria obligacién obligacion interés Préstamo
Banco Colpatria Crédito rotativo Credito rotativo 0.50 MV 20,000 COP
Banco de Crédito de Peru 26/12/2017 04/01/2018 1% 2,66 usD
18.2 Cuentas por pagar:
31 de 31 de
diciembre diciembre
de 2018 de 2017
Diversas (1) 2,265 33
Proveedores (2) 1,307 1,346
Honorarios {3) 321 1
Servicios por pagar (4) 240 1,001
Total cuentas por pagar 4,133 2,381

1) A 31 de diciembre de 2018 el rubro mas representativo corresponde a las operaciones derivados y divisas
por valor de $1,801 y $323 respectivamente, esto se debe a las operaciones liquidadas a diario por la
Camara de Riesgos Central de Contraparte.
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2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro de proveedores commesponde a:

31de It de
diciembre diciembre
de 2018 de 2017
Costos transaccionales 817 663
Consumos tarjetas de crédito 147 111
Acreedores Asociadas 124 -
Gastos en asociadas 116 256
Servicios publicos 96 87
Mejoras & propiedades ajenas 5 16
Mantenimiento y reparaciones 2 36
Asistencia técnica - 28
Cuantias menares - 4
Servicios por honorarios y comisiones - 110
Servicios médicos - 9
Atencion a clientes - 20
Pélizas - 6
Total proveedores 1,307 1,346

3) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: consultorias de gestion humana por $129, consultoria profesional
$52: asesorfa técnica $34, asesoria legal $5, Comisiones por $98 y otras cuantias menores por $3.

4) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a: servicios por pagar Aviatur $109, David Restrepo $37, Business
$32, Seidor $8, Gun ¢club $7; polizas de manejo global y responsabilidad civil de Pacifico Seguros por $44 y
otras cuantias menores por $3.

Al 31 de diciembre de 2017 el rubro de servicios por pagar corresponde a: servicios de consultoria profesional
y técnica por ia surna de $1,001.

19. IMPUESTO SOBRE LA RENTA, IMPUESTO SOBRE LA RENTA PARA LA EQUIDAD “CREE” Y
COMPLEMENTARIO DE GANANCIA OCASIONAL

A partir del 1 de enero de 2018, las rentas fiscales en Colombia de acuerdo con la Ley 1819 de 2016, se gravan
a la tarifa de 34% para el afio 2017 y 33% a partir del afio 201 8, exceptuando los cantribuyentes que por expresa
disposicién mansjen tarifas especiales y al 10% las rentas provenienies de ganancia ocasional.

Para los afios 2017 y 2018 se establecié una sobretasa al impuesto sobre fa renta, la cual es responsabilidad de

los sujetos pasivos de este tributo y aplicaré a una base gravable superior a $800, a las tarifas de 6% y 4%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la Comisionista ha diagnosticado los efectos de la conciliacién fiscal sobre los rubros
de activos, pasivos, ingresos, costos, gastos (deducciones) y demas partidas y conceptos que deban ser
declarados, asi coma ha cuantificado las diferencias que surjan entre ellas. Las cifras fiscales reportadas en la
conciliacién fiscal corresponden a los valores que se consignaran en la declaracion del impueste sobre 1a Renta
y Complementario. A |a fecha de los estados financieros, el efecto neto en el impuesto corriente y diferido fue de
26.579 y (883), respectivamente.
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Para el afto 2019 la Ley de Financiamiento establecid una tasa del 33% para el 2019; para el 2020 la tasa sera
del 32%; para el 2021 la tasa sera del 31%; y para el 2022 y siguientes la tasa sera del 30%. Asl mismo ta ley de
Financiamiento, establecié una sobretasa para las Compaiias Financieras del 4% para el 2019 y para los afios
2020 y 2021 una sobretasa del 3%.

Al 31 de diciembre de 2018, la Comisionista no cuenta con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de renta
presuntiva sobre renta ordinaria por compensar,

El cargo/abono por impuestos relacionado con los componentes de la conciliacién fiscal es el siguiente:

Bases

31 de diciembre de 2018 IFRS l‘:‘nbp"u':;gi fiscales

Ley 1819
Equipo de uso propio 4,282 (338) 3,944
Intangibles 9,233 (990) 8,243
Inversiones valor razonable 1,194,860 26,398 1,221,258
Otros actives 1,082 (18) 1,066
Cuentas por pagar 22,600 (4,147) 18,453
1,232,057 20,907 1,252,964

—_———r—

El gasto de impuesto sobre la renta del periodo finalizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende [0
siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre
2018 2017

Impuesto corriente sobre los beneficios del
afio 5235 12,048

Exceso de provision de periodos anteriores

359 1,993
Total impuesto sobre la renta corriente 5,504 14,941
Impuesto diferido Crédito 231 -
impuesto diferido Debite (12) (1,379)
Total impuesto diferido 219 {1,379)
Impuesto sobre las ganancias 5,813 13,562
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El impuesto calcutado sobre |a base de la utilidad de la Comisionista antes de impuestos difiere del importe tedrico

gue se habria obtenido empleando el tipo impasitivo medio ponderado aplicable a las utilidades de las sociedades
es el siguiente:

31 de diciembre de 2018 % 31 de diciembre de 2017 %
Utilidad antes de impuesto sabre la renta 19,249 34,456
Gasto tedrico de impuesto a la tasa nominal de rentas 7.122 37% 13,782 40%
Efectos impositivos de:
- Ingrasos no sujetos a impuestos (72,76B) {(378%) {14,419) {42%)
- Gastos no deducibles a efectos fiscales 87,752  352% 11,483 33%
Diferencial en tasas - - -
Impuesto Ganancias Ocasionales - - -
Impuesto de afios anteriores 358 2% 1,993 6%
Ajuste de bases fiscales 3,346 17% 723 2%
5813 30% 13,562 39%

El cargo/abonao por impuestos relacionado con los componentes de otro resultado integral es como sigue:

31 de diciembre de 2018
{Cargo){
Antes de  Abono de Después
impuestos Impuestos  de impuestos

Ganancias de valor razonable:
Ajuste por conversion de estados financieros
- Instrurnentos Financieros Medidos a Valor Razonable

con Cambios en el Ori (2,436) " (2,438)
Otro resultado integral {2,436) - {2,436}
Impuesto corriente 5 - -
Impuesto diferido - - -
(2,436) - (2,436)

31 de diciembre de 2017
{Cargo)!
Antes de  Abono de Después
Impuestos Impuestos  de impuestos

Ganancias de valor razonable:
Ajuste por conversion de estados financieros
- Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable

con Cambios en €1 Ori {1,033) ) (1,033)
Qtro resultado integral (1,033) - (1,033)
Impuesto corriente & = -
Impuesto diferido = - .

{1,033) - (1,033)
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Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

La declaracion de renta del afio gravable 2017 esta sujeta a aceptacion y revision por parte de las autoridades
tributarias. La Gerencia de la Comisionista y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como
pasivo por impuestos par pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que se pudiera establecer con
respecto al afio 2017. Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2015 y
2016 se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte de las autoridades tributarias. La Gerencia de la
Comisionista y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por
pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que se pudiera establecer con respecto a tales afios.

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a las
siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para
los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

Afo terminado al 31 de diciembre de 2018

Saldo a 31 de  Acreditado Acreditado Saldo a 31
diciembre de (cargado)a (cargado) a Traslados de diciembre
2017 resultados ORI de 2018

Impuestos diferidos activos

Costo fiscal de inversiones de renta fija - 508 - - 508

Costo fiscal de derivados 087 (386) - - 601

Beneficios a empleados 1334 35 - 1,360

Subtotal 2,321 157 - - 2,478

Impuestos diferidos pasivos

Valoracién de inversiones de renta fija 1,817 1,130 ) | 2.947

Valores de derivados futuros 546 (546) - - i

Mayor depreciacion fiscal de propiedades planta (67) ) |

y equipo 156 g9

Costo contable de cargos diferidos intangibles 466 (165) - - 301

. . . - 19

Mejoras en Propiedad Ajena - - 19

Gastos pagados por anticipado - ) 9 - - 5

Subtotal 2,985 376 - - 3,361

Total {664) (219) . - (883)
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Afio terminado al 31 de diciembre de 2017

Saldoal 31 de  Acreditade Acreditado Saldo a 31
diciembre de {cargado)a (cargado) Traslados de diciembre
2018 resultados a ORI de 2017
impuestos diferidos activos
Costo fiscal de derivados - -
e deriv ) o87 087
Beneficios a empleados 478 856 - - 1.334
QOtros 400 (400) . - _
Subtogl 878 1,443 . ] 2,321
Impuestos diferidos pasivos
Valoracién de inversiones de renta fija 1,604 213 - = 1.817
Valoracion de derivados 452 {452) 2 g )
Valores de derivados futuros 193 353 - - 546
Mayor depreciacion fiscal de propiedades (173) ) }
planta y equipo 329 156
Costo contable de cargos diferidos 123 A )
intangibles 343 466
Subtotal 2,921 64 - - 2,985
Total (2,043) 1,379 - - {664)

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:
f) E! analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diciemhre

31 de diciembre

de 2018 2017
Activos por impuestos diferidos:
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 24 691
meses
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 2,454 1,630
2,478 2,321

Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 (364) (440)
meses |
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (2,997) (2,545)

(3,361) {2,985)
Pasivos por impuesto diferido (neto) {883) (664)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2018, fueron calculados considerando para su recuperabilidad, la sobretasa al impuesto sabre |a renta para los

afios 2017 y 2018.
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Precios de transferencia

Desde el afio gravable 2004 los confribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren celebrado
operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos del impuesto de renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
considerando para estas operaciones los precios o margenes de utilidad que pactarian terceros independientes
{principio a valores de mercado).

A la fecha, la gerencia de la Comisionista y sus asesores aun no han concluido el estudio correspondiente al afio
2018. No obstante, consideran que con base en los resultados del estudio correspondiente al afto 2017, no se

requerirdn provisiones adicionales de impuesto de renta derivados del analisis de precios por 2018, que afecten
los resultados del periodo.

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana y con base en las convenciones laborales firmadas con los
empleados, tienen derecho a beneficios de corto plazo tales como: salarios, primas legales, vacaciones, cesantias
e intereses de cesantias.

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales a corto plazo, que se presentan al 31 de diciembre de 2018 y
2017:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Bonificaciones {a) 21,423 20,4086
Vacaciones (b) 2,267 2,270
Cesantias consolidadas (¢) 1,006 933
Intereses sobre cesantias (d) 116 108
Némina por pagar - 6
Total beneficios a empleados 24,812 23,723

{a) Corresponde a los bonos por pagar a los trabajadores por mera liberalidad de la Comisionista.
(b} Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

(c) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en cabeza de cada trabajador cuyc monto sera
trasladado en su mayoria a los fondos de cesantias en febrero de 2019y 2018 respectivamente.

(d) Corresponde a los intereses sobre las cesantias pendientes por pagar con corte al 31 de diciembre
2018 y 2017.

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o enfidad gue esta relacionada con la entidad que
prepara sus Estados Financieros si ejerce contral o control conjunto sobre la entidad que informa; ejerce influencia
significativa sobre la entidad que informa o es un miembro del personal clave de la Gerencia de la entidad que informa
o de una controladora de la entidad que informa.

Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas 0 negocios conjuntos de la

entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio past-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada.
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Las partes relacionadas para la Comisionista son ias siguientes:

1. Accicnistas

Al 31 de diciembre de 2018 los accionistas son los siguientes:

Accionista Identificacién Total acciones | Participacion (%)
Credicorp Capital Hoiding Colombia S.A.S. 800.509.577-9 509,269,973 81.3198469%
Coby Business Inc. 900.495.365-1 58,492,737 9.3401000%
Artigas Global Corp. 900.495.356-5 58,492,737 9,3401000%
Juan Pable Gody Fajardo 79.159.787 1 0.0000002%
Jaime Moya 79.657.333 1 0.0000002%
Catalina Hoyos Jiménez 52.151.927 1 0.0000002%
TOTAL 626,255,450 100.0000%

2. Miembros de Junta Directiva

Al 31 de diciembre de 2018 los miembros de la Junta Directiva y sus suplentes:

Principales Suplentes

Alejandro Pérez Reyes Claudia Delgado

Hugo Horta Mario Melzi

Ernesto Villamizar Christian Laub

Felipe Garcia Roldan Pablo Ospina

Andrés Venegas Mateo Gonzalez Garces

Los miembros de junta directiva no perciben honorarios por su gestion.

3. Personal clave de la gerencia

incluye al Presidente y Vicepresidentes de Credicorp Capital y de las principales compafilas de Credicorp, que
son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de tales entidades.

NOMBRE

CARGO

Gonzélez Espinosa Luis Miguel

Presidente - Country Head

Garcia Roldan Felipe

Head Gestion Mercado Capitales

Ospina Sorzano Pablo

Managing Director Gestién de Patrimonios

Gonzalez Garces Mateo

Executive Director Operaciones y Soporie

Ussa Castilla Carlos Alberto

Director Auditoria Interna

Velez Montes Sergio

Director De Tesoreria

Venegas Ramirez Andrés Eduardo

Executive Director Mercado de Capitales

Giraldo Valencia Ana Maria

Executive Director Finanzas Corporativas

Loveday Laghi James Louis

Head Gestitn de Activos

Juliao Villalobos Hector

Executive Director Banca Corporativa
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4. Compahias Asociadas: Credicorp Capital Holding Colombia S. A. S. posee el 81 .32% de participacion en la
Sociedad Comisionista, y Credicorp Capital Colombia posee el 504% en Credicorp Capital Fiduciaria. A
continuacion, las operaciones realizadas con Compafias Asociadas:

31 de diciembre

Credicorp Capital Holding 2018 2017

Gestion contable y juridica 13 13
Intereses - 93
Deudores - (3}
13 103

31 de diciembre

Credicorp Capital Fiduciaria 2018 2017
Contrato de corresponsalia 311 251
Honorarios 104 104
Intereses (112) (84)
Deudores - (59)
303 212

a. Compensacion del Personal clave de la Gerencia
La compensacién recibida por el personal clave de la gerencia se compane de o siguiente:

31 de diciembre

Conceptos 2018 2017
Salarios 4,213 3,294
Beneficios a los empleados a corto plazo 1,052 1,497
Qtros beneficios 2,089 73
7,354 4,864

22, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

E! capital autorizado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 correspondia a $60,402, conformado por 626,265,450
acciones comunes de valor nominal $6.69 pesos cada una. El capital suscrito y pagado para el afio 2018 y 2017
estaba conformado por 626,255,450 acciones por la suma de $60,402.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas de la Comisionista se conforman por:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre 2017
Reserva legal (1) 30,201 38,011
Oftras reservas (2) 3,313 3,313
Total reservas 33,514 41,324

1) De acuerdo con las normas vigentes, las sociedades deben apropiar un minimo del 10% de las utilidades de

cada ejercicio con el fin de establecer la reserva legal. Esta reserva legal debera alcanzar no menos del 50%
del capital suscrito de la entidad.
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2) Comprende el monto reconocide por adopceion por primera vez de las normas internacionales que se presento
en el estado financiero de apertura a 31 de diciembre 2013.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del periodo inmediatamente
anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

31 de diciembre

2018 M7
Utilidades del periodo
determinadas en los estados
financieros separados de la
Comisionista. 13,436 20,894
15,16 pesos por accién pago en 30.44 pesos por accidn
una cuota en junio de 2018 (con pagaderos en una cuota a partir
base en las utilidades netas de de 30 de agosto de 2017 a 31 de
2017). agosto de 2017 (con base en las
Dividendos pagados en efectivo utilidades netas de 2018).

6,39 pesos por accidn pagos en
diciembre 2018 (con utilidades
netas al 2017}

7.98 pesos por accion pagos en
diciembre 2018 (con utilidades
netas al 2017)

Acciones ordinarias en circulacion 626,255,450 626,255,450
Acciones preferenciales en )

circulacién -
Total acciones en circulacion 626,255,450 626,255,450
Total dividendos decretados 18,494 19,061

Utilidad néta por accidn

E[ siguiente cuadro resume !a utilidad neta por accion por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2018 y
2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2017 2017

Utilidad neta del periodo 13,436 20,894
Promedio ponderado de las acciones comunes y

preferenciales usadas en el calculo de la utilidad neta

por acciones basicas (comunes y preferenciales)

Utilidad neta por accién basica en pesos colombianos 21.45 33.386
Utilidad neta por accién diluida en pesos colombianos 21.45 33.36
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23. PROVISIONES

El movimiento y los saldos de las provisiones para provisiones legales, durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 se describen a continuacion:

Provisiones legales

Saldo al 31 de diciembre de 2017 az27
Incremento de provisiones en el periodo 320
Utilizaciones de las provisiones (327)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 320

1. En relacién con el estado actual y la valoracién de las contingencias, sobre los procesos que actualmente
estan en curso y gque se encuentran bajo el control de la direccién juridica de la Comisionista
independientemente de que sean llevados directamente por nosotros o atendidos por abogados externos:

« Demanda civil presentada por FAJOBE S.A.S. (11001310304120130003500)

Interpuso demanda contra la Comisionista alegande incumplimiento del contrato de administracion suscrito con
la sociedad, manifestando que se autorizaron operaciones de transferencia de recursos sin contar con la totalidad
de las firmas requeridas para tal efecto.

Las pretensiones de la demanda son nueve mi quinientos cincuenta y ocho millones cuatracientos setenta y siete
mil trescientos cuarenta y dos pesos $9,558,477,342. La Comisionista ha presentado una demanda de
reconvencién y llamamientos en garantia dentro de este proceso.

E1 2 de abril de 2018, el juzgado mediante auto fijé fecha de audiencia para el 27 de agosto de 2018 para diligencia
de testimonios e interrogatorios de parte. El 6 de abril de 2018, la parte demandante interpuso recurso de
Teposicion y en subsidio de apelacion contra dicho Auto.

La contingencia que se genera con este praceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada como Eventual.

» Demanda civil presentada por el sefior Juan David Ochoa. (Rad. 05001310301420110017900).

El actor pretende que los demandados sean condenados al pago de cuatrocientos ochenta millones de pesos
$480,000,000 por los perjuicios presuntamente causados en unas operaciones bursatiles sin la supuesta
autorizacién del actor. Es también demandado y se llamé en garantia al sefor Carlos Mauricic Restrepo quien
fungié como promotor comercial de la Comisicnista, para que en caso de salir condenada a pagar alguna suma
asuma la responsabilidad en el grado que le corresponde.

Se habia programado audiencia el 1 de febrero de 2018 para diligencia de testimonio de |a parte demandante, sin
embargo, la audiencia no se llevd a cabo por la no comparecencia de la parte demandante.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada comoe Eventual.

2. En relacion con la existencia de investigaciones administrativas, informamas que:

. Pliego de cargos remitido por la Superintendencia Financiera de Colombia relacionado con la presunta
realizacion de operaciones de cuenta de margen sin el lleno de los requisitos de autorizacién de clientes,
el cumplimiento del deber de mejor ejecucion y algunas condiciones generales para la realizacion de
operaciones de cuenta de margen.

El 26 de abril de 2018 fue proferida resolucién de sancién contra la Comisionista, por un monto de $320.000.00C.
Esta resolucién fue apelada por nosotros y esta pendiente para resolver el recurso, Sin embargo, existe una
probabilidad baja de que la resolucion sea revocada en su totalidad, razén por la que se califica como Probable
y recomendamos provisionarla.
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24. INGRESOS FINANCIEROS Y VALORACION DE INVERSIONES

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos financieros y valoracién de inversiones por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2018, y 2017:

31de 31de
Ingresos y Valoracién de Inversiones diciembre de diciembre
2018 de 2017

Valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda 190,144 58,144
Valoracion de derivados - De negociacidn 199,923 105,088
Por venta de Inversiones 66,543 71,562
Cambios 47 957 29,643
Por valoracion de inversiones a valor razonable — Instrumentos de Patrimonio 42,700 10,032
Operaciones del mercade monetario 20,191 6,546
Ingresos Financieros Inversiones 484 633
Total ingresos y valoracién de inversiones 567,942 281,648

25. COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacién, se presenta un detalle de las comisiones y honorarios por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

Comisiones y Honorarios

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2018 de 2017
Administracion de Fondos de Inversién Colectiva (a) 71,699 64,944
Contrato de Comision 14,095 15,569
Asesoria en banca de inversidn 5,077 5,223
Contratos de Colocacion de Titulos (b) 3,806 5,578
Administracion de portafolios de valores de terceros (c) 1,577 1,944
Administracion de valores 724 889
Contratos de correspensalia 632 690
Contratos de Fuluros 436 736
Otros honorarios asociados 179 118
Total comisiones y honorarios 98,225 95,691

En el afgc 2018 se tiene un incrementio del 3% con referencia al afio 2017 donde las variaciones mas
representativas se evidencian en lo siguiente:

a)

b)

c)

Administracion de Fondos de Inversién Colectiva: El aumento corresponde a la mayor rentabilidad generada
a diario por los fondos de Inversidn, debido a que los fondos durante el afioc 2018 se mantuvieron por encima
de la base estipulada.

Contratos de Colocacién de Titulos: la variacién en disminucion corresponde a que en el afic 2017 se emitié
facturacion por concepto de Comision de Gestion profesional en la Adquisicion de valores para la cartera al
fondo FONVAL DERECHOS ECONOMICOS 2020 y FONVAL DERECHOS ECONOMICOS 2017, esta
comisién solo fue emitida hasta el mes de agosto 2017, a partir de la fecha no se evidencia facturacion por
este concepto.

Administracion de portafolios de valores de terceros: La variacién en aumento corresponde a que los
portafolios estuvieron por encima de ja base generando mayor rentabilidad para el aflo 2018 y ademas a la
creacion de cuatro nuevos portafolios como HMDM INVERSIONES SAS, M. H. PAVIMENTOS S.A., MARIO
ALBERTO HUERTAS COTES y OLEODUCTO BICENTENARIO DE COLOMBIA S A S.
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A continuacién, el detalle de los ingresos por concepto de comisiones y honorarios por los periodos terminados al

31 de diciembre de 2018 y 2018, asi:

Comisiones y Honorarios

31 de diciembre

2018 2017
Regién geografica;
- Colombia 98,225 95,691
- Otros paises - “
98,225 95,691
Tipo de cliente:
- Gobierno - -
- Privado 98,225 95,691
98,225 95,691
Tipo de contrato
- Precio fijo 98,225 95,691
- Por tiempo - -
98,225 95,691
Duracién del contrato
- Corto plazo 21,652 23,743
- Largo plazo 76,573 71,848
98,225 95,691
Satisfaccion de abligaciones de desemperio
- En un punto del tiempo 21,652 23,743
- En el tiempo 76,573 71,948
98,225 95,691

26. UTILIDAD EN VENTA DE INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a la utilidad por la suma de $4,967 producio de la venta de la

participacion de! 100% de Correval Panama, S.A. 1a transaccion se realizd con Atlantic Security Bank el dia 7 de

noviembre de 2017, luego que el ente regulador en Panama aprobo |a enajenacion.

27. OTROS INGRESQS Y GASTOS

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018
Recuperacién de provisiones de costos y gastos 1,977 1,382
Recuperacion de gastos 113 25
Total otros ingresos y gastos 2,090 1,407
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28. GASTOS OPERACIONALES

A continuacion, se presenta un detalle de los gastos operacionales por los periodos terminados al 31 de

diciembre de 2018, y 2017:

a) Gastos Financieros y valorizacion de inversiones:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

2018 2017
Valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda 188,859 58,557
Pérdida en valoracidn de derivados - De negociacion 245 501 121,104
Operaciones del mercado monetario 58 437 22818
Pérdida en venta de inversiones 15,386 10,863
Cambios 1,475 628
Total gastos financieros y valoracién de inversion 509,658 213,770

b) Servicios de intermediacion:

Servicio de bolsa

Servicios sisteras de negociacién
Servicios de informacion
Terminales y pantalias

Custodia de valores o {itulos
Administracion de valores o titulos
Correcciones de operaciones

Total servicios de intermediacion
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2018 2017
10,047 9,832
358 365
1,376 1,181
401 501
511 523
260 237
14 18
12,968 12,657




CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2017

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

¢) Beneficios a empleados:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Salario integral 30,821 28,652
Bonificaciones 25,281 26,093
Sueldos 12,994 12,923
Aportes a pensiones 4,543 4,322
aportes caja compensacion familiar, ICBF y SENA 2,921 2,730
Aportes a salud 2,398 2,195
Vacaciones 2,741 2,621
Otros beneficios a empleados 1,577 1,946
Prima legal 1,134 1,084
Cesantias 1,180 1,105
Incapacidades 465 198
Capacitacion al personal 280 166
Indemnizaciones 158 2,763
Intereses scbre cesantias 124 128
Gastos deportivos y recreacion 9 69
Auxilio de transporie 12 g
Horas extras 14 14
Total beneficios a empleados 86,652 87,017
dy A continuacion ia depreciacién del ejercicio:
S 31 de diciembre de 31 de diciembre de

Depreciacién 2018 2017
Muebles y enseres 456 470
Mejoras a propiedades en arriendo 369 391
Equipo de computo 167 491
Vehiculo - 12
Total Depreciacién 1,002 1,364

e) A continuacién el detalle del cargo por amortizacion del ejercicio al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

. e . . 31 de diciembre de 31 de diciembre de
Amortizacion de Activos Intangibles 2018 2017
Desarrollos de software 1,280 691
Licencias 6568 1,531
Total Amortizacion de Activos Intangibles 1,958 2,222

d) Discriminado de los gastos por concepto de deterioro al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Deteri 31 de diciembre de 31 de diciembre de
gLt 2018 2017
Deterioro de cuentas por cobrar 396 602
Total Deterioro 396 602
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CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

e) A continuacién, el detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Impuestos

Arrendamientos

Honorarics

Gastos bancarios
Mantenimiento y reparaciones
Comisiones

Procesamiento electrdnico de datos
Contribuciones, afiliaciones y transferencias
Relaciones publicas

Gastos de viaje

Servicios plblicos
Publicaciones y suscripciones
Publicidad y propaganda
Multas y sanciones

Diversos otros

Servicio de aseo y vigilancia
Correo

Administraciones inmuebles
Seguros

Utiles y papeleria

Transporte

Servicios temporales

Otros servicios

Adecuaciones

Riesgo operativo

Gastos legales

Donaciones

Gastos de representacién
Parqueaderos
Sistematizacién

Casino y restaurante
Elementos de aseo y cafeteria
Servicios Médicos

Vales de gasolina

Total otros gastos administrativos

69

31 de diciembre de

31 de diciembre de

2018 2017
11,031 9,282
4,046 3,864
5,071 3,503
3,177 2,848
2,841 2,466
1,947 2,070
2,055 2,026
1,606 1,654
1,292 1,524
1,467 1,478
1,050 1,257
993 506
747 667
763 301
563 16
489 433
443 665
318 343
316 261
271 329
225 256
157 113
115 208
122 124
49 2
99 37
18 17
12 62
4 8
4 8
. 144
- 286
L 6
2 6
41,297 36,768




CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contrario)

29, MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos de la Comisionista, en cuanto al manejo y gestién de su capital estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano a las companiias
catalogadas como Sociedades Comisionistas de Bolsa; y

b) Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener a la Comisionista como un
negacio en marcha.

30. GOBIERNO CORPORATIVO

La Comisionista tiene incorporados principios que rigen el gobierno corporativo de la entidad, asi como la proteccion
de los derechos de los accionistas, inversionistas y otros grupos de interés.

La Comisionista cuenta con un cédigo de gobierno corporativo, un codigo de conducta y ética, y un conjunto de
lineamientos y politicas que los desarrollan y complementan. Este conjunto normativo incorpora las politicas y
lineamientos de conducta que seguira la sociedad para el desarrollo de su actividad de intermediario def mercado de
valores colombiano, dentro del marco establecido por la Ley 964 de 2005, el Decreta 2555 de 2010, |a Circular Basica
Juridica expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas contenidas en el Reglamento del
Autorregulador de! Mercado de Valores (AMV).

ia Comisionista ha implementado, mas aila de los requerimientos normativos, un area encargada del cumplimiento
normativo, cuya finalidad principal es verificar el cumplimiento de las normas contenidas en la regulacién del mercado,
y asegurar la correcta y oportuna implementacion de las nomas expedidas.

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva es el méaximo érgano administrativo de la Comisionista. Sus
miembros son los principales gestores del gobierno corporativo. Por lo tanto, observan el profesionalismo, integridad,
competencia, transparencia € independencia en sus actuaciones, procurando el completo entendimiento de los
riesgos que invelucran los productos que ofrece la Comisionista.

Composicion y eleccidn - La Junta Directiva est4 integrada por cinco (5) miembros principales, cada uno de los cuales
tiene un suplente personal, Los representantes legales de la Comisionista pueden desempefiarse como miembros de
la Junta Directiva, aun cuando en las reuniones de este drgano debe darse cumplimiento a lo establecido en el articulo
73 del Estatuto Organico del Sisterma Financiero.

Los miembros de la Junta Directiva son elegidos para periodos de un (1) afio contade a partir de la fecha de su
eleccidn, salvo que sea elegido en elecciones parciales, en cuyo caso la designacion se hara por el resto del periodo
gue se encuentre en curso. Los directores pueden ser reelegidos indefinidamente o removidos libremente antes del
vencimiento de su periodo. Para poder gjercer su cargo, los miembros de la Junta Directiva deben adelantar el tramite
de posesidn ante la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reuniones de la Junta Directiva - La Junta Directiva sesiona ordinariamente por lo menos una (1) vez al mes, y
puede reunirse de manera extraordinaria previa convocatoria de la misma. Puede deliberar y decidir con la
presencia y los votos de la mayoria de sus miembros, siempre que se cumplan las reglas sobre conformacion dei
quérum incluido en el articulo 73 del Estatuto Organico del Sistema Financiero. Las reuniones no presenciales
tienen pleno valor y efecto si se siguen los preceptos lo estipulado en el Codigo de Comercio.

31. ESTADOS FINANCIEROS PARA PUBLICACION

Los Estados Financieros de la Comisionista fueron aprobados por la Junta Directiva mediante Acta No 693 el 6
de marzo de 2019.
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CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrarig)

32, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y hasta el § de marzo de 2019, fecha de emisidn de los estades financieros no existen
hechos ocurridos después de los periodos que se informan, que impliquen ajustes y puedan afectar la toma de
decisiones economicas de los suscriptores.

33. CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY

La Comisionista ha dado cumplimiento a las normas prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia
durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017, relativas al cumplimiento del régimen de inversiones,
patrimonio y solvencia.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de la Sociedad Comisionista de las disposiciones
estatutarias y de las érdenes e instrucciones de la Asamblea de Accionistas y
sobre la existencia de adecuadas medidas de control interno, de
conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Comisionista, de los
fondos de inversion colectiva y de los fondos de capital privado que
administra la Sociedad Comisionista

A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S, A.

6 de marzo de 2019

Descripcicn del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Credicorp Capital Colombia S. A. y en atencion a lo
establecido en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar a
la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 en la Sociedad
Comisionista hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de sus
hienes, de los fondes de inversion colectiva y de los fondos de capital privado y sobre el adecuado
cumplimiento por parte de los administradores de la Sociedad Comisionista de ciertos aspectos
regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de la Sociedad Comisionista que se
describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
par la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracién de riesgos establecides en los Capitulos I, VI, XXI y XXl de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera,

3. Sistemas de Prevencién de Lavado de Agctivos y Financiacion del Terrorismo establecidos en el Titulo
IV, Capitulo IV de 1a Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4. Estatutos de la Sociedad Comisionista v actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la administracién de |la Sociedad Comisionista

La administracion de la Sociedad Comisionista es responsable por establecer y mantener un adecuado
sistema de control interno que permita salvaguardar sus actives, los de fondos de inversion colectiva y de
los de fondos de capital privado y dar un adecuade cumplimento a las normas reguiatorias de
administracion de riesgos citadas en la descripcién del asunto principal y a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas.

; PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Colombia §. A,

6 de marzo de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicién no autorizada, que las operaciones de la Sociedad Comisionista, y
de los fondos de inversion colectiva v de los fondos de capital privado se ejecutan y se registran
adecuadamente y para permitir que la preparacién de los estados financieros esté libre de incorreccion
material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de administracién de
riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Sociedad Comisionista se gjustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de
la Asamblea de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas
por la administracion de la Sociedad Comisionista para salvaguardar sus activos, los de fondos de
inversion colectiva y los fondos de capital privade y si se ha dado adecuado cumplimientc a las normas
citadas en el asunto principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacién
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional, y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Sociedad
Comisionista de los estatutos y las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay
y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Sociedad
Comisionista, de los fondos de inversion colectiva y de los fondos de capital privado que administra la
Sociedad Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los
aspectos importantes de evaluacién, y de conformidad con la descripcion de los criterios del asunto
principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco vy de la cual soy designado como revisor fiscal de la Sogiedad
Comisionista aplica ei Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia, mantiene
un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre
el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables,
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A los saiiores Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A

6 de marzo de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Sociedad Comisionista son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento
seleccionados dependen del juicio del reviser fiscal, incluyende la evaluacion de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada
eficiencia y eficacia de las operaciones de la Sociedad Comisionista o que no se cumpta con la
normatividad y regulaciones que le son aplicables en su gestion de riesgos. Los procedimientos
ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y operacion efectiva de los controles que consideré
necesario en las circunstancias para proveer una seguridad razonable que los objetivos de control
determinados por la administracién de la Sociedad Comisionista son adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

- Revision de los estatutos de la Sociedad Comisionista, actas de Asambleas de Accionistas, y otros
organos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de ios
administradores de la Sociedad Comisionista de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la
Asamblea de Accionistas.

- Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de |a
Sociedad Comisionista durante el periodo cubierto y validacion de su implementacion.

- Comprensién y evaluacién de los controles establecidos por Ja Sociedad Comisionista en los procesos
mas relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Sociedad Comisionista y sus procesos de valoracion de riesgos, informacion ¥ comunicacién,
monitoreo de controles y actividades de control,

- Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera de las
cuentas por cobrar, inversiones, ingresos por intermediacién, ingresos por comisiones, cuentas de
terceros y de los controles generales establecidos en ! departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacién y validacion de los controles establecidos por la Sociedad Comisionista
para dar cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Béasica Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion del riesgo de mercado de las
inversiones - SARM, administracién de los riesgos operativos - SARO., riesgo de liquidez — SARL,
riesgo de contraparte - SARIC y el riesgo de lavado de activos y financiacién del terrorismo -
SARLAFT.
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A los sefiores Accionistas de
Cradicorp Capital Colombia S. A.

6 de marzo de 2019

- Seguimiento a los planes de accion definidos por la Sociedad Comisionista a las recomendaciones
emitidas por la Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se
observaron en el desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto gue expreso mas adefante.

Limitaciones inherentes

Debido a jas limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién o
de una vulneracién de Ios controles por parte de la administracion, la incorreccién material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes ¢ cambien de condicidn durante el periodo
evaluado, debido a gue mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o gue
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda detericrarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujete a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que durante el afio 2018:

1. En la Sociedad Comisionista hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de
conservacion y custadia de los bienes de la Sociedad Comisionista, de los fondos de inversion
colectiva, de los fondos de capital privado. Adicionalmente, he realizado seguimiento a mis
recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales 78% han sido
implementadas y el 22% se encuentra en proceso de implementacion por parte de la Comisionista.

2 Los actos de los administradores de la Sociedad Comisionista se ajustaron a los estatutos y a las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas.

3. La Sociedad Comisionista cumplié con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y
Financiera y Circular Basica Juridica, mediante las cuales ta Superintendencia Financiera establece
criterios y procedimientas relacionados con la evaluacion, clasificacién y revelacién del riesgo de
mercado de Jas inversiones - SARM, administracion de los riesgos operativas - SARO, riesgo de
liquidez - SARL, riesgo de contraparte - SARIC y el riesgo de lavado de activos y financiacion del
terrorismo - SARLAFT.
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Alos sefiores Acclonistas de
Cradicorp Capital Colombia 8. A.

6 de marzo de 2019

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Credicorp Capital Colombia S. A., para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Codigo de
Comercio, y no debe ser utilizado para ningun otro propésito ni distribuido a otros terceros.

el

Sonia Cristina Gutiérrez Tirado

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 85010-T

Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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