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Informe del revisor fiscal

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

1 de julio de 2016

He auditado el estado de situacion financiera de Credicorp Capital Colombia S. A. al 31 de
diciembre de 2015, y el correspondiente estado de resultados integrales, estado de otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo
del afio terminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables indicadas
en la Nota 2 y otras notas explicativas.

La administracién es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de estos
estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera
aceptadas en Colombia para los estados financieros. Esta responsabilidad incluye disefar,
implementar y mantener el control interno relevante para que estos estados financieros
estén libres de errores de importancia relativa debido a fraude o error; seleccionar y aplicar
las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean
razonables en las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos estados financieros con
base en mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de
revisoria fiscal y llevé a cabo mi trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que planee y efectie la auditoria para
obtener una seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores de
importancia relativa. k

Una auditoria de estados financieros comprende, entre otras cosas, realizar procedimientos
para obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del revisor fiscal,
incluyendo la evaluacién del riesgo de errores de importancia relativa en los estados
financieros. En la evaluacion de esos riesgos, el revisor fiscal considera el control interno
relevante de la entidad para la preparacion y razonable presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y de las estimaciones contables realizadas por la administracién de la
entidad, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en conjunto. Considero
que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base razonable para fundamentar
la opinién que expreso en el parrafo siguiente y sobre los fondos de inversién colectiva y
fondos de capital privado incluida en el parrafo 8, méas adelante.
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

1dejulio de 2016

5. En mi opinion, los citados estados financieros auditados por mi, que fueron fielmente
tomados de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera de Credicorp Capital Colombia S. A. al 31 de diciembre de 2015 y los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

6. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 que fueron preparados bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia vigentes a esa fecha, no incluidos en el
presente informe, fueron auditados por otro revisor fiscal no vinculado a
PricewaterhouseCoopers Ltda., y sobre los mismos emiti6 una opinién sin salvedades con
fecha 17 de abril de 2015. Como se indica en la Nota 2, los estados financieros que se
acompafian al 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 preparados con base en las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia actualmente, se
presentan s6lo para propdsitos comparativos y por consiguiente, mi trabajo con respecto a
ellos consisti6 en revisar selectivamente los ajustes efectuados a dichos estados para
adecuarlos a los nuevos principios contables, con el inico propédsito de determinar su
impacto en los estados financieros del 2015 y no con el propdsito de expresar una opinién
separada con respecto a ellos, por no ser requerido.

7. Con base en el desarrollo de mis demés labores de revisoria fiscal, concepttio también que
durante el afio 2015 la contabilidad de la Sociedad Comisionista se llevd de conformidad con
las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos
de los administradores se ajustaron a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los
libros de actas y de registro de acciones se llevaron y conservaron debidamente; se
observaron medidas adecuadas de control interno y de conservacioén y custodia de los bienes
de la Sociedad Comisionista, de los Fondos de Inversiéon Colectiva y de los Fondos de Capital
Privado que administra y de otros terceros en su poder, y he realizado seguimiento a mis
recomendaciones efectuadas para mejorar el control interno de la Sociedad las cuales han
sido implementadas en un 70%; la Sociedad Comisionista ha dado cumplimiento a las
normas establecidas en la Circular Externa Niimero 100 de 1995, mediante la cual la
Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos relacionados con la
evaluacion, clasificacién y revelacion de la cartera de créditos - SARC y bienes recibidos en
pago de obligaciones, evaluacion del riesgo de contraparte - SARIC, evaluacién del riesgo de
mercado - SARM, administraciéon de los riesgos operativos - SARO, riesgo de liquidez - SARL
y en la Circular Externa 029 de 2014 de la Superintendencia Financiera sobre el riesgo de
lavado de activos y financiacién del terrorismo - SARLAFT, incluido su impacto sobre los
estados financieros; de tal forma que los mismos reflejan adecuadamente el impacto de los
diferentes riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de
acuerdo con los sistemas de administracion de riesgos implementados;
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A,

1 dejulio de 2016

se liquidaron en forma correcta y se pagaron en forma oportuna los aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral y existe la debida concordancia entre la informacioén contable
incluida en el informe de gestion de los administradores y la incluida en los estados
financieros adjuntos. Los administradores dejaron constancia en el informe de gestién de
que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto Numero 2555 de 2010 y en la Circular Externa
Numero 054 de 2008 de la Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros
de fondos de inversion colectiva y fondos de capital privado administrados por la Sociedad
Comisionista que se relacionan a continuacion al 31 de diciembre de 2015 y por el afio
terminado en esa fecha que a juicio de la administracion son requeridos opinar de acuerdo
con las normas y procedimientos descritos en los Parrafos 3 y 4 anteriores, cuyos dictimenes
se emiten por separado. El siguiente es el resultado de dichos procedimientos:

Opiniones sin salvedades

Fondos de inversion colectiva

© BN U RGP R
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13.
14.
15.
16.

Fondo de Inversion Colectiva Fonval.

Fondo de Inversion Colectiva Fonval Acciones Din4dmico.

Fondo de Inversién Colectiva Fonval Acciones Valor.

Fondo de Inversion Colectiva Fonval Acciones Ecopetrol.

Fondo de Inversion Colectiva Fonval Acciones Petroleras.

Fondo de Inversién Colectiva Fonval Acciones Petroleras I.

Fondo de Inversiéon Colectiva Cerrado Fonval Derechos Econémicos 2017.

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Fonval Derechos Econ6micos 2020.

Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Inmoval.

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Estratégico.
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Balanceado.
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global

Balanceado III.

Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Din4amico.
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Vision.
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Vista.
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Acciones.
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

1 dejulio de 2016

17. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Fondos
Inmobiliarios.

18. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Producto
Estructurado II.

19. Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Producto
Estructurado V.

20. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Producto
Estructurado VI.

21. Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Deuda
Emergente.

22. Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Deuda
EEUU.

23. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Global Deuda Alto
Rendimiento.

24. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Deuda Corporativa.

25. Fondo de Inversién Colectiva Abierto Fonval Deuda Pubica.

26. Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto Fonval Deuda Pabica Mediano Plazo.

27. Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Fonval Deuda Corporativa
Mediano Plazo.

Fondos de Capital Privado

1. CP-VAL Fondo de Capital Privado Compartimento Sector Hidrocarburos.
2. CP-VAL Fondo de Capital Privado Compartimento Sector Distribucién de Combustibles.
3. Fondo de Inversion Colectiva Inmoval Desarrollos Inmobiliarios.

Opiniones con salvedades

Fondos de Capital Privado

1. Se emiti6 opinién con Salvedad del Fondo de Capital Privado Emprendimiento e Innovacién SP
por que se contabilizé un exceso en los gastos de comisién de administracién por $300 millones,
generando una sobrestimacion en el gasto del afio por dicho monto.
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

1dejulio de 2016

2. Se emiti6 opinién con salvedad del Fondo de Capital Privado Sector Térmico dado que se
registra inversiones por $115 mil millones, de las cuales a la fecha no he obtenido de la
administracién de la Sociedad Comisionista la valoracién actualizada. La Gltima valoracién
suministrada es con corte al 30 de abril de 2015, la cual puede diferir del monto registrado en los
estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2015.

avisor Fiscal
[drjeta Profesional No. 75918-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
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Certificacion del representante legal y contador puiblico
de la Sociedad Comisionista de Bolsa

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

1 de julio de 2016

Los suscritos representante legal y contador de Credicorp Capital Colombia S. A. certificamos
que los estados financieros de la Sociedad Comisionista al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han
sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros
hemos verificado las siguientes a Sociedad Comisionistaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Sociedad Comisionista
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, existen y todas las transacciones incluidas en dichos
estados se han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Sociedad Comisionista, durante los afios
terminados en 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido reconocidos en los estados
financieros.

c¢. Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de
la Sociedad Comisionista al 31 de diciembre de 2015y 2014.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera (NIIF 6 IFRS, por sus siglas en inglés)
aceptadas en Colombia, vigentes al 2012, traducidas oficialmente al idioma castellano en
agosto de 2013, segtin el alcance definido en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 del 2013, el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y el Decreto 2496 del mismo afio y sus
modificaciones posteriores, las cuales difieren de las aplicadas en la union europea.

e. Todos los hechos econémicos que afectan la Sociedad Comisionista han sido correctamente

L —
,,,,, ———OscaMJavier Cepeda Garcia et
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional 115422-T




CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 Y 1 DE ENERO DE 2014
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Al 1 de enero

Al 31 de diciembre de de
Notas 2015 2014 2014
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 $ 23,926 $ 4,543 $ 17,236
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resuitados
Inversiones en titulos de deuda 7 565,059 760,721 484,209
Inversiones en instrumentos de patrimonio 7 14,673 9,759 8,604
Operaciones de contado 4 47 55
Instrumentos derivativos de negociacién 7 23,139 7,334 (140)
Total !nstrumentos financieros a valor razonable con 602,875 777,861 492,728
cambios en resultados
Instfume_ntos de patrimonio a valor razonable con cambios en 8 1,834 2,002 2,287
patrimonio
Total activos financieros a valor razonable 604,709 779,863 495 015
Activos fmanc;eros medidos a cqsto amortizado 765,099 675,841 205,273
Operaciones de mercado monetario
Cuentas por cobrar 10 22,830 12,996 9,112
Total activos financieros a costo amortizado 787,929 688,837 214,385
Inversiones en asociadas 14 23,614 17,170 12,184
Propiedad y equipo, neto kN 3,467 5,012 5,417
Activos intangibles 12 5,628 4,031 3,400
Otros activos no financieros 13 9,903 1,028 7,999
Impuesto diferido activo 17 2,889 8,259 583
Total activo $ 1,462,065 $ 1,508,743 $ 756,219
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos derivativos de negociacion 15 22,577 5,735 923
Compromisos originados en operaciones en corto 15 525,859 318,248 82,420
Total pasivos financieros a valor razonable 548,436 323,983 83,343
Pasivos financieros a costo amortizados
Obligaciones financieros 16 35,952 20,000 20,000
Cuentas por pagar 16 1,661 3,848 2,145
Operaciones simultaneas 16 728,211 1,021,379 534,964
Total pasivos financieros a costo amortizado 765,824 1,045,227 557,109
Impuestos gravamenes y tasas 8,513 11,795 9,265
Beneficios a empleados 18 21,777 18,745 11,905
Impuesto diferido pasivo 17 1,184 2,336 692
Total pasivo $ 1,345,734 $ 1,402,086 $ 662,314
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 20 $ 60,402 $ 60,402 $ 60402
Prima en colocacién de acciones 3,712 3,712 3,712
Otros resultados integrales 3,001 1,513 287
Reservas 15,785 14,574 14,576
Resultados de ejercicios anteriores 6,777 - 11,8615
Utilidad del ejercicio 23,341 23,143 -
Adopcion por primera vez de las NIIF : 3,313 3,313 3,313
Total del Patrimonio de los Accionistas $ 116,331 $ 106,657 $ 93,905
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 20 $ 1,462,065 $ 1,508,743 $ 756,219

Arte integrante de los Estados Financieros.

Un6z Galvis /
Revisor Fiscal
Profesional No. 75918-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
(Ver mi informe adjunto)




Ingresos operacionales
Ingresos financieros y valoracion de inversiones
Comisiones y honorarios
Dividendos y participaciones
Arrendamientos
Método de participacion patrimonial
Servicios
Total ingresos

Gastos operacionales
(Gastos financieros y valoracion de inversiones
Servicios de Intermediacion
Beneficios a empleados
Depreciacion
Amortizacion de activos Intangibles
Deterioro de la cartera
Otros gastos administrativos

Total gastos

Otros ingresos y gastos
Ingresos por recuperacion de deterioro
Pérdida en venta de activos fijos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la Renta e Impuesto para la Equidad
CREE

Utilidad neta del aio

Utilidad neta por accién

Las notas que se acompa

presentante Legal
Tarjeta Prof

sional No. 115422-T

CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto la utilidad
por accién expresada en pesos)

Ainos terminados en

31 de diciembre de

Notas 2015 2014
21 $ 250,360 $ 207,256
25 93,255 84,166
90 280
16 14
26 4,459 3,509
27 4,688 2,642
$ 352,868 $ 297,867
28 $ 188,609 $ 140,730
11,742 11,379
85,196 82,887
2,088 1,739
978 736
595 228
31,042 27,280
$ 320,250 $ 264,979
151 108
- 18
$ 32,769 $ 32,978
$ 9,428 $ 9,835
$ 23,341 $ 23,143
$ 37.22 $ 36.91

Imparte integrante de los Estados Financieros.
hoz Galvi

Revisor Fiscal

¢ta Profesional No. 75918-T

Miembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver mi informe adjunto)



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad neta del aflo por operaciones continuadas $ 23,341 $ 23,143
Utilidad neta del afio por operaciones descontinuadas - -
Utilidad neta del afio $ 23,341 $ 23,143
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a
resultados
Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
patrimonio $ 1,488 $ 1,226
Total Otros Resultados integrales $ 24,829 $ 24,369

anira Murioz Galvi

Revisor Fiscal

Tarjetd Profesional No. 75918-T

iembro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
er mi informe adjunto)

Tarjeta Profasional No. 115422-T
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CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Afios terminados
al 31 diciembre de

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afo 23,341 23,143
Mas (menos) ingresos (gastos) que no afectaron el capital de trabajo:
Depreciaciones de activos 2,088 1,739
Deterioro de cartera 595 228
Amortizacion de activos intangibles 978 736
Pérdida en venta de activos fijos - 18
Reexpresion de inversion en asociadas (1,985) (1,477)
Método de participacion patrimonial (4,459) (3,509)
Ingreso por recuperacion de deterioro (151) (108)
Efectivo generado en actividad de operacién 20,407 20,770
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
(Disminucioén) operaciones del mercado monetario (89,258) (470,568)
Aumento (disminucion) Instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 190,442 (277,310)
Aumento (disminucién)instrumentos financieros disponibles para la venta
medido a valor razonable con cambios en patrimonio 517 (64)
(Disminucién) Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través
de resultados - derivados (15,805) (7,474)
Aumento cuentas por cobrar comerciales (10,278) (4,004)
Aumento de instrumentos financieros medidos al costo amortizado (277,216) 486,415
Aumento (disminucion) Impuesto diferido débito 5,370 (7,676)
Aumento (disminucion) otros activos no financieros (8,875) 6,971
(Disminucién) aumento Impuesto diferido crédito (1,152) 1,644
(Disminucion) aumento cuentas por pagar (2,187) 1,703
Aumento pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en
resultados 224,453 240,640
(Disminucién) aumento impuestos gravamenes y tasas (3,282) 2,530
Aumento beneficios a empleados 3,032 6,840
Aumento otras partidas que no afectan efectivo 1,488 1,226
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 37,656 1,643
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Aumento propiedad y equipo (543) (1,352)
Aumento activos intangibles (2,575) (1,367)
Efectivo neto (usado en) actividades de inversion (3,118) (2,719)
Flujo de efectivo en actividades de financiacién
Dividendos en efectivo (15,155) (11,617)
Efectivo (usado en) actividades de financiacion (15,155) (11,617)
Efecto de variacion en tasas de cambio sobre efectivo y equivalente de efectivo
Aumento (disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo $ 19,383 $ (12,693)
Efectivo y equiivalentes de efectivo al inicio de 4 543 17,236
Efectivos, eduivalentes de efectivo al fina $ 23,926 $ 4,543

Las notas que se acompg
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———(Os¢ar Javier Cepeda Garcia brriddl Padilia Cortés
Representante Legal

73 Yanita Mufioz Galvis)
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 75918-T
bro de PricewaterhouseCoopers Ltda.
(Ver mi informe adjunto)
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NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Credicorp Capital Colombia S. A. (en adelante SCB), entidad de caracter privado cambi6 su razén social de
Probolsa Montoya y Cia. S. A., a la de Corretaje de Valores S. A. - Correval S. A., segun Escritura Publica No.
4613 de la Notaria 4 de Bogota de agosto 24 de 1987, asi mismo por Escritura Publica Numero 1352 de la
Notaria 11 de Bogota de mayo de 1993, la sociedad cambié su nombre por el de Corretaje de Valores S. A.
Comisionista de Bolsa, pudiendo usar la sigla Correval S. A.; mediante Escritura Publica No 219 de la Notaria
11 Bogota del 31 enero 1996 la sociedad matriz, Correval S. A., absorbid mediante fusion la sociedad
subsidiaria Colombiana Research & Investment Services Crissa S. A,, la fusion entre las dos sociedades fue
autorizada con la Resolucion 093 de enero 31 de 1996. La Sociedad cambia su razdn social a la de Correval
S. A, mediante escritura publica No 646 de la Notaria 11 de Bogota del 29 marzo de 2000.

El 1 de junio de 2010 se constituyd una filial llamada Correval Panamé, S. A. sociedad andnima creada bajo
las leyes de la Republica de Panama, inscrita a Ficha 67949, Documento 1669844 de la seccion mercantil del
registro publico, autorizada por la Comisién Nacional de Valores, Resolucion CNV No. 389 - 10 del 24 de
septiembre de 2010.

El 25 de abril de 2012, se constituyé una filial llamada Correval Fiduciaria S. A. mediante Escritura Publica No.
884 de la Notaria de Bogot3, inscrita el 2 de mayo de 2012.

El Holding Financiero de Per(, Credicorp a través de su subsidiaria Banco de Crédito de Peru - BCP, adquirié
el 51% de Correval S. A. Comisionista de Bolsa el 8 de mayo de 2012 con la aprobacion de las autoridades
del Pert y la Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el 2012, Credicorp Capital Colombia llevé a cabo un proceso de escision de algunos de sus activos,
ninguno de ellos necesario para su operacion, a favor de dos sociedades receptoras. El proceso conto con las
autorizaciones necesarias por parte de la Superintendencia Financiera y la Bolsa de Valores de Colombia. La
escision se perfecciono con el otorgamiento de la escritura publica No. 05525 otorgado en la Notaria 48 del
Circulo de Bogota el dia 24 de octubre de 2012 y su inscripcion en el Registro Mercantil el 15 de noviembre
de 2012 bajo el nimero 01681453 del Libro {X.

Al 31 de diciembre de 2013, y habiendo dado cumplimiento al total a los requisitos establecidos por el Estatuto
Organico del Sistema Financiero, seglin se indica anteriormente, no existe ningun tramite ni procedimiento
pendiente para completar el proceso de escisién autorizado por la Superintendencia Financiera ni existen
planes de llevar a cabo nuevos procedimientos de escision.

El 6 de septiembre de 2013, mediante Escritura Publica No. 4.266 de la Notaria de 48 de Bogota D.C., inscrita
el 13 de septiembre de 2013 bajo el Numero 101765157del libro IX, la Compafiia cambio su nombre de
Correval S. A. por el de Credicorp Capital Colombia S. A.
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a) Desarrollo del contrato de comision para la compra y venta de valores, b) Operaciones por cuenta propia
con el objeto de dar mayor estabilidad a los precios de mercado, dar liquidez al mercado; ¢) Administrar valores
de sus clientes con la finalidad de efectuar los correspondientes cobros de capital y rendimientos para
reinvertirlos, d) Administracion de portafolios de inversion, e) Efectuar asesoria en el mercado de capitales, f)
Realiza operaciones de corretaje sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores pero que no estén
inscritos en Bolsa, autorizado mediante comunicacién del 168 noviembre de 1999, g) Administracion de
portafolios de terceros autorizado mediante Resolucién 336 de mayo de 1999, mediante comunicacion del 14
abril de 2000 autorizd celebrar contratos de corresponsalia, h) Actuar como intermediarios del mercado
cambiario de conformidad con el Articulo 74 de la Ley 510 de 1990.

La sociedad en la actualidad tiene un término de duracion segun la certificacion expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia hasta el 31 de diciembre del 2100.

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, en la Avenida el Dorado 69 — 63, oficina 605, y
realiza operaciones a través de tres oficinas ubicadas en las ciudades de Cali, Medellin y Barranquilla.

Asi mismo cuenta con una filial en el exterior en la Ciudad de Panama autorizada con la Resolucion CNV 389
— 10 del 24 septiembre de 2010.

Al corte del 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compafiia contaba 519 y 569 empleados con vinculacion a
término indefinido, respectivamente.

La emision de estados financieros de la Sociedad Comisionista del 31 de diciembre de 2015 fue aprobada por
la Junta Directiva en su sesion del 10 de marzo de 2016.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y RESUMEN DE
LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros que se acompafian han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), definidas por la Ley 1314 de
2009 para el Grupo 1 y reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado
parciaimente por el Decreto 2496 de 2015 y Decretos precedentes 2784 de 2012 y Decreto 3023 de 2013.

Estas normas son las emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, durante el afio
2012 y publicadas por este Organismo en idioma castellano en agosto de 2013, los siguientes lineamientos
que la compafiia aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y constituyen excepciones
a las NIIF como se emiten por el IASB:

- El Articulo 2.1.2. de la Parte 1 del Libro 2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de
2015 establece la aplicacion del Art. 35 de la Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias
deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de participacion, en lugar del
reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, es decir al costo o al valor razonable.
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Adicionalmente, la Sociedad Comisionista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y otras
normas vigentes en Colombia:

- El Articulo 10 de la Ley 1739 de 2014 modificd el Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la
Rigueza, que permite la causacion opcional de dicho impuesto con cargo al patrimonio o con cargo al
estado de resultados.

Credicorp Capital Comisionista S. A, adopté las NCIF en 2014 y la fecha del estado de situacion financiera
de apertura fue el 1 de enero de 2014. Por lo tanto, estos son los primeros estados financieros de la
Companiia preparados de acuerdo con las NCIF que servirdn como base para la presentacion de estados
financieros comparativos al 31 de diciembre de 2015.

Los Estados Financieros que se acompafian al 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, preparados con
base en las normas de contabilidad y de informacidn financiera aceptadas en Colombia, se presentan solo
para proposito comparativos.

De acuerdo con Ia legislacién Colombiana, la entidad debe preparar estados financieros separados y
consolidados. Los estados financieros separados son los que sirven de base para la distribucion de
dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas, los estados financieros consolidados se
presentan a la Asamblea de Accionistas para su consideracion y aprobacion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados al 31
de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 de enero de 2014, se presentan a continuacion:

2.1. Bases de presentacion
Los estados financieros que se acompafan se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:

- El estado de situacidon financiera que se acompafa esta presentado de acuerdo con el grado de
liquidez, el cual comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a
los menos liquidos o menos exigibles.

- El estado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto de la Compafiia
el cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y desglosando los gastos
reconocidos en el resultado basado en su naturaleza.

- El estado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo que se acompania esta presentado usando el
método indirecto el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que
se corrige luego por los efectos de las fransacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago
diferido y causaciones, asi como las partidas de resultados asociadas con flujos de efectivo de
operaciones clasificadas como de inversion o financiacion. Los flujos de efectivo correspondiente a
intereses recibidos y pagados son revelados por separado clasificados como pertenecientes a
actividades de operacion. Para efectos de la preparacion del flujo de efectivo, el efectivo y el
equivalente de efectivo incluyen el disponible, los depdsitos en bancos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios se muestran en el activo corriente en el estado de situacién financiera.
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Los estados financieros separados de la Comisionista son aquellos estados financieros sin consolidar, en
los cuales las inversiones en subsidiarias y las inversiones en asociadas se registran de la siguiente
manera:

a) Inversiones en entidades donde se tiene control:

Las inversiones patrimoniales de la Comisionista en entidades donde tiene el control de acuerdo con
las disposiciones establecidas en el Codigo de Comercio, en las cuales se establece que una entidad
tiene control en otra entidad cuando se tiene una participacion superior al 50% del capital suscrito y
pagado o se tiene control administrativo, denominadas filiales o subsidiarias se registran por el método
de participacién patrimonial de acuerdo con lo establecido en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995 a
partir del 1 de enero de 2015. Bajo el meétodo de participacion, las inversiones en companias
subsidiarias se registran por su valor en libros al 31 de diciembre de 2014, incluida sus valorizaciones,
y posteriormente son ajustadas periddicamente por los cambios en la participacion de la matriz en los
activos netos de la subsidiaria, menos los dividendos recibidos en efectivo. Los resultados de la
Comisionista al 31 de diciembre de 2015 y 2014 incluyen su participacién en el resultado del periodo
de las subsidiarias y en otro resultado integral en el patrimonio se incluye su participacion en la cuenta
de otros resultados integrales de las subsidiarias.

b) Inversiones en asociadas:

Las inversiones en asociadas se registran al costo mas las valorizaciones o desvalorizaciones
acumuladas al 31 de diciembre de 2014. Los dividendos recibidos en efectivo o en acciones de dichas
inversiones se registran en los resultados del periodo cuando se causen.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

La moneda funcional de la Comisionista ha sido determinada teniendo en cuenta que las operaciones son
fundamentalmente administracion de valores y portafolios de inversion, comision por compra-venta de
inversiones y corretaje sobre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

De acuerdo con lo anterior y a que el desempefio de la entidad se mide y es reportado a sus accionistas y
al publico en general en pesos colombianos, la entidad considera que el peso colombiano es la moneda
que representa con mayor fidelidad los efectos econémicos de las transacciones, eventos y condiciones
subyacentes y por esta razon sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su
moneda funcional, y por consiguiente la moneda funcional definida para la presentacion de los estados
financieros separados.

2.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando
el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera. Las diferencias entre el tipo de cambio
de cierre de cada estado de situacién financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para
registrar las transacciones se registran en el estado de resultados integrales como parte del rubro “Diferencia
en cambio”.
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Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
correspondiente a la fecha de la transaccion inicial y no se ajustan posteriormente.

2.4. Efectivoy equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depositos de libre disponibilidad en
bancos.

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a las
cuentas de ahorros y cuentas corrientes, registradas en el Estado de Situacion Financiera. Dichas cuentas
no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Los sobregiros bancarios se muestran como parta del efectivo y equivalentes de efectivo en el estado de
situacion financiera.

2.5 Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
2.51. Activos financieros inversiones en titulos de renta fija
Clasificacion de inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la Gerencia de Credicorp
Capital S. A.

Las inversiones podran ser clasificadas en: inversiones negociables, inversiones disponibles para la venta e
inversiones para mantener hasta el vencimiento. A su vez, las inversiones negociables y disponibles para la
venta se clasifican en titulos de deuda vy titulos participativos.

Instrumentos financieros - Activos financieros de inversién

Los instrumentos financieros incluyen las inversiones adquiridas por la Compafia con la finalidad de
mantener una reserva secundaria de liquidez, o para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias,
buscando en ambos casos a su vez generar una mayor rentabilidad para los accionistas. Clasificacion y
medida La clasificacion, medicion y contabilizacion de los instrumentos financieros fueron exceptuados del
cumplimiento de la NIIF 9 de acuerdo con el Decreto 2267 de 2014, razdn por la cual se aplican las
instrucciones contenidas en la Circular Externa 034 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el
vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Valoracion

Los titulos de deuda negociables o disponibles para la venta se valoran por el precio justo de intercambio,
para el dia de la valoracién, se calcula por TIR de compra estimando o aproximando mediante el calculo
de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital. En los casos
en los que no existen para el dia de la valoracion precios justos de intercambio ni tasas de referencia ni
margenes, se valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno, en cuyo caso el valor por
el cual se encuentra registrada la inversion se toma como el valor de compra. El procedimiento indicado
se mantiene hasta tanto el titulo pueda ser valorado por el precio justo.
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Los titulos de deuda para mantener hasta el vencimiento, se valoran en forma exponencial a partir de la
tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra. Cuando en las condiciones de la emision
se hubiere establecido el empleo del valor del indicador de la fecha de inicio o vencimiento del periodo a
remunerar, la tasa interna de retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial con el
que se pague el flujo mas préximo. En estos casos, el valor presente a la fecha de reprecio del indicador,
excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se toma como el valor de compra.

Para los titulos denominados en moneda extranjera, en unidades de valor real (UVR) u otras unidades se
determina el valor presente o el valor de mercado del respectivo valor o titulo en su moneda o unidad de
denominacion. Si el valor o titulo se encuentra denominado en una moneda distinta del délar de los Estados
Unidos de América, el valor asi determinado se convierte a dicha moneda con base en las tasas de
conversion de divisas autorizadas por la Superintendencia Financiera. El valor obtenido se muttiplica por
la tasa representativa del mercado (TRM) vigente para el dia de la valoracion y certificada por la
Superintendencia Financiera o por la UVR vigente para el mismo dia, segun sea el caso.

Credicorp esta afiliada a INFOVALMER, mediante el cual se suministra la informacién necesaria para la
valoracion de los titulos que conforman el portafolio de inversiones. Por otro lado, Credicorp, cuenta con el
sistema Bloomberg de donde se obtiene la informacién de precios para la valoracion de titulos en moneda
extranjera. El contar con estas fuentes de informacion, le otorga un mayor grado de confiabilidad a la valoracion
de los portafolios.

Los titulos participativos emitidos y negociados en Colombia se valoran de acuerdo con el indice de
bursatilidad que mantengan en la fecha de valoracion, segun los calculos efectuados o autorizados por la
Superintendencia Financiera.

Las inversiones de alta liquidez se valoran con el tltimo precio promedio ponderado diario de negociacion
publicado por las bolsas de valores en las que se negocie. De no existir el precio calculado para el dia de
valoracion, tales inversiones se valoran por el Gltimo valor registrado.

Las inversiones de media liquidez se valoran con el precioc promedio determinado y publicado por las
bolsas de valores en las que se negocie.

Las inversiones de baja o minima liquidez o sin ninguna cotizacion se valoran por alguno de los siguientes
procedimientos: (i) El costo de adquisicion se aumenta o disminuye en el porcentaje de participacion que
corresponda sobre las variaciones patrimoniales subsecuentes a la adquisicion de la inversion; y (i} Por el
precio que determine un agente especializado en la valoracion de activos mobiliarios.

La Comisionista implemento la Circular Externa 051 de 2007 que introduce cambios para el célculo de la
exposicion al riesgo de mercado aplicable a las entidades sometidas a inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los cuales se destacan:

Inciuir en el célculo de la exposicién al riesgo de mercado las operaciones de contado celebradas por las
entidades a las que aplica el nuevo capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Modificar la metodologia del calculo de riesgo de mercado las operaciones de contado celebradas para
las entidades mencionadas en los Literales d) y e) del Numeral 5.2.1 del nuevo Capitulo XXI; para los
fondos y para las carteras colectivas que las entidades referenciadas administren.
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De acuerdo a las circulares externas 006, 033, 039 y 050 de 2012, expedidas por la Superfinanciera, entrd
en vigencia el nuevo esquema de valoracién de inversiones, a través de la informacioén que genere el
proveedor de precios.

Contabilizacion de la variacion en el valor de las inversiones

Para las inversiones negociables, la diferencia entre el valor actual de mercado y el inmediatamente
anterior del respectivo valor o titulo, se registra como un mayor o menor valor de la inversion y su
contrapartida afecta los resultados del afio.Tratandose de titulos de deuda, los rendimientos exigibles
pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la inversion.

Lo contrario sucede cuando se recaudan los rendimientos. En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se contabiliza como un menor valor de la inversion.

En las inversiones para mantener hasta el vencimiento la actualizacion del valor presente de esta clase de
inversiones se registra como un mayor valor de la inversion y su contrapartida afecta los resultados del
ano.

Para los titulos participativos disponibles para la venta, la actualizacidn del valor de mercado de los titulos
de alta o media bursatilidad o que se coticen en bolsas del exterior, internacionalmente reconocidas, asi
como el de la participacion que le corresponde a la Compainiia, se contabiliza de la siguiente manera:

(i) En el evento en que el valor de mercado o el valor de la inversién actualizado con la participacion que
le corresponde a la Compafiia sea superior al valor por el cual se encuentra registrada la inversion, la
diferencia afecta en primera instancia la provision o desvalorizacién hasta agotarla, y el exceso se
registra como superavit por valorizacion.

(i) Cuando el valor de mercado o el valor de la inversion actualizado con la participacion que le
corresponde a la Compaiiia sea inferior al valor por el cual se encuentra registrada la inversioén, la
diferencia afecta en primera instancia el superavit por valorizacion de la correspondiente inversién
hasta agotarlo y el exceso se registra como una desvalorizacion de la respectiva inversion dentro del
patrimonio.

(i) Cuando los dividendos o utilidades se repartan en especie, incluidos los provenientes de la
capitalizacién de la cuenta revalorizacion del patrimonio, se registra como ingreso la parte que haya
sido contabilizada como superavit por valorizacion, con cargo a la inversion. Cuando los dividendos o
utilidades se repartan en efectivo, se registra como ingreso el valor contabilizado como superavit por
valorizacion y el monto de los dividendos que exceda el mismo se contabiliza como un menor valor de
la inversion.

Para los titulos adquiridos mediante operaciones de derivados el valor inicial corresponde al valor del
derecho, calculado para la fecha de cumplimiento de la respectiva operacion.

Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio

El precio de los titulos de deuda que se valoran en forma exponencial, para mantener hasta el vencimiento
y de los titulos participativos con baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, se ajustan en cada
fecha de valoracion con fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad con las
siguientes reglas:
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Los titulos de deuda que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera, o los titulos de deuda emitidos por entidades que se
encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto gue exceda los siguientes
porcentajes de su valor nominal, neto de las amortizaciones hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Porcentaje Calificacién Porcentaje

largo plazo maximo corto plazo maximo
BB+, BB, BB- 90% 3 90%
B+, B, B- 70% 4 50%
CCC 50% 5y6 0%
DD, EE 0%

Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio
La estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término se toma de la calificacion del emisor.

Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de
las cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio corresponden a la diferencia entre el valor
registrado y dicho precio. En concordancia con lo establecido en la Circular 037 de 2002 de la
Superintendencia Financiera la siguiente es la calificacion:

Categoria "A" - Inversidn con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo con
los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital e
intereses, asi como aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacién disponible tienen una adecuada situacion financiera. Para los titulos que se encuentren en
esta categoria, no procede el registro de provisiones.

Categoria "B" - Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los
servicios de la deuda. Asi mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacidon disponible, presentan debilidades que pueden afectar su
situacion financiera. Tratandose de titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no
es superior al ochenta por ciento de su valor nominal, neto de las amortizaciones hasta la fecha de
valoracién. En el caso de titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran contabilizados no es
superior al ochenta por ciento del costo de adquisicion.

Categoria "C" - Inversién con riesgo apreciable. Son emisiones que presentan alta o media probabilidad
de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses.

De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros
y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion. Tratandose de titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no es superior al sesenta por ciento de su valor nominal, neto de las amortizaciones hasta
la fecha de valoracion. En el caso de titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no es superior al sesenta por ciento del costo de adquisicion.
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Categoria "D" - Inversién con riesgo significativo. Se trata de emisiones que presentan incumplimiento en
los términos pactados en el titulo, asi como aquellas en que los emisores de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion financiera,
de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es altamente dudosa. Tratandose de titulos de
deuda, el valor contabilizado no debe ser superior al cuarenta por ciento de su valor nominal, neto de las
amortizaciones hasta la fecha de valoracion. En el caso de titulos participativos, el valor neto por el cual
se encuentran contabilizados no es superior al cuarenta por ciento del costo de adquisicion.

Categoria "E” - Inversion incobrable. La conforman las inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible se estima que es incobrable. El valor neto de las
inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cero. Forman parte de esta categoria los titulos
respecto de los cuales no se cuente con los estados financieros con menos de seis meses de antigiiedad
0 se conozcan hechos que desvirtlien alguna de la Sociedad Comisionista contenidas en los estados
financieros de la entidad receptora de la inversion. Cuando una inversidon es calificada en esta categoria
todas las demas del mismo emisor se llevan a la misma categoria salvo que se tenga suficiente evidencia
para hacerlo en forma distinta.

Las calificaciones externas son efectuadas por una sociedad calificadora de valores autorizada por la
Superintendencia Financiera, o por una sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida,
tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocadas en el exterior.

Se utiliza |a calificacion mas baja cuando la inversion o el emisor cuente con calificaciones de méas de una
sociedad calificadora, si fueron expedidas dentro de los ultimos tres meses, o la mas reciente cuando
existe un lapso superior a dicho periodo entre una y ofra calificacion.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia, no se provisionan los titulos de
deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, por el Banco de la Republica y por el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014, la Sociedad mantiene instrumentos financieros
clasificados en inversiones negociables y disponibles para la venta

252 Activos derivados

Instrumentos financieros derivados

- Para negociacioén

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion financiera al
costo y posteriormente son llevados a su valor razonable reconociéndose un activo o pasivo en el estado de
situacion financiera, y la correspondiente ganancia o pérdida en el estado de resultados integrales.

Los valores razonables son obtenidos en base a los tipos de cambio y las tasas de interés de mercado.

Parte de las transacciones con derivados que proveen coberturas econdmicas efectivas bajo las posiciones

de gestion de riesgo de la Compafiia, no califican como coberturas segun las reglas especificas de la NIC 39
y, por ello, son tratados como derivados para negociacion.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad mantiene instrumentos financieros derivados de negociacion.

Los instrumentos financieros derivados que se negocian inicialmente en el mercado mostrador y que
posteriormente, se lievan a una camara de riesgo central de contraparte para su compensacion y liquidacion
diaria, en donde la misma se interponga como contraparte, se deben contabilizar en el balance por su precio
justo de intercambio en las respectivas cuentas de derivados segun su finalidad, desde la fecha de celebracion
de los mismos hasta la fecha en la que son aceptados por dicha camara.

Cualquier saldo acumulado, que haya en el balance hasta el dia en el que una camara de riesgo central de
contraparte efectivamente acepta la operacion, debe llevarse ese mismo dia a una cuenta por pagar o por
cobrar, segin corresponda, a nombre de dicha camara. Dicha cuenta se cancelard en el proceso de
compensacion y liquidacién de dichas operaciones.

A partir del momento en el que una camara de riesgo central de contraparte acepta interponerse como
contraparte de dichos instrumentos financieros, los mismos deben registrarse en las cuentas de futuros
dependiendo del subyacente de que se trate y sobre el cual se pactd la operacion en el mercado mostrador.

La valoracién a valor razonable de los instrumentos financieros (incluidos los derivados) supone tomar en
consideracion todos los supuestos que participes del mercado tomarian en cuenta para su determinacion,
incluyendo el riesgo de crédito tanto de la contraparte (CVA - Credit Valuation Adjustment) y de la propia
entidad (DVA- Debit Valuation Adjustment).

La determinacion tanto del CVA como del DVA en estas operaciones, implica el desarrollo de juicios por parte
de la administracién de la entidad. Tanto la NIIF 13 como la NIIF 9 — Instrumentos Financieros, brindan
lineamientos generales acerca de los supuestos contemplados en la valoracion. Sin embargo, el desarrollo de
las metodologias para su determinacion no se encuentra en detalle dentro de las normas citadas o en sus
guias de aplicacion.

La forma de estimar por parte de ia Direccién de Riesgos el ajuste por CVA para los derivados OTC vigentes
en el portafolio de posicion propia de Credicorp Capital Colombia, esta basada en la metodologia definida por
ja SFC en el Anexo 4 del capitulo XVIll de la CBCF para exposicion crediticia. De esta forma, se utiliza la
volatilidad estresada publicada mensualmente por la SFC para estimar la exposicion potencial futura en
aquellas posiciones que tengan MtM positivo (valor de mercado a favor de Credicorp capital Colombia),
excluyendo del calcule aguellas contrapartes con las que se tenga definida alguna clausula de recouponing o
constitucion de garantias en el ISDA o Contrato Marco.

2.6. Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en el patrimonio

2.7. Activos financieros medidos a costo amortizado
2.7.1. Fondos interbancarios comprados o recibidos
Son fondos que la Sociedad Comisionista coloca en otras instituciones financieras o recibe del Banco de
la Republica y otras instituciones financieras. Las operaciones activas con vencimientos entre uno y

noventa dias son medidos al valor razonable y clasificados como equivalentes de efectivo.

Las operaciones activas superiores a noventa dias son medidas al costo amortizado y se presentan en el
rubro Interbancarios en el activo o pasivo, segln corresponda la operacion.
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2.7.2. Operaciones en repos
Posicion activa

Son transacciones de colocacion de fondos con garantia en otras entidades financieras, en las cuales la
Sociedad Comisionista compra inversiones en titulos de deuda con el compromiso de venderlas
nuevamente a la contraparte a un precio determinado mas intereses, a una tasa fija en una fecha
especifica, que no excede de un afio.

Los valores vendidos en estos acuerdos no son dados de baja en los estados financieros cuando la
Sociedad Comisionista conserva sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos. Los valores
comprados bajo estos acuerdos no se reconocen en el estado de situacion financiera. La contraprestacion
pagada, incluyendo los intereses, se reconocen como activo financiero. La diferencia entre el valor de
compra y los precios de reventa se registra en los ingresos netos por intereses y se devengan durante la
vida del acuerdo mediante el método de tasa de interés efectiva.

Posicion pasiva

Son transacciones de recepcion de fondos con garantia, en las cuales la Sociedad Comisionista vende
inversiones en titulos de deuda, con el compromiso de recomprarlas a un precio determinado mas
intereses, en una fecha especifica que no excede de un afio.

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra no se dan de baja en el estado de situacion financiera
cuando la Sociedad Comisionista retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad,
sin embargo, los mismos son revelados como activos pignorados. Los valores recibidos son inicialmente
reconocidos, a su valor razonable, como un pasivo financiero. La diferencia entre el valor de venta y el
valor de recompra se trata como gasto por intereses y se devengan durante la vida util del acuerdo
mediante la tasa de interés efectiva.

2.7.3. Operaciones simultaneas

Se presenta cuando la Comisionista adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de
dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de transferir o adquirir nuevamente la propiedad, de
valores de la misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por un precio
determinado.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de
los valores objeto de la operacion, ni gue durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores
inicialmente entregados por otros, tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto
de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como
costo de la operacion durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)

constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el plazo
de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.
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Los valores transferidos objeto de la operacion simuitanea se registran en cuentas contingentes deudoras
o acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

2.7.4. Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que la Comisionista transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de re
transferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte transfiere la propiedad
de otros valores o una suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

2.7.5. Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que Credicorp Capital Comisionista S.A. no
tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos la provision por desvalorizacion. Las pérdidas originadas por la
desvalorizacién son reconocidas en el estado de resultados integrales.

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Sociedad no podra
cobrar todos los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la operacion. El deterioro
es determinado sobre la base de evaluaciones internas de riesgo de crédito y contraparte. El deterioro para
cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del gjercicio en que se determine su necesidad. En
opinidn de la Gerencia de la Sociedad, este procedimiento permite estimar razonablemente el deterioro, con
la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del
mercado donde opera la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la Sociedad mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y ofras cuentas por cobrar; la cuales son expresadas
al valor de la transaccion, netas de su deterioro para cuentas de cobro cuando es aplicable.

2.7.5.1 Deterioro de cuentas por cobrar

En el reconocimiento del deterioro de la cartera, se efectud sobre el analisis del pago a factura generada
en el periodo de tiempo determinado para lo cual la Gerencia de la Compaiiia tuvo en consideracién lo
siguiente:

Determinacién del periodo a analizar.

Analisis de la cartera de acuerdo a facturacion emitida en el periodo.
Numero de recaudos recibidos durante el periodo.

Identificacion de la cartera no recaudada.

cpow
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2.8. Propiedades y equipo de uso propio

Las propiedades y equipo de uso propio incluyen los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero, que la Comisionista mantiene para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de
un ejercicio.

Se registran en el balance por su costo de adquisicidn, menos su correspondiente depreciacion acumulada
y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto contable de cada partida con
su correspondiente valor recuperable.

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta sobre el costo de adquisicidn de los activos,
menos su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan los edificios y otras
construcciones tienen una vida Gtil indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacién.

La depreciacion se calcula sobre una base de linea recta durante la vida util estimada del activo. Las tasas
anuales de depreciacién para cada rubro de activos son:

Activo Vida atil
Equipos de oficina Entre 3y 7 afios.
Muebles y enseres 10 afos.
Equipo de computacion Entre 4 y 5 afios.
Vehiculos 5 afios.

En cada cierre contable, la Comisionista si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la Comisionista analiza si
efectivamente existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable
(como mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor
en libros excede al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando
los cargos futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Gtil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Comisionista estima el valor recuperable del activo y lo reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, y ajusta
en consecuencia los cargos futuros en concepto de su amortizacion. En ningun caso, la reversion de la
perdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel
que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades se reconocen como gasto en el ejercicio
en que se incurren, como “Gastos de administracion
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2.9. Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcion inicial también son clasificados en arrendamientos
operativos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como financieros se incluyen en el balance
como propiedades y equipo de uso propio o como propiedades de inversion segun su objeto y se
contabilizan inicialmente en el activo y en el pasivo simultaneamente por un valor igual al valor razonable
del bien recibido en arrendamiento o bien por el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento,
si este fuera menor. El valor presente de los pagos minimos de arrendamiento se determina utilizando la
tasa de interés implicita en el contrato de arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de interés
promedio de los bonos que coloca el Banco en el mercado. Cualquier costo directo inicial del arrendatario
se adiciona al importe reconocido como activo. El valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de
pasivos financieros y se registra de la misma forma que éstos. Los contratos de arrendamiento que se
clasifiquen como operativos son registrados al gasto.

2.10 Activos Intangibles

Corresponden principalmente a licencias y desarrollos, los cuales se miden inicialmente por su costo
incurrido en la adquisicion o en su fase de desarrollo interno. Los costos incurridos en la fase de
investigacion son llevados directamente a resultados.

Los gastos de desarrollc que son directamente atribuibles al disefic y realizacion de pruebas de
programas informaticos que sean identificables, unicos y susceptibles de ser controlados por la

Comisionista se reconocen como activos intangibles, cuando se cumplen las siguientes condiciones:

- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacion,

- La gerencia tiene la intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo;
- La Comisionista tiene la capacidad para utilizar el activo intangible;

- Se puede demostrar la forma en que el activo intangible va a generar probables beneficios
economicos en el futuro;

- Existe disponibilidad de recursos técnicos adecuados, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrolio y para utilizar el activo intangible; y

- El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.
Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconoceran como un gasto en el momento en el que se

incurran. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del gjercicio
no se reconoceran posteriormente como activos intangibles.

14




CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de enero de 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos se miden al costo menos amortizacion, la cual se
realiza durante su vida (til estimada asi:

Los activos intangibles son amortizados siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida util
que oscila entre 3 y 8 afios.

2.11 Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Comisionista para entregar efectivo u otro
activo financiero a otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Comisionista o un contrato que sera o podra
ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son
registrados inicialmente por su valor de transaccion en la fecha en la cual ellos se originan, el cual a menos
que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a su emision. Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con
cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros relacionados con instrumentos financieros derivados se encuentran medidos a
valor razonable, ver nota de politicas contables numeral 2.5 anterior.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que
generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencidon de cancelarlos, bien con la intencion de
recolocarlos de nuevo).

2.12. Beneficios a empleados

De acuerdo con las normas laborales Colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas
legales y extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado Colombiano que
se cancelan antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema
de causacion con cargo a resultados.

Beneficios de corto plazo

De acuerdo con la legislacién Colombiana vigente a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014 la
Compaiiia reconoce a sus trabajadores beneficios a corto plazo por concepto de:

Sueldos y/o salarios.
Cesantias.

Intereses de cesantias.
Prima de servicios.
Vacaciones.

Para aquellos trabajadores por cuya modalidad de contratacién devengan salario integral solo reciben salario
integral como beneficio a corto plazo.
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Beneficios por terminacién

Son los beneficios a los empleados proporcionados por la terminacion del periodo de empleo de un
empleado como consecuencia de: (a) la decision de la entidad de resolver el contrato del empleado antes
de la fecha normal de retiro; o (b) la decisién del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio
de la terminacién de un contrato de empleo. En esta categoria se encuentran las indemnizaciones por
terminacion del contrato laboral.

La Compaiiia no cuenta con beneficios post- empleo y beneficios a largo plazo.

2.13. Impuesto a la renta
2.13.1. Impuesto a la renta corriente y CREE

El impuesto a la renta corriente y "CREE” se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para
fines tributarios, determinada por criterios que difieren en algunocs aspectos de los principios contables que
utiliza Credicorp Capital Comisionista S. A. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por
pagar son las que estan vigentes en la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia de la Compaiiia
periddicamente evallia posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los
cuales la regulacion fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado
sobre la base de montos esperados a ser pagados a las autoridades fributarias.

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que
son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros
cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

El gasto por impuestos sobre la renta y “CREE” comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
gasto de impuesto es reconocido en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en la cuenta de otro resultado integral en el patrimonio. En este caso el impuesto es también
reconocido en dicha cuenta.

2.13.2. Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales
entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para aquellas diferencias temporales gravables (imponibles),
mientras que los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles
en la medida en que sea probable que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se
pueda aplicar.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera sean de

aplicacion a la renta imponible en los afios en que el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las
tasas de impuestos que fueron aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.
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La medicion de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en
que la Sociedad espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacion
financiera.

El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cuando no haya
cambiado el importe de las diferencias temporales, debido a un cambio en la tasa del impuesto a la renta. El
efecto del cambio en el impuesto diferido, correspondiente al cambio de tasa, se reconocera en el estado de
resultados integrales del periodo, excepto en las partidas previamente reconocidas fuera del estado de
resultados integrales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de compensarlos y los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y con la misma autoridad tributaria.

2.14. Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
economicos fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente
del momento en el que el pago se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.
Los ingresos devengados de todos los instrumentos financieros que generan intereses, incluyendo los
relacionados a instrumentos financieros clasificados como valores negociables o los llevados a valor
razonable con efecto en resultados, son reconocidos en los rubros “rendimientos en operaciones repo,
simultaneas, y transferencia temporal de valores” y “utilidad en venta de inversiones”.

Los ingresos por comisiones y servicios de intermediacion por la compra y venta de valores en el mercado de
valores, son reconocidos cuando la Sociedad Comisionista realiza operaciones en firme a nombre de los
clientes y se registran en el rubro “Ingresos por comisiones contrato de comisién” del estado de resultados
integrales.

Los ingresos devengados principaimente por las utilidades y/o pérdidas en la enajenacion de instrumentos
financieros clasificados como valores negociables en renta fija y renta variable son reconocidos en el rubro
“Ingresos financieros y valoracion de inversiones”.

Los ingresos devengados por administracién de portafolios de terceros, administracion de valores, fondos de
inversion colectiva y contratos de corresponsalia, son reconocidos en el rubro “ingresos por comisiones”.

Los ingresos devengados por honorarios por asesorias en finanzas corporativas son reconocidos en el rubro
“Ingresos por honorarios”.

Los ingresos por valoracion y liquidacion por instrumentos financieros derivados de negociacion son
reconocidos en el rubro “valoracion derivados de negociacion” por cada subyacente.
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2.14. Reconocimiento de costos y gastos

lLos costos y gastos son registrados en el perfodo en que se devengan en el estado de resultados
integrales. Para los periodos presentados los principales costos y gastos reconocidos en el Estado de
Resultados Integral Consolidado corresponden a los “Gastos Financieros y valoracion de inversiones”,
“Gastos por beneficios a los empleados” y ‘“servicios de intermediacién” entre otros.

2.15 Baja de activos y pasivos financieros
2.15.1. Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o (ii) la Sociedad ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; v (iii) la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha
transferido el control del activo.

2.15.2. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira. Cuando
un pasivo financierc existente es intercambiado por ofro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevao pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en el estado de resultados integrales.

2.16. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simuiltdneamente.

Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014, la gerencia presenta activos y pasivos financieros
que seran liquidados en 2014, 2015 y 2016 respectivamente.

2.17. Utilidad neta basica y diluida por accion

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias, entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

Para calcular las ganancias por accion diluidas, se ajusta el resultado del periodo atribuible a los tenedores de
acciones ordinarias, y el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién, por todos los efectos
dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales. A la fecha de corte de los estados financieros, no
se tienen efectos dilusivos sobre las ganancias por accion.
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2.18. Nuevos pronunciamientos contables

El siguiente es un detalle de nuevos pronunciamientos contables emitidos por IASB a nivel internacional
los cuales estan vigentes u otros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a nivel internacional
pero que en Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a que no han sido incorporados en Decretos
reglamentarios de la Ley 1314 de 2000:

NIIF 9 - “Instrumentos financieros: clasificacion y medicién”. Efectiva para periodos anuales que comiencen
en o a partir de! 1 de enero de 2018.

Modificaciones a la NIC 39 - Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion Modificacién emitida en junio de 2013, en la que se indica que no es necesario
suspender la contabilidad de coberturas si un derivado de cobertura ha sido sustituido por uno nuevo,
siempre que se cumplan ciertos criterios. Los cambios de la NIC 39 son de aplicacion retrospectiva y fueron
efectivos para los periodos anuales que se iniciaron a partir de enero de 2014. La adopcién de esta norma
no ha tenido un impacto sobre los resultados de operaciones y la posicion financiera de la Compaiiia.
Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son efectivas para los periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2014 no son relevantes para la Compafiia. Las siguientes nuevas normas, interpretaciones
y modificaciones a las normas publicadas atin no se encuentran vigentes al 31 de diciembre de 2014 y no
han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.

Modificaciones a la NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 “Agricultura- Plantas
Productoras”. Efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”:
Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacién. Efectivas para periodos anuales
que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la NIC 19 - "Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados”.
Efectiva para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2014.

Modificaciones a la NIC 27 - “Estados financieros separados”: Método de participacion en los estados
financieros separados. Efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIF 9 - “Instrumentos financieros: clasificacion y medicién”. Efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 14 - “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas”. Efectiva para periodos anuales que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NItF 15 - “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”. Efectiva para
periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a la NIF 11 - “Acuerdos conjuntos”: Contabilizacién de adquisiciones de

participaciones en operaciones Conjuntas. Efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del
1 de enero de 2016.
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Modificaciones a la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos”: Venta o aportacion de activos entre una inversion y su asociada o
negocio conjunto. Efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF (ciclo 2012 — 2014)

El IASB emiti6 mejoras a la NIIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas”, NIIF 7 “Instrumentos financieros: Informacién a revelar”, NIIF 1 “*Adopcién por primera vez
de las normas internacionales de informacion financiera”, NIC 19 “Beneficios a los empleados” y NIC 34
‘Informacion financiera intermedia”. Efectivas para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de
2016.

Mejoras a las NIHF (ciclos 2010-2012 y 2011-2013)

El IASB emitié6 mejoras a la NlIF 2 "Pagos basados en acciones”, NIIF 3 "Combinacién de negocios”, NIIF
8 "Segmentos de operacion”, NIIF 13 “Medicion del valor razonable”, NIC 16 “Propiedades, planta y
equipo”, NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles” y NIC 40
‘Propiedades de Inversion”. Efectivas para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de julio de 2014

NOTA 3 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos
reconocidos en los estados financieros separados y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afio
fiscal. Los juicios y estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia
y ofros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las
circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones
en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los
montos reconocidos en los estados financieros separados y los estimados que pueden causar un ajuste
importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

3.1. Negocio en marcha:

L.a gerencia de la Comisionista prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha.
En la realizacién de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones actuales, el
resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y analiza el
impacto de tales factores en las operaciones futuras de la Comisionista. A la fecha de este informe la
gerencia no tiene conocimiento de ninguna situacion que le haga creer que la Comisionista no tenga la
habilidad para continuar como negocio en marcha durante el afio 2016.

3.2. Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos:

Informacién sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron valuados
usando asunciones que no son basadas en datos observables del mercado es revelado en nota 5.
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3.3. Determinacion de la clasificacion de las inversiones:

De acuerdo con las normas de la Superintendencia Financiera de Colombia la Comisionista clasifica los
activos financieros por inversién como negociables, mantenidas hasta el vencimiento y disponibles para la
venta,; dicha clasificacion fue realizada por el Banco hasta el 31 de diciembre de 2014 al momento de
constitucion de cada inversion teniendo en cuenta factores tales como: Liquidez del Banco, rentabilidad,
necesidad de recursos para colocacion como cartera de créditos y factores macroecondmicos vigentes en
el momento de realizar la inversion. A partir del 1 de enero de 2015, el Banco realiza la anterior clasificacion
siguiendo el modelo de negocio que se indica a continuacién, de conformidad con lo establecido en la
Circular Externa 034 de 2014:

3.3.1. Inversiones Negociables

La Comisionista clasifica en el portafolio negociable las inversiones en renta fija que estructura como parte
de la estrategia de administraciéon de la liquidez proveniente de la dinamica de la vocacion central de
intermediacion financiera. Este portafolio se conforma con el propésito de obtener los flujos contractuales
conforme el rendimiento ofrecido por el emisor, servir de respaldo para afrontar posibles requerimientos
de liquidez y de que sirva como garantia para la adquisicion de operaciones pasivas de liquidez (Repos)
con el Banco de la Republica.

Los principales tipos de titulos que pueden respaldar esta necesidad de liquidez pueden ser los siguientes:

. Deuda Publica TES (TF, UVR, TCO, IPC, entre otros)
. Inversion Nacion diferente de TES

. Deuda Extranjera

*  Deuda Corporativa

3.4. Inversiones disponibles para la venta

La Comisionista clasifica en el portafolio disponible para la venta las inversiones en renta fija que estructura
como parte de la administraciéon de liquidez y que podra vender ante Oportunidades de venta con el
objetivo de proveer rentabilidad al portafolio.

Los principales tipos de titulos que pueden respaldar esta necesidad de liquidez pueden ser los siguientes:
. Deuda Publica TES (TF, UVR, TCO, IPC, entre otros).
. inversiéon Nacion diferente de TES.

. Deuda Extranjera.
+  Deuda Corporativa.
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3.6. Pasivos Contingentes

Los pasivos Contingentes son una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia
ha de ser confirmada sé6lo porque ocurran o no ocurran de uno o mas hechos futuros sucesos inciertos
que no estan enteramente bajo el control de la Comisionista una obligacion presente, surgida a raiz de
sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente porque: no es probable que para satisfacerla
se vaya a requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o el importe de la
obligacion no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad, los pasivos financieros no se reconocen en los
estados financieros. La Comisionista utiliza su mejor estimacion para determinar cuales obligaciones
constituyen un pasivo contingente.

3.7. Deterioro de activos financieros de inversion y cuentas por cobrar

La Comisionista regularmente revisa sus activos financieros de inversion medidas al costo amortizado y
sus cuentas por cobrar medidas al costo amortizado con el fin de evaluar si hay evidencia objetiva de
deterioro y determinar el monto de dicho deterioro, analizar su razonabilidad y registrario con cargo a los
resultados del periodo. Esta evidencia puede incluir datos indicando que ha habido un cambio adverso en
el comportamiento de los deudores, la Comisionista o en el pais o en las condiciones locales de la
economia que se correlacionan con incumplimientos en los activos de la Comisionista.

La gerencia usa estimaciones basados en experiencias histéricas con caracteristicas de riesgo similares
y de evidencia objetiva de deterioros similares cuando se venzan sus flujos futuros de caja. Las
metodologias y supuestos usados para estimar el monto y la oportunidad de los flujos futuros de caja son
revisadas regularmente para reducir cuaiquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia
actual de pérdida.

3.8. Activos Financieros y Pasivos Financieros con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se reccnocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente afribuibles. En la medida en que provengan de transacciones no
celebradas como entre partes independientes, es decir en condiciones distintas a las del mercado,
cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial entre dicho valor razonable por efecto
de la tasa de mercado estimada para transacciones similares y la contraprestacién entregada o recibida,
se trata como una transaccion de patrimonio (contribucién de capital o distribucion de dividendos, segun
sea positiva o negativa).

3.9. Impuesto diferido

El impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto
de renta diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que la Comisionista estima que seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias. Los
impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable de
compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma
autoridad tributaria.
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NOTA 4 - RIESGOS FINANCIEROS

La exposicidn de riesgo de la compafiia en relacion a los temas normativos y politicas internas para las
operaciones y productos negociados es conservadora, teniendo en cuenta que para la mayoria de los
indicadores existe un esquema de limites internos mas exigentes a los aceptados por la regulacion
establecida por los diferentes entes reguladores, que permiten contar con un espacio de accion
considerable frente a la exposicidn maxima permitida a los diferentes riesgos.

La exposicion a riesgo para la posicion propia de Credicorp Capital y sus diferentes estrategias se rigen
bajo los limites establecidos por el Comité de Riesgo y la Junta Directiva guardando una relacion acorde
con la capacidad en términos de solvencia de la Compafiia.

Por otro lado, las operaciones celebradas con terceros se encuentran delimitadas por tipo de producto
mediante limites igualmente definidos por el Comité Riesgo, buscando de manera equivalente, una
exposicién a Riesgo a acorde con la capacidad y perfil de cada cliente.

En este sentido las operaciones realizadas en posicion propia y por cuenta de terceros se encuentran
expuestas a los diferentes tipos de riesgo como son: riesgo de mercado, riesgo de liquidez, riesgo de
contraparte, riesgo operacional y riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo. Cada uno de
estos se encuentran enmarcados en el desarrollo de la gestién de riesgo de la compaifiia, contando cada
uno de ellos con manuales en los cuales se detallan las etapas, politicas y procedimientos en relacién a
su gestion.

En importante resaltar que la gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, sino que hacen
parte de un enfoque integral respecto a la evaluacion, analisis y mitigacién a los riesgos a los que la
compafiia se encuentra expuesta.

La gestidon realizada durante el afio 2015 sobre cada uno de los riesgos mencionados, se describe a
continuacion:

41. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado evidenciado como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de
fluctuaciones en los precios de los activos adquiridos en el portafolio de posicion propia, se enmarca en la
definicion de limites de Var por tipo de estrategia, sobre los cuales se tiene un control infraday de acuerdo
a las posiciones adquiridas, monitoreando diariamente el cumplimiento de dichos limites que son
complementados por mecanismos adicionales como el establecimiento de niveles de alarma y de Stop
Lost.

En este sentido a pesar de la volatilidad presente de manera natural en los activos que conforman el
portafolio de posicidn propia, la exposicién a riesgo como medida unificada se encuentra limitada al nivel
de VaR aprobado, permitiendo operar de manera acorde al perfil de riesgo definido por Junta Directiva y
Comité de Riesgo. Adicionalmente, las caracteristicas propias del portafolio como una duracién promedio
de mediano plazo, participacion en mas de la mitad del portafolio en titulos emitidos por el gobierno
nacional y la adopcién de instrumentos propios de cobertura, son elementos que aportan de manera
importante en la disminucion respecto a la exposicion de riesgo de mercado del portafolio.

Por otro lado, las operaciones de terceros tienen una exposicion a riesgo de mercado, sobre las inversiones
efectuadas, dada igualmente la posibilidad de variaciones en los precios de los activos adquiridos.
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Para mitigar este riesgo, tanto para posicién propia como para terceros, Credicorp Capital Colombia:

e Tiene las herramientas apropiadas para la medicién y control del riesgo de las actividades propias de
la Compaiiia.

¢ Goza de un sistema de administracion de Riesgo de Mercado soélido que es practicado por los
colaboradores de la entidad.

e Cuenta con Credicorp Capital como Sociedad Comisionista que nos dirige cada vez mas al desarrollo
de las mejores practicas en cuanto a la gestion de Riesgo.

e En lo correspondiente a la gestion de Fondos es muy cuidadoso en el seguimiento de las politicas de
inversidon de cada cartera.

e Tanto para posicién propia como para terceros realiza de manera diaria verificaciones de la valoracion
de los portafolios y un seguimiento de las operaciones que puedan estar por fuera de mercado.

e Para operaciones de reporto por cuenta de clientes realiza la verificacion y aprobacion de las
condiciones de dichas operaciones previo al registro de estas, con el fin de monitorear el cumplimiento
de politicas internas y limites normativos aplicables a estas operaciones de liquidez.

¢ Verifica que se cumplan con los niveles de garantias adecuados para operaciones de liquidez por
cuenta de clientes y operaciones de cuentas de margen.

e Y en general da cumplimiento a todo lo dispuesto por la norma en materia de Riesgo de mercado
garantizando una gestion transparente y eficiente.

Metodologia de medicion del riesgo de mercado

El valor en riesgo vigente para la Compafia, ha sido medido de conformidad con la metodologia estandar
definida por la Superintendencia Financiera, Capitulo XXI, Anexo 1 de la Circular Externa 009 de 2007, asi
como también una metodologia interna de VaR Gerencial.

La metodologia estandar prevista por la Superintendencia, es analoga con la propuesta por Basilea. A
diferencia de la metodologia de la Circular Externa 007 de la anterior Superintendencia de Valores, la cual
considera 13 factores de riesgo, la nueva metodologia esta disefiada para agrupar las exposiciones a los
riesgos de mercado en cuatro médulos, los cuales fueron disefiados compilando los distintos factores de
riesgo existentes. Adicionalmente, este modelo no contempla correlaciones entre médulos, pues la
agregacion de los distintos riesgos se hace de forma aritmética, lo que lo convierte en una medida mas
acida del riesgo total.

La metodologia estandar se compone de cuatro médulos, como se muestra a continuacion:

¢ Riesgo de tasa de interes.

¢ Riesgo de tasa de cambio.

¢ Riesgo de precio de acciones.

* Riesgo de inversiones en Fondos de Inversion Colectiva.

Este VaR normativo es medido de manera diaria y reportado a los entes de control correspondientes.
Adicional a esto Credicorp Capital para su gestion de Riesgo de Mercado cuenta con un VaR Gerencial

el cual consiste en un VaR paramétrico cuyo mapeo de volatilidad se encuentra descrito en el Manual
SARM. Los parametros empleados son: Un periodo de tiempo de 1 dia, y un nivel de confianza del 99%.
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El detalle de estas metodologias del calculo del VaR normativo y gerencial, se encuentra descrito en el “Manual
General del Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado SARM’ de Credicorp Capital.

Para la fecha de corte 31 de diciembre de 2015 la exposicion a riesgo de mercado del portafolio de posicion
propia, medido a través del calculo de VAR normativo por factores acorde al Anexo | del Capitulo XXI de
fa Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia fue la siguiente:

VaR por Factor
Fecha de corte: 31 de Diciembre de 2015

TASA DE INTERES ’ 7,516,176,875

TASA DE CAMBIO 213,765,121
PRECIO DE ACCIONES 3,984,618,690
CARTERAS COLECTIVAS 41,261,052
VALOR EN RIESGO TOTAL 11,755,821,738

Asi mismo el discriminado de la relacién de Solvencia con corte 30 de diciembre de 2015 (al ser el 31 de
diciembre dia no bursatil), acorde a lo estipulado en el Capitulo Xlll-12 de la Circular basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia se muestra a continuacion:
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erencii de Kiesgos

Fechn 30dic-15
Pairimonio técnico vigente 53,041,769,789
Activos ponderados por nivel de riesgo - 4PNVR 50,334.858.095
Valoren riesgo - 'aR 11.754,269.667
Riesgo de liquidacion y entrega - Rle 0

Detalle de componentes de la s olvencia
Activos ponderados por nivel de riesgo
Titulos garantindos por FOGAFIN - Fonmato 368 [
Inversiones en Acciones - Formato 369 1,729,720,087,
Titulos derivados de procesos de titularizacion - Formmto 370 o
Titulos diferentes a categorias I y I - Formato 371 2,168,771,8%
Bonos subordinados y Boceas - Formmto 373 of
Repos, simnltAneas y transferencia temporal de valores - Formato 374 2,488,487,841
Derivados - Formato 372 23,822,328,482
Total APNR formatos 30,209,308304
Ponderacion parte cubierta operaciones cuemas de margen CDM 0
Ponderacion APNR cuentas directas de Balance 20,125,549,791
Total Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - APNR 50,334,858,095|
Valor em riesgo VaR

Riesgo de tasa de interés 7,514,624 804
Riesgo de tasa de cambio 213,765,121
Riesgo de precio de acciones 3,984,618,690]
Riesgo de inversion en carteras colectivas 41,261,052|
Total Valor en Riespo - VaR 11,754,269,667

*De acuerdo con fo establecide en el Articulo 2.9.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 "Las
sociedades comisionistas deberdn mantener una relacion de solvencia minima
del nueve por ciento (9%)" Ls forma de calcular este indicador es mediante la

De manera diaria la compafiia monitorea los niveles de solvencia verificando que sean los adecuados
segun lo exigido por la normatividad.

Concentracién por emisor
De manera diaria y segun normatividad, se miden los niveles de concentracion por Emisor que tiene la
posicion propia, cuyos limites son controlados por las mismas mesas de negocion junto con el apoyo del

area de Riesgo. A continuacién se presentan las principales situaciones de concentracion por emisor con
respecto al limite de Patrimonio Técnico (30%) de la posicion propia al corte 30 de diciembre del 2015.
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BANCO CORPBANCA COLOMBIA ; ; 26%
GRUPO BOLIVAR i 22%
GRUPOAVAL & 14%
GRUPO FINANCIERO BANCOLOMBIA | 14%
BBVA | 11%
COLPATRA . 6%
0% 5% 0% 15% 20%  25%  30%

Para esta fecha el monto por concentracién al que ascendia Banco Corpbanca Colombia era de 13.9 mil
millones de pesos, seguido por Grupo Bolivar con 12.2 mil millones de pesos y finalmente en tercer lugar
por monto de concentracion se encuentra Grupo Aval con 7.6 mil millones de pesos.

Participacion en el mercado

Credicorp Capital es lider en el mercado de Renta fija Colombiano manteniendo el primer lugar en volumen
operado (Contado MEC), con un 11% de participacion para el afio 2015. Durante los Gltimos 4 afos, ha
logrado incrementar su participacién del 8% al 11% actual. Respecto al volumen operado a través de
terceros, la compairiia ha consolidado un marketshare del 9% aumentando en 3 puntos porcentuales su
participaciéon desde el afio 2012. De la misma forma, esta evolucion se evidencia en el crecimiento de
Market Share por posicién propia alcanzando niveles de 12% y 13% en el afio 2015.

Promedio dia COP miles de MM

524 722 856 618 544 582 571 472 505 606 492 446 323 CREDICORP CAPITAL COLOMBIA 5.A 517 660 643 561
12% 11% 12% 10% 10% 9% 1% 10% 11% 12% 10% 10% 10% Market Share Total 8% 11% 11% 11%

159 209 255 209 169 193 175 124 140 194 158 158 123 CREDICORP CAPITAL COLOMBIA 5.A 382 479 450 373
10% 10% 10% 10% 9% 9% 10% 8% 8% 12% 8% 9% 10% Market Share Terceros 6% 8% 9% 5%

356 500 581 397 360 378 380 337 357 400 318 279 194 DICORP CAPIT. OMBIA 118 166 188 175
13% 13% 13% 11% 11% 10% 1% 12% 13% 13% 10% 1% 12% Market Share Posidon Propia 9% 12% 13% 12%
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e Mercado renta variable:

La evolucion anual de Credicorp Capital en el mercado de Renta Variable muestra que la compafiia ha
logrado avanzar considerablemente en términos del volumen operado pasando de un 14% de participacion
en el 2012, a un 22 % en el 2015. Este crecimiento consolida a la compafiia como lider en el mercado
manteniendolo en el primer lugar en volumen transado por posicidn propia y a través de terceros con
participaciones del 38% y 20% respectivamente.

Promedio dia COP miles de MM

64 59 52 53 73 83 52 43 51 60 43 85 53 CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A 54 71 65 59
22% 22% 21% 18% 19% 26% 20% 20% 9% 24% 22% 28% 7% Market Share Total 14% 21% 20% 22%

45 35 30 33 51 59 31 24 30 41 25 62 37 CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A 36 43 41 38
22% 19% 19% 16% 16% 27% 17% 16% 15% 22% 20% 28% 25% Market Share Terceros 14% 21% 18% 20%

RP CAPITAL COLOMBIA S.A i6 20 22 20
35% 40% 35% 38% 42% 34% 36% 40% 39% 38% 35% 40% 39% Market Share Posicion Propia 18% 27% 31% 38%

18 23 20 21 22 23 20 18 21 20 17 23 15

4.2. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez, es aquel que se refleja en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros de la Compaiiia,
la cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo, cuenta al interior de la Compafiia con un Sistema de Administracién
de Riesgo de Liguidez, el cual monitorea las condiciones macroeconomicas que pueden afectar la liquidez
del mercado y establece unos limites maximos por linea de negocio que se monitorean diariamente y que
se encuentran definidos acordes a la capacidad de la Compafia de obtencion de liquidez.

Las politicas en relacion a la administracion de recursos propios y la identificacién, definicion y gestion
respecto a las diferentes fuentes utilizadas para la obtencién de liquidez se encuentran centralizada en el
area de Tesoreria, fuentes como lo son los sistemas transaccionales SEN, MEC y repos con el Banco de
la Republica y otros bancos, cuyo acceso permite una gestion adecuada para suplir los requerimientos de
recursos diariamente. Esta gestion se encuentra complementada de un lado, por las caracteristicas propias
del portafolio de posicién propia que al estar conformado en su mayoria por titulos del gobierno nacional
permiten una facilidad respecto a la obtencion de recursos y por otro lado con la definicion al interior de la
Compaiiia de un plan de contingencia en caso de situaciones excepcionales de liquidez permitiendo,
gestionar, monitorear y tener acceso a los recursos necesarios de manera eficaz y oportuna.

Las necesidades de liquidez presentes en las operaciones efectuadas con terceros, tienen limites definidos
y aprobados por Comitée de Riesgo y Junta Directiva y las consideraciones respecto a los activos y
condiciones de negociacion en términos de liquidez, son tenidas en cuenta en la definicion de la tipologia
de cupo otorgado al cliente para la realizacion de operaciones, buscando el adecuado cubrimiento de la
Compaiia.
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Metodologia de medicién

El Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez se encuentra acorde a las metodologias de medicion
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Durante este afio se realizaron los ajustes
correspondientes a la nueva metodologia propuesta por el ente regulador y se implemento el calculo y
monitoreo del Indicador de Riesgo de Liguidez de FICs sin pacto de Permanencia, el cual se realiza desde
el del area de Riesgo y ha permitido controlar la situacién de liquidez de los fondos de una manera mas
eficiente.

» Posicion propia

El Indicador de Riesgo de Liquidez IRL de la Compaiiia es calculado de acuerdo con la metodologia de
medicion de Riesgo de Liquidez de Posicion Propia, modelo estandar de la Superintendencia Financiera,
dado a través de la Circular Externa 010 de 2014, que incluye las operaciones por cuenta propia por cuenta
de terceros en desarrolio del contrato de comision.

El calculo de IRL contempla el nivel de activos liquidos del portafolio de la entidad, castigados por un
descuento que dependera de la calidad de los activos, con los cuales se atenderan los requerimientos
netos de liquidez por cuenta propia y por cuenta de terceros.

El IRL acumulado para los horizontes de uno (1) y siete (7) dias calendario debe ser siempre igual o
superior a cero (0) para el IRL por monto, y mayor o igual al 100% en el caso de IRL por razén.

Se considerara que se presenta una exposicion significativa al riesgo de liguidez cuando en un
determinado dia el Indicador de Riesgo de Liquidez a un (1) dia o siete (7) dias, sea negativo.

En este sentido para la fecha de corte 31 de diciembre la exposicion a riesgo de liquidez del portafolio de
posicion propia, medido a través del calculo del Indicador de riesgo de liquidez y sus componentes acorde
al Anexo |l del Capitulo Vi de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia se muestra a continuacion:
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Banda 1 Banda 2 Banda 3 Banda 4

IRLPOSICION PROPIA CREDICORP CAPITAL COLOMBIA
31-12-2015 (Cifras en Miles) Dia1 Dia2a7 Dia8a30 |Mas de 30 dias

ACTIVOS LiQUIDO DEALTA CALIDAD (ALAC) 43,303,511

,528 379 3,503,188

ujos positivos en operaciones repo pasivas

0 0]
Flujos positivos en operaciones pasivas de simultaneas 203,149,225 248,712,932 0 0
Flujos positivos en operaciones activas de siimlitaneas 122,296,904 172,638,627 0 0]
Flujos positivos en operaciones de TTV como receptora - 59 0 0
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en pesos 1,683,708 4,841,171 0 0l
Flujos positivos en operaciones de contado ¢ a plazo de compra en pesos 701,140 3,868,611 0 0]
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en divisas 21,739,811 584,450 0 0
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de compra en divisas 21,409,955 88,267 0 0
Flujos positivos por instrumentos financieros derivados - 501,385 0 1,230,845
TOTAL FLUJOS POSTTIVOS EN CUENTA PROPIA 385,509,123 | 434,738,690 0 1,230,845
Flujos negativos en operaciones repo pasivas 13,653,805 2,894 025 0 0
Flujos negativos en operaciones pasivas de sinultaneas 213,074,493 258 523,906 0 0
Flujos negativos en operaciones activas de simultaneas 122 238 547 171,557,235 0 0]
Flujos negativos en operaciones de TTV como receptora - 73 0 0
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de venta en pesos 1,727,225 4,829,731 0 0)
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de compra en pesos 832,527 4,818,758 0 0]
Flujos negatives en operaciones de contado o a plazo de venta en divisas 21,790,345 581,164 0 0]
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de compra en divisas 23,807,397 93,932 0 0
Flujos negativos por instrumentos financieros derivados - 0 1,621,525 0]

TOTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS 39,138,443 35,258,202] 71,965,035 6,768,885
Posiciones de compra de operaciones convenidas por cuenta de terceros 2,826,852 6,102,120 7,670,610 4,445,895
Posiciones de venta de operaciones convenidas por cuenta de terceros 2,663,786 5,537,183 0 0

TOTAL OPERACIONES CONVENIDAS POR CUENTA DE TERCEROS 5,490,638 11,639,303

¢ Fondos

Ahora bien, con respecto a la administracion del Riesgo de liquidez en los Fondos de Inversion Colectiva (FIC)
con pacto de permanencia administrados por la Compaiiia, se toman en cuenta los requerimientos de liquidez
propios de los fondos, los cuales se concentran principalmente en la capacidad de fondeo de los titulos que
hacen parte del portafolio, los compromisos contractuales y los retiros efectuados por los clientes.

De esta manera y considerando el nivel de los Activos liquidos ajustados por liquidez, como contrapartida a
los factores mencionados anteriormente, se determina asi el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL para estos
FICs.

Como parte del calculo de este indicador, se debe determinar la probabilidad de retiros de los fondos en un
determinado momento (Retiros no contractuales), para lo cual se establece el calculo del VaR de Liquidez
LaR, el cual puede ser interpretado como el monto maximo que pudiera descender el valor de la Cartera
Colectiva (CC) debido a su comportamiento de los ingresos y egresos, a un nivel de confianza dado y en un
horizonte de tiempo especifico. Para el caso de las carteras colectivas administradas por la Sociedad
Comisionista, se tiene en cuenta un nivel de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de un dia.

El detalle de la metodologia del célculo del LaR, se encuentra descrito en el “Manual General del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez SARL", en el Capitulo 3, Numeral 3.1.1.2.
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Este calculo es informado diariamente a los gestores de cada uno de los fondos, para que de esta manera se
controle y administren los recursos liquidos teniendo en cuenta el monto probable de retiro de clientes
estimado por dia:

*Cifras en miles
FONVAL DEUDA CORPORATIVA

FNVC 29,734

11,341,623
47473521

Para los FICs sin pacto de permanencia se aplica la metodologia estandar dada por la Superfinanciera descrita
en el Anexo 3 del capitulo VI de la Circular Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Variacion de total recursos liquidos 0.02% 0.00% 0.00% 0.02% 0.02% 0.02%
Nivel de Efectivo 35.17% 9.41% 16.12% 8.27% 11.13% 9.82%
Proporcion de Recursos Liquidos 35.18% 9.41% 16.12% 8.27% 11.13% 9.82%
Proporcion de Liquidez 30 dias 48.90% 98.37% 98.50% 71.65% 58.86% 86.84%
Indicador de Riesgos de Liquidez (Minimo 100%) _ M791% 983.68% 984.96% " 71589% | 588.60% | 868.40%

Adicional a lo descrito anteriormente, en la gestion de cada uno de los fondos administrados, los gestores
tienen en cuenta estrategias concernientes a controlar el riesgo de liquidez, las cuales son:

1. Para los fondos cuyos portafolios son titulos de renta fija se mantiene un porcentaje minimo invertido en
recursos liquidos como son las cuentas de ahorros y corrientes, o en operaciones de liquidez.

2. Se busca permanentemente que las inversiones que se realicen para las carteras, sean en emisiones o de
emisores de alta calidad crediticia y con reconocimiento en el mercado como liquidas.

3. Seguimiento de las politicas consignadas en el reglamento de cada fondo, que contemplan limites maximos
para la concentracion por cliente.
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4.3. Riesgo de contraparte

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 030 de 2013 de la Superintendencia Financiera de
Colombia se presenta la gestion del Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte "SARIC”.

La entidad cuenta con una unidad de administracion del riesgo de Contraparte a través de la Gerencia de
Riesgo de Crédito la cual es la responsable de realizar la identificacién, medicion, control y monitorec del
SARIC (en adelante Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte).

Siendo el responsable del SARIC la Gerencia de Riesgo de Crédito presento a la Junta Directiva en la
sesion del 3 de diciembre de 2013 los manuales y procedimientos que contienen la metodologia para su
respectiva autorizacion de tal forma que formalmente se cuenta desde ese momento con las herramientas
necesarias para identificar, medir, controlar y monitorear el riesgo de contraparte a que se expone la
entidad.

A partir de entonces la Gerencia de Riesgo de Crédito se ha encargado de su difusion a través de politicas,
comunicados e incluso capacitaciones a los funcionarios de la entidad y ha monitoreado que el sistema
cumpla con los requisitos operativos y que se encuentre permanentemente actualizado.

Durante el 2015 se adelantaron algunas modificaciones al SARIC las cuales han permitido mejoras en el
mismo y que se detallan a continuacion:

¢ Frente a los controles que se efectian en Riesgo de Terceros el indicador de seguimiento de mandatos
y limites (ICML) tuvo modificaciones en los célculos para cada producto:

- Para Fondos de Inversion Colectiva (FICs) se realizaron los cambios segun las modificaciones de
los reglamentos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.
- Para APTs se realizaron los cambios seguin el nuevo formato de actas.

¢ Adicionalmente se implemento un seguimiento semiautomatico para el calculo de excesos que faciliten
la labor de seguimiento.

Finalmente y para continuar con el cumplimiento de las obligaciones de la Gerencia de Riesgo de Crédito
a lo largo del 2015 la unidad:

s Present6 al comité de riesgos las observaciones o recomendaciones que se consideraron pertinentes
frente a los cupos a exposiciones de riesgo de contraparte.

e Informo tanto al comité de riesgos como a la Junta Directiva la exposicion global al riesgo de contraparte
de Credicorp Capital, segun el plazo y tipo de las operaciones, de las diferentes contrapartes.

e En dichos informes se considerd el nivel de concentracion global e individual por tipo de garantias que
respaldan las operaciones vigentes de cumplimiento de las contrapartes.

Hay un cumplimiento estricto de las politicas establecidas por la Junta Directiva y el Comité de Riesgos

durante el afio y no se advierte de ninguna situacion que a nivel del Sistema de Administraciéon del Riesgo
de Contraparte SARIC deba ser alertada a nuestros inversionistas ni a los entes de control.
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4.4. Riesgo operativo

La Gestion del Riesgo Operacional en Credicorp Capital incorpora la adopcion de buenas practicas
internacionales que permiten el mejoramiento de los procesos e integracion con otros sistemas de gestion,
labor que se realiza a través de un esquema y un plan de cultura orientada a la gestion de los riesgos.
Credicorp ha definido un modelo de gestion que permite a la Compafia tener procesos identificados y
controlados, participar desde la estructuracién de nuevas iniciativas y proyectos, monitorear
permanentemente los riesgos y asegurar la continuidad del negocio ante un evento adverso.

Durante el afio 2.015 la gestion de este riesgo estuvo enfocada en la aplicaciéon de politicas y
procedimientos regionales para cada uno de los componentes que integran la gestién del riesgo
operacional, los cuales cumplen a cabalidad con los requerimientos normativos y se exponen a
continuacion:

1. Identificacion y evaluacion de riesgos: Durante el afio 2.015, a través de la Planeacion Anual de Riesgo
Operacional se realizo actualizacion de los riesgos operacionales y controles a los procesos de la
compaiiia, al mismo tiempo se identificaron y gestionaron los riesgos derivados de Nuevos Productos,
Procesos, Canales y Cambios Significativos, obteniendo asi la actuaiizacién del nivel de exposicién
inherente y residual, informacién que fue presentada y aprobada por la Junta Directiva y el Comité de
Riesgo operacional. Adicionalmente, se realizd seguimiento a la politica de evaluacion de riesgos con
el fin de asegurar el adecuado cumplimiento local y regional.

2. Gestion de monitoreo de riesgos: Durante el afio 2015, mediante la definicion e implementacion de
planes de accidén se disminuyeron los niveles de exposicion de diferentes riesgos operacionales, se
logré la sistematizacion y mejoramiento de procesos en Credicorp Capital. Adicional, Credicorp realizé
seguimiento a los indicadores claves de riesgos los cuales se encontraron en los umbrales adecuados,
los resultados son escalados a la Alta Direccion para su seguimiento y en caso de ser necesario toma
de decisiones.

3. Seguridad de la Informacion: El gobierno de seguridad de la informacion integrado por la Gerencia de
Riesgo Operacional, la Gerencia de Seguridad de la Informacién, Duefios y Gestores de riesgo con
apoyo de la Alta Direccion durante el 2015 llevamos a cabo un plan de trabajo de levantamiento,
actualizacién y tratamiento de los activos de informacion mas criticos con el propoésito de custodiar
adecuadamente la informacion de los clientes y de la organizacion.

4. Monitoreo de Ordenes: En pro del cumplimiento de la normatividad de los entes de control y las politicas
internas de la compafiia, la Gerencia de Riesgo Operacional durante el 2015 realizé mejoras al proceso
de monitoreo de operaciones, actualizé y socializo las politica de medios verificables y el instructivo con
los libretos especificos por productos que contiene los lineamientos que debe seguir la fuerza comercial
para la debida toma de drdenes; adicional, con los Directivos y la Gerencia de Cumplimiento se
implemento un plan de cultura y capacitacion de completitud de érdenes.

5. Continuidad de Negocio: Para el afio 2015 se desplegd un plan de trabajo de Gestion de Continuidad
de Negocio a nivel Regional contemplando cuatro frentes: Plan de Recuperacion de Desastres, Plan
de Manejo de Crisis, Plan de Respuesta a Emergencias y Plan de Continuidad de Negocio, como
resultado tuvimos el 99% de efectividad en la prueba integral. Adicional, se definieron y probaron
contingencias operativas y tecnologias. Lo anterior, con el fin de mitigar riesgos de interrupcion de
negocio ante un evento adverso.
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En
de

1.

2.

Dentro del plan de trabajo se realizaron visitas in situ a los proveedores criticos con el proposito de
analizar posibles riesgos que pudiesen afectar nuestros procesos internos, los resultados de igual forma
fueron positivos.

Cultura y capacitacion: En el afio 2015 se realizaron diferentes capacitaciones y sensibilizaciones de
Riesgo Operacional, Medios Verificables, Seguridad de la Informacién y Continuidad de Negocio
presenciales y virtuales, los cuales aportaron de forma importante al plan de cultura en la organizacion.

Eventos de Riesgo Operacional: Para el afio 2015, se realizé una gestién importante en la identificacion
y documentacién de eventos de riesgo operacional atribuido a diferentes factores como concientizacidn
y cultura por parte de los colaboradores de las diferentes areas de la compafia, acuerdos de nivel de
servicio e indicadores de desempefio, los cuales permitieron el reporte y gestién de los riesgos
materializados implementando nuevos controles, fortaleciendo los existentes y mejorando los procesos
de la Compaiiia.

el afo 2015 se materializaron 145 eventos de riesgo operacional con pérdida econémica por un total
$1,216,837,946.20 las pérdidas mas representativas son descritas a continuacion:

Pago intereses de mora de parafiscales correspondiente a un valor de $459,058,060, Gestion Humana
ha venido implementado mejoras en los procesos de liquidacion y pago de némina.

inconsistencias en el proceso de rebalanceo de acciones internacionales por valor de $205,752,202.27
asumido por Credicorp, afribuidos a acontecimientos externos y fallas tecnologicas en la
complementacion, por lo cual se han venido implementado mejoras en los sistemas y en asegurar el
proceso integral del rebalanceo.

Credicorp asume diferencias en precios por errores operativos en la negociacién de acciones
internacionales por un total de $136,489,829.63, se refuerzan controles con los Promotores
Comerciales.

Limitacion tecnologica en el registro de una operacién en un fondo de inversién que generd una pérdida
econdmica de $86,377,021 asumida por Credicorp, por lo cual se implemento proceso manual y se
solicité desarrollo tecnolégico.

Debito de recursos de cuenta bancaria no exenta de Gravamen a Movimiento Financiero por un valor
de $80,000,000 cobrado por la Entidad Financiera, se reforzaron los controles existentes en el proceso
de operaciones.

Pérdida en rebalanceo de acciones internacionales relacionado con demoras en la entrega de
informacion por parte del custodio para el cumplimiento de las operaciones por un valor $74,749,530.48,
se gestiond reintegro, sin embargo, Credicorp asumio la pérdida.

4.5. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

La

Comisionista, en adicion a los principios y reglas establecidos por las hormas colombianas que regulan

la prevencién y control de actividades delictivas tales como el LA/FT, enfatiza cuatro principios guias de

su

sistema de administracién de tales riesgos:
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a)

c)

d)

Responsabilidad Individual: La gestion de la Comisionista, tanto a nivel comercial, econémico, como
de reputacion y en el cumplimiento de las normas internacionales y nacionales, depende no sélo del
esfuerzo conjunto de todos, ya que cada colaborador de la Comisionista tiene una mision particular
en ello. De igual forma, la aplicacién y éxito de las politicas que rigen la actividad de la Corporacion
en cuanto al SARLAFT y gestion de riesgo de otras actividades delictivas dependen no s6lo del Oficial
de Cumplimiento sino, en primer término, de la responsabilidad individual con que cada colaborador
o empleado las asuma y aplique.

Exhaustividad: Todo empleado de la Comisionista esta llamado a desarrollar su trabajo con excelencia
y compromiso. ldéntico comportamiento se espera respecto de la aplicacion y observancia de las
politicas y procedimientos establecidas en el manual SARLAFT y la gestion para prevenir, detectar y
reportar cualquier situacion que conlleve a la utilizacion de la compafiia en otras actividades delictivas.
La observancia parcial o incompleta de las citadas politicas las debilita y hace perder su efecto.

Independencia: Los empleados de la Comisionista debe desarrollar su actividad libre de presiones y
motivaciones ajenas al normal y ético desempefio de sus funciones. Es obligacion principal de la
Corporacion velar porque eilo se verifiqgue. El organismo natural al interior de la empresa que vela
porque ello ocurra es el Oficial de Cumplimiento.

“Estandares mas altos”: En la consecucion de sus objetivos, la Comisionista debe siempre apuntar a
conseguir los estandares mas altos en su desempefio. ldéntico espiritu debe inspirar la creacion,
implementacion y comunicacién de las politicas contenidas en el manual SARLAFT.

La Sociedad Comisionista ha establecido politicas en relacion con el sistema de administracion de
lavado de activos (LA) y financiacion del terrorismo (FT), que implican:

- Dar efective cumplimiento de las politicas generales establecidas por su casa matriz, de acuerdo
con las cuales todas las filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la
prevencion de los delitos de lavado de activos, financiacion del terrorismo, delitos conexos y
corrupcion.

- Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para la
prevencion y control de este tipo de delitos.

- Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacién de Colombia una cultura de
administracion de riesgos, teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAFT definidos por
las autoridades colombianas en concordancia con las normas internacionales aplicables.

- Mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, directivos,
funcionarios, aliados estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de
Colombia, para implementar y ajustar sus esquemas de administracion del riesgo a las diversas
modalidades que vayan surgiendo y que estén a su alcance para asegurar el cumplimiento de las
politicas generales definidas por la casa matriz, asi como de las normas legales encaminadas a
prevenir y controlar el riesgo de lavado de activos y la financiacién del terrorismo, particularmente
las contenidas en los articulos 102 a 105 del Estatuto Organico del Sistema Financiero (‘EOSF”),
la Circular Basica Juridica de la Superintendencia y las normas internacionales que le sean
aplicables.
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- Derivado de lo anterior es deber de todos los funcionarios, 6rganos de administracion y de control
y, en especial, del Oficial de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y
funciones, la aplicacion y cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias relativas al
SARLAFT.

- Mantener un permanente contacto y colaboracion con las entidades y autoridades encargadas del
control de los riesgos de LA/FT, asi como de corrupcién, para facilitar, en forma eficiente y
oportuna, la informacion y documentacién necesaria para investigar y combatir a las
organizaciones o personas que cometen estos delitos.

- Mejoramiento continuo, asi como permanente capacitacion a todas las personas que laboren o
presten sus servicios en o a la Comisionista, en relacién con las leyes, reglamentos, politicas,
procedimientos, directrices y toda otra regla de conducta interna o externa que contribuya a la
prevencion y control de actividades delictivas.

- Prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que
este involucrada en actividades ilicitas.

- Monitoreo y revisién permanente bajo la coordinacién del Oficial de Cumplimiento de los factores
gue permiten o determinan la realizacion de los riesgos de lavado de activos, financiacion del
terrorismo y corrupcion, por parte de personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado
de aquellos que por su perfil o funciones pueden exponer a este riesgo a la Comisionista.

- Cumplir con la identificacién de operaciones sospechosas estableciendo controles permanentes y
periodicos asi como dando oportuno reporte de las mismas a la UIAF, garantizando siempre ia
reserva de la informacion reportada.

- Evitar cualquier situacioén que pueda colocar a la Comisionista, o a cualquiera de sus empleados,
directivos, accionistas o socios en una situacion que genere un conflicto de interes.

- Establecer e implementar un conjunto de reglas claras en relacién con cualquier regalo u obsequio
de parte de clientes proveedores o cualquier tercero relacionado con la operacion de la Companiia,
gue permitan mantener la independencia de la Comisionista y cada uno de sus funcionarios en el
desarrolio de su objeto social.

- Preservar la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Comisionista.
4.6. Riesgo legal

La Direccién Juridica tiene a su cargo dirigir y orientar la gestion del riesgo legal de CREDICORP CAPITAL
COLOMBIA con el fin de Garantizar que los negocios y productos de la compafiia cuenten con una
estructura legal cuente con la cobertura legal que proteja el patrimonio de los accionistas y clientes, dentro
del cumplimiento de los lineamientos de la Gerencia Legal Regional y la necesidad de asegurar los
intereses de los accionistas y los clientes. Para la consecucion de estas finalidades, cumple las siguientes
tareas:
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» Brindar asesoramiento y opiniones legales frente a las consultas elevadas por las diferentes areas de
la compaiiia.

« Analizar y evaluar las iniciativas y disposiciones de los entes reguladores, gestionando modificaciones
o propuestas alternativas

» Evaluar los planes de accion a tomar frente a temas corporativos o estratégicos que requieran analisis
y/o acciones juridicas

» Evaluar y definir opinién legal y/o cursos de accién frente a temas, aspectos de la operacién o
caracteristicas de productos en potencial conflicto con el marco juridico.-

+ Definir estratégicamente la posiciéon de la compariia en relacion con las respuestas y posiciones que
deben asumirse en relacién con los requerimientos de informacion y supervision formulados por los
entes de supervision y autorregulacion.

La Comisionista en concordancia con las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, valoré las pretensiones de los procesos en su contra con base en analisis y conceptos de los
abogados encargados; y en los casos requeridos, las respectivas contingencias se encuentran
debidamente provisionadas.

En lo que respecta a derechos de autor, la Comisionista utiliza tinicamente software o licencias adquiridos
legaimente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.
En la nota 22 a los estados financieros se detallan los procesos en contra de la Comisionista

NOTA 5 - ESTIMACIONES DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de
valores o en mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios
ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacién

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.
Un precio sucio es aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha
de emision o ultimo pago de intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios por la Comisionista. Las
técnicas de valoracién utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones,
swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas
de interés o de monedas construidas por los proveedores de precios a partir de datos de mercado y
extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que se valora, analisis de flujo de caja
descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién comtinmente utilizadas por los
participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en datos
especificos de entidades.
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La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a |a fecha de medicion.

o Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en
su totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién
del valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalta con relacion a la
medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonabie utiliza entradas
observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es
una medicién de Nivel 3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a la medicion del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacién de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la
Comisionista. La entidad considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no
tienen derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan
activamente en el mercado en referencia.

(a.) Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF
requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de

la Comisionista medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 1 de enero de 2014 sobre
bases recurrentes.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:

31 de 31 de

diciembre diciembre 1 :: 2e(;11e;o
de 2015 de 2014
Depositos en bancos 14,297 2,854 1,173
Dep6sitos 8,529 1,642 16,000
Efectivo en garantia 1,091 72 50
Caja menor moneda extranjera 9 10 13
Sobregiros en bancos - (35) -
23,926 4,543 17,236
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NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

A continuacion se detallan las inversiones en titulos de deuda al 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre y 1 de enero de 2014:

.3.1 de .3.1 de 1 de enero
diciembre diciembre de 2014
de 2015 de 2014
Titulos de deuda
Emitidos por el Gobierno Colombiano 36,414 50,891 6,630
Emitidos por otras entidades del Gobierno Colombiano 1,160 - 3,536
Emitidos por instituciones financieras 9,688 16,411 26,689
Emitidos por entidades del sector real 1,178 4,939 1,989
48,440 72,241 38,844
Entregados en garantia
Emitidos por el Gobierno Colombiano 33,885 24,664 34,962
33,885 24,664 34,962
Operaciones del mercado monetario — repo
Emitidos por el Gobierno Colombiano 9,219 - 24477
9,219 - 24,477
Operaciones del mercado monetario — Simultaneas
Emitidos por el Gobierno Colombiano 418,616 663,816 371,947
Emitidos por otras entidades del Gobierno Colombiano 521 -
Emitidos por instituciones financieras 49,503 - 4,606
Emitidos por entidades del sector real 4,875 - 9,373
473,515 663,816 385,926
Total titulos de deuda 565,059 760,721 484,209
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A continuacion se detallan las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2015, 31
de diciembre y 1 de enero de 2014;

31 de 31 de

diciembre  diciembre | :: Saero
de 2015 de 2014

Inversiones en Instrumentos de patrimonio
Disponibles 4,460 6,330 5,883
Entregadas en garantia - 1 28
Operaciones del mercado monetario — repo 10,855 3,079 2,364
Obligatorias 358 349 329
Total Inversiones en instrumentos de patrimonio 14,673 9,759 8,604

A continuacion se detallan las operaciones de contado al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1
de enero de 2014;

Operaciones de contado

Operaciones de contade Titulos {11) 30 55
Total Titulos Operaciones de contado (11) 30 55

Moneda Extranjera

Otros Operaciones de contado

Operaciones de contado Thtulos en Monedas 8 17 -

Cperaciones de contade en Monedas 7 - -
Total Otros Operaciones de contado 15 17 -
Total Operaciones de contado 4 47 55

A continuacion se detallan los instrumentos derivativos de negociacion al 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre y 1 de enero de 2014:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de 1 de enero
2015 2014 de 2014
Contratos Forward de negociacion (1) 2,471 4,405 (140)
Swaps de negociacién (1) 20,668 2,929 -
23,139 7,334 (140)
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La siguiente es la maduracién de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de 2015
De1a180 De 181 a Mas de 361 Total

dias 360 dias dias General

Titulos deuda publica 22,644 10,143 38,671 71,458
Titulos deuda privada 700 1,620 8,546 10,866
Inversiones negociables en titulos participativos - - 3,818 3,818
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado monetario en titulos de deuda 1,507 11,548 469,680 482,735
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado Monetario en titulos participativos - - 10,855 10,855
Total general 24,851 23,311 531,570 579,732

31 de diciembre de 2014
De1a180 De 181 a Mas de 361 Total
dias 360 dias dias General

Titulos deuda publica 22,044 12,904 40,607 75,555
Titulos deuda privada 5,078 16,272 21,350
Inversiones negociables en titulos participativos - - 6,680 6,680
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado monetario en titulos de deuda - 4,106 659,710 663,816
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado Monetario en titulos participativos - - 3,079 3,079
Total general 22,044 22,088 726,348 770,480
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Al 1 de Enero 2014
De1a180 De 181 a Vias de 361 Total

dias 360 dias dias General

Titulos deuda publica 23,287 13,446 8,395 45,128
Titulos deuda privada 1,007 2,635 25,035 28,677
Inversiones negociables en titulos participativos - - 6,240 6,240
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado monetario en titulos de deuda 5,257 67,941 337,206 410,404
Derechos de transferencia en operaciones del

mercado Monetario en titulos participativos - - 2,364 2,364
Total general 29,551 84,022 379,240 492,813

Informacion cuantitativa

En cumplimiento de lo establecido por el Capituio XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (CBCF)
de la Superintendencia Financiera, a continuacion se presentan los valores maximos, minimos y promedios
de mercado, entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014. Igualmente, con corte al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, asi como el 1 de enero de este Ultimo, se detalla la composicién del portafolio
por tipo de inversidn y de emisor, asi como la exposicidén segin las calificaciones de riesgo crediticio de
los titulos que conforman el portafolio.

Valores de mercado maximo, minimo y promedio del portafolio

En el cuadro adjunto se discriminan los valores de mercado maximo, minimo y promedio del portafolio
presentados durante los afios 2015y 2014.

2015 2014 2013
Valor Minimo 233,248 344,503 427,813
Valor Maximo 731,874 737,407 685,425
Valor Promedio 482,561 540,955 565,619
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Composicioén por tipo de inversion:

2015 2014 al 1 de enero 2014
Valor Valor Valor
Tipo de inversion Mercado Participacion Mercado Participacion Mercado Participacion

BONOS 17,157 2.96% 8,207 1.07% 22,254 4.52%
CDT's 51,307 8.85% 13,143 1.71% 23,983 4.87%
TES B TOTAL 415,187 71.62% 487,782 63.31% 381,928 77.59%
TES CUPON 11,238 1.94% 7,827 1.02% 3,768 0.76%
TES PRINCIPAL 4,262 0.74% 10,685 1.39% 20,801 4.22%
TES TCO 7,887 1.36% - 0.00% - 0.00%
TES UVR 58,021 10.01% 232,155 30.13% 29,704 6.03%
TIDIS - 0.00% 922 0.12% 1,771 0.36%
TITULOS
PARTICIPATIVOS 14,673 2.52% 9,759 1.25% 8,604 1.74%
579,732 100% 770,480 100% 492,813 100%
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Composicién por tipo de emisor:

Titulos de Deuda

Tipo de Emisor

GOBIERNO NACIONAL
BCO. DAVIVIENDA S.A
C.F.C. LEASING COLOMBIA
BANCO FALABELLA S.A
BANCOLDEX

BCO. BBVA COLOMBIA S.A
BCO. POPULAR

FIDEICOMISO OCCIDENTE
"Concesionaria de Occidente

C.F.C. INVERSORA PICHINCHA
BCO. COLP. RED MUL
CELSIA

BANCO CORPBANCA
C.F.C. SERFINANZA

BCO. DE OCCIDENTE

DPTO DE CUNDINAMARCA
BCO. BANCOLOMBIA
BAVARIA

AV VILLAS

ISA

BCO. SANTANDER

BANCO FINANDINA
CORFICOLOMBIANA
ECOPETROL

EPM

FINDETER

PROMIGAS

AVIANCA HOLDING

"

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 01 de enero de 2014
M:alfcl:::io Participacion M\e/?(ig:jo Participacién M\e/fé::io Participacion
498,134 88.16% 739,371 97.19% 438,017 90.46%
12,222 2.16% - 0.00% 1,012 0.21%
8,640 1.53% 2,951 0.39% 9,315 1.92%
7,038 1.25% - 0.00% 502 0.10%
6,026 1.07% 3,051 0.40% - 0.00%
5,605 0.99% 4,528 0.60% - 0.00%
5,059 0.90% 502 0.07% - 0.00%
4,875 0.86% 4,760 0.63% 1,989 0.41%
3,505 0.62% - 0.00% - 0.00%
2,563 0.45% - 0.00% 4,605 0.95%
2,098 0.37% - 0.00% - 0.00%
1,829 0.32% - 0.00% 1,533 0.32%
1,848 0.33% - 0.00% - 0.00%
1,371 0.24% 297 0.04% 10,462 2.16%
1,225 0.22% - 0.00% - 0.00%
1,004 0.18% - 0.00% 1,847 0.38%
- 0.00% - 0.00% 9,373 1.94%
700 0.12% - 0.00% - 0.00%
457 0.08% - 0.00% 875 0.18%
84 0.01% - 0.00% - 0.00%
- 0.00% 2,010 0.26% - 0.00%
- 0.00% - 0.00% 2,017 0.42%
- 0.00% - 0.00% 149 0.03%
- 0.00% - 0.00% 2,513 0.52%
- 0.00% 3,032 0.40% - 0.00%
- 0.00% 179 0.02% - 0.00%
776 0.14% - 0.00% - 0.00%
565,059 100.00% 760,721 100.00% 484,209 100.00%
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Composicion por tipo de emisor:
Titulos participativos

2015 2014 al 1 de enero 2014
Valor Valor Valor
Tipo de Emisor Mercado Participacion Mercado Participacion Mercado Participacién

BCO. BANCOLOMBIA 6,155 41.95% - 0.00% - 0.00%

ALMACENES EXITO 3,002 20.46% 58 0.59% 260 3.02%

GRUPO AVAL 1,627 10.41% 1,627 15.65% 64 0.74%

ISAGEN 789 5.38% - 0.00% - 0.00%

EMPRESA

COLOMBIANA DE

PETROLEOS 759 5.17% 463 4.74% 706 8.21%

EMPRESA

TELEFONOS

BOGOTA 542 3.69% - 0.00% 277 3.22%

NUTRESA 368 2.51% - 0.00% - 0.00%

CEMEX LATAN

HOLDING 338 2.30% 290 2.97% 7 0.08%

GRUPO

SURAMERICANA 335 2.28% - 0.00% 512 5.95%

EMPRESA ENERGIA

BOGOTA 201 1.37% - 0.00% - 0.00%

CEMARGOS 89 0.61% 438 4.49% 532 6.18%

GRUPOARGOS - 0.00% - 0.00% - 0.00%

FONDO BURSATIL

HORIZONS

COLOMBIA 74 0.50% - 0.00% - 0.00%

GRUPO ARGOS 122 0.83% 8 0.08% 67 0.78%

BCO. DAVIVIENDA

S.A. 6 0.04% 24 0.25% 86 1.00%

EMPRESA COPEC 3 0.02% 3 0.03% 3 0.03%

CANACOL ENERGY 2 0.01% - 0.00% - 0.00%

BOLSA VALORES

COLOMBIA 1 0.01% 3,749 38.42% 4,115 47.83%

ISA 1 0.01% - 0.00% - 0.00%

FONDO BURSATIL

ISHARES COLCAP 1 0.01% 2 0.02% - 0.00%

ALVOPETRO

ENERGY - 0.00% - 0.00% 66 0.77%

APPLE INC - 0.00% - 0.00% 1 0.01%

AVIANCA HOLDING - 0.00% 117 1.20% 36 0.42%

ODINSA - 0.00% - 0.00% 90 1.05%

PACIFIC RUBIALES - 0.00% 2,730 27.97% 1,366 15.88%

VALOREM 8. A - 0.00% - 0.00% 86 1.00%

VOLCAN COMPANIA

MINERA - 0.00% 1 0.01% 1 0.01%

FOGACOL 358 2.44% 349 3.58% 329 3.82%
14,673 100.00% 9,759 100.00% 8,604 100.00%
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Composicion por calificacion del emisor:

Calificacion

Nacion
AAA
AA+

AA

B

BBB-

Sin clasificacién

Valor en riesgo

2015 2014
Valor Valor
Mercado Mercado
498,134 739,371
65,741 16,652
12,456 7,216
1,848 -
- 117
- 1
1,553 7,123
579,732 770,480

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, asi como el 1 de enero de este ultimo, se determind el Valor en Riesgo
de acuerdo con el método estandar reglamentado en el Anexo No 1 del Capituio XXI de la CBCF expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia:

VaR posicion propia dic-15 dic-14 ene-14
Tasa de interés 7,516 18,854 722
Tasa de cambio 214 24 6
Precio de acciones 3,985 2,990 2,932
c .

arteras colectivas 41 62 55
Val i total

alor en riesgo to 11,756 | 21,930 6,715

La Sociedad Comisionista no cuenta con activos financieros que se encuentren en mora, ni tampoco que

presenten indicios de deterioro.

La Sociedad Comisionista no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de Activos o

pasivos contingentes.
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NOTA 8 - INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PATRIMONIO

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 01 de enero de 2014

. . Valor . . .. Valor .. .. Valor .. L.
Tipo de Emisor Mercado Participacion Mercado Participacion Mercado Participacion
Bolsa de Valores de Colombia 496 27.06% 530 26.47% 538 23,52%
TABLEMAC - 0.00% - 0.00% 253 11.06%
BANCO CORPBANCA COLOMBIAS. A. 29 1.56% 25 1.25% 30 1.31%
CAMARA DE COMPENSACION DE DIVISAS
DE COLOMBIA 126 6.89% 95 4.76% 80 3.50%
CAMARA DE RIESGO CENTRAL DE
CONTRAPARTE DE COLOMBIA 921 50.21% 828 41.36% 766 33,49%
CP-VAL COMPARTIMENTO DISTRIBUCION
DE COMBUSTIBLES 173 9.43% 359 17.93% 441 19,28%
FOGANSA 5. A. EN LIQUIDACION 89 4.85% 165 8.23% 179 7.83%
1,834 100.00% 2,002 100.00% 2,287 100.00%
NOTA 9 - OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO
A continuacion, se presenta la composicion del rubro:
31de 31de 1 de enero
diciembre diciembre de 2014
de 2015 de 2014
Compromisos de transferencia simultanea activa 765,099 675,841 205,273
765,099 675,841 205,273
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR
31 de 31 de
diciembre diciembre 1 de enero
de 2015 de 2014 de 2014
Por administracion valores, contrato de comision (1) 9,929 10,069 2,920
Fondos de valores - propios (2) 12,121 1,964 5312
Comisiones por operaciones de Bolsa 469 434 18
Deudas de dudoso recaudo 385 319
Cuentas por cobrar a trabajadores 197
Anticipos y avances 343 160 474
Deudores varios y diversas 214 78 318
Deterioro de la cartera (3) (246) (291) (248)
22,830 12,996 9,112
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

(1) A 31dediciembre de 2015y 2014 corresponde al saldo de las comisiones por intermediacién del mercado

(2)

@)

(4)

de valores por contrato comisién por $5,884 y $1,713 respectivamente, la comisién por administracion de
portafolio de tercero por $217 y $346 respectivamente y fondos de valores e inversiones por $3,758 y
$3,692 respectivamente.

Al 1 de enero de 2014 corresponde a las comisiones por intermediacion por $2,559 y contrato de
corresponsalia por $361.

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a operaciones realizadas con los clientes de Credicorp
Capital Colombia donde se evidencia que la concentracion de la cifra de $9,856, $4,318 es presentada
en honorarios y comisiones facturadas por asesorias en Finanzas Corporativas, Comisiones en la
colocacion de valores, Comisién en contrato de corresponsalia y Comision por servicios transaccionales
bancarios prestadas a los clientes, esta cuenta se compone de $5,610, los rubros mas representativos
son $255 correspondientes a mandatos ejecutados con. Banco de Crédito del Perd, reflejandose el valor
correspondiente a la participacion de Credicorp Capital Colombia en el mandato y $3,150 que fueron
registrados a nombre de Patrimonic auténomo Fiducolombia s.a. Oxcicol Ole por concepto de contrato
de compra de participacion accionaria, adicionaimente se evidencian $4,233 por Servicios facturadas por
asesorias en Finanzas Corporativas en délares a BCP $2,165, C.I energia Solar $983 y Tecnoglass $983,
por concepto de corresponsalia en ddlares, que son comisiones originadas trimestralmente de acuerdo
a contrato establecido Correval Panama $102, los cual son acreedor del monto mencionado
anteriormente.

A 31 de diciembre de 2014 corresponde a saldo fondo de valores propios el cual contiene la retencién
en la fuente (Rendimientos financieros, honorarios, comisiones, régimen simplificado, adquisicion de
inmuebles) y GMF de Fonval (semana 52) por pagar a la Dian del mes de Diciembre de 2014 practicada
por los Fondos de Inversién administrados.

A diciembre 31 de 2015 y 2014 el deterioro fue reconocido sobre la cartera por honorarios de finanzas
corporativas, comisiones por derivados y custodio de inversiones que presentaban un vencimiento entre
los intervalos desde 150 dias hasta 480 dias de vencimiento. A continuacion los intervalos de dias de
vencimiento con el porcentaje de deterioro:

Desde Hasta % Deterioro
1 149 0%
150 179 56%
180 209 60%
210 239 63%
240 269 67%
270 299 71%
300 329 74%
330 359 78%
360 389 82% )
390 419 85%
420 449 89%
450 479 93%
480 509 96%
510 600 100%
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A continuacion, el movimiento de la provision:

2015 2014
Saldos al inicio del periodo 291 247
Provisién 98 220
Cartera castigada (484) (69)
Cartera recuperada (151) (107)
Saldos al final del periodo (246) 291

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Los activos fijos netos de depreciacion acumulada comprendian lo siguiente:

31 de 31 de

diciembre de diciembre de 1 g: ;&119;0
2015 2014
Equipo de computacion y comunicacion 2,213 3,976 3,428
Muebles y enseres 2,124 3,021 2,677
Equipo de oficina 2,922 764 748
Equipo de transporte 166 166 166
Mejoras a propiedades ajenas 656 656 617
Menos - Depreciacion acumulada (4,614) (3,571) (2,219)
3,467 5,012 5,417

La depreciacion total cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de $2,088 y $1,739
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no hay indicios de deterioro y por ende no hay provision.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad tiene asegurados los activos por cuantias adecuadas y
contra los riesgos que puedan afectar la integridad de sus bienes. En la actualidad la administracion de la
Sociedad no conoce de restricciones que puedan afectar el valor de estos activos o la disponibilidad de
las mismas.
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NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacién el detalle de los intangibles representados en licencias y desarrollos:

31 de 31de
Concepto diciembre de diciembre de 1 de enero
2015 2014 de 2014
Programas para computador, licencias y 5,628 4031 3,400

software

El movimiento de la amortizacion de dichos intangibles se detalla a continuacion:

2015
Saldo . . L Saldo
Concepto anterior Adiciones Amortizacién final
Programas para computador, licencias y 4031 5 575 (978) 5 628
software ’ ' ’
4,031 2,575 (978) 5,628
2014
Saido - . Saldo
Concepto anterior Adiciones Amortizacion final
Programas para computador, licencias y 3400 1367 (736) 4031
software ' ' '
3,400 1,367 (736) 4,031

NOTA 13 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de los otros activos no financieros era el siguiente:

31 de 31 de
diciembre de diciembre de 1 de enero
2015 2014 de 2014
Anticipo Impuesto de Industria y Comercio 24 17 4
Saldo a Favor impuesto de Renta 2015y 2013 6,167 - 7,292
Saldo a Favor Impuesto de CREE 2015y 2013 522 123 141
Anticipo sobretasa Impuesto sobre la Renta Para 2 311 ) .
Equidad CREE 2014 '
Otras retenciones practicadas 2 - -
Seguros 46 71 125
Mantenimiento de Equipos 777 817 437
Suscripciones 54 - -
9,903 1,028 7,999
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NOTA 14 — INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion se muestra un detalle de las inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos:

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero de

2015 de 2014 2014
Asociadas 23,614 17,170 12,184
Total 23,614 17,470 12,184

A continuacion se presenta los porcentajes de participacion en cada una de las empresas asociadas y
negocios conjuntos:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 1 de enero de 2014
% de Pais de % de Pais de % de Pais de
participacion inversion participacion inversion participacion inversion
Asociadas
Correval Panama. 100% Panama 100% Panama 100% Panama
Credicorp Capital 95% Colombia 95% Colombia 95% Colombia

Fiduciaria S.A.

A continuacién se menciona el objeto social principal de las asociadas de Credicorp Capital Colombia
S.A

Asociada Objeto Social

El objeto social es la compra y venta de valores, ya
sea por cuenta de terceros o por cuenta propia,
realiza la custodia o administracion de acciones y
1| Correval Panama valores en general.

El objeto social de la subordinada es efectuar
Operaciones, actos y servicios propios de los
negocios y encargos fiduciarios de acuerdo con la
Ley 45 de 1923, el Estatuto Organico del Sistema
Financiero, el Coédigo de Comercio y demas
normas que las adicionen, complementen o
modifiquen, sobre toda clase de bienes muebles e
inmuebles, corporales e incorporales, y referentes
a toda clase de servicios y encargos de confianza
licitos, incluyendo la administracion de fondos de
pensiones voluntarias, carteras colectivas, y
2 | Credicorp Capital Fiduciaria S.A. fondos de capital privado.
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El movimiento de las inversiones en empresas asociadas se presenta a continuacion por los afios
terminados:

31 de diciembre

. 31 de diciembre
Empresas asociadas

de 2014
de 2015
Saldo al inicio del periodo 17,170 12,184
Participacion en los resultados del afio 4,459 3,509
Participacion en otros resultados integrales 1,885 1,362
Dividendos recibidos 0 115
Saldo al final del periodo 23,614 17,170

La informacion financiera condensada de las inversiones en empresas asociadas registradas con base
en el método de participacién es la siguiente:

Empresas Asociadas

31 de diciembre de 2015

Activo Pasivo Patrimonio Ingresos Gastos
Correval Panamé 13,813 362 13,451 4,794 4,794
Credicorp Capital Fiduciaria S.A. 11,981 1,818 10,163 11,839 11,839

NOTA 15 — PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

A continuacién se detallan Los instrumentos derivativos de negociacion al 31 de diciembre de 2015, 31
de diciembre y 1 de enero de 2014:

31 de diciembre 31 de diciembre 01 de enero de

de 2015 de 2014 2014
Contratos Forward de negociacién 3,408 2,431 -
Swaps de negociacion 19,169 3,304 923
22 577 5,735 923
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Se pude observar el vencimiento de los siguientes derivados:

31 de diciembre de 2015

Importe Valor
Derivados de negociacion Vencimiento nominal razonable
Forward de titulos Entre 01 y 22 de diciembre de 2015 36,600 1,882
Forward monedas Entre 07/12/2016 al 31/12/2015 10 1,526
Swaps de tasas de interés  Entre enero de 2013 y diciembre de 2015 1,812,500 19,169
22,577
31 de diciembre de 2014
Importe Valor
Derivados de negociacion Vencimiento nominal razonable
Forward de titulos Entre 5 y 23 de enero de 2015 93,000 2,431
Swaps de tasas de interés  Entre enero de 2015 y agosto de 2024 38,250 3,304
5,735
01 de enero de 2014
Importe Valor
Derivados de negociacion Vencimiento nominal razonable
Swaps de tasas de interés  Entre enero de 2013 y diciembre de 2015 57,450 923
923
A continuacion el detalle de los compromisos originados en operaciones en corto:
31 de 31 de
diciembre diciembre 1 g: ;(;\1e;o
de 2015 de 2014
Emitidos por el Gobierno Colombiano 522,804 314,128 10,480
Emitidos por otras entidades del Gobierno Colombiano 2,555 - -
Emitidos por instituciones financieras 500 1,242 37,394
Emitidos por entidades del sector real - 2,878 34,546
Total operaciones en corto 525,859 318,248 82,420
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NOTA 16 — PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - OBLIGACIONES FINANCIERAS
A continuacion el detalle del rubro de obligaciones financieras:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 01 de enero de 2014

Capital Intereses Capital Iintereses Capital Intereses
Banco Colpatria 20,000 11 20,000 - 20,000 -
Banco de Bogota 5,000 10 - - - -
Banco Davivienda 10,000 18 - - - -
Banco Santander (*) 913 - - - - -

35,913 39 20,000 - 20,000 -

(*) Deuda en moneda exiranjera.

A continuacion el detalle de bancos en los cuales fueron otorgados los créditos, monto del credito y tasa de
interes:

Fecha

Entidad Fecha Inicio vencimiento Tasa de Valor del

bancaria obligacion obligacién interés préstamo Moneda
Banco Colpatria  Crédito Rotativo Crédito Rotativo DTF (-3,90) 20,000 COP
gi;g?éde 19/08/2015 13/02/2016 7.50% E.A. 5,000 cop
Davivienda 22/12/2015 21/03/2016 8.50% E.A. 10,000 COP
Banco
Santander 23/11/2015 0.20% E.A. 290,000 ushD

A continuacion se detallan las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre y 1 de
enero de 2014:

31 de 31 de

diciembre de diciembre de 1 ::zeglﬂo
2015 2014

Servicios por pagar 342 595 1.376
Honorarios 2 235 570
Bolsa de valores - Cargo renta fija 75 151 0
Otros proveedores 1,143 2,761 108
Gastos de Carteras colectivas 44 40 48
Gastos de Financiacion - 32 14
Acreedores 55 28 0,7
Arrendamientos por pagar - 6 28

1,661 3,848 2,145
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A continuacion se detallan las operaciones del mercado monetario al 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre y 1 de enero de 2014

31 de 31 de

diciembre diciembre 1 g: ;(;‘19;0
de 2015 de 2014
Operaciones del mercado monetario —- Simultaneas
Emitidos por el Gobierno Colombiano 249,301 903,778 334,776
Emitidos por instituciones financieras 218,132 76,058 143,828
Emitidos por entidades del sector real 260,778 41,543 56,360
Total titulos de deuda 728,211 1,021,379 534,964

El siguiente es el resumen de las inversiones en titulos de deuda por operaciones simultédneas a costo
amortizado por fechas de vencimiento:

31 Dic 2015 Total 31 31-dic-14 01-ene-14 Total 01

Dic Total 31 ene

1Mes 2Mes 2015 1Mes 2Mes Dic 2014 1Mes 2Mes 2014
Entidades del sector real 60,778 - 60,778 41,543 - 41,543 56,360 - $56,360
Gobierno colombiano 249,301 - 249301 723,640 180,138 903,778 334,776 - 334,776
Instituciones financieras 218,132 - 218,132 76,058 - 76,058 143,828 - 143,828
728,211 - 728,211 841,241 180,138 1,021,379 534,964 - $534,964

NOTA 17 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA, IMPUESTO SOBRE LA RENTA PARA LA EQUIDAD
“CREE” Y COMPLEMENTARIO DE GANANCIA OCASIONAL

A partir del 1 de enero de 2013, las rentas fiscales en Colombia, se gravan a la tarifa del 25% a titulo de
impuesto de renta, 9% a titulo de impuesto sobre la renta para la equidad “CREE”, exceptuando los

contribuyentes que por expresa disposicidn manejen tarifas especiales y al 10% las rentas provenientes
de ganancia ocasional.

El 23 de diciembre de 2014, mediante la Ley 1739, se estableci6 una sobretasa al impuesto sobre la renta
para la equidad — CREE para los afios 2015, 2016, 2017 y 2018, la cual es responsabilidad de los sujetos
pasivos de este tributo y aplicaréd a una base gravable superior a $800 millones, a las tarifas de 5%, 6%,
8% y 9% por afio, respectivamente.

El gasto de impuesto sobre la renta del afio finalizado el 31 de diciembre comprende lo siguiente:

2015 2014

Impuesto corriente sobre los beneficios del afio 3.370 11.667
impuesto sobre la renta para la equidad — CREE 1.887 4.200
Impuesto sobre la renta y complementario de ganancia ocasional - -
Total impuesto sobre la renta corriente 5.257 15.867
impuesto diferido

Origen y reversion de diferencias temporarias 4.219 (6.032)
Exceso de provision de periodos anteriores (48) -
Total impuesto diferido 379 2.635
Impuesto sobre las ganancias 9.428 9.835

57




CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y 1 de enero de 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

De acuerdo con lo establecido por la Ley 1111 del 20086, la renta liquida de la Compafia no debe ser
inferior al tres por ciento (3%) de su patrimonio liqguido en el dltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior.

El impuesto calculado sobre la base de la utilidad de la Compafiia antes de impuestos difiere del importe
tedrico que se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las utilidades de
las sociedades como sigue:

2015 % 2014 %
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 32.769 32.978
Gasto tedrico de impuesto a la tasa nominal de 12.780 39 11.213 34
rentas
Efectos impositivos de:
- Ingresos no sujetos a impuestos (5.497) (17) (1.549) (5)
- Gastos no deducibles a efectos 2.160 7 6.963 21
fiscales
Diferencial en tasas 84 - (5.599) -
Exceso de afios anteriores (48)
Ajuste de bases fiscales (51) {0,16) (1.193) (4)
9.428 29 9.835 30

El incremento del tipo impositivo medio ponderado aplicable se debe a un cambio en la rentabilidad de las
dependientes de la Compafiia en los respectivos paises, impuesto a la riqueza y sobretasas de Ley.

La declaracion de rentas del afio gravable 2015 esta sujeta a aceptacion y revision por parte de las
autoridades tributarias. La Administracion de la Compafiia y sus asesores legales consideran que las
sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier
reclamacién que se pudiera establecer con respecto al afio 2015. Las declaraciones de impuesto de renta
y complementarios de los afios gravables 2012, 2013 y 2014, se encuentran sujetas a aceptacion y revision
por parte de las autoridades tributarias. La Administracion de la Comparfiia y sus asesores legales
consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para
atender cualquier reclamacion que se pudiera establecer con respecto a tales afios.

El cargo/abono por impuestos relacionado con los componentes de ofro resultado integral es como sigue:

2015 2014
(Cargo)/ (Cargo)/
Antes de Abono de Después Antes de Abono de Después
impuestos Impuestos de impuestos Impuestos Impuestos de
impuestos
Ganancias de valor
razonable:
- Instrumentos
Financieros Medidos a
Valor Razonable con
Cambios en el Ori 3.181 - 3.181 1.513 - 1.513
Otro resultado integral 3.181 - 3.181 1.613 - 1.513

Impuesto corriente - -
Impuesto diferido - -
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Impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 del afio 2014, se establecio el impuesto a la riqueza cuyo hecho generador es la
posesion de la misma al primero de enero de los afios 2015, 2016 y 2017, a cargo de los contribuyentes
del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre de 2014, las condiciones para determinar el impuesto a la
riqueza a enterar en el afio 2015 son las siguientes:

Rango patrimonial Tarifa
>0 < 2.000.000 (Base gravable)* 0.20%
>= 2.000.000 < 3.000.000 (Base gravable- 2,000,000,000) *0.35%+4,000,000
(Base gravable- 3,000,000,000) *0.75%+
>= 3.000.000 < 5.000.000 7,500,000
(Base gravable- 5,000,000,000) *1.15% +
>=5.000.000 22,500,000

Al 31 de diciembre de 2015, el gasto por impuesto a la riqueza es de 1.265 millones.

Precios de transferencia

Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren
celebrado operaciones con vinculados del exterior, estan obligados a determinar para efectos del impuesto
de renta y complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus
activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios o margenes de utilidad que pactarian
terceros independientes (principio a valores de mercado). A la fecha, la administracion de la Compafiia y
sus asesores alin no han concluido el estudio correspondiente al afio 2015. No obstante consideran que
con base en los resultados del estudio correspondiente al afic 2014, no se requerirdn provisiones
adicionales de impuesto de renta derivados del analisis de precios por 2015, que afecten los resultados
del periodo.

E! analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2015 2014
Activos por impuestos diferidos: ~
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 - 112
meses
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 2.889 8.147
2.889 8.259
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12
meses (941) (1.009)
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (243) (1.327)
(1.184) (2.336)
Pasivos por impuesto diferido (neto) (1.705) 5.923

59




CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de enero de 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2015, fueron calculados considerando para su recuperabilidad, la sobretasa al impuesto sobre la renta
para la equidad — CREE para los afios 2015, 2016, 2017 y 2018 de 5%, 6%, 8% y 9% por afio,
respectivamente

Eventos posteriores

A partir del afio 2015, Credicorp Capital Colombia S. A. como consecuencia de la entrada en vigencia de
la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, debe incrementar la tarifa del Impuesto de Renta por efecto de
la sobretasa al CREE para los afios 2015, 2016 2017 y 2018, de la siguiente forma:

- Sobretasa al impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), del 5% para el afio 2015, 6% para el afio
2016, 8% para el afio 2017 y 9% para el afio 2018.

- Se debe reconocer el impuesto a la riqueza para personas naturales cuyo patrimonio al 1 de enero de
2015, con tarifa marginal del 1.15% para el afio 2015.

“Al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 se efectuo el traslado de saldos por cobrar de los anticipos pagados,
retencion en la fuente que practicaron a la sociedad y la auto retencién realizada sobre los ingresos recibidos
para disminuir el pasivo sobre el impuesto a la renta e impuesto a la renta para la equidad CREE por
corresponder al cierre del gjercicio fiscal’

l.as disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia establecen que:

A partir del 1 de enero de 2013, la Ley 1607 de diciembre de 2012 crea el Impuesto sobre la renta para la
equidad — CREE como el aporte con el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores,
generacion de empleo y la inversion social. Las entidades sin animo de lucro, personas naturales y
sociedades declaradas como zonas francas a las tarifa 15% no son sujetos pasivos de Impuesto sobre la
renta para la equidad - CREE.

La base para determinar el impuesto sobre la renta para la equidad - CREE no puede ser inferior al 3% de
su patrimonio liquido en el Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

El impuesto sobre la renta para la equidad "CREE”", para los afios 2013, 2014 y 2015 tendra una tarifa del
9% vy a partir del afio gravable 2016, la tarifa de este impuesto sera del 8%.

A partir del aflo 2015, Credicorp Capital Colombia S.A. como consecuencia de la entrada en vigencia de
la Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014, debe incrementar la tarifa del Impuesto de Renta por efecto de
la sobretasa al CREE para ios afios 2015, 2016 2017 y 2018, de la siguiente forma: Sobretasa al impuesto
sobre la renta para la equidad (CREE), del 5% para el afio 2015, 6% para el afio 2016, 8% para el afio
2017 y 9% para el afio 2018.

De otra parte, segun indico la Ley 1607 de diciembre de 2012, en su articulo 25, a partir del 1 de julio de
2013, estan exoneradas del pago de aportes parafiscales a favor de SENA e ICBF, las personas juridicas
y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios, correspondientes
a los trabajadores que devenguen, individualmente considerados, hasta diez (10) salarios minimos
mensuales vigentes. Esta exoneracion no aplica a aquellos contribuyentes no sujetos al impuesto CREE.
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La base gravable del impuesto sobre la renta para la equidad CREE, se establecera restando de los
ingresos brutos susceptibles de incrementar el patrimonio realizados en el afio gravable, las devoluciones,
rebajas y descuentos y de lo asi obtenido se restara lo que corresponda a los ingresos no constitutivos de
renta establecidos es el Estatuto Tributario. De los ingresos netos asi obtenidos, se restara el total de los
costos y deducciones aplicables a este impuesto, de conformidad con lo establecido en los articulos 107
y 108 del Estatuto Tributario. A lo anterior se le permitira restar las rentas exentas que taxativamente fueron
fijadas por el articulo 22 de la Ley 1607 de 2012,

Impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 del afio 2014 se establecio el Impuesto a la Riqueza por los afios 2015, 2016 y 2017 a
cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta que sean personas juridicas y personas naturales.

La obligacion legal del impuesto a la riqueza se causa para los contribuyentes que sean personas juridicas, el
1de enero de 2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de enero de 2017. Para los contribuyentes personas naturales,
la obligacion legal del impuesto a la riqueza se causa 1 de enero de 2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de
enero de 2017 y el 1 de enero de 2018.

Por lo tanto, para el afio 2015 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquido
hasta $2,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.20%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones
y $3,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.35%; con patrimonio liquido superior entre $3,000
millones hasta $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.75% y superior a $5,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 1.15%.

Para el afio 2016 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquido hasta $2,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.15%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.25%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones
hasta $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.50% y superior a $5,000 millones deben pagar
una tarifa marginal del 1%.

Para el afio 2017 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquido hasta $2,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.05%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.10%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones
hasta $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.20% y superior a $5,000 millones deben pagar
una tarifa marginal del 0.40%.

Para aquellos contribuyentes que sean personas naturales con patrimonio liquido hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.125%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.35%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.75% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa
marginal del 1.5%.

En tal sentido, Credicorp Capital Colombia S.A. como consecuencia de la entrada en vigencia de la Ley
1739 del 23 de diciembre de 2014, debe reconocer el impuesto a la riqueza establecido para personas
juridicas respecto a su patrimonio al 1 de enero de 2015, con una tarifa marginal del 1.15% para el afio
2015.
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NOTA 18 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

31de 31 de 1 de
diciembre diciembre enero de

de 2015 de 2014 2014
Vacaciones (1) 2,614 2,630 2,776
Cesantias consolidadas (2) 893 952 800
Intereses sobre cesantias (3) 103 111 93
Medicina complementaria - 107 232
Némina por pagar 7 18 296
Bonificaciones 18,160 14,927 7,778
21,777 18,745 11,905

(1) Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas a diciembre 31 de 2015, 2014 y 2013.

(2) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en cabeza de cada trabajador cuyo monto sera
transferido en su mayoria a los fondos de cesantias en febrero de 2016 y 2015, respectivamente.

(3) Corresponde a los intereses causados al 12% sobre las cesantias. Estos seran pagados en enero de
2016 y 2015, respectivamente.

NOTA 19 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esté relacionada con la entidad
que prepara sus Estados Financieros si ejerce control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejerce
influencia significativa sobre la entidad que informa o es un miembro de personal clave de la Gerencia de la
entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a) personas y/o familiares relacionados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos
de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de
la entidad que informa o de una entidad relacionada.
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Las partes relacionadas para la Compafiia son las siguientes:

1. Accionistas

e Credicorp Capital Holding Colombia S.A. con participacion del 51% en la Compaiiia.

2. Miembros de Junta Directiva

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

PRINCIPALES SUPLENTES
Pedro Rubio Guillermo Cabieses
Walter Bayly Christian Laub

Raimundo Morales

Luis Alfonso Carrera

Fernando Dasso

Michel! Flit

Fernando Fort

Alejandro Pérez-Reyes

Patricio Bustamante

Fernando Edwards

Guillermo Tagle

Gonzalo Van Wersch

Alvaro Hernan Mejia Fichman

José Miguel Santamaria

Felipe Garcia Roldan

Pablo Ospina Sorzano

A 1 de enero de 2014

PRINCIPALES

SUPLENTES

Pedro Rubio

James lLoveday

Christian Thomas Laub

Diego Cavero

Alejandro Pérez-Reyes

Mariano Bacca

Luis Alfonso Carrera

Eduardo Gémez de la Torre

Alvaro Hernan Mejia Fichman

José German Mejia Fichman

Roberto Paez Muzzulini

José Miguel Santamaria Uribe

Luis Miguel Gonzalez Espinosa

Carlos Alberto Sanchez Montalbo
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Los miembros de junta directiva no perciben honorarios por su gestion.

3. Personal clave de la gerencia.

NOMBRE CARGO
Gonzalez Espinosa Luis Miguel Presidente
Mejia Fichman Alvaro Hernan Director

Loveday Laghi James Louis

Head Comercial Corporativo

Garcia Roldan Felipe

Head Gestién De Activos

Gomez Gutierrez Juan Sebastian

Managing Director Finanzas Corporativas

Ospina Sorzano Pablo

Managing Director Comercial

Schober Maya Andre Kurt

Managing Director Operaciones Y Soporte

Ussa Castilla Carlos Alberto

Director Auditoria Interna

Vergara Parra Milton Ricardo

Director Mesa Banca Preferencial

Gomez Giraldo Lucas

Director Derivados

Villegas Aristizabal Fernando

Director Regional Cali

Narino Tellez Andres

Director Sales Offshore

Mendez Jimenez Ramon Eduardo

Director Operaciones

Fina Molina Angela Maria

Director inversiones

Rojas Socha Lina Maria

Director Comercial

Bolivar Lozano Carlos Eduardo

Director Tecnologia

Juliao Villalobos Hector Andres

Director Segmento Corporativo

Rincon Vargas Daniel Ricardo

Director Juridico

Jimenez Posada Diego

Director Mesa Banca Privada

Sanchez Montalbo Carios Alberto

Director Renta Fija Mesa Institucional

Pacheco Rincon Andres Ernesto

Director inversiones Inmobiliarias

Restrepo Gutierrez Cesar Augusto

Director Regional Medellin

Cepeda Garcia Oscar Javier

Director Financiero Y Contable

Velandia Ocampo Daniel Eduardo

Director Research

Verdugo Rodriguez German Roberto

Director Estrategia

Jimenez Durana Juan Antonio

Director Renta Variable Acciones

Ardila Higuera Javier Ricardo

Director Finanzas Corporativas

Venegas Ramirez Andres Eduardo

Director Mercado De Capitales

Alzate Echeverri Juan David

Director Renta Variable Trading Acciones

Jassir Silva Salim

Director Segmento Banca Privada

Ordonez Arango Ivan Dario

Director Riesgos

Munoz Escobar Felipe

Director Renta Fija Trading Rf

Gonzalez Garces Mateo

Director Estrategia Comercial
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4. Compafias Asociadas: La Sociedad Comisionista posee el 100% de participacién en Correval Panama
y en Credicorp Capital Fiduciaria el 94.98751%. A continuacion las operaciones realizadas con

Companiias Asociadas:

31 de 31 de 1de en d
diciembre de diciembre de enero de
2015 2014 2014
Correval Panama
Contrato de Corresponsalia 512 396 368
512 396 368
31de 31 de 1 de enerod
diciembrede  diciembre de e
2015 2014 2014
Credicorp Capital Fiduciaria
Contrato de Corresponsalia 66 29 30
Honorarios 104 104 105
Intereses 42 15 38
212 148 173
31 de 31 de 1 de en d
diciembre de diciembre de ero de
2015 2014 2014
Credicorp Capital Holding
Gestién Contable y Juridica 26 14 3
Rendimientos financieros - 1 -
Intereses 65 - -
91 15 3

NOTA 20 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital

E! capital autorizado a diciembre 31 de 2015, 2014 y 01 de enero de 2014 era de $62,693, conformado por
650,000,000 acciones comunes de valor nominal $96.45 pesos cada una. El capital suscrito y pagado para el

afio 2015 y 2014 estaba conformado por 626,255,450 acciones por la suma de $60,402

De acuerdo al acta de asamblea ordinaria de accionistas No. 71 del 31 de marzo de 2015, se autoriz6 el
reparto de utilidades por valor de $15,155.
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Reserva legal

De acuerdo con las normas vigentes, las sociedades deben apropiar un minimo del 10% de las utilidades de
cada ejercicio con el fin de establecer la reserva legal. Esta reserva legal debera alcanzar no menos del 50%
del capital suscrito de la entidad. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tenia apropiado un valor acumulado de
$15,785y $14,574, respectivamente.

Reservas por disposiciones fiscales

Las utilidades que se generen al cierre del ejercicio contable como consecuencia de la aplicacion de sistemas
especiales de valoracion a precios de mercado para las inversiones y que no se haya realizado en cabeza de

la sociedad, se llevaran a una reserva. Dicha reserva sélo podra afectarse cuando se capitalicen tales
utilidades o se realice fiscalmente el ingreso.

NOTA 21 - ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA POR

PRIMERA VEZ

Exenciones y excepciones

La Compaiiia de acuerdo con lo establecido en el Decreto 2784 del Gobierno Nacional emitido en 2012 y en

la Norma internacional de Informacion Financiera NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera” aplicé dichas normas por primera vez el primero de enero de 2014,

De acuerdo con dichas normas, la Compafiia en este estado de situacion financiera de apertura ha:

¢ Provisto informacion financiera comparativa.

e Aplicado los mismos principios contables a través de los periodos presentados.

» Aplicado retrospectivamente los estandares vigentes al 31 de diciembre de 2012 como es requerido en el
Decreto 3023 de diciembre de 2013. Seguros Alfa S. A. Notas a los Estados Financieros Individuales al 30

de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014 y 1 de enero de 2014 91.

¢ Aplicado ciertas exenciones opcionales y ciertas excepciones mandatarias que son permitidas o requeridas
en la NIIF 1.

A continuacion, se incluyen las exenciones y excepciones que fueron aplicadas en la conversion del estado
de situacion financiera de apertura de la Compafiia de Normas Contables Colombianas a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera indicadas el 1 de enero de 2014:

Exenciones:

Costo atribuido:
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NIIF 1 permite a la Compafiia medir de manera individual ciertas propiedades, planta y equipo a su valor
razonable o utilizar una revaluacion segun principios contables colombianos anteriores como el costo atribuido
de dichos activos en la fecha de transicion. La Compafiia, ha decidido utilizar esta exencién y registrar sus
bienes raices en la fecha de transicion por el valor de su avaliio comercial obtenido de peritos independientes
y los demas activos por el valor registrado segun principios contables colombianos anteriores.

Excepciones:

1. Baja de cuentas de activos financieros y pasivos financieros: NilF 9 requiere el cumplimiento de ciertos
requisitos para dar de baja a activos financieros del balance. NIIF 1 requiere que una entidad que adopta
por primera vez las NHF cumpla con este requerimiento de forma prospectiva, para las transacciones que
tengan lugar a partir de la fecha de transicion de las NIIF.

2. Clasificacion y medicidn de activos financieros: La determinacion de activos y pasivos financieros que
deben medirse al costo amortizado es efectuada sobre la base de los hechos y circunstancias que existan
en la fecha de transicién a las NIIF.

Cambios en politicas contables por la implementacién de las NIIF:

En adicion a las exenciones y excepciones descritas anteriormente, a continuacion se explican las principales
diferencias entre las principales politicas contables previamente utilizadas por la Compania de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA Colombianos) y las politicas
contables actuales utilizadas bajo NIIF que le son aplicables.

Presentacion de Estados Financieros.

PCGA Colombianos: Las normas de la Superintendencia Financiera requerian la presentacion de un balance
general, un estado de resultados, un estado de cambios en el patrimonio y un estado de flujos de efectivo de
la Compaiiia junto con las notas correspondientes.

NIIF: De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”
un juego completo de estados financieros comprende: a) un estado de situacion financiera al final del periodo,
b) un estado de resultados y otro resultado integral del periodo presentados de forma conjunta o separada, ¢)
un estado de cambios en el patrimonio, d) un estado de flujos de efectivo del periodo y e) notas que incluyan
un resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacion explicativa que es mucho mas
amplia y profunda que la incluida anteriormente en los estados financieros locales.

Propiedades, planta y equipo: PCGA Colombianos:

Las propiedades, planta y equipo se registraban al costo ajustado por inflacion hasta el afio 2001, el cual no
incluia por ejemplo costos de abandono, posteriormente los activos depreciables se depreciaban
principalmente con base en vidas Utiles de 20 afios para edificios, 10 afios para maquinaria y equipo y muebles
y enseres y 5 afios para vehiculos y equipos de cdmputo, sin incluir determinacién de valor residual. Adicional
a lo anterior, con base en avallios practicados en periodos no superiores a tres afios se calculaban
valorizaciones de dichos activos por la diferencia entre el valor del avallio y el valor en libros del activo. Dichas
valorizaciones se registraban en el activo en una cuenta especial denominada valorizaciones con contrapartida
en la cuenta patrimonial denominada superavit por valorizaciones. Si el valor del avallio era inferior al valor en
libros la diferencia se registraba como provisién con cargo a resultados.
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NIIF: Las propiedades planta y equipo de uso propio se registran por su costo el cual incluye los costos
estimados de abandono y los costos financieros incurridos en el proceso de construccién calculado con base
en ciertos parametros. La depreciacién se calcula con base en la vida util definida por peritos independientes
de los diferentes activos y en el calculo de dicha depreciacién se tiene en cuenta su valor residual estimado
por los peritos independientes. Las normas NilF permiten posteriormente ajustar el costo inicial de los
activos a su valor reevaluado, el cual consiste en su valor razonable determinado por peritos independientes.
Dicho reavaltio se registra como mayor valor del activo con abono a una cuenta de superavit en el
patrimonio por revaluacion. El costo revaluado se convierte en la base para su depreciacion posterior. En
cada cierre contable, el Banco analiza si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de detericro, la entidad analiza si efectivamente
existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros
exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos
futuros en concepto de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

Impuestos diferidos:

PCGA Colombianos: Los impuestos diferidos eran registrados como activos o pasivos diferidos por las
diferencias temporales gue originaban un mayor o menor pago de impuestos en el afic corriente; sin embargo,
la Superintendencia Financiera tenia restringido el registro de impuestos diferidos activos sobre pérdidas
fiscales y excesos de renta presuntiva.

NIIF: Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros consolidados, que dan
lugar a cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente
a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado. Sin
embargo los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si ellos surgen del reconocimiento inicial de Good
will; tampoco es contabilizado impuesto diferido si surge el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion diferente de una combinacion de negocios que al tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o
pérdida contable o tributaria. El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan
vigentes a la fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado
o cuando el pasivo por impuesto diferido es compensado. Los impuestos diferidos activos son reconocidos
Unicamente en la extension que es probable que futuros ingresos tributarios estaran disponibles contra los
cuales las diferencias temporales pueden ser utilizadas.

Conciliaciéon entre el balance general de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y 2013 preparado bajo
normas contables colombianas y los Estados de Situacion Financiera preparado bajo Norma Internacionales
de Informacién Financiera a esas mismas fechas, asi como del estado de resultados a 31 de diciembre de
2015y 2014:
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1. Estado de Situacion Financiera

1 de enero de 2014

Activos

Efectivo y Equivalentes
de efectivo

Inversiones, derivados y
COmpromisos

Deudores

Propiedades y equipo
Diferidos, neto

Valorizaciones
Otros activos
Total Activo

Pasivo

Obligaciones
financieras y
compromisos

Cuentas por pagar

Impuesto gravamenes y
tasas

Obligaciones laborales

Pasivos estimados y
provisiones

Impuesto diferido
crédito
Total pasivos

Saldo a1 de Saldoa1
enero de . . . de enero
2014 Ajustes  Reclasificaciones de 2014
COLGAP NCIF
1,628 - 1,628
707,107 (52) 21,165 728,220
32,773 (70) (23,731) 8,972
4,983 183 251 5,417
4,097 (542) 8,427 11,982
4,866 (4,866) -
13 (13) - -
755,467 (494) 1,246 756,219
638,302 5 638,307
8,076 (5,931) 2,145
1,166 1,471 6,628 9,265
11,454 451 11,905
1,148 (1,148) -
150 289 253 692
660,296 1,760 258 662,314

Cuenta de Presentaciéon bajo
NCIF

Efectivo y Equivalentes de
Efectivo

Activos Financieros a valor
razonable con cambios en
resultados y posiciones activas
del mercado monetario

Cuentas por cobrar comerciales
y cuentas por cobrar
instrumentos financieros
derivados

Propiedades y Equipo

Intangibles, activo por impuesto
diferido

Obligaciones financieras y
posiciones pasivas en el
mercado monetario

Cuentas por pagar
Impuestos, gravamenes y tasas

Obligaciones laborales

Impuesto diferido pasivo
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31 de diciembre de 2014

Activos

Efectivo y Equivalentes
de efectivo

Inversiones, derivados y
Compromisos

Deudores

Propiedades y equipo
Diferidos, neto

Valorizaciones
Otros activos

Total Activo

Pasivo

Obligaciones
financieras y
COmMpromisos

Cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Impuesto gravédmenes y
tasas

Pasivos estimados y
provisiones

Impuesto diferido
crédito
Total pasivos

Saldo a 31 Saldo a 31
de Total de Cuenta de Presentacién bajo
diciembre aiustes Reclasificaciones diciembre NCIF
de 2014 ! de 2014
COLGAP NCIF
Efectivo y Equivalentes de
3924 676 456 679 680 Efectivo, depésitos en garantia
! ’ ' y posiciones activas del
mercado monetario
Activos Financieros a valor
1,462,857 72 (665,192) 797,737 'azonable con cambios en
resultados y posiciones activas
del mercado monetario
Cuentas por cobrar comerciales
14,757 (93) (1,668) 12,996 Y cuentas por cobrar
instrumentos financieros
derivados
4,863 506 (357) 5,012 Propiedades y Equipo
11,593 (1.173) 2.898 13,318 lqtaqglbles, activo por impuesto
diferido
9,571 - (9,571) -
13 - (13) -
1,506,878 (688) 2,653 1,508,743
Obligaciones financieras y
1,365,238 - 124 1,365,362 posiciones pasivas en el
mercado monetario
6,580 - (5,373) 1,207 Cuentas por pagar
3,711 - 109 3,820 Impuestos, gravamenes y tasas
6,532 - 5,263 11,795 Obligaciones laborales
17,566 - - 17,566
472 836 1,028 2,336 Impuesto diferido pasivo
1,400,099 836 1,151 1,402,086
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2. Estado de resultados

Al 31 de
diciembre de

Concepto 2014
Utilidad neta del periodo bajo Decreto 2649 de 1993 18,520
Metodo de participacion patrimonial inversiones (3,509)
Reintegro provision deudores 7
Impuesto al patrimonio (1,589)
Fordware compra titulos - inversiones 155
Suscripciones - otros activos 196
Reparacién equipo de oficina - cuenta por cobrar (7)
Mantenimiento en aplicaciones - Intangibles (50)
Mantenimiento en infraestructura - otros activos -
Otros gastos viaje -
Gastos en propiedad, planta y equipo 326
Equipo de transporte (2)
Organizacion y preoperativos (76)
Amortizacion en licencia y desarrollo (716)
Provision en Cartera (17)
Amortizacion programas de computador y licencias -
Otros gastos diferidos 118
Gastos en ejercicio anteriores (7)
Ajuste impuesto diferido activo y pasivo 548
Total ajustes 4,623
Utilidad neta del periodo bajo Normas de Informacion Financiera

establecidas en los Decretos 2784 de 2012 y 3023 de 2013 23,143
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Conciliacion Patrimonial COLGAAP vs. NCIF

A continuacion el detalle de los ajustes por convergencia en el Estado de Situacion Financiera de apertura y
su impacto en el patrimonio:

Saldo del Patrimonio COLGAAP 1 de enero de 2014 (95,171)
Registro contra resultados del Impuesto al Patrimonio 1,471
Gastos pagados por anticipado: Mejoras a propiedad ajena, suscripciones y

mantenimientos 284
Reversion impuesto diferido bajo norma local 180
Registro Imp. Diferido Activo y Pasivc bajo IFRS 109
Recalculo de las Vidas utiles de activos fijos 183
Registro contra Resultados de los anticipos gastos de viaje 1
Reversion provision cartera y reconocimiento deterioro (71)
Tiempo de amortizacion licencias y desarrollos (839)
Método de participacion patrimonial Fiduciaria (57)
Registro de la Valoracién de los Derivados CVA 5
Total ajustes 1,266
Saldo del Patrimonio NCIF 1 de enero de 2014 (93,905)

Notas a las Conciliaciones:

A continuacioén las notas explicativas de los ajustes entre los PCGA anteriores y las NIiF al 01 de enero
de 2014 y 31 de diciembre de 2014

Estado de Situacion Financiera al 1 de enero de 2014 y 31 de diciembre de 2014:

21.1. Inversiones, Derivados y Compromisos:

De acuerdo con las normas emitidas por la Superintendencia Financiera, la Gerencia de la Compafiia
reconocio el método de participacion patrimonial de Sociedad Fiduciaria por $ (57) con impacto en el
patrimonio (ajustes por conversion)

De acuerdo con la NIC 39, la Gerencia de la Compariia reconocié el CVA por $5 sobre instrumentos
financieros derivados OTC con impacto en el patrimonio (Ajustes por conversion).

Durante el ario 2014, la Gerencia de la Compafiia reconocio un ajuste por método de participacion

patrimonial de Sociedad Fiduciaria por $30 y ajuste de CVA incrementando el gasto por $155 lo que generd
una disminucion en la utilidad.
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21.2. Deudores

De acuerdo con la NIC 39, la Gerencia de la Compafiia reconocid con impacto en el patrimonio (ajustes
por conversién) $ 70 correspondiente a la reversién de la provision reconocida en los PCGA anteriores
bajo normatividad emitida por la Superintendencia Financiera y al reconocimiento del deterioro de
cuentas por cobrar.

Durante el afio 2014, la Gerencia de la Compafia generd un ajuste por $23 correspondiente a la
reversion de la provisién bajos los PCGA y el reconocimiento del deterioro generando asi incremento en
la utilidad.

21.3. Propiedades y Equipo: Ajuste en la depreciacion de los activos de uso propio por nuevo
estimado de vidas utiles.

De acuerdo con la NIF 1, La Gerencia de la Compalfiia tomo el valor en libros de los PCGA anteriores
compuestos por el costo de los activos mas el Impuesto Sobre las Ventas como costo atribuido. Asi
mismos efectud revisién a las vidas Utiles de los activos fijos y de acuerdo con el analisis realizado por la
Gerencia de la Compaifiia incrementé el valor de la depreciacion en $183, presentandose disminucion en
el patrimonio (ajustes por conversion).

Durante el afio 2014 la Gerencia de la Compafiia reconocio con cargo a resultados del gjercicio $323
correspondientes al gasto por depreciacion.

21.4. Intangibles

Bajo los PCGA anteriores la Compaiiia tenia reconocido en sus Estados Financieros como costo el valor
de licencias y desarrollos con una vida de 60 meses de acuerdo con las normas emitidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

En el Estado de Situacién Financiera de Apertura, midié sus activos intangibles al costo y lo usé como
costo atribuido y de acuerdo con el analisis efectuado incrementé la vida de duracién de las licencias y

desarrollos en $ 839 presentando un incremento en el patrimonio (ajustes por conversion).

Adicional a lo anterior, reconocioé con impacto en el patrimonio (ajustes por conversién) $285 de gastos
pagados por anticipado por mejoras en propiedad ajena, suscripciones y mantenimientos

Durante el afio 2014 la Compafiia efectud los ajustes reconociendo con cargo a los resultados del
ejercicio $766 y ($135) realizando un incremento en la utilidad.

21.5. Otros activos

Bajo los PCGA anteriores la Compaifiia tenia reconocido en sus Estados Financieros como costo el valor
de las obras de arte por $13.

En el Estado de Situacion Financiera de Apertura, reconocié un impacto en el patrimonio (ajustes por
conversion) $13 por ser un activo que no genera beneficios econdmicos futuros
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En el Estado de Situacion Financiero de 2014 no se presenta ningln efecto.

21.6. Impuestos, gravamenes y tasas

Bajo los PCGA anteriores la Compafiia tenia reconocido en sus Estados Financieros el valor anual de la
cuota por impuesto al patrimonio.

En el Estado de Situacion Financiera de Apertura, reconocio la obligacion el valor del impuesto al
patrimonio pendiente de pago por la suma de $1,471 presentando una disminucién en el patrimonio
(ajustes por conversion).

En 2014, bajo los PCGA anteriores la Compafiia reconocio el valor del impuesto a pagar por $1,471.
Durante ese mismo ario, la Compafiia reconocio en el Estado de Resultados Integrales ta reversion del
impuesto al patrimonio, generando un incremento en la utilidad.

21.7. Impuesto diferido activo y pasivo
Bajo los PCGA anteriores, la Gerencia de la Compariia reconocia el impuesto diferido bajo los efectos
del Estado de Ganancias y Pérdidas que afectaban las diferencias temporarias presentadas entre la

Utilidad contable y la utilidad fiscal.

Bajo la NIC 12 el impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor de libros
y pasivos y sus bases fiscales.

De acuerdo con lo anterior, se presentd un impuesto diferido activo y pasivo por las siguientes
diferencias temporarias:

Concepto Activo Pasivo Ajuste

Valoracion Op. Futuros Deu Publica/Privada (19.177) 19.196 19
Valoracion Op. FWD OTC (545.031) 544 670 (361)
Anticipo gastos de viaje deducible ) - (1)
Ajuste en Provision cartera COLGAAP - 24 24
Gastos Propagados (Suscripciones) (8) - (6)
Cargos Diferidos Pre operativos (84) - (84)
Cargos Diferidos Software y licencias (818) 1.122 304
Provision Imp. Industria y Comercio (14) - (14)
Diferencia Rendimiento Lineal y Valoracion a Mercado (37) - (37)
Valoracion titulos y simultaneas afio actual (19) - (19)
Valoracion derivados estandarizados - 345 345
Ajuste Depreciacion Acumulada cambios vidas Utiles 21 (82) (61)

(565.166) 565.275 109

Durante el afic 2014, la Gerencia de la Compafiia reconocié$ 547 de ajuste por impuesto diferido activo
y pasivo, generando disminucion en la utilidad.
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Determinacion del patrimonio técnico

2015 2014

Capital primario
Capital suscrito y pagado 60,402 60,402
Reserva legal y obligatorias 15,785 14,573
Prima en colocacion de acciones 3,712 3,712
100% Utilidades capitalizables del ejercicio (1) 23,341 18,520
100% Inversiones disponibles via. recursos propios obliga (450) (441)
100% Inversiones disponibles vta. recursos propias otras (1,902) (8,052)
100% Propiedad, planta y equipo (3,263) (4,863)
100% Activos diferidos (9,394) (11,593)
100% Otros activos - (13)

88,231 72,245

Los célculos para la determinacion del capital minimo se realizaron de acuerdo al Art. 53 de la Ley 510 de
1999 que exige un minimo de 500 millones que anualmente se ajustan al porcentaje en que varie el indice de
precios al consumidor suministrado por el DANE.

2015 2014(*)

Capital suscrito y pagado 60,402 60,402
Reserva legal 15,785 14,574
Prima en colocacién de acciones 3,712 3,712
Utilidades no distribuidas tltimo ejercicio (1) 23,341 18,520
Menos costo inversiones permanentes y obligatorias 9,778 9,571
Ajustes en aplicacidn por primera vez 3,313 -
116,331 106,779

(1) El porcentaje de utilidades no distribuidas para el 2013 fue de 10%.

NOTA 22 - CONTINGENCIAS

En relacién con el estado actual y la valoracién de las contingencias, sobre los procesos que actualmente
estan en curso y que se encuentran bajo el control de la direccion juridica de CREDICORP CAPITAL
COLOMBIA S. A., independientemente de que sean llevados directamente por nosotros o atendidos por
abogados externos:

e Accion civil presentada por FAJOBE S. A. S., quien interpuso demanda contra Credicorp Capital
S. A. alegando incumplimiento del contrato de administracion suscrito con la sociedad, manifestando
que se autorizaron operaciones de transferencia de recursos sin contar con la totalidad de las Sociedad
Comisionistas requeridas para tal efecto.
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Las pretensiones de la demanda son nueve mil quinientos cincuenta y ocho millones cuatrocientos
setenta y siete mil trescientos cuarenta y dos pesos $9,558,477,342, suma que ya incluye un factor de
correccion monetaria. Sin embargo, la revision interna que se ha hecho arroja conclusiones
sustancialmente menores, ubicandose en un rango inferior a mil millones de pesos.

En el proceso, Credicorp ha presentado demanda de reconvencién y dos [lamamientos en Garantia a
los funcionarios de Fajobe involucrados en los hechos. La demanda de reconvencion y los llamamientos
en garantia fueron admitidos. La ultima admision fue la del llamamiento en garantia al sefior Bedoya
Cerquera en mayo de este afio.

El 21 de julio de 2015 el Juzgado 41 Civil del Circuito de Bogota notifica por estado los autos que
resuelven las excepciones previas declarandolas no probadas; sin embargo el proceso se traslado al
Juzgado 51 Civil de Circuito de Descongestién, encontrandonos a espera decision y de que se fije fecha
para audiencia del articulo 101 del Codigo de Procedimiento Civil.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion,
esta categorizada como Eventual.

e Demanda civil presentada por el sefior Juan David Ochoa. El actor pretende que los demandados sean
condenados al pago de cuatrocientos ochenta millones de pesos $480,000,000 por los perjuicios a &l
causados en unas operaciones bursatiles sin la supuesta autorizacion del actor. Es también demandado
y se llamo en garantia al sefior Carlos Mauricio Restrepo quien fungié como promotor comercial de
Credicorp Capital, para que en caso de salir condenada a pagar alguna suma haya una responsabilidad
conjunta.

El 9 de septiembre de 2013 se llevd a cabo el tramite de audiencia del 101 y se fjjaron fechas para
recepcion de testimonios e interrogatorios de parte los cuales se encuentran pendientes de
reprogramacion por traslado del proceso al Juzgado 4 Civil del Circuito de Descongestion de Medellin
el dia 4 de agosto de 2015.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion,
esta categorizada como Eventual.

e Proceso ordinario civil presentada por las sefioras Delia Daisy y Libia Sanabria Parra, en la que se
pretende que se ordene a Credicorp Capital la entrega de un paguete de acciones que las demandantes
excluyeron de la masa sucesoral de su hermana difunta, alegando que por el hecho de ser ordenantes
deben ser consideradas como propietarias de las acciones tras la muerte de su hermana.
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El 22 de junio de 2015 se resuelve: i) Declarar precluida la etapa probatoria y ii) Ordena correr traslado
para presentar alegatos de conclusion.

Los alegatos de conclusiéon son presentados dentro del término legal por parte de Credicorp Capital,
esto es 3 de julio de 2015 y actualmente el proceso se encuentra en tramite para dictar sentencia.

La contingencia economica es apenas residual teniendo en cuenta que la sentencia ordenaria la
entrega de las acciones y sus dividendos, que estan disponibles en la subcuenta de la hermana
fallecida.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion,
esta categorizada como Eventual.

¢ Demanda de responsabilidad como tercero civiimente responsable presentada por la sefiora Mayer
Miosotis Montelimar dentro del proceso penal que se lleva contra el sefior Jaime Zambrano, ex—
funcionario de CCC. En la demanda se pretende la declaratoria de responsabilidad civil de Credicorp
Capital Colombia por actos del sefior Zambrano. Respecto de la cuantia de la demanda, de acuerdo
con un dictamen pericial solicitado por la fiscalia dentro del proceso, la cuantia del dafo que
presuntamente sufrié la sefiora con la conducta del ex—funcionario de Credicorp Capital Colombia
ascenderia a la suma de dieciocho millones quinientos ochenta y un mil pesos $18.581.000
aproximadamente.

El proceso fue remitido al Juzgado 49 Penal del Circuito el 13 de febrero de 2015, Credicorp Capital
estando dentro del término de traslado radico ante dicha entidad solicitud de declaratoria de nulidad las
cuales tienen origen en la etapa de investigacion, el Juzgado mediante auto ordend enviar el proceso
de regreso a la Fiscalia instructora para que resolviera los recursos de reposicion y apelacion
pendientes; dichos recursos fueron atendidos por parte de la Fiscalia el 31 de julio de 2015, negando
lo solicitado por Credicorp Capital y concediéndose el recurso de apelacion interpuesto, el cual fue
adicionado y radicado el pasado 12 de agosto de 2015; encontrandonos a espera de decisidén por parte
del Fiscal Delegado ante el Tribunal Superior de Bogota.

Por estas razones y particularmente por existir una nulidad no saneada dentro del proceso, la
contingencia es calificada como Remota.

¢ Vinculacion a proceso penal como tercero civilmente responsable, dentro del incidente de reparacion
integral surtido dentro del proceso penal que resultd con la declaratoria de responsabilidad penal en
cabeza de la sefiora Luz Dary Vargas.

En audiencia de reparacion integral, se llamé a Credicorp Capital como tercero civilmente responsable,
sin que exista ninguna fuente de responsabilidad y buscando una declaratoria de responsabilidad de
caracter contractual que no es procedente para este proceso. El 25 de junio, se llevd a cabo audiencia
de pruebas, en donde se logré la inadmision de prueba pericial, y se presentaron las alegaciones de
conclusion.
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El dia 30 de abril de 2015 el Juzgado 11 Penal de Circuito con funciones de conocimiento profirid
sentencia resolviendo el incidente de reparacion negando las pretensicnes de la de Sefiora lllidge dado
gue: (i) no logré demostrar ni cuantificar los dafios materiales y morales ocasionados con la conducta
delictiva. (i) no logré demostrar la relacién entre la persona condenada y la sociedad vinculada como
tercero civilmente responsable y (iv) ventild su pretension econémica en contra de Credicorp Capital
invocando una responsabilidad civil contractual pese a que el articulo 107 de la Ley 906 de 2004
establece que el tercero civilmente responsable debera responder por la conducta del condenado
cuando justamente se acredite una responsabilidad civil extracontractual.

La anterior decisién fue apelada por el apoderado de la Sefiora lilidge y fue resuelta por parte de la
sala Penal del Tribunal Superior de Bogota el pasado 25 de septiembre de 2015, ordenando i) revocar
la providencia de fecha 30 de abril de 2015, ii) declarando que si se establece relacion causal para el
reconocimiento de responsabilidad civil de Credicorp Capital y iii) ordenando al Juez de primera
instancia para que proceda a resolver acerca de la naturaleza y cantidad de los perjuicios reclamados
por la victima, conforme a las pruebas aportadas.

Por lo anterior, el dia 14 de octubre de 2015 Credicorp Capital S. A., instaurd accién de tutela ante la
Corte Suprema de Justicia (sala penal) en contra de la Sala Penal del Tribunal Superior de Bogota, por
violacion al derecho fundamental al debido proceso y a la Defensa, la cual fue declarada improcedente
pues a consideracién de la Sala, Credicorp Capital tiene otros medios para subsanar la irregularidad
alegada. Toda vez gue no se cuenta con los recursos que indica la Sala Penal, la decision fue
impugnada por Credicorp Capital y el recurso fue conocido por la Sala Civil de la Corte Suprema de
Justicia quien mediante decision del dia 27 de noviembre de 2015 resolvié conSociedad Comisionistar
en su integridad la decision impugnada.

Actualmente nos encontramos a espera de que se lleve a cabo la audiencia de Incidente de Reparacion
Integral, cual tendra lugar el préximo 9 de febrero de 2016 en el Juzgado 11 Penal del Circuito.

La contingencia econémica que se genera por esta actuacion esta estimada en ciento catorce millones
novecientos diez mil veinte siete pesos ($114.910.027) y acuerdo con su probabilidad de
materializacion, esta categorizada como Probable; por lo anterior para cierre de afio 2015 se provisiona
esta suma.

En relacion con la existencia de investigaciones administrativas, informamos gue:

e El 31 de marzo de 2014 se recibié un requerimiento de la Unidad de Gestion de Pensiones y
Parafiscales (UGPP), solicitando informacion relacionada con la liquidacién y pago de contribuciones
al sistema de la proteccion social, correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero de
2011y el 31de diciembre de 2013. Esta solicitud y todas las solicitudes adicionales que se han derivado
de este requerimiento inicial, se han atendido cabalmente.

El dia 7 de enero de 2014 se recibiod por parte de la UGPP, requerimiento para declarar y/o corregir No.
982 de fecha 19 de diciembre de 2014, mediante el cual nos requirieron para que Credicorp Capital
Colombia S. A. procediera con el pago a favor del Sistema de la Proteccion Social correspondiente a
los periodos enero a diciembre de 2011 y 2013, por la suma de seiscientos sesenta y un millones ciento
noventa y un mil trescientos ochenta y dos pesos ($661,191,382,00) mas intereses moratorios. El pago
se realizé por parte de Credicorp Capital en los meses de abril y mayo de 2015.
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El pasado 6 de agosto se recibié comunicacion del Subgerente de Determinacion de Obligaciones de
la Unidad Administrativa Especial de Gestion Pensional y Contribuciones para Parafiscales de la
Proteccion Social UGPP contentiva de la Liquidacion oficial No. RDO570 del 15 de julio de 2015,
mediante la cual nos requirieron para que Credicorp Capital Colombia S.A. procediera con un pago por
mora e inexactitud en las liquidaciones y pagos de los aportes al Sistema de la Proteccién Social
correspondiente a los periodos de Enero a Diciembre de 2011 y 2013, por la suma de ciento cincuenta
y nueve millones novecientos setenta y cuatro mil quinientos noventa y cinco pesos ($159,974,595,00)
mas intereses moratorios, contra dicha liquidacidon procedia recurso de Reconsideracion el cual fue
presentado en tiempo por Credicorp Capital el pasado 22 de octubre de 2015, acreditando que estos
pagos ya se habian realizado y por tanto solicitando se tuvieran como pagadas, la Direccion de
Servicios Integrados de la Unidad Pensional y Parafiscales — UGPP, notifico por correo la admisién de
dicho recurso el pasado 27 de octubre de 2015 y a la fecha nos encontramos a espera de decisién por
parte de la UGPP.

Por estas razones, por haberse dado un pago que no aparece acreditado, la contingencia es calificada
como Remota.

e [l dia 6 de marzo de 2014, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por la
Delegatura para Supervision de riesgos de Mercado e integridad de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en la que se nos pone de presente la investigacion administrativa relacionada con la
celebracion de operaciones en la que Credicorp Capital actuo como contraparte de un cliente (Instituto
Cancerologico - Entidad Estatal), presuntamente por no haberse celebrado las operaciones a precio de
mercado.

El pliego de cargos fue respondido por Credicorp Capital dentro de los tiempos establecidos para tal
fin, controvirtiendo los hechos y argumentos presentados por la Superintendencia, y particularmente la
metodologia utilizada para determinar los rangos de mercado, que son el centro de su argumento.

Mediante Auto 001 del 13 de febrero de 2015, la Superintendencia Financiera de Colombia decidio no
declarar el incidente de nulidad y posteriormente el 28 de abril de 2015 Credicorp Capital fue notificado
del decreto de la practica de algunas de las pruebas solicitadas y de la negativa a practicar otras, asi
como de la fijacion de un término de 2 meses para agotar el periodo probatorio y por tanto se suspendié
el término previsto para expedir y notificar la resolucién que ponga fin a la actuacion administrativa.

El dia 4 de agosto de 2015, estando dentro del término legal se presentaron alegatos de conclusién por
parte de Credicorp Capital.

La contingencia econdmica que se genera por esta actuacion administrativa esta estimada en treinta
millones de pesos ($30,000,000) y acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta categorizada
como Eventual.

o FEl dia 23 de julio de 2014, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por la
Delegatura para Intermediarios de Valores y Otros Agentes de la Superintendencia Financiera de
Colombia, en la que nos solicitaban se aportara la informacion y soportes relacionados con las cartas
de debida asesoria realizadas a los clientes referidos bajo los distintos contratos de corresponsalia y
sobre el manejo que se realiza en relacion a las cuentas de clientes en el exterior (corresponsalias),
adicionalmente la solicitaron la remisién de los reportes de los movimientos de las cuentas corrientes
en el exterior.
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El pliego de cargos fue respondido por Credicorp Capital dentro de los tiempos establecidos para tal
fin, aportando algunas de las cartas de debida asesoria que fueron ubicadas e indicando que en
adelante se otorgaria un mayor control sobre el ofrecimiento de dicho producto a los clientes. En
relacion con remision de los reportes de los reportes de los movimientos de las cuentas corrientes en
el exterior se indic6 que no se habia podido realizar, porque la Superintendencia Financiera de
Colombia no ha implementado ningun desarrollo normativo que permita que las sociedades
comisionistas transmitan la informacion, de lo que se deriva una imposibilidad de cumplimiento de la
obligacién. No obstante lo anterior, y como mecanismo de mitigacion de una eventual contingencia, a
partir de la presentacion del pliego por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia Credicorp
Capital remite la informacién mediante carta informativa contentiva de los movimientos.

Se presento recurso de reposicion parcial al auto que decretaba las pruebas, la cual fue decidida por
la Superintendencia Financiera de Colombia mediante auto No. 14 de 2015 de fecha 3 de marzo 2015,
reiterando su decision la cual no es susceptible de recursos por parte de Credicorp Capital.

El dia 8 de octubre de 2015 Superintendente Delegado para intermediarios de Valores y Otros Agentes
mediante la resolucion 1392, decidié imponer multa por valor de cuarenta y cinco millones trescientos
noventa y un mil quinientos pesos $45,391,500, esta decision fue apelada el pasado 22 de octubre
estando dentro del término legal establecido y nos encontramos a espera de decisién por parte del
Superintendente Delegado Adjunto para Supervisién Institucional.

La contingencia economica que se genera por esta actuacion administrativa esta estimada en veintidos
millones seiscientos noventa y cinco mil setecientos cincuenta pesos $22,695,750 y acuerdo con su
probabilidad de materializacion, esta categorizada como Probable; por lo anterior para cierre de afio
2015 se provisiona esta suma.

e El dia 24 de abril de 2015, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por el Area
de Investigacion Disciplinaria del Autorregulador del Mercado de Valores, en la que se nos pone de
presente la investigacion disciplinaria No. 02-2015-369, relacionado con el presunto incumplimiento de
la norma de limites a las operaciones de reporto celebradas por cuenta de terceros.

El Tribunal Disciplinario de la sala de decision No. 2, Mediante Resolucién No. 11 dei 23 de junio de
2015, resolvié en primera instancia imponer a Credicorp Capital una sancién de multa por valor de
quince millones ciento cuarenta y dos mil doscientos veinticinco pesos $15,142,225.00, esta decision
fue apelada por Credicorp Capital el dia 6 de julio de 2015, encontrandose pendiente de decision.

La contingencia economica que se genera por esta actuacion administrativa esta estimada en quince
millones ciento cuarenta y dos mil doscientos veinticinco pesos ($15,142,225.00) aproximadamente y
acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta categorizada como Probable; por lo anterior para
cierre de afio 2015 se provisiona esta suma.

+ Demanda civil presentada por el sefior Giovanni Gémez Silva ante el Juzgado 14 Civil Municipal de la
ciudad de Cali. El actor pretende que los demandados sean condenados al pago de veinte seis millones
ciento veinte un mil doscientos pesos $26,121,200 mas intereses moratorias desde el 21 de agosto de
2012, a razon de perjuicios causados por entrega de informacion inexacta por parte de una funcionaria
de Credicorp Capital en relacién con su portafolio denominado Fondo de Inversion Colectiva
PETROVAL y que segun el demandante fue el hecho que género que la valoracion de su portafolio
disminuyera y se generaran las pérdidas alegadas por presunto incumplimiento de contrato.
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La demanda fue contestada en tiempo por parte de Credicorp Capital el pasado 22 de septiembre de
2015 presentandose excepciones previas por i) ineptitud de la demanda por ausencia de requisitos
formales, ii) nulidad del auto admisorio de la demanda por faita de competencia y excepciones de mérito
por i) ausencia de incumplimiento por parte de Credicorp Capital y ii) ausencia de dafno antijuridico.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion,
esta categorizada como Eventual.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

No se han presentado eventos posteriores al 31 de diciembre de 2015 que puedan afectar la estructura
financiera y la continuidad del negocio en marcha de la Compaiiia.

NOTA 24 - DE INGRESOS FINANCIEROS Y VALORACION DE INVERSIONES

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

2015 2014

Ingresos y Valoracion de Inversiones
Operaciones del mercado monetario 275 89
Ingresos Financieros Inversiones 166 204
Valoracion de inversiones a valor razonable - Instrumentos de deuda 825 1,195
Por valoracion de inversiones a valor razonable — Instrumentos
de Patrimonio 1,600 (88)
Por venta de inversiones 21,386 50,860
Valoracion de derivados - De negociacion 198,502 133,199
Cambios 27,606 21,797
250,360 207,256
NOTA 25 - DE COMISIONES Y HONORARIOS

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

Comisiones y Honorarios 2015 2014
Contrato de Comisién 20,224 24,736
Contratos de Colocacién de Titulos 504 1,932
Contratos de Futuros 1,136 1,851
Administracion de Fondos de Inversion Colectiva 54,243 40,952
Administracién de valores 1,157 1,117
Administracion de portafolios de valores de terceros 3,003 5,119
Contratos de corresponsalia 1,870 1,138
Asesoria en banca de inversion 9,903 6,455
otras 1,215 866
93,255 84,166
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NOTA 26 - METODO DE PARTICIPACION PATRIMONIAL

Método de Participaciéon Patrimonial
Sociedad Panama
Sociedad Fiduciaria

NOTA 27 - SERVICIOS Y RECUPERACIONES

Servicios y recuperaciones

Cash Manangement

Recuperacion de provisiones de costos y gastos
Recuperacion de gastos

NOTA 28 - GASTOS OPERACIONALES

Servicios Financieros y valoracién de inversion
Operaciones del mercado monetario

Valoracién de inversiones a valor razonable - Instrumentos de
deuda

Pérdida en venta de inversiones

Pérdida en valoracion de derivados - De negociacién
Cambios

Servicios de Intermediacion
Servicio de bolsa

Administracion de valores o titulos
Custodia de valores o titulos
Servicios de informacion

Servicios sistemas de negociacion
Terminales y pantallas
Correcciones de operaciones

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2015 2014

1,722 2,324
2,737 1,185
4,459 3,509
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2015 2014
2,131 1,694
1,987 855
570 93
4,688 2,642
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2015 2014
2,494 2,447
958 -
2,749 314
181,578 137,968
830 -
188,609 140,730
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2015 2014
8,898 9,086
188 179
414 428
864 658
873 547
490 436
15 45
11,742 11,379
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31 de 31de
diciembre de diciembre de

Beneficios a empleados 2015 2014
Salario integral 27,819 24,663
Sueldos 11,495 11,149
Horas extras 12 19
Auxilio de fransporte 12 28
Cesantias 1,011 1,041
intereses sobre cesantias 113 119
Prima legal 999 988
Vacaciones 2,800 2,286
Bonificaciones 28,746 27,116
Indemnizaciones 528 1,446
aportes caja compensacion familiar, ICBF y SENA 2,542 2,129
Incapacidades 51 366
Dotacién y suministro a empleados 5 6
Capacitacion al personal 533 693
Gastos deportivos y recreacion 22 26
Aportes a salud 2,215 1,720
Aportes a pensiones 4,369 5178
Otros beneficios a empleados 1,924 3,914
85,196 82,887

31 de 31 de
diciembre de diciembre de

Depreciacién 2015 2014
Vehiculo 33 33
Muebles y enseres 348 578
Equipo de computo 1,255 814
Mejoras a propiedades en arriendo 452 314
2,088 1,739

31de 31 de
diciembre de diciembre de

Amortizacion de Activos Intangibles 2015 2014
Licencias 783 594
Desarrollos de software 195 142
Mejoras a propiedades ajenas - -
978 736
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31 de 31de
diciembre de diciembre de

Gastos administrativos 2015 2014
Honorarios 2,754 2,998
Impuestos 8,206 5,748
Arrendamientos 2,420 2,381
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 1,497 1,957
Seguros 196 246
Mantenimiento y reparaciones 2,042 1,489
Adecuaciones 59 101
Multas y sanciones 507 209
Sistematizacion 3 -
Comisiones 765 642
Gastos legales 29 28
Servicio de aseo y vigilancia 294 207
Servicios temporales 5 36
Publicidad y propaganda 683 878
Relaciones publicas 1412 1,873
Servicios publicos 918 958
Procesamiento electrénico de datos 1618 1,367
Gastos de viaje 1277 1,153
Transporte 163 124
Utiles y papeleria 298 271
Publicaciones y suscripciones 713 525
Donaciones 5 55
Gastos de representacion 5 1
Gastos bancarios 2971 1,968
Correo 695 697
Administraciéon inmuebles 200 187
Servicios Médicos 4 3
Oftros servicios 120 111
Elementos de aseo y cafeteria 200 295
Combustibles y lubricantes 16 40
Casino y restaurante 252 342
Parqueaderos 3 3
Medicamentos 0 -
Diversos otros 160 -
Impuestos asumidos 15 33
Perdida por activos dados de baja 284 -
Vales de gasolina 5 -
Castigo otras cuentas por cobrar 50 -
Riesgo operativo 198 151
Gastos ejercicios anteriores - 199
Diversos - 4
31,042 27,280
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NOTA 29 - GOBIERNO CORPORATIVO

La Sociedad Comisionista tiene incorporados principios que rigen el gobierno corporativo de la entidad, asi
como la proteccion de los derechos de los accionistas, inversionistas y otros grupos de interés.

La Sociedad Comisionista cuenta con un codigo de gobierno corporativo, un cédigo de conducta y ética, y un
conjunto de lineamientos y politicas que los desarrollan y complementan. Este conjunto normativo incorpora
las paliticas y lineamientos de conducta que seguira la sociedad para el desarrollo de su actividad de
intermediario del mercado de valores colombiano, dentro del marco establecido por la Ley 964 de 2005, el
Decreto 2555 de 2010, la Circular Basica Juridica expedida por la Superintendencia Financiera y las normas
contenidas en el Reglamento del Autorregulador del Mercado de Valores (AMV).

Credicorp Capital ha implementado, mas alla de los requerimientos normativos, un area encargada del
cumplimiento normativo, cuya finalidad principal es verificar el cumplimiento de las normas contenidas en la
regulacion del mercado, y asegurar la correcta y oportuna implementacién de las normas expedidas.

Junta Directiva y Alta Gerencia - La Junta Directiva es el maximo organo administrativo de la Sociedad
Comisionista. Sus miembros son los principales gestores del gobierno corporativo. Por lo tanto, observan el
profesionalismo, integridad, competencia, transparencia e independencia en sus actuaciones, procurando el
completo entendimiento de los riesgos que involucran los productos que ofrece la Sociedad Comisionista.

Composicion y eleccion - La Junta Directiva esta integrada por nueve (9) miembros principales, cada uno de
los cuales tiene un suplente personal. Los representantes legales de la Sociedad Comisionista pueden
desempefarse como miembros de la Junta Directiva, aun cuando en las reuniones de éste 6rgano debe darse
cumplimiento a lo establecido en el articulo 73 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Los miembros de la Junta Directiva son elegidos para periodos de un (1) afio contado a partir de la fecha de
su eleccion, salvo que sea elegido en elecciones parciales, en cuyo caso la designacion se hara por el resto
del periodo que se encuentre en curso. Los directores pueden ser reelegidos indefinidamente o removidos
libremente antes del vencimiento de su periodo. Para poder ejercer su cargo, los miembros de la Junta
Directiva deben adelantar el tramite de posesién ante la Superintendencia Financiera.

Reuniones de la Junta Directiva - La Junta Directiva sesiona ordinariamente por lo menos una (1) vez al
mes, y puede reunirse de manera extraordinaria previa convocatoria de la misma. Puede deliberar y decidir
con la presencia y los votos de la mayoria de sus miembros, siempre que se cumplan las reglas sobre
conformacion del quérum incluido en el articulo 73 del Estatuto Organico del Sistema Financiero. Las
reuniones no presenciales tienen pleno valor y efecto si se siguen los preceptos lo estipulado en el Cédigo
de Comercio.

Responsabilidades frente al control interno - La Junta cumple con las funciones particulares que le asigna la
Superintendencia en relaciéon con el Sistema de Control Interno, en particular las previstas en Parte 1, titulo
Primero, Capitulo IV de la Circular Bésica Juridica. En sus reuniones se revisan, con la periodicidad
establecida por la regulacion, los informes generados sobre el Sistema de Control Interno, y los demas
sistemas de administracién y gestion de riesgo establecidos normativamente.

Presidente: El gobierno, la administracién y representacion de la Sociedad Comisionista estd a cargo del
Presidente, de acuerdo con lo establecido en los estatutos y en las disposiciones de la Junta Directiva.
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Ademas del Presidente, la sociedad comisionista tiene representantes legales designados por la Junta
Directiva y que han surtido el tramite de posesién ante la Superintendencia Financiera de Colombia y que
cumplen sus funciones en tanto administrativas como de gestidn de las principales lineas de negocio de la
compaiiia, algunos dedicados prioritariamente a ellas. De acuerdo con la regulacién vigente, y segun puede
consultarse en el Registro Nacional de Agentes del Mercado, la sociedad tiene representantes designados
especialmente para la atencion de las inversiones en posicién propia, para la atencidén de las obligaciones
como intermediario del mercado cambiario, las obligaciones como administradores de Fondos de Inversion
Colectiva, y para los Contratos de Corresponsalia. Las facultades de los representantes legales constan en
los certificados de existencia y representacion legal expedidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Comité de auditoria - Para el adecuado cumplimiento de la labor que le corresponde a la Junta Directiva, ésta
cuenta con el Comité de Auditoria, dependiente de ese drgano social, encargado de la evaluacion del control
interno de la entidad, asi como a su mejoramiento continuo, sin que ello impligue una sustitucion a la
responsabilidad que de manera colegiada le corresponde a la Junta Directiva, desarroliando funciones de
caracter eminentemente de asesoria y apoyo. El Comité de Auditoria esta compuesto por 3 miembros de la
Junta Directiva y sesiona por lo menos una vez cada tres meses.

Auditoria Interna - Es una actividad que se fundamenta en criterios de independencia y objetividad de
aseguramiento y consulta, concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de la Sociedad
Comisionista, ayudandola a cumplir sus objetivos aportando un enfoque sistematico y disciplinado para
evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de gestion de riesgos, control y gobierno.

En tal sentido, la Sociedad Comisionista tiene un grupo de auditoria Corporativa basado en Peru, el cual realiza
mediante evaluaciones anuales los procesos SOX cuya materialidad supere los 6.5 Millones de ddlares. A su
vez, la Auditoria Interna cumple las normas y parametros que garantizan su ejercicio profesional, acorde con
los estandares y mejores préacticas internacionales, contando con distinciones que en el sector Financiero
Colombiano pocos poseen como es la certificacion Internacional del Estandar 1300 Quality Assurance,
otorgada por el Instituto de Auditores Internos Global (IIA Global). Adicionalmente, aplican la metodologia
Estandar de la Corporacién que esta determinada en el Manual metodolégico de Auditoria Interna MMAI,
teniendo como marco de referencia el Modelo COS02013 (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission), por otra parte, y demostrando altos estandares de calidad, durante el afio 2015
obtuvieron como calificacion del indicador ISA (indicador de satisfaccion del Auditado) 4.04 sobre una escala
maxima de 5. Los principales proyectos que fueron realizados durante el afioc 2015 por parte de nuestra
Auditoria tuvieron relacion con procesos de Banca de Inversion, Derivados estandarizados y no
estandarizados, Fondos Alternativos, Divisas, Gestion Humana, Intermediacién de Valores, Negocios de
Inversion y Recaudos y Pagos. Para Tl , gestion de Servidores, Control de Accesos y Administracion de
Cambios entre otros, todo ello de conformldad con el numeral 7 del Capitulo Noveno del Titulo Primero de fa
Circular Basica Juridica de la Superintendencia.

Estructura Organizacional: Dentro de la entidad existe independencia entre las areas y personas a cargo de
la negociacion de los activos en el mercado, las areas encargadas del registro, contabilizacion, compensacion
y liquidacién de las operaciones, y las areas encargadas de la gestion de riesgos. Todas estas dependen de
areas funcionales diferentes, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realicen. Las areas de
cumplimiento y auditoria, tienen dependencia y reporte directo a nivel corporativo, a las areas
correspondientes en la sociedad matriz, ademas de la linea de reporte directo a la Junta Directiva.
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Recurso Humano: Todas las personas de la organizacion, y especialmente aquellas personas que tienen a su
cargo la administracion e implementacion de los distintos sistemas de administracién de riesgo, cuentan con
las calificaciones personales, profesionales y de experiencia necesarias para ejecutar competente y
responsablemente sus actividades.

Verificacion de Operaciones: La entidad cuenta con los mecanismos de seguridad optimos en la negociacién,
que permiten validar razonablemente la trazabilidad de las operaciones celebradas, desde la emision de la
orden por el cliente o el cierre del negocio con la contraparte, su transmisién a los sistemas de negociacion o
el registro de las operaciones y su posterior compensacion y liquidacion. Adicionalmente, la entidad cuenta
con controles implementados para asegurar que las operaciones celebradas cumplan las condiciones de las
ordenes recibidas, y se hayan ejecutado en cumplimiento de los deberes de los intermediarios de valores
incluidos en el articulo 7.3.1.1.1. del D. 2555 de 2010.

NOTA 30 - CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY

Durante los afios 2015 y 2014 la Sociedad Comisionista cumplié con los limites que le son aplicables:
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Limites vigentes segiin normatividad
Gerencia de Riesgos

Capital primario

ANCREDICORE

53,041,769,789 10-ene-16
Situacion de concentracion respecto de un emisor o grupo de emisores relacionados entre sf
(10% PT) 5,449,917,792 31-dic-15
Situacidn de exceso a los limites de concentracian respecto de un emisor o grupo de emisores
relacionados entre s (>30% PT) 16,349,753,375 31-dic-15
Conjunto de situaciones de concentracién respecto de varios emisores o grupos de emisores
- . T

relacionados entre si (B veces PT) 435,993,423,343 11-dic-15
Pasicién global bruta en operaciones a plazo y carrusel efectuadas por cuenta propia (B 4.5% de
1a posicidn global bruta) 53,041,769,789 10-ene-16
El valor a precios de mercado de portafolios de terceros administrados (APTs)

3,835,147,136,942 10-ene-16

El monto total de recursos manejados en desarrolio de la actividad de administracidn de carteras
colectivas

7,989,889 868,629

El vafor totalde DO |ciones ab|ertas en operaciones de Cuentas de Maren

Vm&s nperac»m 3 plazo en genetal por aolsa

Totalcompromiscs de moom operaciones a plazo y‘lTVs oelebradaspor cuenta de terceros N
(14 veces PT)

| 1,597,977, 973 725 80

- rrreferencia (*) ,

762,988,490,851

31-dic-15

Limite individual tiulos renta fija (14 veces PT)

762,988,490,851

31-dic-15

Limite individuat acciones (7 veces PT)
Limites Comomos recompya, Operaciones a pla?

, ___terceros sobre valores de Renl -
Ma)dnncotmromists de recompia OPCE y TTVs por cuenta terceros (vghdos porSFC) 60%
PT

381,494,245,425|

 Valorfimite de

referencia (*)

32,699,506,751

] 31 ~dic-15
' ,,Vﬁ,;encia(klma

31-dic-15

Maximo compromisas de recompra OPCE y TTVs por cuenta terceros (no vigiados por SFC)

30% PT
' _ Limites Compromisos sinultaneas, repos y TNs
___ Ministerio de Hacienda '

Mé)amconpruniscsdesnmrep(symspormem(novgbdos porSFC) _
30% PT , /23,

_ Vabrinmtede

S e Ao

Posicion propa, posmm propn de contado v poslclon bruta de apahncamcntn 7

Limite Inferior posicién propia (eE promedlo aritmético de 3 dias habiles) ]

16,349,753,375|

Valor limite de
_referencia (*)

16,349,753,375

_referencia (')

-867,239]

31-dic-15
Vigencia del limite

' Vlgencta del lin'te
31-dic-15_

Limite superior posicion propia (el promedio aritmético de 3 dias habiles)

3,468,954 31-dic-15
Limite inferlor posicion ia de contado {e! promedio aritmético de 3 dfas habiles, .
P prop (elpr ) -3,468,954 31-dic-15
Limite superior posicion propia de contado (el promedio aritmético de 3 dias hébiles
perior pos propl (elp ) 8,672,385 31-dic-15

Limite maximo posicidn bruta de apalancamiento (el promedio aritmético de 3 dias habiles)
t.mtes Demados Etandanzados CRCC

Limite Operarativo diario -LOD (1% P.T)

_95,396,240]
_ Vabrimitede =
_ referencia (%)

530,417,698

31 ~dic-15

10-ene-16

Vlgencia del Emte —

Limite Posicion Abierta (LPA) (8% P.T)
Linites Bancode h Repubﬁca

Limite Repo El promedio de 14 dias no podra ser superior a 1 vez el P.T

4,243,341,583 )
| Vigencia del imite

Valor imite de

_ referencia ()

Segln actualizaddn Banrep

Limite Acceso Banrep Patrimonio debe ser superior al Capital suscrito y pagado

60,402,338,154

10-ene-16

(*) Cifras en pesos.
(**) Cifras en délares
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1. Relacidon entre los activos ponderados por nivel de riesgo v el patrimonio técnico

La relacion de solvencia para las Sociedades Comisionistas de Bolsa, en Colombia no puede ser inferior
al 9% calculado en forma mensual. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la relacion de solvencia total
representaba el 20.76% y 29.31% respectivamente, de sus activos y contingencias de crédito ponderados

por nivel de riesgo.

El discriminado de la relacién de Solvencia con corte 30 de diciembre de 2015 (al ser el 31 de diciembre
dia no bursatil), acorde a lo estipulado en el Capitulo XllI-12 de la Circular basica Contable y Financiera
de la Superintendencia Financiera de Colombia se muestra a continuacion:

AMCREDICORP

Gerencia de Riesgos

Fecha 30-dic-15
Patdmonio técnico vigente 53,041,769,789
Activos ponderados por nivel de riesgo - APNR 50.334,858,095
Valor en riesgo - VaR 11,754,269.667
Riesgo de liquidacion y entrega - Rle 0

Detalle de componentes de la solvencia

Activos ponderados por nivel de riesgo

Titulos garantizados por FOGAFIN - Formato 368 0
Inversiones en Acciones - Formato 369 1,729,720,087
Titulos derivados de procesos de titularzacion - Formato 370 0
Titulos diferentes a categorias 1y H - Formato 371 2,168,771,894{
Bonos subordinados y Boceas - Formato 373 0
Repos, simultineas y transferencia temporal de valores - Formato 374 2,488 487 841
Derivados - Formato 372 23,822 328 482,
Total APNR formatos 30,209,308,304
Ponderacion parte cubierta operaciones cuentas de margen CDM 0
Ponderacion APNR cuentas directas de Balance 20,125,549,791
Total Activos Ponderados por Nivel de Riesgo - APNR 50,334,858,095

Valor en riesgo VaR I
Riesgo de tasa de interés 7,514,624.804|
Riesgo de tasa de cambio 213,765,121
Riesgo de precio de acciones 3,984.618,690
Riesgo de inversidn en carteras colectivas 41,261,052
Total Valor en Riesgo - VaR 11,754,269,667

*De acuerdo con lo establecido en el Articulo 2.9.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 "tas
socledades comisionistas deberan mantener una relacion de solvencia minima
del nueve por ciento (9%)". La forma de calcular este indicador es mediante la

= vy
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2. Gestion de Activos y Pasivos - Indicador de Riesgo de Liguidez IRL

El Riesgo de Liquidez, es aquel que se refleja en la contingencia de no poder cumplir plenamente, de
manera oportuna y eficiente los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros de la Compania,
la cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para eilo y/o en la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo, cuenta al interior de la Compafiia con un Sistema de Administracion
de Riesgo de Liquidez, el cual monitorea las condiciones macroecondmicas que pueden afectar la liquidez
del mercado y establece unos limites maximos por linea de negocio que se monitorean diariamente y que
se encuentran definidos acordes a la capacidad de la Compafiia de obtencién de liguidez.

Las politicas en relacion a la administracién de recursos propios y la identificacion, definicion y gestion
respecto a las diferentes fuentes utilizadas para la obtencién de liquidez se encuentra centralizada en el
area de Tesoreria, fuentes como lo son los sistemas transaccionales SEN, MEC y repos con el Banco de
la Reptblica y otros bancos, cuyo acceso permite una gestidn adecuada para suplir los requerimientos de
recursos diariamente. Esta gestion se encuentra complementada de un lado, por las caracteristicas propias
del portafolio de posicién propia que al estar conformado en su mayoria por titulos del gobierno nacional
permiten una facilidad respecto a la obtencion de recursos y por otro lado con la definicion al interior de la
Compafia de un plan de contingencia en caso de situaciones excepcionales de liquidez permitiendo,
gestionar, monitorear y tener acceso a los recursos necesarios de manera eficaz y oportuna.

Las necesidades de liquidez presentes en las operaciones efectuadas con terceros, tienen limites definidos
y aprobados por Comité de Riesgo y Junta Directiva y las consideraciones respecto a los activos y
condiciones de negociacién en términos de liquidez, son tenidas en cuenta en la definicion de la tipologia
de cupo otorgado al cliente para la realizacién de operaciones, buscando el adecuado cubrimiento de la
Companiia.

Metodologia de Medicion

El Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez se encuentra acorde a las metodologias de medicion
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Durante este afio se realizaron los ajustes
correspondientes a la nueva metodologia propuesta por el ente regulador y se implemento el calculo y
monitoreo del Indicador de Riesgo de Liguidez de FICs sin pacto de Permanencia, el cual se realiza desde
el del area de Riesgo y ha permitido controlar la situacion de liquidez de los fondos de una manera mas
eficiente.

e  Posiciéon Propia

El Indicador de Riesgo de Liquidez IRL de la Compariia es calculado de acuerdo con la metodologia de
medicién de Riesgo de Liquidez de Posicién Propia, modelo estandar de la Superintendencia Financiera,
dado a través de la Circular Externa 010 de 2014, que incluye las operaciones por cuenta propia por cuenta
de terceros en desarrollo del contrato de comision.

El calculo de IRL contempla el nivel de activos liquidos del portafolio de la entidad, castigados por un
descuento que dependera de la calidad de los activos, con los cuales se atenderan los requerimientos
netos de liquidez por cuenta propia y por cuenta de terceros

El IRL acumulado para los horizontes de uno (1) y siete (7) dias calendario debe ser siempre igual o
superior a cero (0) para el IRL por monto, y mayor o igual al 100% en el caso de IRL por razén.
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Se considerara que se presenta una exposicion significativa al riesgo de liquidez cuando en un
determinado dia el Indicador de Riesgo de Liquidez a un (1) dia o siete (7) dias, sea negativo.

En este sentido para la fecha de corte 31 de diciembre la exposicion a riesgo de liquidez del portafolio de
posicion propia, medido a través del calculo del Indicador de riesgo de liquidez y sus componentes acorde
al Anexo I del Capitulo VI de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia se muestra a continuacion:

. Banda 1 Banda 2 Banda 3 Banda 4
IRLPOSICION PROPIA CREDICORP CAPITAL COLOMBIA

31-12-2015 (Cifras en Miles) Diatl Diaza7 | Dia8a30 |Mas de 30 dias
ACTIVOS LIQUIDOS DEALTA CALIDAD (ALAC 43,303,511 |
Flujos positivos en operaciones repo pasivas 14,528,379 3,503,188 0 0)
Flujos positivos en operaciones pasivas de simaltaneas 203,149,225 248,712,932 0 0
Flujos positivos en operaciones activas de sinmltdneas 122,296,904 172,638,627 0 0)
Flujos positivos en operaciones de TTV como receptora - 59 0 0)
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en pesos 1,683,708 4,841,171 0 0
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de compra en pesos 701,140 3,868,611 0 0|
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en divisas 21,739,811 584,450 0 [Y
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de compra en divisas 21,409,955 88,267 0 0]
Flujos positivos por instrumentos financieros dervados - 501,385 0 1,230,845
TOTAL FLUJOS POSITIVOS EN CUENTA PROPIA 385,509,123 | 434,738,690 0 1,230,845
Flujos negativos en operaciones repo pasivas 13,653,805 2,894,025 0 0
Flujos negativos en operaciones pasivas de sinultaneas 213,074,493 258,523,906 0 0
Flujos negativos en operaciones activas de simultaneas 122,238,547 171,557,235 0 0|
Flujos negativos en operaciones de TTV como receptora - 73 0 0
Flujos negativos en opemciones de contado o a plazo de venta en pesos 1,727,225 4,829,731 0 0)
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de compra en pesos 832,527 4,818,758 0 0
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de venta en divisas 21,790,345 581,164 0 0
Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de compra en divisas 23,807,397 93,932 [ 0
Flujos negativos por instrumentos financieros derivados - 0 1,621,525 0)
TOTAL FLUJOS NEGATIVOS EN CUENTA PROPIA 397,124,338 | 443,298,824] 1,621,525 [}
TOTAL POSICIONES OPERACIONES CRUZADAS POR CUENTA DE TERCEROS 39,138,443 35,258,202| 71,965,035 6,768,885
Posiciones de compra de operaciones convenidas por cuenta de terceros 2,826,852 6,102,120 7,670,610 4,445,895
Posiciones de venta de operaciones convenidas por cuenta de terceros 2,663,786 5,537,183 0 0

. Fondos

Ahora bien, con respecto a la administracion del Riesgo de liquidez en los Fondos de Inversion Colectiva (FIC)
con pacto de permanencia administrados por la Compafiia, se toman en cuenta los requerimientos de liquidez
propios de los fondos, los cuales se concentran principalmente en la capacidad de fondeo de los titulos que
hacen parte del portafolio, los compromisos contractuales y los retiros efectuados por los clientes.

De esta manera y considerando el nivel de los Activos liquidos ajustados por liquidez, como contrapartida a

los factores mencionados anteriormente, se determina asi el Indicador de Riesgo de Liquidez IRL para estos
FICs.

91



CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 y 1 de enero de 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Como parte del célculo de este indicador, se debe determinar la probabilidad de retiros de los fondos en un
determinado momento (Retiros no contractuales), para lo cual se establece el calculo del VaR de Liquidez
LaR, el cual puede ser interpretado como el monto maximo que pudiera descender el valor de la Cartera
Colectiva (CC) debido a su comportamiento de los ingresos y egresos, a un nivel de confianza dado y en un
horizonte de tiempo especifico. Para el caso de las carteras colectivas administradas por la firma, se tiene en
cuenta un nivel de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de un dia.

El detalle de la metodologia del célculo del LaR, se encuentra descrito en el “Manual General del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez SARL”, en el capitulo 3, numeral 3.1.1.2.

Este calculo es informado diariamente a los gestores de cada uno de los fondos, para que de esta manera se
controle y administren los recursos liquidos teniendo en cuenta el monto probable de retiro de clientes

estimado por dia:

*Cifras en miles
FONVAL DEUDA CORPORATIVA

11,341,623

47473,521

Para los FICs sin pacto de permanencia se aplica ia metodologia estandar dada por la Superfinanciera descrita

en el Anexo 3 del capitulo VI de la Circular Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995).

Variacion de total recursos liquidos

0.02%

0.00%

0.00% 0.02%

0.02%

0.02%

Nivel de Efectivo 35.17% 9.41% 16.12% 827% 11.13% 9.82%
Proporcion de Recursos Liquidos 35.18% 9.41% 16.12% 8.27% 11.13% 9.82%
Proporcion de Liquidez 30 dias 48.90% 98.37% 98.50% 71.65% 58.86% 86.84%

Indicador de Riesgos de Liquidez (Minimo 100%)

A101%

S |

© 983.68%

- 984.96% 715.89%

588.60%

- 868.40%

Adicional a lo descrito anteriormente, en la gestion de cada uno de los fondos administrados, los gestores
tienen en cuenta estrategias concernientes a controlar el riesgo de liquidez, las cuales son:
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5. Para los fondos cuyos portafolios son titulos de renta fija se mantiene un porcentaje minimo invertido en

recursos liquidos como son las cuentas de ahorros y corrientes, o en operaciones de liquidez.

6. Se busca permanentemente que las inversiones que se realicen para las carteras, sean en emisiones 0

de emisores de alta calidad crediticia y con reconocimiento en el mercado como liquidas.

7. Seguimiento de las politicas consignadas en el reglamento de cada fondo, que contemplan limites
maximos para la concentracion por cliente.

3. Medicién del Riesgo de Mercado

La Sociedad Comisionista de acuerdo con la regulacion vigente calcula el riesgo de mercado con base en el
modelo estandar establecido por la Superintendencia en la Circular Externa 051 de 2007 (Capitulo XXI CBCF).

TASA DE INTERES | 722,168,631 | 18,853,689,762| 7,516,176,875
TASA DE CAMBIO 5,783,619 24,255,098 213,765,121
PRECIO DE

ACCIONES 2,932,265 717 2,989,898,314| 3,984,618,690
CARTERAS

COLECTIVAS 54,640,123 62,184,601 41,261,052
VALOR EN

RIESGO TOTAL 6,714,858,090 | 21,930,027,775| 11,755,821,738
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