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Informe del revisor fiscal

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

10 de marzo de 2017

He auditado los estados de situacién financiera de Credicorp Capital Colombia S. A. al g1 de
diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados, otros resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha
y el resumen de las principales politicas contables indicadas en la Nota 2 y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad sobre los estados financieros

La gerencia es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos estados
financieros de acuerdo con normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en
Colombia y por el control interno que la gerencia considere relevante para que la preparacion de
estos estados financieros estén libres de errores significativos debido a fraude o error.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con las normas de auditoria de informacién financiera
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que
planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del anditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros debido a fraude o error. En la evaluacién de esos riesgos, el auditor considera
el control interno relevante de la entidad para la preparacion de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria
también incluye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables usadas y de las
estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién de la completa
presentacion de los estados financieros,

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogoid, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwe.com/co
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A,

10 de marzo de 2017

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, 1a situacién financiera de Credicorp Capital Colombia S. A. al 31 de diciembre de
2016 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia también es responsable por el cumplimiento de asuntos regulatorios en Colombia
relacionados con la gestién documental contable, la definicién de medidas de control interno, la
implementacién de los controles para el cumplimiento de las normas establecidas en la Circular
Bisica Contable y Financiera y Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera para el
manejo de los diferentes riesgos a que estd expuesto la Sociedad Comisionista, la conservacion y
custodia de bienes en poder de la Sociedad, 1a preparacién de informe de gestién y el pago
oportuno y adecuado de los aportes al sistema de seguridad social integral.

Como es requerido por leyes y reglamentaciones colembianas, he efectuado procedimientos
sobre el cumplimiento de aspectos regulatorios y con base en el resultado de los mismos, en mi
concepto:

a) La contabilidad de la Sociedad ha side llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

b) Las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea y junta directiva.

¢) La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia 8. A,

1o de marzo de 2017

d) Salvo por las debilidades en los controles del aplicativo, proceso contable y sisternas de
administracién de riesge a que alude la Nota 30 a los estados financieros, respecto de los
cuales la Gerencia de la Sociedad viene tomando acciones para mitigar riesgo de error que
también se detallan en la mencionada Nota 30, se cbservaron medidas adecuadas de control
interno y de conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad Comisionista, de los fondos
de inversion colectiva y de los fondos de capital privado que administra y de otros terceros en
su poder; asimismo, he realizado seguimiento a mis recomendaciones efectuadas para
mejorar el control interno de la Soctedad de las cuales, excepto por lo indicado en 1a Nota 30
a los estados financieros, todas las recomendaciones significativas fueron implementadas, y
otras recomendaciones menores que han surgido en el proceso de auditoria su nivel de
implementacién es superior al 60%.

e} La Sociedad Comisionista ha dado cumplimiento a las normas establecidas en la Circular
Externa Nimero 100 de 1995, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece
criterios y procedimientos relacionados con la evaluacion del riesgo de mercado - SARM,
administracién de los riesgos operativos - SARQ, riesgo de liquidez — SARL, riesgo de
contraparte SARIC y en la Circular Bésica Juridica 029 de 2014 de la Superintendencia
Financiera sobre el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo - SARLAFT,
incluido su impacto sobre los estados financieros; de tal forma que tanto el estado de
situacion financiera y el estado de resultados reflejan adecnadamente el impacto de los
diferentes riesgos a que se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de
acuerdo con los sistemas de administracién de riesgos implementados.

f} Existe concordancia entre los estados financieros que se acompaiian y el informe de gestioén
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho
informe de gestion, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los
vendedores o proveedores.

g) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de
Seguridad Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Sociedad Comisionista no
se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.
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A la Asambliea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia 8. A.

10 de marzo de 2017

Informe sobre los fondos de inversién colectiva y fondos de capital privado

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto Nimero 2555 de 2010 y en la Circular Externa
Niimero 054 de 2008 de la Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros de
fondos de inversion colectiva y fondos de capital privado administrados por la Sociedad
Comisionista que se relacionan a continuacién al 31 de dieiembre de 2016 y por el afio
terminado en esa fecha que a juicio de la administracion son requeridos opinar de acuerdo con
las normas y procedimientos descritos en los parrafos 3 y 4 anteriores, cuyos dictamenes se
emiten por separado. El siguiente es el resultado de dichos procedimientos:

Opiniones sin salvedades

Fondos de Inversion Colectiva

FONDO DE INVERSION COLECTIVA INMOBILIARIO INMOVAL
FONVAL

FONVAL ACCIONES DINAMICO

FONVAL ACCIONES PETROLERAS

FONVAL ACCIONES VALOR

FONVAL DERECHOS ECONOMICOS 2017
FONVAL DERECHOS ECONOMICGS 2020
FONVAL DEUDA CORPORATIVA

FONVAL DEUDA CORPORATIVA MEDIANO PLAZO
FONVAL DEUDA PUBLICA

FONVAL DEUDA PUBLICA MEDIANO PLAZO
FONVAL GLOBAL ACCIONES

FONVAL GLOBAL BALANCEADO 111
FONVAL GLOBAL ESTRATEGICO

FONVAL GLOBAL ESTRUCTURADO II
FONVAL GLOBAL ESTRUCTURADO V
FONVAL GLOBAL ESTRUCTURADO VI
FONVAL GLOBAL RENTA FIJA

FONVAL DEUDA CORPORATIVA LATAM
FONVAL GLOBAL VISION

INMOVAL DESARROLLOS
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A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A.

rode marzo de 2017

Fondos de Capital Privado

CPVAL HIDROCARBUROS
CPVAL TERMICO
FCP 4G CREDICORP CAPITAL - SURA ASSET MANAGEMENT

Opiniones con salvedades

Fondos de Capital Privado

FCP EMPRENDIMIENTO E INNOVACION S P

Otros asuntos

Los estados financieros de Credicorp Capital Colombia S. A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 fueron anditados por otro revisor fiseal, vineulado a PricewaterhouseCoopers
Lida., quien en informe de fecha 24 de junio de 2016 emitié una opinidn sin salvedades sobre
los mismg 1 Opinién no es calificada con respecto a este asunto.

Ne

JoaquinGuillermio Molina Moralés

Revispf Fiscal

eta Profesional No. 47170-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida,
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Certificacion del representante legal y contador ptiblico
de la Sociedad Comisionista de Bolsa

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Colombia S. A,

10 de marzo de 2017

Los suscritos representante legal v contador de Credicorp Capital Colombia S. A. certificamos que los
estados financieros de la Sociedad Comisionista y los Fondos Administrados al 31 de diciembre de
2016 y 2015 han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su disposicién y de
terceros hemos verificado las siguientes a Sociedad Comisionistaciones contenidas en ellos:

a. Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Sociedad Comisionista al
11 de diciembre de 2016 y 2015, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se
han realizado durante los afios terminados en esas fechas.

b. Todos los hechos econémicos realizados por la Sociedad Comisionista, durante los afios
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 2015, han sido reconocidos en Jos estados financieros.

e. Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de la
Sociedad Comisionista al 31 de diciembre de 2016 v 2015.

d. Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera (NIIF 6 IFRS, por sus siglas en inglés) aceptadas en
Colombia, vigentes al 2012, traducidas oficialmente al idioma castellano en agosto de 2013, De
acuerdo a lo establecido en el Decreto 2615 de 2015 v los Decretos 2420 y 2496 del 2015 se
actualiza el marco normative para los preparadores de la informacidn financiera que hacen parte
del Grupo I a partir el 1 de Enero de 2016, estableciendo como Marco Normativo las NIIF, NIC,
las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones CINIIF y el Marco Conceptual para la informacion
financiera, emitidas al espaiiol al 1 de Enero de 2014 por el Concejo de Normas Internacionales
de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a través de los decretos

% reglamentarios.

e. Todos los hechos econdmicos que afectan la Sociedad Com]sioni ap sido correctamente

clasificados, descritos y revelados en los estados financiero

/éé’@/goé we %

Carol Silvana Rod;iguez@'odriguez
Representante Legal Contagor Piiblico
Tarjeta Profesional No. 115422-T




CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A,
ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en millones de pesos)

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

Activos
Efective y equivalentes de efectivo
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Titulos de deuda
instrumentos de patrimonio
Instrumentos Detivados da negociacion
Total instrumentos financieros a valor razanable con cambios en
resultados
Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en
otros resultados integrales
Total activos financieros & valor razonable
Activos financisros a costo amortizado
Operacicnes de mescado monetario
Otras cuentas por cobwar, neto
Total activos financieros a ¢osto amortizado
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inverzion en Subsidiarias
Inwersion en Asociadas
Activos tangibles, hato
Propiedad y equipo neto
Activas intangibles
Activo por impuesto de renta
Diferido
Otros activos
Total activos
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable
Instrumentos derivados de negociacion
Tofal pasivos financieros a valor razonable
Pasivos financieres a costo amertizado
Obtligaciones financieras
Operaciones de mercado mongtario
Cuentas por pagar
Total pasivos financieras a costo amortizado
Provisiones
Para contingencias legales
Otras provisiones
Total Provisiones
Pasivo por impuesto sobre la renta
Diferido
Beneficios de empleados
Otros pasivos
Total pasivos
Patrimonig
Intereses controlantes
Capital suscrito y pagado
Prima en colocacién de acciones
Reservas
Utilidades o perdidas
Otros resultados integrales
Adopcion por primera vez de las NIIF,
Total del Patrimonio de los Accionf

f
ﬁriguez M

Contador Rublico
Tarjeta Profesional Mo, 115422-T

Representante Legat

Notas 2016 20158

6 13,851 23,860
7.1 1,014,593 565,067
21193 14,728
9 {a) 28.624 23146
1,064,510 602,941
7.2 1,866 1,834
1,080,027 528,635
8 188,858 765,099
10 20,369 22.830
208,227 787,529
14 15,833 23614
371 -
1 5,020 3.467
12 8,740 5.628
18 B78 2,889
13 13,911 9.903
1,332,007 1,462,065
o( c) 182,067 525,859
9 (a) 27,499 22577
209,566 548,436
15(a) 20,939 35.952
15(d} 928 484 728,211
15{c) 1.120 581
950,543 764,744

20
300 153
1,000 1436
1,309 1,589
16 2,021 1,185
17 23,974 21,268
13 10.020 8513
7799233 1.545.735

19
60,402 60,402
3712 3712
34.936 15.785
26,462 30,117
3.649 3,001
3313 2,313
152774 116,330
1,332,007~ 1,462,065

I

Tarjeta Profesional Ne. 47170-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
{Ver mi informe adjunto}



CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S, A,
ESTADO DE RESULTADOS SEPARADO
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto la utilidad
por accion expresada en pesos)

ARfos terminados en
31 de diciembre de

Notas 20186 2015
Ingresos operacionales
Ingresos financieros y valoracion de inversiones 21 221,303 250,360
Comisiones y honorarios 22 96,356 93,255
Dividendos y participaciones 3 80
Arrendamientos 16 16
Metodo de participacion patrimonial 3,429 4,459
Servicios 23 2,209 2,131
Total ingresos 313,316 350,311
(Gastos operacionales
Gastos financieros y valoracion de inversiones 25(a) 147,927 188,609
Servicios de Intermediacién 25(b}) 12,524 11,742
Beneficios a empleados 25(¢) 85,799 85,196
Depreciacién 25(d) 1,308 2,088
Amortizacion de activos Intangibles 25(e) 2,726 978
Deterioro de la cartera 809 595
Otros gastos administrativos 25(f) 32,063 31,042
Total gastos 283,157 320,250
Otros ingresos y gastos 24 2,551 2,567
Ingresos por recuperacion de detericro 249 151
utilidad antes de impuesto sobre la renta 32,959 32,769
impuesto sobre la Renta e Impuesto para la Equidad
CREE 186 12,976 9,428
Utilidad neta del ano 19,983 23,341
Utilidad neta por accion 31,91 37,22
Numero de acciones suscritas y pagadas, comunes y 626,255,450 626,256,450

preferenciales

"wagwé P : \M
Carol Silvana F&)driguez il foiei in Guillerio Molina Morale

Rodriguez
Representante Legal Contadpr Publico
Tarjeta|Profesional No. 115422-T Tarjeta Profesional No. 47170-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
{vVer mi informe adjunto)
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CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S. A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Cifras expresadas en millones de pesos)

Al 31 de diciembre de

2016 20158
Utilidad neta del afio por operaciones continuadas b 19983 5 23,341
Utilidad neta del afio por operaciones descontinuadas -
Utilidad neta del afio 19,983 $ 23,341
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a
resultados
Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios
en patrimonio $ 948 $ 1488
Total Otros Resultados Integrales $ 20,931 $ 24,82¢9

Las notas qye pafian son parte integrante de los Estados Financieros.
arol Silvana Rgﬂriguez Joaquin Guyilermo Molina Morales
Rodriguez

i£6r Fiscal
Tarjeta Profesional No. 115422--T Tarjeta Prefesional No, 47170-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
(Ver mi informe adjunto)

Representante Legal
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CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S, A,
ESTADO DE FLUJO BE EFECTIVO SEPARADD
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016 Y 2015
{Cifras expresadas en millones da pesos)

Afos terminados
al 31 diciembre de

2016 2.018
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta de! afio 19,983 23,341
Mas (menos) ingreses [gastos) que no afectaren el capital de trabajo;
Depreciaciones de actives 1,308 2,087
Deterioro de cartera 809 £45
Amortizacian de activos intangibles 2,728 978
Reexpresion de inversion en asociadas 16,839 (1,985)
Método de participacién patrimonial (3.429) (4.459)
Ingrese por reguperacién de deterioro {240) {151)
Ingrese por recupero de otras provisiones (10 -
Efactivo generado en actividad de operacion 31,987 20,406
Cambios netos en activos y pasivos de aperacién
{Disminucidn) oparaciones del mercado monetario 576,241 {89,258)
m&u;{;:géo (disminucién} Instrumentos financieros a valor razonabie con cambios en (456,001) 180,750
Aumento (disminucién)l_nslrumentqs ﬁngncieros disponiples para la venta medido a (32) 169
valor razonable con cambios en patrimonio
. éaltsargaonsu_cg:r}i\lzzgzmentns financieros medidos a valor razonable a traves de (5.478) (15.805)
Aumento cuentas por cobrar comerciales 1,501 (10.278)
Aumento de instrumentos financieros medidos al costo amortizado 185,833 {277,216)
Aumento (disminucion) impuesio diferido débito 2,011 5,370
Aumento (disminucion) otros activos ne financieros {4,007) {8,873
{Disminucion) aumento kmpuesto diferide crédito 1,737 (1,18%)
(Disminucién) aumento cuentas por pagar 258 (1.679)
Aumento pasives inancieros medidos a valor razonable con cambios en resuitados (330,443) 224,453
{Disminucidn) aumento impuestos gravamenes ¥ tasas 2,406 (3.281)
Aumento beneficios a empleados 2,706 2,522
Aumento otras pariidas que no afectan efectivo 948 1,458
Efective neto generado por las aclividades de aperacién 9786 37,6556
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Aumento propiedad y equipo (2,862} {542)
Aumento activo intangibles (3,838} {2,574)
Efectivo neto {usado en} actividades de inversion (6,700} {3,116}
Flujo de efectivo en actividades de financiacién
Dividendos en efactive (4,190) (15,165)
WHilidades no distribuidas (297}
Efectivo {usado en) actividades de financlacién {4,487) {15,155}
Efecto de variacion entasas de cambio sobre efectivo y equivalente de efective
Aumento {disminucion) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo {10,209) 19,384
Efective v equivalentes de efective al inicio del afio 23,880 4,476
Efective y equivalentes de efective al final del ajo 13,651 23,850

OO =2 { . R
iWana Fbdriguez is@l Pz : fllermo Motina Marales

Rodriguez
Representante Legal Contddor Pablico Revisor Fiscal
Tarjefa Profesional No. 115422-T Tarjeta Profesional No. 47170-T
Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
(Ver mi informe adjunto)
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianas, excepto donde se indique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Credicorp Capital Colombia S. A. (en adelante SCB), entidad de caracter privado cambié su razén social de Probolsa
Meontoya y Cia. 8. A., a la de Cormretaje de Valores S. A. - Correval 5. A., segOn Escritura Publica No. 4613 de la
Notaria 4 de Bogota de agosto 24 de 1987; asi mismo por Escritura Publica Numero 1352 de la Notaria 11 de Bogota
de mayo de 1993, la sociedad cambid su nombre por el de Corretaje de Valores 5. A. Comisicnista de Boisa, pudiendo
usar la sigla Correval S. A.; mediante Escritura Publica No. 219 de la Notaria 11 de Bogota, del 31 enero 1996, la
sociedad matriz, Comreval S. A, absorbié mediante fusion la sociedad subsidiaria Colombiana Research & Investment
Services Crissa S. A., la fusion entre |as dos sociedades fue autorizada con la Resolucién 093 de enero 31 de 1996.
La Sociedad cambia su razon social a2 la de Correval S. A., mediante escritura publica No 646 de la Notaria 11 de
Bogota del 2¢ marzo de 2000.

El 1 de Junic de 2010 se consiituyé una filial lamada Carreval Panama, S. A sociedad anénima creada bajo 1as leyes
de |a Reptiblica de Panam4, inscrita a Ficha 67249, Documento 1669844 de la seccion mercantil del registro pablico,
autorizada por ta Comision Nacional de Valores, Resolucion CNV No. 388 - 10 del 24 de septiembre de 2010.

Et 25 de abril de 2012, se constituyé una filial lamada Correval Fiduciaria S, A. mediante Escritura Pdblica No. 884
de la Notaria de Bogota, inexacta escrita el 2 de mayo de 2012,

El Holding Financiero de Perd, Credicorp a traves de su subsidiaria Banco de Crédite de Pert - BCP, adquind el §1%
de Correval 8. A. Comisionista de Bolsa €l 8 de mayo de 2012 con la aprobacion de las autoridades det Perli y la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Durante el 2012, Credicorp Capital Colombia llevo a cabo un proceso de escisidn de algunos de sus activos, ninguno
de ellos necesario para su operacién, a favor de dos sociedades receptoras. El procaso contéd con las autorizaciones
necesarias por parte de [a Superintendencia Financiera y ta Bolsa de Valores de Colombia. L.a escision se perfecciond
con el otorgamiento de la escritura piblica No. 05525 otorgado en 'a Notaria 48 del Circulo de Bogota el dia 24 de
octubre de 2012 y su inscripcion en el Regisiro Mercantil ef 15 de noviembre de 2012 bajo el numero 01681453 del
Libro IX. '

El 6 de septiembre de 2013, mediante Escritura Publica No. 4.266 de la Notaria de 48 de Bogota D.C., inscrita el 13
de septiembre de 2013 bajo el Numero 101765157del libro IX, la Compafia cambid su nombre de Correval 5. A. por
el de Credicorp Capital Colombia 5. A.

El 21 de diciembre de 2015 mediante Acta No. 75, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobd la venta del
02.442857% de Credicorp Capital Fiduciaria a Credicorp Capital Holding Colombia 8. A. 8., quedando ¢on un
porcentaje de participacion del 94.957143%. En 2016 la Superintendencia Financiera de Colombia no encontré
objecion para realizar fa transaccidn por tanto aprobd su enajenacion.

En 2016 Credicorp Capital Ltda., través de su subsidiaria Credicorp Capital Holding Colombia, adquirid el 30.32% de
participacion de fa Sociedad Credicorp Capital Colombia S. A. y a fravés de Ariigas Global Corp. y Coby Business
Inc. adquirio ef 17.658% quedando con una participacion del 88.97%.
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Ohjeto Social de fa Compariia:

a) Desarrallo del contrato de comision para la compra y venta de valores, b) Operaciones por cuenta propia con el
objeto de dar mayor estabilidad a los precios de mercado, dar liguidez al mercado; ¢) Administrar valores de sus
clientes con la finalidad de efectuar los correspondientes cobros de capital y rendimientos para reinvertirlos, d)
Administracion de portafolios de inversidn, e} Efectuar asesoria en el mercado de capitales, f) Realiza operaciones
de corretaje sobre valores inscrites en el Registro Naciehal de Valores pero que no estén inscritos en Bolsa,
autorizado mediante comunicacion det 16 noviembre de 1999, g) Administracién de portafolios de terceros
autorizado mediante Resociucion 336 de mayo de 1899, mediante comunicacion del 14 abri de 2000 autorizd
celehrar contratos de corresponsalia, h) Actuar como intermediarios def mercado cambiario de conformidad con
el Arifoulo 74 de la Ley 510 de 1990.

La sociedad en la actualidad tiene un términe de duracidn segin la certificacion expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia hasta el 31 de diciembre del 2100,

£l domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, en la Avenida el Dorado 69 — 63, oficina 805, y realiza
operaciones a {ravés de tres oficinas ubicadas en las ciudades de Cali, Medellin y Barranquilia.

Asi mismo cuenta con una filial en el exierior en la Ciudad de Panama autorizada con la Resolucién CNY 389 — 16
del 24 septiembre de 2010.

Principales subordinadas del exterior directas de la Comisionista de Bolsa

Lugar de Moneda Porcentgje de
Nombre Actividad Principai Operacion _Funcional participacion
Correval Panama Ipterrqedmcmn en mercado RPanama Baiboa 100%
financiero

Al corte del 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compania contaba 519 y 569 empleados, respectivamente, con
vinculacion a término indefinido, respectivamente.

La emision de estados financieros de la Sociedad Comisionista def 31 de diciembre de 2016 fue aprobada poria Junta
Directiva en su sesion del 10 de marzo de 2017.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

De acuerdo a lo estabiecidc en el Decreto 2615 de 2015 y los Decretos 2420 y 2496 del 2015 se actualiza el
marco normativo para los preparadores de la informacién financiera que hacen parte del Grupo | & partir el 1 de
Enero de 2016, estableciendo como Marco Normativo Jas NHF, NIC, las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones
CINIIF y el Marco Conceptual para la informacion financiera, emitidas al espafiol al 1 de Enero de 2014 por el
Concejo de Normas Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su aplicacién a través
de los decretos reglamentarios

Estas normas son las emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, durante el afio 2012 y
publicadas por este Organismo en idioma castsllanc en agosto de 2013, los siguientes lineamientos que la
compania aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y constituyen excepciones a las NIIF como
se emiten por el IASE:

- El Articulo 2.1.2. de la Parte 1 del Libiro 2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de
2015 establece la aplicacion del Art. 35 de la Ley 222, que indica que las participaciones en subsidiarias
deben reconocerse en los estados financieros separados por el método de participasion, en lugar dei
reconocimiento de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 27, es decir al costo o al valor razonable.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrazio)

Adicionaimente, la Sociedad Comisicnista aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con leyes y ofras normas
vigentes en Colombia:

- El Articulo 10 de la Ley 1739 de 2014 modificéd e Estatuto Tributario, incorporando el impuesto a la Riqueza,
que permite la causacion opeionai de dicho impuesto con cargo al patrimonic o con cargo al estado de
resultados.

De acuerdo con la legislacidn colombiana, la entidad debe preparar estados financieros separados y consolidados.
Los estados financieros separados son los que sirven de base para la distribucion de dividendos y ofras
apropiaciones por parte de las accionistas, los estados financieros consolidados se presentan a la Asamblea de
Accionistas para su consideracion y aprobacion.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados al 31 de
diciembre de 2018 y2015, se presentan a continuacion:

2.1. Bases de presentacion
Los estados financieros separados gue se acompanan se prasentan teniendc en cuenta los siguientes aspectos:

s [l estado de situacion financiera que se acompafia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez, el
cual comienza presentando los actives y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o
menos exigibles.

+ [l estado de resultados que se acompaha esta presentado de acuerdo con el cbjeto de la Compaiiia el cual
comienza presentando el resultade de los ingresos cperacionales y desglosando los gastos reconocidos en el
resultade basado en su naturaleza.

» FEl estado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo gue se acompara esia presentado usando el método
indirecto el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se corrige Juego
por los efectos de las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido vy causaciones,
asi como las partidas de resuliados asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de
inversién o financiacién. Los flujos de efectivo correspondiente a intereses recibidos y pagados son revelados
por separade clasificados come pertenecientes a actividades de operacion. Para efectos de la preparacion del
flujo de efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo incluyen el disponible, los depdsitos en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se muestran en el activo corriente en el estado de situacion
financiera.

Los estados financieros separados de la Comisionista son aquellos estados financierss sin consolidar, en los
cuales las inversiones en subsidiarias y las inversiones en asociadas se registran de la siguiente manera:

a) Inversicnes en entidades donde se tiene control:

Las inversiones patrimoniales de la Comisionista en entidades donde tiene el control de acuerdo con las
disposiciones establecidas en el Codigo de Comercio, en {as cuales se establece que una entidad tiene control
en otra entidad cuando se tiene una participacion superior al 50% del capital suscrito y pagado o se tiene control
administrativo, denominadas filiales o subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial de
acuerdo con lo establecido en el Articulo 35 de la Ley 222 de 1995 a partir del 1 de enerc de 2015. Bajo el método
de participacion, las inversiones en compafiias subsidiarias se registran por su valor en libros al 31 de diciembre
de 2014, incluida sus valorizaciones, y posteriormente son ajustadas periodicamente por los cambios en la
participacion de la matriz en los activos netos de la subsidiaria, menos los dividendos recibidos en efectivo. Las
resultados de la Comisionista al 31 de diciembre de 2018 y 2015 incluyen su participacion en el resuliado del
periode de las subsidiarias y en otro resultado integral en el patrimonio se incluye su participacion en la cuenta de
ofros resuitados integrales de las subsidiarias.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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b) Inversiones en asociadas:

Las inversiones en entidades donde no se tiene control, pero el Grupo si posee una influencia significativa se
denominan “Inversiones en compafias asociadas’ y se coniabilizan al costo mas las valorizacionges o
desvalorizaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016. Los dividendos recibidos en efectivo 0 en acciones de
dichas inversianes se registran en los resultados del periodo cuando se causen.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

L.a moneda funcional de la Comisionista ha sido determinada teniendc en cuenta que las operaciones son
fundamentalmente administracion de valores y portafolios de inversion, comision por compra-venta de inversiones
y corretaje scbre valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

De acuerdo con lo anterior y a que el desempefio de la Comisionista se mide y es reportado a sus accionistas y
al publico en general en pesos colombianos, la entidad considera que el pesc colombianc es la moneda que
representa con mayor fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes
y por esta razén sus estados financieros son presentados en pesos colombianos como su moneda funcional, y
por cansiguiente la moneda funcional definida para 1a presentacion de los estados financieros separados.

2.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda exiranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la moneda
funcionat. Las transacciones en moneda extranjera son iniciaimente registradas en la moneda funcicnal usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarics denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacién financiera. Las diferencias entre el fipo de cambio de cierre de cadz estado de situacion
financiera presentado y ¢l tipe de cambio wilizado inicialmente para registrar ias transacciones se registran en el
estado de resultados integrales como parte del rubro *Diferencia en cambio”.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran ail tipo de cambio correspondiente
a {a fecha de la transaccidn inicial y no se ajustan posteriormente.

2.4. Efectivo y equivaientes al efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible y los depositos de libre disponibilidad en bancos.
Fl efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a as cuentas de
ahorros y cuentas corrientes, registradas en el estado de sifuacion financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambias en su valor.

Los sobregiros bancarios se muestran como parte del efectivo y equivalentes de efectivo en el estade de situacion
financiera.

2.5 Instrumentos Financieros

La entidad clasifica sus inversiones en: negeciables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la
venta: lo anterior, de acuerdo con el modelo de negocio aprobadeo por (a Junta Directiva de la entidad y con las

disposiciones del Capitiio | -1 relacionadas con clasificacion, vaioracion y contabilizacion de inversiones para
estados financieros separados.

i
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Incluye las inversiones adquiridas por & entidad con |13 finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez
y cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, con el objetivo de maximizar la relacion riesgo-retorno de
los portafolios yfo aclivos administrados y aprovechar oportunidades gue se presenten en los mercados n los
que interviene.

La entidad valora ia mayoria de sus inversiones utilizando la informacién que suministra el proveedor de precios
INFOVALMER S. A. El proveedor suministra insumos para la valoracién de las inversiones (precics, tasas, curvas,
margenes, etc.), y cuenta con metodologias de valoracion de inversiones aprobadas de acuerdo con lo previsto
en &l Decreto 2555 de 2010, asi como Jas instrucciones previstas en la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacidn, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversidn de
acuerdo con el modelo de negocio definido por ta entidad:

Negociables:

Caracteristicas: Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de accionss, con el
propasito principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor de mercado a corto plazo de
diferentes instrumentos y en actividades de compra y venta de fitulos. Se da lugar a compras y ventas activas.

Valoracidn: Las inversiones representadas en valores ¢ titulos de deuda, se valoran a valor razonabie con base
en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion. Para los cases excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracién, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno. Este procedimiente se realiza diariamente. Las participaciones
en fondos de inversidn colectiva, fondos de capital privado, fendos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los
valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacion se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad
calculado por la sociedad administradora al dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracion. No obstante,
las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos
bursatiles, fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en bolsas de valores que marguen precio en e
mercado secundario, se deben valorar de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente.

Contabilizacién; La contabifizacion de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de "Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resuitados”, del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de
Supervision. La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra
como mayor o menor valor de fa inversidn afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza
diariamente. Para efectos de presentacion se clasifican como inversiones negociables.

Para mantener hasta su vencimiento:

Caracteristicas: Titulos respecto de los cuales el Banco tiene ¢l proposito y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o redencién, teniendo en
cuenta que la estructura de instrumentos financieros elegibles para este portafolio implica dnicamente pagos de
principal e intereses. Sobre estas inversiones no se puede hacer operaciones del mercade monetario
{operaciones de reportc 0 repo simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo gue se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la operaciéon
sea el Banco de la Republica, la Direccion General de Credito Publico y del Tesoro Nacional o las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual manera, podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo central de contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de fas
operaciones aceptadas por €sta para su compensacion y liguidacion y/o en garantia de operaciones de mercado
monetario.
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Valoracion: En forma exponencial a partir de la tasa interna de retorne calculada en el momento de la compra,
sobre la base de un afio de 385 dias. Este procedimiento se reatiza diariamente. Para las inversiones de renta fija
a tasa variable, |la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el
caso de los valores que incorporen apcidn de prepago la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que
gcambien los flujos futuros y las fechas de pago.

Contabilizacion: La contabilizacidén de estas inversionas se efectda en las respectivas cuentas de "Inversiones a
Costo Amortizado”, del Catzlogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision. La diferencia que se
presente entre el real valor razonable actuatl y el inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un
mayor 0 menor valor de [a inversion, afectando los resultados del periodo. Los rendimientos exigitles pendientes
de recaudo se registran como un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos
se contabiliza como un menor valor de la inversion, Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta Titulos de deuda:

Caracteristicas. Valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen come inversiones
negogciables o como inversiones para mantener hasta e! vencimiento. De acuerdo con ef modele de negocio, en
este portafclio se gestionan inversiones de renta fifa con &l objetivo principal de obtener flujos contractuales y
realizar ventas cuando las circunstancias lo requieran, para mantener una combinacion optima de rentabilidad,
iquidez y cobertura que proporciona un soporte de rentabilidad reievante al balance del Banco. Los valeres
clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como garantias en una camara de
riesgo central de contraparte, con el fin de respaidar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para
su compensacién y liquidacion. Asi mismo, con estas inversionas se pueden realizar operaciones dei mercado
monetario {operaciones de reporto o repo simultaneas o de transferencia temporat de valores) y entregar en
garantia de este tipo de operaciones.

Valoracion: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se vatoran a valor razonable con base
en & precic determinado por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracion, valor razonabie determinado, taies titulos o valores se valoran en forma
exponencial a partir de ia tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente.

Coniabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectia en las respectivas cuentas de "Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resuitades Integrales - ORI!", del Catélogo Unico de Informacion
Financiera con Fines de Supervisién. La diferencia entre i valor presente del dia de valoracién y el
inmediatamente anterior (calculades a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momente de la compra,
sobre la base de un afio de 365 dias), se registra como un mayor valor de la inversién con abono a las cuentas
de resultados. La diferencia entre e valor razonable y el valor presente calculado segun el paragrafo anterior, se
registra en la respectiva cuenta de Ganancias o Pérdidas no Realizadas (ORI). Este procedimiento se realiza
diariamente.

Disponibles para la venta Titulos participativos:

Caracteristicas: De acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circutar Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia forman parte de esta categoria las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones &n negocios conjuntos y que otorgan al Banco la calidad de copropietaric de! emisor.

Valoracion: Las inversiones en subsidiarias se registraban por el métode de participacién patrimonial de acuerdo
con lo establecido en articulo 35 de fa Ley 222 de 1995, segun el Capitulo | -1 adicionado a la Circular Basica
Contable y Financiera mediante la Circular Externa 034 de 2015. Por su parte, la medicion de las inversiones en
asociadas y negocios conjuntos se efectuaba a través del método del costo. De acuerde con io descrito en el
numeral 4.8 literales a, by ¢, el Banco cambid su politica contable para la medicién de las inversiones subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos.

= Valores participativos en el registro nacional de valores y emisores {RNVE):
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Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de
titutarizacion se valoran teniendo en cuenta el vator de |a unidad calculade por la sociedad administradera, al dia
inmediatamente anterior a} de la fecha de valoracion,

» Valores participativos gue cofizan Gnicamente en bolsas de valores del exterior:

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Cofombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracion, se utiliza el precio
de cierre mas recienie en los Gitimos cinco dias bursaiiles incluido el dia de valoracidn o ei promedio simple de
los precios de cierre reportados durante los Ultimes 30 dias bursatiles. En caso que se negocien en mas de una
bolsa de valores del exterior, se toma la del mercado de origen. El precio del valor se convierie en moneda legal.

= Valores participativos listados en sistemas de cotizacién de valores extranjeros autorizados en Colombia:

Se valoran por el precic gue suministren los proveedores de precios de valoracidn autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

« Valores participativos no inscritos en bolsas de valores (inversiones de renta variable con cambios en Otro
Resultado Integral - ORI):

Se vailoran por el precic que determine el proveedor de precios para valoracion designade como oficial para el
segmento correspondianta.

Cuando el proveedor de precios designado come oficial para el segmento correspondiente no suministre precios
0 insumos para la valoracian de estas inversiones, las entidades deberan utilizar el precio de cierre disponible en
la botsa donde se cotice el dla de fa valoracion o, en su defecto, el precio de cierre mas reciente repartado por
ésta, durante los (ltimos cinco (5) dias bursatiles, incluido el dia de la vaioracién. De no existir precio de cierre
durante dicho periodo, se deberan valorar por el promedio simple de los precios de cierre reportados dusante los
tltimos treinta (30) dias bursdtites, incluido el dia de la valoracian.

Contabitizacion: Cabe anotar que, el métcdo de participacion es un meétodo de contabilizacion segln el cual las
inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se registran inictalmente al costo, y posteriormente
son ajustadas en funcién de los cambios que experimentan de acuerdo al porcentaje de participacion. De esta
forma, el Banco reconoce en el resultado del periodo su participacién en el resultado del periodo de las
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos y en ofro resultado integral (ORI} su participacion en la cuenta de
otros resultados integrales.

Reclasificacion de las inversiones:

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con 1as siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra una o cualquiera de las siguientes circunstancias:

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
+ GCambios en la regulacién gue impidan el mantenimiento de la inversién.

» Procesos de fusidn o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la

inversion, con el propdsito de mantener la posicidén previa de riesgo de fasas de inferés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resuitante,



CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

- Oiros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para [a venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta
el vencimiento.

Hay lugar a su reclasificacion cuando:

+  Seredefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias tales como,
variaciones en el ciclo econdémico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigifada o en su
apeiito de riesgo.

+  Se materialicen los supuestos de gjuste en |a gestion de las inversiones que el modelo de negocio haya
definido previamente.

- Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante y dicha circunstancia implique igualmente la decisién
de enajenar la inversion en ei corto plazo a partir de esa fecha.

+ Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
»  Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiente de ia inversion.

+ Procesos de fusion gue conlleven la reclasificacion o la realizacion de ia inversidn, con el proposito de
mantener |la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
praviamente astablecida por la entidad resuitante.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el resultado de la
reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el otro resultade integral {ORIl) como
ganancias o perdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la correspondiente inversion. Cuando
las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta el vencimiento, se
deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias
o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en otro resuliade integral {ORI), se deben cancelar
contra el valor registrado de la inversidn, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la
decision de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversion debera
guedar registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta ef vencimienta.
Asi mismo, a partir de esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa interna de
Retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Provisiones o pérdidas por calificacion de riesgo crediticio.

Alos titulos de deuda negociable y disponibies para ta venta que ne cuenten con precios justos de intercambio ni
margen, asi como los titulos clasificados para mantener hasta el vencimiento se les ajusta su precio en cada fecha
de valoracién, con fundamento en una calificacion de riesgo crediticio, como se indica mas adetante.

No estan sujetos a este ajuste ios valores o titulos de deuda publica interna o externa emitidos ¢ avalados por ia
nacian, los emitidos por el Banco de Ia republica y los emitidos ¢ garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras -FOGAFIN.
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NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Valores o titulos de emisicnes o emisores que cuenten con calificaciones por riesgo de credito externas.

l.os valores o titulos que cuenten con calificaciones por riesgo de crédite otergadas por calificadaras externas
reconocidas por la Superintendencia, © los valores o titulos de deuda emitidos por entidades que se encuentren
evaluadas por estas calificadoras, su valor en libros ne puede exceder los siguientes porcentajes de su valor
nominal, neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion largo plazo Valor maximo % Calificacién corto plazo Valor maximo %
BB+, BB, BB- Noventa (80} 3 Noventa {80)
B+ B, B- Setenta {70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50}
DD, EE Cero (0) Y6 Cero (0)

En las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimienio y respecto de las cuales se pueda
establecer un precio justo de intercambio, |z provision carresponde a la diferencia entre su coste amertizado en
libros y dicho precio.

Valores o titulos de emisiones o emisores sin calificacion externa por riesgo de crédito.
Estos valores o titulos son evaluados y calificados de acuerdo con la metodologia definida por el Banco. El vator

maximeo definido por la Superintendancia por el cual se reqgistran estas inversiones de acuerdo con su
calificacion es:

Valor maximo

registrado %" Caracteristicas de las inversiones

Categoria

Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la

B Riesgo aceptable, capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios

superior al normal. Ochenta (30) de la deuda y debilidades gue pueden afectar su situacicn
financiera.
Presentan zlta o media probabilidad de incumplimients en el pago
C Riesgo apreciable. Sesenta (60) oportuno de capital e intereses y deficiencias en su situacion

financiera que comprometen la recuperacion de la inversion.
Presentan incumplimiento 2n [os términos pactados en el titulo y

3 Ff}ﬁiggv o Cuarenta (40) deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de susrie que
9 ' la probabilidad de recuperar la inversion es altamente dudosa.
E incabrable. Cero (0} Se estima que es incobrable.

M Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracion para los valores
0 titulos de deuda o por el costo de adquisicién menos |la provisidn, para los valores o titulos participativos.

2.7. Activos financieros medidos a costo amertizado

2.7.1. Fondos interbancarios comprados o recibidos

Son fondos que la Sociedad Comisionista coloca en ofras instituciones financieras o recibe del Banco de la
Republica y otras instituciones financieras. Las operaciones activas con vencimientos entre uno y noventa dias

son medidas al valor razonzble y clasificados como equivalenies de efectivo.

Las operaciones activas superiores a noventa dias son medidas al costo amortizado y se presentan en el rubro
Interbancarios en el activo o pasivo, segtin corresponda 1a operacion.
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(Cifras expresadas en millones de pesas colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

2.7.2. Operaciones en repos
Posicién activa

Son transacciones de colocacion de fondos con garantia en otras entidades financieras, en fas cuales la Sociedad
Comisionista compra inversiones en titulos de deuda con el compromiso de venderlas nuevamente a la
contraparte a un precio determinado mas intereses, a una tasa fila en una fecha especifica, que nc excede de un
ano.

Los valores vendidos en estos acuerdos no son dados de baja en los estados financieros cuando ia Sociedad
Comisionista conserva sustancialmente los riesgos y beneficios de los mismos. Los valores comprados bajo estos
acuerdos no se reccnocen en el estado de situacion financiera. La contraprestacion pagada, incluyendo los
intereses, se reconacen como active financigro. La diferencia entre el valor de compra y los precios de reventa se
registra en los ingresos netos por intereses y se devengan durante la vida del acuerdc mediante el método de
tasa de interes efectiva.

Posicion pasiva

Son transacciones de recepcion de fondos con garantia, en las cuales la Sociedad Comisionista vende inversiones
en titulos de deuda, con el compromiso de recomprarlas a un precio determinado mas intereses, en una fecha
especifica que no excede de un afio.

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra no se dan de baja en el astado de situacién financiera cuando
fa Sociedad Comisionista retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad, sin embargo, tos
mismos son revelados como activos pignorados. Los valores recibidos son inicialmente reconacidos, a su valor
razonable, como un pasivo financiero. La diferencia entre el valor de venia y el valor de recompra se trata como
gasto por intereses y se devengan durante la vida ttil del acuerdo mediante |2 tasa de interes efectiva.

2.7.3. Operaciongs simultaneas

Se presenta cuando la Comisionista adguiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero,
asumienda en el mismo acto el compromiso de transferir ¢ adquirir nuevamente la propiedad, de valores de la
misma especie y caracteristicas, el mismo dia o en una fecha posterior y por un precio determinado.

No podrs establecerse que el monte inicial sea calculado con un descuento sobre el precio de mercado de los
valores objeto de la operacién, ni gque, durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores inicialmente
entregados por otros; tampoco se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

En esta cuenta se registran los rendimientos causados por &f adquirente y que el enajenante le paga como costo
de la operacién durante ef plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo} y el valor futuro (precio final de transferencia) constituye
un ingreso a titulo de rendimientos financieros gue se calcula expenencialmente durante el plaza de la operacion
y se reconoce en el estado de resultados.

Los valores transferidos objeto de ia operacion simulténea se registran en cuentas contingentes deudoras ¢
acreedoras para posiciones activas o pasivas, respectivamente.

2.7.4. Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
San aquellas en las que la Comisicnista transfiere la propiedad de unos valores, con el acuerdo de re fransferirios

en la misma fecha o en una fecha posterior. A su vez, la contraparte transfiere la propiedad de otros valores o una
suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacién.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

2.7.5. Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyoes cobros son fijos o determinables, que
no se negociar en un mercado activo, por los que Credicorp Capital Comisicnista S. A. no tiene intencion de venderlos
inmediatamente o en un futuro proximeo ¥ que no tienen riesges de recuperacidn diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son ilevadas al costo amertizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos la provision per desvalorizacion. Las pérdidas originadas por [a desvalorizacion son
reconocidas en el estado de resultados integrales. Para las cuentas por cobrar de largo plazo, el valor reconocido
inicialmente sera el vator future descontado al valor presente con la tasa de mercade de referencia para cuentas por
cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de nicio de 1a operacion.

FI deterioro para cuentas per cobrar se establece si existe evidencia objetiva de gue la Sociedad no podra cobrar
todos los montoas de las deudas de acuerdo con los términos originales de ia operacion. El deterioro es determinado
sobre la base de evaluaciones internas de riesgo de crédito y con base en la expeciencia historica de perdida. El
deteriore para cuentas por cobrar se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determing su necesidad.
En opinidon de la Gerencia de la Sociedad, este procedimiento permite estimar razonablemente el deterioro, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado
donde epera la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Sociedad mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, la cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de su deterioro para cuentas de cobro cuando es aplicable.

2.7.5.1 Deterioro de cuentas por cobrar

En el reconocimiento del deterioro de la cartera, se efectud sobre el analisis del pago a faciura generada en &l
pericda de tiempo determinado para lo cual la Gerencia de la Compaifiia tuvo en consideracién lo siguienta:

Determinacion del periodo a analizar.

Analisis de la cartera de acuerdo a facturacion emitida en el periodo.
Numero de recaudos recibidos durante el periodo.

ideniificacién de la cartera no recaudada.

poocw

Propiedades y equipo de uso propio

Las proptedades y eguipo de uso propio incluyen los activos, en propiedad o en régimen de arrendamiento
financiero, que la Comisionista mantiene para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un
ejercicio.

Se registran en el balance por su costo de adquisicion, menos su correspondiente depreciacién acumulada y, si
procede, las pérdidas estimadas que resuitan de comparar el valor neto contable de cada partida con su
correspondiente valor recuperabla,

La depreciacion se calcula aplicando el método de linea recta sabre el costo de adguisicion de 1os activos, menos

su valor residual, entendiéndose que los terrenos sobre los que se construyan [0s edificios y otras construcciones
tienen upa vida Gt indefinida y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.
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La depreciacion se calcula sobre una base de Hnea recta durante la vida atil estimada del activo. Las tasas anuales
de depreciaciion para cada rubiro de activos son:

Activo Vida util
Equipos de aficina Entre 3y 7 afios.
Muebles y enseres 10 afos.
Equipo de computacion Enire 4 y 5 afios.
Vehiculos 5 afos.

En cada cierre contable, ta Comisicnista evalaa si existen indicios, tanto externos como internos, de que un activo
material pueda estar deteriorado. Si existen evidencias de deterioro, la Comisionista analiza si efectivamenta
existe tal deterioro, comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable (como mayor entre su
valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). Cuando el valor en libros excede ai valor
recuperable, se ajusta el vafor en libros hasta su valor recuperable, modificando los cargos futuros en concepto
de amortizacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la Comisionista
estima el valor recuperable del activo y 1o reconoce en ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo, registrando
la reversién de Ia pérdida por deterioro contabilizada en pericdos anteriores, y ajusta en consecuencia los cargos
futuros en concepto de su amortizacion. En ningdin caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo
puede suponer el incremento de su valer en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido
pérdidas por deterioro en gjercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de fas propiedades se reconocen como gasto en el efercicio en que
se incurren, como “Gastos de administracion”

2.8. Bienes recibidos en arrendamiento

Los bienes recibidos en arrendamiento en su recepcidn inicial tambign son clasificados en arrendamientos
operativos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen come financieros se incluyen en el balance como
propiedades y equipc de uso propio o0 como propiedades de inversidn segun su objeto y se contabilizan
inicialmente en el activo y en el pasivo simultdneamente por un vaior igual al valor razonable del bien recibido en
arrendamiente o bien por el valor presente de los pages minimos def arrendamienio, si este fuera menor. El valor
presente de los pages minimos de arrendamiento se determina utilizando la tasa de interés implicita en el contrato
de arrendamiento, o de no contar con ella se usa una tasa de interés promedio de los bonos que coloca el Banco
en el mercado. Cualguier costo directo inicial del arrendatario se adiciona al importe recenocido come active. El
valor registrado como pasivo se incluye en la cuenta de pasivos financieros y se registra de la misma forma que
éstos. Los contratos de arrendamiento que se clasifiquen como operativos son registrados al gasto.

Activos intangibles
Corresponden principaimente a licencias y desarrollos, los cuales se miden inicialmente por su costo incurrido

en la adquisicion o en su2 fase de desarrollo interno. Los costos incurridos en la fase de investigacion son
llevados directamente a resuitados.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Los gastos de desarrollo que son directamente atribuibles at disefio y realizacién de pruebas de programas
informaticos que sean identificables, unicos y susceptibles de ser controlados por la Comisionista se reconocen
como activos intangibles, cuando se cumplen ias siguientes condiciones:

* Tecnicamenie, es posible completar la produccién del activo intangible de forma gue pueda estar disponible
para su utilizacion,

+ La gerencia tiene la intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo,
+ La Comisionista tiene la capacidad para utilizar el activo intangible;

» Se puede demostrar la forma en que el activo intangible va a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro;

» Existe disponibilidad de recursos técnicos adecuados, financieros o de ofro tipo, para completar el desarrollo
y para utilizar el activo intangible; y

« El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos incluyen los
gastos del personal que desarrolla dichos pregramas y un porceniaje adecuado de gastos generales.

Los gastos gue no cumplan estos criterios se reconeceran como un gasto en el momento en el que se incurran.
1 os desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos del gjercicio no se
reconoceran posteriormente comeo activos intangibles.

Posterior a su reconocimiento inicial, dichos activos se miden al costo menos amortizacion, la cual se realiza
durante su vida uiil estimada asi;

Los activos intangibles son amortizados siguiendo el método de linea recta sobre la base de su vida utit que
oscila entre 3 y 8 aftos.

2.9. Pasivos Financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Comisionista para entregar efectivo u ofro activo
financiero z ofra entidad o persoena, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones
que sean potencialmente desfavorables para la Comisicnista o un contrato que sera o podra ser liquidado
utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente
por su valor de transaccion en 1a fecha en ta cual ellos se originan, ef cual a menos que se determine lo contrario,
es similar a su valor razonable, menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emision.
Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el meétedo de tasa
de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

Los pasivos financieros refacionados con instrumentos financieros derivados se encuentran medidos a valor
razonable, ver nota de politicas contables numerat 2.5 anterior.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan
o cuando se adguieren {bien sea con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
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(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique Io contrario)

2.10 Beneficios a empleados

De acuerdo con las normas laborales Colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias y apories parafiscales a entidades del Estado Colombiano que se cancelan antes
de 12 meses siguientes al finat del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a
resultados.

2.10.1 Beneficios de corto plazo

De acuerdo con [a legislacion colombiana vigente a 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiiia reconoce a sus
trabajadores beneficios a corio plazo por concepte de:

Sueldos yfo saiarios.
Cesantias.

Intereses de cesantias.
Prima de servicios.
Vacacionas.

Para aquellos trabajadores por cuya modalidad de contratacién devengan salario integrai solo reciben salario integrat
como beneficio a corto plazo.

2.10.2 Beneficios por terminacion

Son los beneficios a los empleados proporcionados por la terminacion del pericdo de empieo de ¢n empleado
cemao consecuencia de: (a) la decisian de ia entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal
de retiro; o {b) la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacion de un
centrato de empleo. En esta categoria se encuentran las indemnizaciones por ferminacion del contrato laboral.

L.a Compafiia no cuenta con beneficios post- empleo y beneficios a largo plazo.

211 Impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente y “CREE”

El impuestc a la renta corriente y "CREE" se caicula sobre la base de la renta imponible determinada para fines
tributartos, determinada por criterios que difieren en aigunos aspectos de los principios contables que utiliza Credicorp
Capital Comisicnista S. A. Las normas legales y tasas usadas para calcular los importes por pagar son las que estan
vigentes en la fecha del esiado de situacidén financiera. La Gerencia de la Compafifa periddicamente evalia
posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones en los cuales la reguiacion fiscal
aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado sobre la base de montos esperados
a ser pagados a las autoridades tributanias.

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de los
activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que son deducibles
o gravables al determinar ia ganancia ¢ pérdida fiscal correspondiente a periodos futuros cuando ef importe en libros
del activo sea recuperado o el dei pasivo sea liquidado.

El gasto por impuestos sobre la renta y “CREE" comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto de

impuesto es recenocido en el estado de resultados excepto en ia parte que corresponde a partidas reconocidas en la
cuenta de otro resultado integral en el patrimonio. En este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta,
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pescs colombianos, excepto donde se indique o contrario)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporales entre los
saldes de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para aquellas diferencias temporales gravabies (imponibles); mientras
ague los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles en la medida en
que sea probable gue existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Los actives y pasivos por impuesto diferido se miden utilizande las tasas de impuestos que se espera sean de
aplicacién a la renta imponible en los afios en que &l activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas de
impuestos que fueron aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la
Sociedad espera recuperar ¢ liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera.

Elimporte en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cuande no haya cambiado
el importe de las diferencias temporales, debido a un cambio en la tasa del impuesto a la renta. El efecto del cambio
en el impuesto diferido, correspondiente ai carmbio de tasa, se reconocera en el estado de resultados integrales del
pericdo, excepto en las partidas previamente reconocidas fuera del estado de resultados integrales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de compensarlos y los
impuestos diferidos se relacionan con fa misma entidad sujeta a impuestos y con la misma autoridad tributaria.

2.12. Reconocimiento de los ingresos

L.os ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida gue sea probable que los beneficios economicos
fluyan a la Sociedad y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
que el pago se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente.

Los ingresos devengados de todos los instrumentos financieros que generan intereses, incluyendo fos relacionados
a instrumentos financieros clasificados como valores negociables o los llevados a valor razonable con efecto en
resultados, son reconccidos en los rubros “rendimientos en operaciones repo, simultaneas, y transferencia
temporal de valores™ y “utilidad en venta de inversiones”.

Los ingresos por comisiones y servicios de intermediacion por la compra y venta de valores en ¢l mercado de valores,
son reconocidos cuando la Seciedad Comnisionista realiza operaciones en firme a nombre de los clientes y se regisiran
en &l rubro "Ingresos por comisiones contrate de comision” del estado de resuliados integrales.

Los ingresos devengados principalmente por las utilidades yo pérdidas en 1a enajenacion de instrumentos financieros
clasificados come valores negociables en renta fija y renta variable son reconocidos en &l rubro “Ingresos financieros
y valoracion de inversiones”.

Los ingresos devengados por administracion de portafolios de terceros, administracion de valores, fondos de inversion
colectiva y contratos de corresponsalia, son reconocidos en el rubro “ingresos por comisiones”.

Los ingresos devengados por honorarios por asesorias en finanzas corporativas son reconocidos en el rubro
“Ingresos por honorarios”.

Los ingresos por valoracion y iquidacién por instrumentos financieros derivados de negociacion son reconocidos en
el rubro “valoracién derivados de negociacion” por cada subyacente.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepta donde se indique lo contrario)

2.13 Reconocimiento de cosfos y gastos

Los costos vy gastos son registrados en el periodo en que se devengan en el estado de resuitados integrales. Para
los periodos presentados los principales costos y gasios reconocidos en el Estado de Resuitados Integral
Consolidado corresponden a los “Gastes Financieros y valoracion de inversiones”, "Gastos por beneficios a los
empleados” y "servicios de infermediacion’, entre ofros,

214 Baja de activos y pasivos financieros
2141 Activos financieros

Un activo financiero {o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: {i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o (i} ia Sociedad ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del active o ha asumido una obligacién de
pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
y (iii} la Sociedad ha transferido sustancialmente todos l0s riesgos y beneficios del activo o, de ne haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del activo.

2.14.2 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es intercambiade por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
ias condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja del
pasivo original v se reconoce un Nueve pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en el estado de rasultados
integrales.

2.15 Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenia en el estado de situacidn financiera,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlios y la gerencia tiene la intencion de cancelarios sobre una base neta
o de realizar el activo y cancelar €l pasivo simultaneamente.

2.16 Utilidad neta basica y diluida por accién

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo e resultado del periodo atribuible a los tenedores de acciones
ordinarias, entre el promedic ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

Para caicular Ias ganancias por accion diluidas, se ajusta el resultado del periodo atfribuible a los tenedores de
acciones ordinarias, y el promedio ponderado del numero de acciones en circulacion, por todos los efectos dilusivos
inherentes a Ias acciones ordinarias potenciales. A ia fecha de conte de los estados financieros, no se tienen efectos
dilusivos sobre tas ganancias por accion.

2.17 Nuevos pronunciamientos contables
Elsiguiente es un detalie de nuevos pronunciamientos contables emitidos por |IASE a nivel internacionat los cuales
estan vigentes u ofros que si estar todavia vigentes pueden ser adoptados a nivel internacional pero gue en

Colombia tampoco pueden ser adoptados debido a gue no han sido incorperados en Becretos reglamentarios de
la Ley 1314 de 2009:
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de peses colombiancs, excepto donde se indigue lo contrario)

»  Emitidos por el IASE:
(2) Futuros requerimientos a nivel internacional

Las siguientes normas e interpretaciones han sido emitidas, perec no son de aplicacién obligatoria para los
periodos anuales iniciados ¢ con posterioridad al 1 de enerc de 2017. El Grupo esta actualmente analizando los
posibles efectos de estas nuevas normas e interpretaciones, no obstante, la Adminisiracién no espera tener alglin
efecto material en los estados financieros consolidados del Grupo.

= NIF 9 - Instrumentos financieros y modificaciones asociadas a ctras normas. Fecha efectiva el 1 de enero de
2018. La NIiF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion dg la NIC 39 - “Instrumentos financieros;
Medicion y reconocimiento” con un solo modelo que inicialmente tiene dos categorias de clasificacion: Costo
amortizado y Valor razonable.

Abordza la clasificacion, valoracion y reconccimiento de activos financieros y pasivos financieros. La version
completa de esta NIIF se publict en julic 20186, Sustituye la guia recogida en la NIC 39 sobre la clasificacion y
valoracién de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el modeio de valoracidn vartado
y establece tres categorias principales de valeracion para los activos financieros: coste amortizado, valor
razonable con cambios en otro resultado global y valor razonable con cambios en resultados. La base de
clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuaies del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de patrimonio neto se
valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcidn irrevocable al inicic de presentar los
cambics en el valor razonable en ofro resultado global no reciclable. Ahora hay un nueve modelo de pérdidas
de crédito esperadas que sustituye al modelo de pérdidas per deterioro incurridas de la NIC 39, Para pasivos
financieros no hubo cambios en la clasificacion y valoracion, excepto para el reconccimiento de cambios en el
riesgo de crédito propio en otro resultado global, para pasivos designados a valor razonable con cambios en
resultades. La NIIF 8 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura
debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NliF 9 sustituye esta linea
exigiendo una relacion econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que ei ratio cubierto
sea &l mismo que la entidad usa en realidad para su gestion del riesgo. La documentacion contemporanea
sigue siendo necesaria pero es distinta de 1a se venia preparando baje la NIC 39. La norma entra en vigor para
gjercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero de 2018. Se permite su adopcién anticipada. l.a
Companfia se encuentra evaluanda los impactos que podra generar Ila mencionada norma.

+ NIIF 15 - Ingresos por contratos con clientes y modificaciones asociadas con otras normas. Fecha efectiva el
1 de enero de 2018. E1 JASB emitié una nueva norma para el reconocimiento de ingresos. Esta reemplaza la
NIC 18 que cubre los contratos de productos y servicios y fa NIC 11 que cubre los contratos de construccion.

lLa nueva norma se basa en el principio que los ingresos son reconocidos cuando se transfiere el control del
producto o servicio al cliente - asl que la nocion de control reemplaza [a nocién actual de riesgos y benefigios,

Estos cambios de contabilidad quizas tengan efectos en las practicas dei negocio en relacian con los sistemas,

procesos y controles, planes de bonos y compensaciones, contrates, planeacion fiscal y comunicacion con
inversionistas.

% Las entidades tienen opcidn de la aplicacién retrospectiva completa, o prospectiva con revelaciones adicionales.

« NIIF 16 Arrendamientos, afecta principatmente a los arrendatarios y al reconocimiento de todos los
arrendamientos en el balance general. Esta NHF elimina la distincién actual entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero y requiere el reconocimiento de un activo y pasivo financiero en todos los contratos
de arrendamiento.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique [o contrario)

El estado de resultados también se ve afectado dado gue el gasto total es mayor en los afios anteriores al
arrendamiento y menor en afios posteriores. Adicionalmente, 10s gastos operalivos seran reemplazados con
intereses y depreciacion.

Los flujos de efectivo aperativos serén mayoares dado que los pagos de principal en efectivo v el pasivo financiero
son clasificados dentro de las actividades de financiamiento. La contabilidad para el arrendatario no sufrira
cambios mayores.

+ Modificaciones a la NIC 12 - impuestos, aclaraciones para la contabilidad del impuesto diferido cuando un
activo es medido a valor razonable y este es menor a la base fiscal del activo, es decir, una diferencia temporal
existe cuando ef valor contable del aclive y pasivo es menor que su base fiscal a la fecha del periodo de
reporte.

s Modificaciones a la NIC 7, iniciativa sobre informacion a revelar, se requerira a las entidades explicar los
cambios en sus pasivos provenientes de actividades de financiamiento. Esto incluye cambios de fiujos de
efectivo y cambios como adquisiciones, disposicion, acumulacién de intereses y efectos cambiarios no
realizados.

Los cambios en los activos financieras deben ser incluidos en esta revelacion, si, 10s flujos fueron o seran incluidos
en jos flujos de efectivo de actividades de financiamiento. Las entidades pueden incluir 0s cambios de otras
partidas como parte de esta revelacion, sin embarge, en estos casos los cambios en otras partidas deben ser
revelados de manera separada de los cambios en pasivos surgidos de actividades de financiamiento.

La informacidn debe ser revelada a manera de conciliaciéon, partiendo de! saldo inicial, no existe un formato
especifico para tal reconciliacion.

» NIC 28 y NIIF 10, Venta o contribucidn de actives entre un inversor y su asociada o negocie conjunto: incluye
modificaciones limitadas al alcance de la NIIF 10 sobre estados financieros consolidados y la NIC 28 sobre
nversiones en asociadas y negocios conjuntos. Las medificaciones clarifican el tratamiento contable para las
ventas o contribuciones de activos entre un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos. Las modificaciones
confirman que el tratamiento contable depende de si el activo no monetario vendido o contribuido a la asaciada
O negocio conjunto constiiuye un "negocio”, de acuerdo a su definicidn en la NHF 3.

Cuando los activos no menetarios constituyen un negocio, el inversor reconocera la ganancia o pérdida compieta
por la venta o contribucidn de los activos. Si los activos no cumplen con la definicidon de “negocio”, la ganancia o
perdida es reconacida por el inversor sélo en el mismo nivel de las otras inversiones en la asociada o el negocio
conjunto. Las modificaciones introducidas aplican retrospectivamente.

= NIIF 11 - "Contabilidad para la adquisicién de participaciones en negocios conjuntos” actara la contabilidad
para las adquisiciones de participaciones en negocios conjuntos donde las actividades de la operacion
constituyen un negocio. Requieren a un inversionista aplicar los principios de la contabilidad de combinaciones
de negocios cuando adguiere participacion en un negocic conjunto que constituye un negocio.

» Venta o contribucion de activos entre el inversionista y su asociada o negocio conjunto — Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28. El !ASB hizo modificaciones limitadas de alcance a la NiIF 10 - "Estados financieros
consolidados™ y NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Las modificaciones aclaran el
tratamiente contable para la venta o contribucion de actives entre el inversionista y sus asociadas o negocios
conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende si activos no monetarios son vendidos o
contribuidos a la asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (como se define en ia NIIF 3
Combinacion de negocios)
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CREDICORP CAPJTAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepio donde se indique lo contrario}

= NIC 38 - “Activos intangibles” Aclaracion de los métodos aceptabies de amortizacion. - Establece condiciones
relacionadas con la amontizacion de actives intangibles sobre: a) cuando el activo intangible se encuenira
expresado como una medida de ingreso. b) cuando se puede demosirar gue el ingreso y e consumo de los
beneficios econdmicos de los activos intangibles se encuentran estrechamente relacionados.

+ Mejoras anuales de NIIF al ciclo 2012- 2014. Las Gltimas mejoras anuales aclaran:

- NIIF § - Cuando un activo (o grupo de disposician) se reclasifica de “Mantenido para su venta” a "Mantenido
para su distribucion” o viceversa, esto no constituye un cambic en el plan de venta o distribucién y no debe
ser contabilizado como {al.

- NHF 7 - Guias especificas para activos financieros transferidos para ayudar a la administracion a determinar
si los términos del acuerdo de servicios constituyen “involucramiento continuo” y si por consiguiente &l activo
califica para su baia.

- Que las revelaciones adicionzales relacionadas con [a compensacion de activos y pasivos financieros solo
se deben incluir en pericdos intermeadios si se requiere por la NIC 34.

- NIC 18 - Beneficios a empleados: Que cuando se determine la tasa de descuento para obligaciones de
beneficios post-empleo, es la moneda en la que los pasivos se denominan por lo que es importante y no
en el pais donde se generan.

- NIC 34 - Informacién intermedia: Lo gue se refiere por la referencia en la norma a “informacidn revelada en
otra parte del reporte intermedio financiero” y adiciona un requerimiento a 10s cruces de los estados
financieros intermedios a la ubicacion de esa informacion.

+  Mcdificaciones a la NIC 1. L.as medificacicnes a la NIC 1 - "Presentacién de estados Financieros” se hacen
en contexto a la iniciativa de revelaciones del IASB, la cual explora como las revelaciones de los estados
financieros puesden ser mejoradas. Las modificaciones proveen aclaraciones en varios problemas,
incluyendo: Materialidad, Desglosar y subtotales, NMotas, ORI que provengan de inversiones contabilizadas
bajo el método de participacion. De acuerdo con disposiciones transitorias, las revelaciones en fa NIC 8 en
relacién con la adopcion de nuevas normas/politicas contables no se requieren para estas modificaciones.

=  NIIF 10 - "Estados financieros consolidados”, NIIF 12 - "informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades” y NIC 28 - “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, aclara la excepcion de preparar
estados financieros consolidados también esta ahora disponible para tenedoras intermedias gue son
subordinadas de entidades de inversion. Una entidad debe consolidar una subordinada que no es una entidad
de inversién y cuyo proposito y actividad principal es proporcionar servicios de soporte a la entidad de
inversion.

NOTA 3 - JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracion realice
iuicios, estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de politicas contables y 10s montos reconocidos en los
estados financieros separados y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentre del siguiente ano fiscal. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace cierfos
juicios aparte de aquellos que invelucran estimaciones en ¢l preceso de aplicar las politicas contables, |.os juicios
que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros separados y los
estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente
afio incluyen los siguientes:
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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3.1. Negocio en marcha:

La gerencia de la Comisionista prepara los estados financieros sobre la base de un negocic en marcha. En la
realizacion de este juicio la gerencia considera la posician financiera, sus intenciones actuales, el resultado de las
operaciones y el acceso a los recursos financieras en €l mercado financiero y analiza el impacto de tales factores
en las operaciones futuras de la Comisionista. A la fecha de este informe ta gerencia no tiene conocimiento de
ninguna situacion que e haga creer que la Comisionista no tenga la hahilidad para continuar como negocio en
marcha durante el afio 2016.

3.3 Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivados

Informacion sobre (os valores razonables de instrumentos financieros y derivados de nivel 2 gue fueron valuados
usando asuncicnes que no son basadas en datos observables del mercado, es revelado en la nota 5.
Determinacion de valares razonables y valoracion de instrumentos financieros: se determinan de acuerdo a la
jerarquia de los tres niveles de valor razonable gue reflejan 1a importancia de las variables utilizadas en la medicion
de este.

La determinacion de o que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por pare de la
Comisionista. En este juicio, se consideran como datos observables aquellos datos del mercado que ya estan
disponibles, que son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen
derechos de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en ef
mercado en referencia.

3.4. Pasivos Confingentes

Los pasivos Contingentes son una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y cuya existencia ha de
ser confirmada solo porgue ocurran 0 no ocurran de uno o Mmas hechos futuros sucesos inciertos que no estan
enteramente bajo el control de 12 Comisicnista una obligacion presente, surgida a ralz de sucesos pasados, que
no se ha reconcocido contablemente porque: no es probable que para satisfacerla se vaya a requerir una salida
de recursos que incorporen beneficios econdémicos; o el importe de 1a obligacion no pueda ser medido con la
suficiente fiabilidad, los pasives financieros no se reconocen en los estados financieros. La Comisionista utiliza su
mejor estimacion para determinar cuales obligaciones constituyen un pasive contingente,

3.6. Impuesto diferido

£l impuesto de renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias
de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto de renta diferide
se determina usando tasas tributarias (y legisiacion) que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que la Comisionista estima que seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos & la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar ias diferencias temporarias. Los impuestos diferidos
activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios
corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos a la renia diferidos activos y pasivos
estan relacionados con el impuesto a la renta que grava la misma autcridad tributaria,
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 3t DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pasos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

NOTA 4 - RIESGOS FINANCIEROS

La Comisionista en el desarrollo de su objeto social se expone a una variedad de riesgos financieros: riesge de
mercado {incluyendo riesgo de cambic de moneda extranjera, riesge de valor razonable por tasa de interés, riesgo
de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio) riesgo de crédito de operaciones de tesoreria y riesgo de
liguidez. Ademas de lo anterior, la Comisionista esta expuesta a riesgos operacionales y legales.

La exposicidn a riesgo para la posicion propia de la Comisionista sus diferentes estrategias se rigen bajo los
limites establecidos por el Comité de Riesgo y la Junta Directiva guardando una relacion acorde con la capacidad
en términos de solvencia de la Comisionista.

Por otro lado, las operaciones celebradas con terceros se encuentran delimitadas por tipo de producto mediante
limites iguaimente definidos por el Comité de Riesgo, buscando de manera equivalente, una expasicidn a Riesgo
de acuerdo con la capacidad y perfil de cada cliente.

Es importante resaltar que la gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, sino que forma parie de
un enfoque integral respecto a la evaluacién, analisis y mitigacion a los riesgos a los que la Comisionista se
encuentra expuesta.

La gestion realizada durante el aiio 2016 sobre cada uno de los riesgos mencionados, se describa a continuacion:

4.1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, evidenciado como la exposicidn a riesgo resuftante ante ia posibilidad de fiuctuaciones en
los precies de los activos adquiridos en el portafolio de posicion propia, se enmarca en |a definicion de limites de
Valor en Riesgo (VeR) por tipo de estrategia, sobre 105 cugles se tiene un control intraday de acuerdo a las
posiciones adquiridas, monitoreando diariamente el cumplimiento de dichos limites que son complementados por
mecanismos adicionales come el establecimiento de niveles de alarma y de Stop Lost.

En este sentido, a pesar de la volatilidad presente de manera natural en los activos que conforman el portafolio
de posicion propia, la exposicién a riesgo come medida unificada se encuentra limitada al nivel de VeR aprchado,
permitiendo operar de manera acorde al perfil de riesgo definide por Junta Directiva y Comité de Riesgo.
Adicionalmente, las caracteristicas propias del portafolic como una duracidn promedic de mediano plazo,
participacién en mas de la mitad del portafolio en titulos emitidos por el gobierno nacional y la adopcidn de
instrumentos propios de cobertura, son elementos que aportan de manera importante en la disminucion respecto
a la exposicion de riesgo de mercado del portafolio.

Por ofro lado, las operaciones de terceros tienen una exposicion a riesgo de mercado, sobre las inversiones
efectuadas, dada igualmente la posibilidad de variaciones en los precios de los activos adquiridos.

Para mitigar este riesgo, tanto para posicién propia como para terceros, Credicorp Capital Colombia:

+ Tiene las herramientas apropiadas para 'a medicion y control del riesge de las actividades propias de [a
Comisionista.

+  (Goza de un sistema de administracién de Riesgo de Mercado sélido que es practicado por los colaboradores
de la Comisionista.

+  Cuenta con Credicorp Capital como Sociedad Comisionista que nos dirige cada vez mas al desarrolio de las
mejores practicas en cuanto a la gestidn de riesgo.

» En lo corespondiente a la gestion de fondos, la Comisionista es muy cuidadosa en ei seguimiento de las
politicas de inversién de cada cartera.
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s Tanto para posicidon propia como para tercercs realiza de manera diaria verificaciones de ia valoracion de los
portafolios y un seguimiento de las operacianes que puedan estar por fuera de mercado.

« Para operaciones de reporto por cuenta de clientes realiza la verificacion y aprobacion de las condiciones de
dichas operaciones previc al registro de estas, con el fin de monitorear el cumplimiento de politicas internas
y limites normativos aplicables a estas operaciones de liquidez.

+ Verifica que se cumplan con los niveles de garantias adecuados para operaciones de liquidez por cuenta de
clientes y cperaciones de cuentas de margen.

e Y engeneral da cumplimiento a todo io dispuesto por la norma en materia de riesgo de mercado garantizando
una gestién transparente y eficiente.

Metodologia de medicién del riesgo de mercado

La Scciedad Comisionista cuenta con modelos paramétricos de Valor en Riesgo (VeR}, el cual permite un analisis
de riesgo de mercado complementario a partir de la identificacion y el andlisis de fas variaciones en los precios
de valoracién ascciados a los instrumentos financieros pertenecientes al portafolio, con base en un analisis de
volatilidad de los mismos como base de medicién de riesgo asociado a la posicién.

Et uso de la metodologia del (VeR) permite estimar las utilidades y el capital en riesgo, facilitando la asignacion
de recursos en las diferentes posicicnes, a partir de la identificacidn de aquellas que tienen una mayor contribucion
al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De igual manera, el {VeR) es utilizado para la determinacion de ios
iimites de exposicion a riesgo con el fin de evaluar si dicha exposicion se encuentra dentro del perfil de riesgo
admisible.

Las metodologias utilizadas para la medicion del (VeR) son evaluadas periddicamente, y sometidas a pruebas de
comportamienio y iension que permiten determinar su efectividad.

El valor en riesgo vigente para ia Comisionista, ha sidc medido de conformidad con ia metodologia estandar
definida por la Superintendencia Financiera, Capitulo XXI, Anexo 1 de ia Circutar Externa 009 de 2007, asi como
tarntién una metedologia interna de VeR Gerencial,

|.a metodologia estandar prevista por la Superintendencia, es analega con la propuesta por Basilea. A diferencia
de ia metodolegia de la Circular Externa 007 de la anterior Superintendencia de Valeres, la cuai considera 13
factores de riesgo, la nueva metodologia esta disefiada para agrupar las exposiciones a ios riesgos de mercade
en cuatro modulos, los cuaies fueron diseftados compilando los distintos factores de riesge existentes.
Adicionalmente, este madelo no contempla correlaciones entre mddulos, pues la agregacién de los distintos
riesgos se hace de forma aritmética, lo que lo convierte en una medida mas acida del riesgo total.

L.a metodoiogia estandar se compone de cuatro modulos, como se muestra a continuacion:

s Riesgo de tasa de interés.

+ Riesgo de tasa de cambio.

» Riesgo de precio de acciones.

+ Riesgoe de inversionas en Fondos de Inversion Colectiva.

Medicion del riesgo de tasa de interés
La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en las tasas de interés

de mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las entidades de manera separada para las posiciones en
moneda legal, en moneda extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Medicion del riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimientc minimo de capital necesaric para cubrir los riesgos asociados a tomar o mantener
posiciones denominadas en moneda extranjera, tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Se calcula
obteniendo la exposicion neta que se tenga en cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal,

Medicion de riesgo de precio de acciones

El calculo de riesge de precio de accicnes busca capturar ef riesgo asociado a movimientos adversos en el
mercado accionaric y corresponde a la suma de las posiciones netas ponderadas en cada accion. Para efectos
de dicho calculo, se debe tener en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro
de tesoreria.

Medicién de riesgo de inversiones en fondos de inversion colectiva

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicidn a riesgos de mercado es calculada como el producto
entre el factor de riesgo aplicaitle a dicho fondo vy la posicidn invertida en él. El factor de riesgo aplicable
carresponde a 14,7 %, equivalente al cargo ascciado a las posiciones mas riesgosas contempladas en el modelo
estandar.

Este VeR normative es medido de manera diaria y reporiado a los entes de control correspondientes,

Con el fin de calcular fa exposicion total a los riesgos de mercado, se debe sumar las exposiciones obtenidas para
cada uno de los moédulos de la metodologia estandar. El valor obtenido computa para el célculo de la relacion de
solvencia.

Para |la fecha de corte 31 de diciembre de 2016, |z exposicion a riesgo de mercado def portafolic de posicidn
propia, medido a través del calculo de VeR normativo por factores acorde al Anexo | del Capitulo XX de la Circular
basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia, fue a siguiente:

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio
31 de diciembre de 2016

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 7,693,849,171 13,995,754,279 23,851,515,109 12,894,946 528
Tasa de cambio 4,114,219 308,988,000 1,141,247 ,363 256,699 917
Acciones 2,397,317,654 3,571,792,805 5,644,862,250 3,272,180,559
Carteras Colectivas 27,941,801 35,423,047 42,233,327 30,013,005
VeR Total 10,123,222 845 17,911,858,131 30,679,858,049 16,453,840,099

VeR Valores Maximos, Minimos y Promedio

31 de diciembre de 2015

Minimo Promedio Maximo Ultimo
Tasa de interés 4,780,402 807 14,841,997,596 31,863,645258 7,514,624,804
Tasa de cambio 4,131,093 530,238,159 4,655,254,788 213,765,121
Acciones 2,701,031,255 3,952,639,966 6,661,693175 3,984,618,690
Carteras Colectivas 41,240,829 53,975,124 62,206,428 41,261,052
VeR Total 7.526,805,984 19,378 850,845 43,142 699,647 11,754 269 667
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Adicional a esto, Credicorp Capital para su gestion de Riesgos de Mercade, cuenta con un VeR Gerencial, el cual
consiste en un VeR paramétrico cuyo mapeo de volatilidad se encuentra descrito en el Manual SARM. Los
parametros empleados son: Un periodo de tiempo de un (1) dia y un nivel de confianza del 99%.

El detalle de estas metodologias de calculo del VeR Normativo y Gerencial, se encuentra descrita en el “Manual
General del Sistema de Administracion de Riesgos de Mercade SARM” de Credicorp Capital,

Analisis de sensibilidad
A continuacidn, se incluye un analisis de sensibilidad del impacte en VaR dai promedio del portafolio de titulos de

deuda a valor razonable duranie los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015,
si Jas tasas de interés se hubicran incrementado en 25 o 50 puntos basicos "FB".

31 de diciembre de Promedio del 25 puntos basicos 50 puntos basicos
2016 portafolio {PB) (PB)
16,453,840.099 17,911,858 131 17.470,726.353 18,643,843 462

31 de diciembre de Promedio del 25 puntos basicos 50 puntos basicos
2015 portafolio (PB) {PB)

11,754 269.667 19,378 850.844 12,583,203.361 13,410,584.985

Asi mismo el discriminado de la relacién de Solvencia con corte 2 de diciembre de 2016 (al ser ef 30 de diciembre
dia no bursatit), acorde a lo estipuiado en el Capitulo Xill-12 de la Circular basica Contable y Financiera de fa
Superintendencia Financiera de Colombia se muestra a continuacion:

Calculo Relacién de Solvencia *

Patrimonio técnico vigente 91,834,338.858
Activos ponderados por nivel ge riesgo - APNR 43,393,339.488
Valor en riesgo - VaR 16,453,840.098
Riesgo de liguidacidén y entrega - Rle -

Relacién de Solvencia del dia 29/ 12/ 2016 40.60%

Detatle de componentes de la solvencia

Activos ponderados por nivel de riesgo
Titulos garantizados por FOGAFIN - Formato 368 -

Inversiones en Acciones - Formato 369 1,437,700.837
Titulos derivados de procesos de titularizacion - Formato 370 -
Titulos diferentes a categorias | y il - Formato 371 7.471,052.264
Bonos subordinados y Boceas - Formato 373 -
Repos, simultaneas y transferencia temporal de valores - Formato 374 61,107.291
Gerivados - Formato 372 14,362,721.714
Total APNR formatos 23,332 582.106
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millcnes de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Ponderacion APNR cuentas directas de Balance 20,060,757.332
Total Actives Ponderados por Nivel de Riesgo - APNR 43,393,339.488
Valor en riesgo VaR

Riesgo de tasa de interés 12,894,946 .528
Riesgo de tasa de cambic 256,699.917
Riesgo de precio de acciones 3272,180.559
Riesgo de inversion en carteras colectivas 30,013.095
Total Vator en Riesgo - VaR 16,453,840.099

De manera diaria la Comisionista monitorea los niveles de solvencia verificando que sean los adecuados, segun
lo exigido por la Normatividad.

Concentracion por emisor

De manera diaria y segitn normatividad, se miden los niveles de concentracion por Emisor que tiene la posicién
propia, cuyos limites son controlados por fas mismas mesas de negocion junto con el apoyo del area de riesgo.
A continuacidn, se presentan las principales situaciones de concentracién por emisor con respecto al limite de
Patrimonio Técnico (30%) de la posicidon propia al corte 29 de diciembre del 2016.

Concentracidn por emisor 29 de diciembre del 2016

GRUPL BOLES AR ’ 19%
2BvVA ' 14%
GRUAC FINANCIERD 2ANCOIONMELA 3%
BANCG CORPEANCA COLOMDIA . b%
GRUPC AVAL . 6%
CESASA ESF ’ ) 4%
GRAD A%
CRAREALABLELLA 3%
BAamCGLDER 2%
CiITIBANE 1%

0 2% av [ At B 1% 1= tati Lé5. 0%
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Participacion en el mercado
+ Mercado renta fija:

La Comisionista es lider en el mercado de Renta fija colombiano, manteniendo el primer lugar en volumen operado
{Contado MEC), con un 11% de participacion para el afic 2016, Durante los dltimos 5 afios, ha legrado incrementar
su participacion del 8% al 11% actual.

Respecto al volumen operado a través de terceros, la compafiia ha consolidade un marketshare del 8%
aumentando en 3 puntos porcentuales su participacion desde el ano 2012, De Ja misma forma, esta evolucion se
evidencia en el crecimiento de Market Share por posicion propia alcanzando niveles de 13% en el afto 2016.

Promedio dia COP miles
de MM

&
'CREDMCORP CAPITAL
323 ©71 @806 BBZ 599 557 645 S55 483 43 553 562 305 COLOMBIA S, A. 660 643 561 Q04 ::,:,
111 11 11 i
10% 34% 15% 14% 10% 10% 11% 10% 9% 10% 10% 9% 8% Markat Share Total po 51

I T T

CREDICORP CAPITAL
123 173 235 217 154 178 189 140 121 165 115 144 75 COLOMBIA 5. A. 479 450 273 159

10% 10% 12% 10% 7% B% B ™ % ™ 6% 7% 6% Market Share Terceros 8% % 9% 8%

CREDICORP CAPITAL
194 491 3561 &30 435 369 449 409 360 4¥1 433 411 719 COLOMBIAS. A. 166 188 175 437

Market Share Posicidgn 12 12 12 13

12%  17% 18%  17%  12%  12%  13%  13%  11%  12%  13%  11%  10% Propia % % % %
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= Mercado renta variable:

La evolucién anual de Credicorp Capital en el mercado de Renta Variable muestra que la Comisionista ha logrado
avanzar considerablemente en términos del volumen operade pasando de un 14%-de participacion en el 2012, a
un 22% en el 2016. Este crecimiento consolida a la Comisionista como lider en el mercado manteniéndolo en el
primer lugar en valumen transado por posicidn propia y a través de terceros con participaciones del 33% y 20%
respectivamente.

Promedio dia COP
miles de MM

CREDICORP CAPITAL

53 48 61 87 76 108 49 57 65 63 47 66 42 COLOMBIAS. A. 71 85 5% 64
27 23 14 2y 20 12 022
o 21% 0% 25% 21% 32% 19% o 3% 21% 23% 13% 9% Market Share Total % % % %

CREDICORP CAPITAL

37 28 a2 55 44 73 32 4o 31 35 30 a0 25 COLOMBIAS. A. 49 431 38 39
25 o 22 o 11 21 18 20 20
” 17% 16% 24% 19% 32% 138% % 18% 18% 23% 22% % Market Share Terceros % % % 9

CREDICORFP CAPITAL
15 18 23 32 31 34 16 17 33 27 16 25 16 COLOMBIAS. A. 20 22 20 25
39 - - o 34 . o 33 Market Share Posicion 27 31 338 33
o 37% 30% 32% 33% 38% 25% % 40% 35% 30% 31% o Propia % % % %

4.2. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de no poder cumplir plena y oportunamente las obligaciones de
pago ylo giro en las fechas correspondientes, lo cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos
disponibles asumiendo costos inusuales de fondeo y/o pérdidas potenciales por 1a liquidacién anficipada o forzosa
de activos con descuentos sobre el precio razonable.

La Comisionista cuenta con un Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual manitorea las
condiciones macroeconémicas que pueden afectar la liquidez del mercade y establece unos limites maximos por
linea de negocio que se monitorean diariamente y gue se encuentran definidos acordes a la capacidad de la
Comisionista en (a obtencion de liquidez.
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Las politicas en relacion a la administracion de recursos propios y la identificacion, definicion y gestion respecto
a las diferentes fuentes utilizadas para la obtencion de liquidez, se encuentran centralizadas en ef area de
Tesoreria, fuentes como o son los sistemas transaccionales SEN, MEC y repos con el Banco de fa Republica y
otros bancos, cuyo acceso permite una gestion adecuada para suplir los requerimientos de recursos diariamente.

Esta gestion se encuentra complementada, de un lado, por las caracteristicas propias del portafolio de posician
propia que al estar conformado en su mayoria por tiulos del gobierno nacional permiten una facilidad respecto a
la obtencion de recursos y, por otro lado, con la definicion al interior de la Comisionista de un plan de contingencia
en caso de situaciones excepcionales de liquidez permitiendo, gestionar, monitorear y tener acceso a i0s recursos
necesarios de manera eficaz y oportuna.

Las necesidades de liquidez presentes en las operaciones efectuadas con terceros, tienen limites definidos y
aprobados por el Comité de Riesgo v Junta Directiva, y las consideraciones respecto a los activos y condiciones
de negaciacion en términos de liquidez, son tenidas en cuenta en la definicion de la tipologia de cupo otergado al
cliente para la realizacion de operaciones, buscando el adecuado cubrimiento de la Comisionista.

Metodologia de medicién

E! Sistema de Administracion de Riesgo de Liguidez {SARL} se encuentra acorde a las metodologias de medicion
aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Durante este afio se realizaron los ajusies
correspondientes a la nueva metodologia propuesta por el ente regulador y se implements et calculo y monitoreo
del Indicador de riesgo de liquidez de FICs sin pacto de Permanencia, el cual se realiza desde el del area de
riesgo y ha permitido controlar {a situacion de liguidez de los fondos de una manera mas eficiente.

s Posician propia

El Indicador de Riesgo de Liguidez IRL de la Comisionista es calculade de acuerdo con la metodologia de
medicion de riesgo de liquidez de Posicion Propia, modelo estandar de la Superintendencia Financiera, dado a
traves de la Circular Externa 010 de 2014, gue incluye las operaciones por cuenta propia por cuenia de terceros
en desarrollo del contrato de comision.

El calcuio de IRL contempla el nivel de activos liquides del portafolio de la Comisionista, castigados por un
descuento que dependerd de la calidad de los activos, con los cuales se atenderan los requerimientos netos de
liquidez por cuenia propia y por cuenta de terceros.

E! IRL acumulado para los horizontes de une (1) y siete {7) dias calendaric debe ser siempre igual o superior a
cero {0J) para el IRL por monto, y mayor ¢ igual al 100% en el caso de iR!. por razon.

Se considerard que se prasenta una exposicion significativa al riesgo de liquidez cuando en un determinado dia
el Indicador de Riesgo de Liquidez a un (1) dia o siete (7] dias, sea negativo.

En este sentido, para la fecha de corte 31 de diciembre de 2416, la exposicion a riesgo de liquidez del portafolio
de posicion propia, medido a traves del calculo del indicador de riesgo de fiquidez y sus componentes, acorde at
Anexc |l del Capitule V1 de la Circular basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia, se muestra a continuacion:
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DESCRIPCION

Inversiones negociables y disponibles para la venta en Titulos de Deuda
Pablica Interna recibidos por el BR

Inversiones negociables y dispanibles para 12 venta en Titulos de Deuda
Pablica Interna no recibidos por el BR

Inversiones Negociables y disponibles para la venta en Titulos de Deuda
Privada

Participaciones en Fondos de Inversién Colectivas abiertos sin pacto de

permanencia

Activos liquidos de alta calidad (ALAC)

Activos liquidos ajustados (ALA)

Flujos positivos en operaciones repo pasivas

Flujos positives en operaciones pasivas de simultaneas

Flujos positivos en operaciones activas de simultaneas

Flujos positivas en operaciones de TTV como receptora

Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en pesos
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de compra en pesos
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de venta en divisas
Flujos positivos en operaciones de contado o a plazo de compra en divisas
Total flujos positives en cuenta propia

Flujos negativos en operaciones repo pasivas

Flujos negativos en operaciones pasivas de simultaneas

Flujos negativos en operaciones activas de simultéaneas

Fiujos negativos en operaciones de TTVY comoe receptora

Flujos negativos en operaciones de contado o a plazo de venta en pesos
Flujos negativos en operaciones de contado 0 a plazo de compra en pesos
Flujos negativos en operaciones de contado 0 a plazo de venta en divisas
Flujos negativos en operacicnes de contado o a plazo de compra en
divisas

Flujos negativos por instrumentos financieros derivados

Flujos negativas por atras obligaciones financieras

Total flujos negativos en cuenta propia

Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta Propia

Total posiciones operaciones cruzadas por cuenta de terceros

Posiciones de compra de operaciones convenidas por cuenta de terceros
Posiciones de venta de operacionas convenidas por cuenta de terceros
Total operaciones convenidas por cuenta de terceros

Requerimiento de Liquidez Neto por Cuenta de Terceros

Indicador de Riesgo de Liquidez - Monto
Indicador de Riesgo de Liquidez - Razon
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Banda 1 Banda 2
Dia 1 Dia2a7
10,474,091 -
4 667817 -
35,704,171 -
163,337 -
25432047 -
36,331,495 -
47,290,403 11,697,115
84,330,018 3,546,481
18,180,761 11,082,875
5,065,840 -
602,744 3,551,280
820,255 743,041
225,884 5,838,642
221053 11,285,359
156,826,956 47 744 893
46,223,224 10,204,027
87,231,786 4,326,920
17,855,750 10,963,821
5,059,406 -
698,810 3,568,123
988,870 905,941
225,884 5,828,003
233,918 11,948,330
241,011 247,356
- 930,220
158,758,654 48,912,741
1,931,703 1,187 848
30,379,995 43,303,036
708,970 24 287 252
745,170 4,686,200
1,484,140 28,973,452
1,114,195 2,528.677
33,285,598 29,588 073
1192 .80% 538.77%
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+ Fondos

Ahora bien, con respecto a la administracion del Riesgo de Liquidez en los Fondos de Inversion Colectiva {FIC}
con pacto de permanencia administrados por la Comisionista, se toman en cuenta los requerimientos de liquidez
propics de los fondes, los cuales se concentran principalmente en {a capacidad de fondeo de los titulos que hacen
parte del portafolio, los compromisos contractuales y los retiros efectuados por los clientes.

De esta manera y considerando el nivel de los activos liquidos ajustados por liquidez, como contrapartida a los
factores mencionados anteriormente, se determina asi el Indicador de Riesgo de Liquidez {RL para estos FICs.

Como parte del cdlculo de este indicador, se debe determinar la probabilidad de retiros de los fondos en un
determinado momente (Retiros no contractuales), para o cual se establace el calculo del VeR de Liquidez LaR,
el cual puede ser interpretado comoe el monto maximo que pudiera descender el valor de la Cartera Colectiva (CC)
debido al comportamiento de los ingresos y egresos, a un hivel de confianza dado y en un horizonte de tiempo
especifico.

Para el caso de las carteras colectivas administradas por la Sociedad Comisionista, se tiene en cuenta un nivel
de confianza del 95% y un horizonte de tiempo de un dia.

El detalle de la metodologia del calculo del LaR, se encuentra descrito en el *“Manual General del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez SARL”, en el Capitulo 3, Numeral 3.1.1.2.

Este calcule es informado diariamente a los gestores de cada uno de los fondos, para que de esta manera se
controle y administren los recursos liquidos tenfendo en cuenta el monto probable de retiro de clientes estimado
por dia.

Para los FICs sin pacto de permanancia se aplica ia metodologia estandar dada por la Superfinanciera descrita
en el Anexc 3 del capitulo Vi de 1a Circular Contable vy Financiera (Circutar Externa 100 de 1995)

Adicional a lo descritc anteriormente, en la gestion de cada uno de los fondos administrados, los gestores tienen
en cuenta estrategias concernientes a controlar el riesgo de liguidez, fas cuales son:

1. Para los fondos cuyos portafolios son titulos de renta fija se mantiene un porcentaje minimo invertido en
recursos liquidos como son las cuentas de ahorros y corrientes, o en operaciones de liquidez.

2. Se busca permanentemente que las inversiones que se realicen para las carteras, sean en emisiones o de
emisores de alta calidad crediticia y con reconccimiento en el mercado come fiquidas.

3. Seguimiento de las politicas consignadas en el reglamento de cada fondo, que contemplan limites maximos
para la concentracién por cliente.
4.3. Riesgo de contraparte

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 030 de 2013 de la Superintendencia Financiera de Calombia se
presenta la gestion del Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte "SARIC".

La Comisionista cuenta con una unidad de administracion del riesgo de contraparte a traves de la Gerencia de

Riesgo de Crédiio, la cual es la responsable de realizar la identificacién, medicion, control y monitoreo del Sistema
de Administracion del Riesgo de Contraparte (SARIC).
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique [o contrario)

Siendo el respensable del SARIC, la Gerencia de Riesgo de Crédito presenté a la Junta Directiva en la sesidn del
3 de digiembre de 2013, los manuales y procedimientos que contienen la metodologia para su respectiva
autorizacion, de tal forma que formalmente se cuenta desde ese momentio con las herramientas necesarias para
identificar, medir, controlar y monitorear el nesgo de contraparte a que se expone la Comisionista.

A partir de entonces la Gerencia de Riesgo de Crédito se ha encargado de su difusién a traves de politicas,
comunicados e inciuso capacitaciones a los funcionarios de la Comisionista y ha monitoreado que el sistema
cumpla con los requisitos operativos y que se encuentre permanentemente actualizados.

Durante el 2016 se adelantarcn algunas modificaciones al SARIC [as cuales han permitido megjoras en e} mismo
y que se detallan a continuacion:

« Frente a log controles que se efectilan en Riesgo de Terceros el indicador de seguimiento de mandatos y
limites (ICML) tuvo medificaciones en los calculos para cada producto:

Para Fondos de inversion Colectiva (FICs) se realizaron los cambios segin las maodificaciones de los
reglamentos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para APTs se realizaron los cambios segln el nuevo formato de actas.

Finalmente, y para continuar con el cumplimientoe de las obligaciones de la Gerencia de Riesgo de Crédito a lo
large del 2018 la unidad:

» Present6 al comité de riesgos las observaciones o recomendaciongs que se considararon pertinentes frente a
los cupos a exposiciones de riesge de contraparte.

» Informé tanto al Comité de Riesgos como & ia Junta Directiva la exposicidn global al riesgo de contraparte de
Credicorp Capital, segin el plazo y tipo de las operaciones, de las diferentes contrapartes.

s En dichos informes se considerd el nivel de concentracion global & individual por tipe de garantias que
respaldan las operaciones vigentes de cumplimienio de las contrapartes.

Hay un cumplimiento estricto de las politicas establecidas por la Junta Directiva y el Comite de Riesgos duranie
el afio y no se advierte de ninguna situacion gue a nivel del Sistema de Administracion del Riesgo de Contraparte
SARIC deba ser alertada a nuestros inversionistas ni a los enies de control.

44. Riesgo operativo

El Sistema de Administracién de Riesgo Operacional en Credicorp Capital esta basado en los estandares y las
mejores practicas aplicadas por entidades financieras a nivel mundial y adaptado de manera especifica sobre la
base del tamanfa, sofisticacion, giro de negocio, naturaleza y complejidad de nuestras actividades. Actualmente,
los modelos de administracion de riesgos incorporan lineamientos de Basilea il, Ley Sarbanes Oxley , Committee
of Sponsoring Organizations —-COS0O, y Disaster Recovery Institute DRI, favoreciendo el cumplimiento de las
exigencias normativas por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia y le permite a la Compafiia tener
procesos identificados y controlados, participar desde la estructuracidn de nuevas iniciativas y proyectos,
monitorear permanentemente los riesgos y asegurar la continuidad del negocioc ante un evento adverso.

Credicorp Capital cuenta con un gobierno de riesgos para [a gestion de riesgos en el que interviene: duefios de

procesos, duefios de riesgos, gestores de riesgos, coordinadores de continuidad de negocio, ta Unidad de Riesgo
Operacional, comités de riesgos y en general todos los colaboradores.
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A continuacidn, se exponen aspectos importantes de cada componente de la gestion de riesgos operacionales:

i.  Identificacion y evaluacion de riesgos: Durante el afio 2.016, a través de la Planeacion Anual de Riesgo
Operacional se realizo la actualizacion de los riesgos operacionales y contreles correspondiente a los
procesos SOX obteniendo asi la actualizacion del nivel de exposicion inherente y residual. De igual forma,
se formalizd y aplico la metodologia de identificacién y gestidn de riesgos derivados de Nuevos Productos,
Procesos, Canales y Cambios Significativos; asi como la estandarizacién y formalizacion de los principales
lineamientos en {a gestion y evaluacion de Proveedores Criticos. La informacidn fue presentada y aprobada
por los duefios de los procesos y el Comité de Riesgo operacional.

i. Gestion de monitoreo de riesgos: Durante el afio 2016, se definieron e implementaron planes de accion
correspondientes al apetito de riesgo de Credicorp Capital gestionados por los duefos de i0s riesgos.

Credicorp Capital tiene definide un tablerc de indicadores claves de riesgo que calcula mensualmente y
presenta al Comité de Riesgo Regional y Comité de Riesgo Operacional Local, en caso de presentarse una
alerta se gestiona y escala a diferentes instancias para tomar las medidas necesarias y mantener [os niveles
de exposicion adecuados.

ii. Continuidad de Negocio: Durante el afio 2016, se dasplegd un plan de trabajo de ia Gestidn de Continuidad
de Negacio 2 nivel Regional, contemplando sus cuatro componentes: Plan de Recuperacion de Desastres,
Plan de Manejo de Crisis, Pian de Respuesta a Emergencias y Plan de Continuidad de Negocio, en cada
uno de los cuales se realizaron actividades relacionadas a fa actualizacidSn/definicion del gobierno,
actualizacionfdocumentacion de los planes, eiecucion de prusbas y capacitacion del personal claves para la
gestion.

En el dltimo trimestre del afio, se realizd la Prueba Integral de Continuidad de Negocio, obteniendo un resultado
de 24% de efectividad. Esta prueba permitié identificar ias principales oportunidades de mejora y definir los planes
de accion necesarios para eilas, los mismos que se desarrollaran de acuerdo al plan de trabajo del afio 2017.

A lo iargo del afo, se presentaron algunas incidencias que fueren atendidas a partir de |z activacion de las
contingencias operativas y tecnoidgicas relacionadas, las mismas gue anteriormente a la ocurrencia, ya hablan
sido documentadas y probadas. Cada una de estas incidencias fueron documentadas como Eventos de Riesge
Cperacional y presentadas en las instancias requeridas, esto con la finalidad de mitigar los riesgos de interrupcion
identificados a partir de la ocurrencia de dichos eventos adversos.

Deniro del plan de frabajo se realizaron visitas in situ a proveedores criticos identificados en el Andlisis de impacto
al Negecio {BiA), con el proposito de identificar y analizar posibles riesgos gue pudiesen afectar nuestros procesos
internos; los resultados obtenidos de estas visitas ayudaron a establecer recomendaciongs y compromisos para
la mejora de los servicios prestados.

iv. Eventos de Riesgo Operacional: Para el afic 2016, se realizd una gestion importante en la identificacion y
documentacion de eventos de riesgo cperacional atribuidos a diferentes factores como la concientizacién y
cultura por parte de los colaboradores de las diferentes areas de ia compafia, los acuerdos de nivel de
servicio e indicadores de desempedfic, los cuales permitieron el reporte y gesiion de los riesgaos materializados
implementando nuevos controles, fortaleciendo los existentes y mejorando los procesos de la compatdiia,
Debido al aumento de reporte de eventos de riesgos, este afio se ejecutd una nueva estrategia de
docurmentacién de eventos, identificando y consolidandelos por causas origenes para realizar ast un trabajo
mas efective con las areas y atender a la capacidad de la Unidad de Riesgo Operacional, ia cobertura de la
documentacién de eventos operativos fue del 80%.
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Las cifras relacionadas con esta gestion son las siguientes:

# Eventos # Eventos con Monto de
Subsidiaria documentados pérdida pérdida
Sociedad Comisionista de Boisa 257 120 830,205,913.78
Credicorp Capital Fiduciaria 70 27 104,314,663.81
Correval Panama 12 4 2,010,383.00

V.

Otros aspectos importantes de [a gesticn de riesgo operacional son:

a. Cultura y capacitacion: En el afio 2016 se realizaron diferentes capacitaciones de Riesgo Operacional y
Continuidad de Negocio presenciales y virtuales, los cuales aportaron de forma importante al plan de
cultura dirigida a toda la organizacion.

b. Plataforma tecnoidgica: Durante el 2016 hubo una gestion importante de adecuacién del modulo de
procesos en MEGA gue permitid gue en el mes de diciembre de 2016 ia Unidad de Riesgo Operacional
iniciara la revision integral de la herramienta MEGA en ef ambiente de produccion, lo cual nos facilitara
fa gestion de los riesgos operacionales.

c. Organos de conirol: Para el afio 2016 la Gerencia de Riesgo Operacional tuvo una participacion
importante frente a los entes de conirol internos y externes, durante este ano hubo unt aumento en el
flujo de comunicacion con la Superintendencia Financiera de Colombia por la implementacion de la
metodologia de supervisién basada en riesgos.

4.4. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

La Comisionista, en adicién a los principios y reglas establecidos por las normas colombianas que regulan la
prevencién y control del riesgo de LAMFT, enfatiza cuatro principios guias de su sistema de administracién de
resgo:

a)

b)

¢}

Responsabilidad Individual: 1a gestién de la Comisionista, tanto a nivel comercial, economico, como de
reputacion y en el cumplimiento de las normas internacionales y nacionales, depende no solo del esfuerzo
conjunto de todos, ya que cada calaborador de 1a Comisionista tiene una misidn particular en ello. De igual
forma, ta aplicacian y éxito de las polfticas que rigen la actividad de la Corparacidn en cuanto al SARLAFT y
gestion de riesgo de otras actividades delictivas dependen no solo de la Alta Gerencia y del Cficial de
Cumplimiento sino, en primer término, de la responsabilidad individual con que cada colaborador o empleado
las asuma y apligue.

Exhaustividad: Tode empleado de la Comisionista estéd llamado a desarrollar su trabajo con excelencia y
compromiseo. ldéntico comportamiente se espera respecto de la aplicacidn y observancias de las politicas y
procedimientos establecidas en el manual SARLAFT vy la gestion para prevenir, detectar y reportar cuaiquier
situaciéon que conlleve a la utilizacién de la compafiia en otras actividades delictivas, La observancia parcial
o incompleta de las citadas politicas las debilita y hace perder su efecto.

Independencia: Los empleados de la Comisionista debe desarrollar su actividad libre de presiones y
motivaciones ajenas al normal y ético desempeno de sus funciones. Es obligacién principal de ia Corporacion
velar porgue ello se verifigue. El organismo natural al inferior de la empresa que vela porgue ello ocurra es
el Oficial de Cumplimiento.
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d)

“Esténdares mas altos”. En la consecucién de sus objetivos, Ja Comisionista debe siempre apuntar a

conseguir los esiéndares mas altos en su desempefio. ldéntico espiritu debe inspirar la creacion,
implementacidn y comunicacion de las politicas contenidas en el manual SARLAFT.

lLa Sociedad Comisionista ha establecido peliticas en relacién con el sistema de administracién de lavado de
activos (LA} y financiacién del terrorismo {FT), que implican:

o

O

Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para la prevencion y
conirol de este tipo de deiitos.

Dar efective cumplimiento de las paliticas gensrales establecidas por s4 casa matriz, de acuerdo con
las cuales todas las filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la prevencion de
los delitos de lavado de activos, financiacion del terrorismo, delitos Conexos y Comupeion.

Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacién de Colombia una cultura de
administracion de riesgos, teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAFT definides por los
Grganos de supervision locales en concordancia con las normas internacionales aplicables.

Maniener un compromisc amplio ¥ permanente con accionistas, casa matriz, directivos, funcionarios,
aliados estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de contrel de Colombia, para
implementar y ajustar sus esquemas de administracion del riesgo a las diversas modalidades que vayan
surgiendo y que estén a su alcance para asegurar el cumplimiento de las politicas generales definidas
por la casa matriz, asi como de las normas legales encaminadas a prevenir y controlar el riesgo de
tavado de activos y |a financiacion del terrorismo, particularmente tas contenidas en los articulos 102 a
105 del Estatuto Organico del Sistena Financiero {"EOSF"), la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia y las normas internacionales que le sean aplicabies.

Derivado de lo anterior es deber de todos los funcionarios, drganos de adminisiracion y de conirol v, en
especial, del Oficial de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y funciones, la
aplicacion y cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT.

Mantener un permanente contactc y colaboracidon con las entidades y autoridades encargadas dei
contrel de los riesgos de LA/FT, asi como de corrupcion, para facilitar, en forma eficiente y oporfuna, la
informacion y documentacién necesaria para investigar y combatir a las organizaciones o personas que
cometen estos delitos.

Mejcramiento continuo, asi como permanente capacitacion a fodas las personas que laboren o presten
sus servicios en o a la Comigionista, en relacién con las leyes, reglamentos, politicas, procedimientos,
directrices y toda otra regla de conducia interna o externa que centribuya a {a prevencion y control de
actividades delictivas.

Prohibicion de desarrollar aperaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que este
involucrada en actividades ilicitas.

Monitoreo y revision permanente bajo la coordinacion del Oficial de Cumglimiento de los factores que
permiten o determinan la realizacidn de los riesgos de lavado de activos, financiacidn del terrorismo y
corrupcion, por parte de personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquellos gue
por su perfil o funciones pueden exponer a este riesgo a la Comisicnista.

Cumpiir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciende controles permanentes y
periddicos, asi como dando oportuno reporte de fas mismas a la UIAF, garantizandoe siempre la reserva
de la informacion reporiada.
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o  Evitar cualguier situacion que pueda colocar a la Comisionista, o a cualquiera de sus empleados,
directivos, accionistas @ socios €n una situacion que genere un conflicto de interés.

o  Establecer e implementar un conjunto de reglas claras en relacién con cualquier regalo u obsequio de
parte de clientes proveedores o cualquier tercere relacionade con la operacion de la Companiia, que
permitan mantener [a independencia de la Comisionista y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo
de su objeto social.

o Preservar la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Comisionisia.

NOTA 5 - ESTIMACIONES DE VALORES RAZONABLES

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimenio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ccurridas durante el dia de negociacion.

Un mercade activo es un mercado en el cual las {ransacciones para actives o pasivos se llevan a cabo con la
frecuencia vy el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua. Un
precio sucio es aguel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde |a fecha de emisién
o ultimo pago de intereses hasia la fecha de cumplimiento de la operacidn de compraventa.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no $e negocian en un mercado active se determina
mediante t&cnicas de valoracion determinadas por el proveedor de precios por la Comisionista. Las técnicas de
valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y
derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracion de tasas de interes o de monedas
construidas por los proveedores de precios a parlir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones
especificas del instrumento que se valora, analisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones
y otras técnicas de valoraciéon cominmente utitizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los
datos del mercado y confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

« Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados actives para aclivos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

» Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en €l Nivel 1 que sean
abservables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

« las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el active o el pasivo.

El nivel en ta jerarquia del valor razenable dentre del cual la medicion del valor razenable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor
razonable en su fotalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalla con relacion a la medicién del valor
razonable en su totalidad. Si una medicion del valor razonabie utiiiza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicidén es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de
la importancia de una entrada particular a la medicion del valor razonabile en su totalidad requiere juicio, teniendo
en cuenta factores especificos del activo o de! pasivo.
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La determinacidn de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significative por parte de la
Comisionista. La entidad considera datos observables aguellos datos del mercado que ya estan disponibles, que
son distribuidos ¢ actualizados reguiarmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionades por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en
referencia.

{a.} Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentas son aquellas que las normas contables NMHF requieren o
permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo contable,

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) de la
Comisionista medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2015 sobre bases recurrentes.

31 de diciembre de 2016

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS
Inversiones en titulos de deuda a valor
razonable
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por ei gobierno
colombiano 875,806 - - 875,806
Emitidos 0 garantizados por otras instituciones
financieras 107,285 - - 107,285
Emitidos o garantizados por entidades del sector
real 54,661 - - 54,661
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1,037,752 - - 1,037,752
Derivativos de negociacion
Forward de moneda - 4 - 4
Forward de titulos - 143 - 143
Swap tasa interes - 28,477 - 28,477

- 28,624 - 28,624
Total activo a valor razonable recurrentes 1,037,752 28,624 - 1,066,376
PASIVOS
Derivativos de negociacion
Forward de moneda - 17 - 17
Forward de titulos - 1,640 - 1,640
Swap tasa interés - 25842 - 25,842
Total pasivos a valor razonable recurrentes - 27 499 - 27,499
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31 de diciembre de 2015

ACTIVOS

Inversiones en titulos de deuda a valor
razonable

En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el gobierno
colombiano

Emitidos o garantizados por oiras entidades del
gobierno colombiano

Emitides o garantizados por otras instituciones
financieras

Emitidos o garaniizados por entidades del sector
real

Inversiones en instrumentos de patrimonio

Derivativos de negociacion
Forward de moneda

Forward de titulos

Swap iasa interés

Total activo a valor razonable recurrentes

PASIVOS

Derivativos de negociacién

Forward de moneda

Forward de titulos

Swap tasa interés

Total pasivos a valor razonable recurrentes

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
498,134 - - 498,134
1,689 - - 1,689
59,161 - - 59,191
22615 “ - 22 615
581,629 - - 581,629
- 1,263 - 1,263
- 1,218 - 1,216
- 20,667 - 20,667
- 23,146 - 23,1458
- 23,146 - 504,775
- 1,628 - 1,526
- 1,882 - 1,882
- 19,169 - 19,169
- 22,577 - 22 577

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Depasitos en bancos {a)
Deposilos

Efectivo en garantia

Caja menor meneda extranjera

No existen restricciones sobre el efectivo disponible a 31 de diciembre de 2016 y 2015.

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
12,263 14,231
377 8,529
1,012 1,091
9 9
13,6561 23,860
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOCS =
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015 .
{(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contraric) %
E3%

{a) A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo 2

independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Sociedad mantiene fondos en efectivo: ;%%
31 de 31 de _
Entidad Calificacion diciembre de diciembre de ;}%
2016 2015 e
BBVA AAA 11,315 524
BANCO BOGOTA AAA 483 606
BANCO CITIBANK AAA 312 178
DEUTSCHE BANK AAA 78 75
BANCO OCCIDENTE AAA 23 16 =
DAVIVIENDA AAA 15 6
BANCOLOMBIA AAA 13 (1)
HELM BANK AAA 10 12,018 4
COLPATRIA AAA 4 809 %
12,253 14,231

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS E INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO A VALOR RAZONABLE

7.1  Inversiones negociables

A continuacidn, se detallan el saldo de lag inversiones en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio al 31 de

diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015: =
g
31 de 31 de

diciembre de diciambre de s
2016 2015 o
Instrumentos representativos de deuda &
En pesos colombianos _
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 875 806 498,134 §
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobiernc i

colombiano - 1,688
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras 107 285 59 191 %Z

Emitidos o garantizados por entidades del sector real 31,602 6053
1,014,693 563,067 2
Total Instrumentos representativos de deuda 1,014,693 565 067 e
Instrumentos de patrimonio -
Con ajuste a resultados %

En pesos colombianos

Acciones corporativas 21,113 14,303 %\;
Fondos de inversion colectiva 50 67 &

Fondos de inversién privada - 358
5]
21,193 14,728 g

Total instrumentos de patrimenio 21,193 14,728
Total activos financieros en titulos de deuda e inversiones -
en instrumentos de patrimonio a valor razonable 1.035,886 579,795 gé
g
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 BE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contrario)

Calidad crediticia de las inversiones negociables

A coniinuacion, se presenta el detalle de |a calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las contrapartes en instrumentos representativos de deuda e inversiones en instrumentos de

patrimonio.

Especulativo
Grado de Inversion
Sin calificacion o no disponitle

3Mde 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
26,350 498,134
1,007,746 80,045
1,790 1618
1,035,886 §79,795

La siguiente corresponde con la maduracion de las inversiones negociables:

31 de diciembre de 2016

. De 181 a 360 Mas de 361
Be 1 a 180 dias dias dias Total General
Thtutos deuda plblica 65,873 204,951 604,982 875,806
Titulos deuda privada 503 27,817 131,680 160,000
Inversiones negociables en
titulos participatives ) } 80 80
Total general 66,376 232,768 736,742 1,035,886

31 de diciembre de 2015

. De 181 a 360 Mas de 361
De 1 a 180 dias dias dias Total General
Titules deuda puablica 22644 16,572 454 959 494,175
Titulos deuda privada 2,207 6,739 76,249 85,195
Inversiones negociables en
titulos participativos } ) 425 425
Total general 24 851 23,311 531,633 579,795

La Sociedad Comisionista no cuenta con actives financieros pignorados como garantias de Actlivos ¢ pasivos

contingentes.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

7.2  Inversiones disponibles para la venta

A continuacion, se detallan ¢l saldo de las inversiones en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio al 31 de

diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

31 de 31de
diciembre de diciembre de
2016 2015
Instrumentos de patrimonio
Con ajuste a resultados
En pesos colombianos
Acciones corporativas 1,767 1572
Fondes de inversion privada 9% 262
Tofal instrumentos de patrimonio
Total activos financieros en titulos de deuda e inversiones
en instrumentos de patrimonio 1,866 1,834

Calidad crediticia de las inversiones disponibles para la venta

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las contrapartes en instrumentos representatives de deuda e inversiones en

instrumentos de patrimonio.

31 de
diciembre de
2015

31 de
diciembre de
2016
Especulativo -
Grado de Inversion -
Sin calificacion o no disponible 1,866

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS A COSTC AMORTIZADO

A continuacion, se detalla las gperaciones de mercado monetario:

Operaciones del mercado

monetario — Simultaneas 31 de diciembre de 2016

1834

31 de diciembre de 2015

Tasa

importe Promedio

Importe

Tasa
Promedio

Emitidos por el Gobierno Celombiano 188,858 7.30%
Emitidos por entidades del sector real - -
Emitidos por instituciones financieras - -
Total titulos de deuda 188,858

765,099

762,495 5.75%
2,102 5.75%

502 5.75%
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CREDICORFP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2015

{Cifras expresadas en millones de peses colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

a) La tabla siguiente expresa los valores razonables al final del periode de contratos forward y swaps de tasa
de interés en que se encuentra comprometido Credicorp. Los instrumentos financiercs derivados de
negeciacibn comprenden lo siguiente:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 201§
Monto Valor Monto Valor
nocional razonable nocional razonable
Activos
Contratos forward
Venta de moneda extranjera 6,200 4 79,263 1,263
Compra de titulos 21,000 143 55000 213
Venia de titulos - - 100,000 1,003
Subtotal 27,200 147 234,263 2,479
Swap
Tasa de interes 4,506,000 28477 3,940,000 20,667
Subtotal 4 506,000 28477 3,940,000 20,667
Total actives 4,533,200 28,624 4,174,263 23,146
Pasivos
Contratos forward
Compra de moneda extranjera - - 31,485 1,528
Venta de moneda exiranjera 6,001 17 - -
Compra de titulos - - 243,000 651
Venta de titulos 385,000 1,640 279,600 1,231
Subtotal 381,001 1,657 554,085 3,408
Swap
Tasa de interés 4 527.500 25,842 1,812,500 19,169
Subtotal 4527500 25,842 1,812,800 19,168
Total Pasivos 4,918,501 27,499 2,366,585 22,577
Posicidn Neta (385,301) 1,125 1,807,668 569

Los instrumentos derivados contratados por Credicorp son generalmente negociados en los mercados financieros
npacionales. Los instrumentos derivados tienen condiciones favorables netas (activos) ¢ desfavorabies {pasivos)
como resultade de fluctuaciones en las tasas de cambio de moneda extranjera y en el mercado de tasa de interés
u ofras variables relativas a sus condiciones. Ef monto acumulado de los valores razenabkles de los activos y
pasivos en instrumentos derivades puede variar significativamente de tiempo en tiempo,

b) Se pude observar el vencimiento de los siguientes derivados:

31 de diciembre de 2016

Derivados de negociacion Vencimientos
Forward de titulos Hasta Enero 2017
Swaps de tasas de interes Desde Enero 2017 - hasta Mayo 2026
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos coiombianos, excepto donde se indique 1o contrario)

c) Acontinuacion, el detalle de los compromises onginados en operacionas en corto:

tmitidos por el Gobierne Colombiano

Emitidos por otras entidades del Gebierne Colombiano

Emitidos por instituciones financieras
Total operaciones en corto

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR, NETO

a) Acontinuacion, se detallan las cusntas por cobrar:

Deudores {1)

Por administracion {(2)

A casa matriz, subsidiarias, relacionadas y asociadas (3)

A empleados

Bolsa de valores y agropecuarias

Diversas

Anticipos a contratos y proveedores
Provision por deteriore de cartera {b)

(1) Ei rubro de Deudores de 2016 corresponde a cperaciones realizadas con los clientes de Credicorp Capital
Colombia donde se evidencia mayor concentracion en las cuentas de honorarios y cartera de clientes del
exterior, la cartera mas representativa corresponde a los clientes "Helm Fiduciaria Patrimonios Autonomaos”
equivalente a 3.240M por concepto de Honorarios, "Banco de Credito del Peru” equivalente a 1.816M y "Atlantic
Security Bank Grand Cayman” equivalente a 273M por Servicios de Asesorias generados por la unidad de
Finanzas Corporativas. Para 2015 las operaciones mas significativas fueron por $3.148MM de! cliente
Patrimonio Autonomo {Autopistas del Nordeste) y por $1.774MM cada una de los clientes Tecnoglass S. A y
C.1. Energia Solar S. A. Es WIN respectivamente, por asesoria para la financiacion de crédito, estos honorarios
cuentan con su contrato de conformidad por las partes del area de banca de inversion.

31t de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
177,006 522,804
5,061 2,555
- 500
182,067 525,859
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
8,069 15,990
7.418 5,884
4811 162
333 401
325 469
80 50
75 47
(742) {173)
20,369 22,830

La cuenta tiene una provision al 31 de diciembre de 2018 por $287 M

(2} El rubro de Administracion a 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde principalmente a saldos de las
comisiones por intermediacion del mercado de valores por contrato comision por $4.874 y 348
respectivamente, ia comision por administracion de portafolio de tercere por $197 v $216 respectivamente y

fondos de valores e inversiones por $4,626 y $3,758, respectivamente.

(3) Elrubro de “A casa matriz, subsidiarias, relacionadas y asociadas” a 31 de diciembre de 2016 corresponde a
los gastos de los fondos de valores, contiene retencion en la fuente, gastos bancarios y GMF de fondos y
APTs, posteriormente son cobrados a cada Fondo.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 8. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contrario)

b} A continuacion, el movimiente de la provision al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Saldos al inicio del pericdo (173) 291
Provision (808) o8
Cartera castigada - (411}
Cartera recuperada 240 (151)
Saldos al final del periodo (742) (173)

(4) A diciembre 31 de 2016 y 2015 el deteriore fue reconacido segun la politica actual de la compafiia, aplicando
deterioro a partir de los 150 dias de vencimiente de cada factura. El poreentaje de deterioro para el 2016 fue
del 100% de acuerdo al anélisis que se efectud del compontamiento de pagos de los dltmos dos afios. Los
porcentajes de deteriore de 2016 se relacionan a continuacion:

0,
Desde Hasta Dete/:ioro
1 149 0%
150 179 88%
180 209 80%
210 239 92%
240 269 94%
270 299 896%
300 329 98%
330 359 100%

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

Los activos fijos netos de depreciacion acumulada comprendian lo siguiente:

Depreciacion

31 de diciembre de 2016 Costo acumulada $aldo final
Equipo de computacion y comunicacion 4,444 (3,687) 757
Equipo de oficina 3,749 {1,451) 2,298
Equipo de transporie 166 {155} 1
Mejoras a propiedades ajenas 2,465 (511} 1,954
10,824 {5,804) 5,020

Depreciacién

31 de diciembre de 2015 Costo Acurnulada Saldo Final
Equipo de computacion y comunicacién 4,415 {2,967) 1,448
Equipo de oficina 2,858 (1,074) 1,784
Equipo de transporte 166 (121) 45
Mejoras a propiedades ajenas 523 {333) 190
7,062 {4,495) 3,467
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Cifras expresadas en millones de pesos cofombianos, excepto donde se indigue lo contrario)

El siguiente es el movimiento de las cuentas de activos fijos durante fos periodos terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 31 de diciembre de 2015:

Saldo al 31 de
diciembre 2018
Adicionas

Retiros
Depreciacion
Reclasificacion o
Reversion
Deterioro

Saldos al 31 de
diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre
2015

Adiciones

Retiros

Depreciacion
Reclasificacién o
Reversion

Detericro

Saldos al 31 de
diciembre de 2015

Equipo de Mejaras a
computacién y Equipo de Equipo de prepiedades
comunicacion oficina transporte ajenas Total
1,448 1,784 45 190 3,467
29 891 - 1,942 2,862
(720) (377} {34) (178) {1,309}
757 2,298 11 1,954 5,020
Equipo de Mejoras a
computacion y Equipo de Equipo de propiedades
comunicacion oficina transporte ajenas Total
2,069 2716 78 856 5,519
103 439 - - 542
(1,580) {1,023) - {14} (3,017}
(1,255) (348) (33) (452} {2,088)
2,511 - - - 2,511
1,448 1,784 45 190 3467

La depreciacibn total cargada a los resultados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue de $1,309 y $2 088,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 nc hay indicios de deterioro y por ende no hay provision.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad tiene asegurados los activos por cuantias adecuadas y contra 1os
riesgos que puedan afectar la integridad de sus bienes. En la actualidad fa administracion de la Sociedad no
conoce de restricciones que puedan afectar el valor de estos activos o la disponibilidad de las mismas.

NOTA 12 - ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion, el detalle de los intangibles representados en licencias y desarrollos:

31 de 31 de
Concepto diciembre de diciembre de
2016 2015
Programas para computador, licencias y software 6,740 5628
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CREDICORF GAPITAL COMISIONISTA 3. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMSRE DE 2046 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

El movimiento de la amortizacion de dichos intangibles se detalla a continuacion:

2016
Concepto Saldo Adiciones Amortizacion Saldo final
P anterior
Programas para computador,
licencias y software 5628 3,838 (2,726) 6,740
5,628 3,838 (2,728) 6,740
2015
Concepto Saldo anterior Adiciones Amortizacién Saldo final
Programas para computador,
licencias y software 4,031 2 575 {978) 5,628
4,031 2575 (978) 5628
NOTA 13 - OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS
El saldo de estos rubros era el siguiente;
31 de 3tde
Otros Activos diciembre de diciembre de
2016 2015
Salde a Favor Impuesto de Renta 2015 y 2013 13,168 6,167
Anticipo sobretasa Impuesto sobre la Renta Para Equidad CREE - 2,833
Mantenimiento de Equipos 312 777
Seguros 165 46
Suscripciones 165 54
Otras retenciones practicadas 52 2
IVA 29 -
Anticipo Impuesto de Industria y Comercio 2Q 24
13,911 9,903
31 de 31 de
Otros Pasivos diciembre de diciembre de
2016 2015
Retencicnes 4,256 5,380
Rendimientos Financieros 2,366 769
Autorretenciones 1,739 328
VA 1,156 1,451
Anticipo sebretasa Impuesto sobre |a Renta Para Equidad CREE 560
2015 2014 2013 )
Impuestos 508 885
Otros 335 -
10,920 8,513
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique 1o contrario)

NOTA 14 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS

El detalle de las inversiones en empresas asociadas y negocios conjuntos son;

Subsidiarias
Total

31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
15,833 23614
15,833 23,614

A continuacion, se presenta los porcentajes de participacién en cada una de las empresas subsidiarias y

asociadas:
31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
% de Vg:)r Pais de % de V:::" Pais de
participacion Libros inversién participacion Libros  Inversion
Asociadas
Correval Panama. 100% 15.833 Panama 100% 13.451 Panama
Credicorp Capital o ) o )
Fiduciaria S.A. 2.5% 372 Colombia 95% 10.163  Colombia
A continuacioén, se menciona el objeto social principal de las subsidiarias y asociadas de Credicorp Capital
Colombia 3. A
Asociada Objeto Social Naturaleza de la relacién
El objeto social es la compra y venta
de valores, ya sea por cuenta de Subsidiaria
1 Correval Panama terceros o por cuenta propia, realiza
la custodia o administracion de .
acciones y valores n general.
El objeto social de la suberdinada es
efectuar Operaciones, actos y
servicios propios de los negocios y
encargos fiduciarios de acuerdo con
la Ley 45 de 1923, el Estatuto
Orgénice del Sistema Financiero, el
Cadigo de Comercio y demas normas
2. | Credicorp Capital Fiduciaria | 9Y® las adicionen, complementen o Asociada

S A

modifiquen, sobre toda clase de
bienes muebles e inmuebles,
corporaies e incorporaies, y
referentes a toda clase de servicios y
encargos de confianza licitos,
incluyendo la administracion de
fondos de pensiones voluntarias,
carteras colectivas, y fondos de
capital privado.

46

B

%jﬁ

FT
i

BTN



CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 5. A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombiancs, excepto donde se indigue 1o contrario)

El movimiento de las inversiones en empresas controladas se presenta a continuacion por los afios terminados:

. 31 de diciembre 31 de diciembre
Empresas asociadas de 2016 de 2015

Saldo al inicio del pericdo 23,614 17170
Participacion en los resultados del afic 3,368 4 459
Participacién en otros resultados integrales 606 1,985
Venta (i) {9,891) -
perdida en venta (i) (1,493} -
Saildo al final del periodo 16,204 23,614

i. Carresponde a la venta que reatizd Credicarp Capital Colombia, del 92.442857% de Credicorp Capital
Fiduciaria, quedandose con un 2.542857%.

i. Correspende a la pérdida originada de la venta de Credicorp Capital Fiduciaria.

La informacion financiera condensada de lag inversiongs en empresas asociadas registradas con base en gl
método de participacion es la siguienta:

Empresas Subsidiaria y Asociada

31 de diciembre de 2016

Activo Pasivo Patrimonio Ingresos Gastos  Resuiltado
Carreval Panama 16,234 399 15,836 7,373 5,297 2,076
Credicorp Capital 19,343 4,697 14,646 16,267 12,008 4,259
Fiduciaria S. A.

31 de diciembre de 2015

Activo Pasivo Patrimonio ingresos Gastos Resultado
Correval Panama 13,813 362 13,451 4,794 2,708 2,086
Crediccrp Capital
Fiduciaria S A 11,081 1,818 10,163 11,838 9,27 2,569

Aplicacion del método de participacion patrimonial en las compahias Subsidiarias

31 de 31de
Método de Participacién Patrimonial diciembre de diciembre de
2016 2015
Sociedad Panama 15,833 10,163
Sociedad Fiduciaria - 13,451
15833 23,614
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contraria)

NOTA 15 - PASIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - OBLIGACIONES FINANCIERAS

a) A continuacion, el detaile del rubro de cbligaciones financieras:

31 de diciembre de 2016

31 de diciembre de 2015

Capital Intereses Capital Intereses
Banco Coipatria 20,000 8 20,000 11
Banco de Bogota - - 5,000 10
Banco Davivienda - - 10,000 18
Banco Santander (*) - - 913 -
Banco de Crédito {*) 930 1 - -
20,930 9 35,913 39

{(*} Deuda en moneda extranjera TRM(i} 3149.47 afo 2015,

{**} Deuda en moneda extranjera TRM 3660.71 afio 2016
{if TRM: Tasa Representativa de Mercado

by A coniinuacion el detalle de bances en 10s cuales fueron otorgados los créditos,

monto def crédito y tasa de

interes:
Afo 2016
Entidad Fecha Inicio Fecha vencimiento Tasa de Valor del Moneda
bancaria obligacién obligacion interes préstamo
Banco Coipatria Crédito rotativo Crédito rotativo 0.50 MV 20,000 CoP
Banco de Créditc de Peru 2011212016 050112017 1% 310,000 UsD
Ano 2015
Entidad Fecha Inicio Fecha vencimiento Tasa de Valor del Moneda
bancaria obligacion obligacion interés préstamo
Banco Colpatria Crédito rotativo Credito rotativo D7F {-3.90) 20,000 COP
Banco de Bogotd 16/08/2015 21403/2016 T5% EA 5,000 COP
Gavivienda 2211212015 13/62/2016 85% A 10,000 COP
Banco Santander 2311242015 31/01/2016 0.20% E.A 290,000 USD
c) Acontinuacién, se detallan las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015:
31 de 31 de
diciembre de diciembre de
2016 2015
Servicios por pagar 888 351
Acreedores Asociadas 129 14
Bolsa de valores - Cargo renta fija 9 75
Otros proveedores 12 42
Gastos de Carteras colectivas - 44
Acreedores - 55
Honorarios - -
1,120 581
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

d) A continuacion, se detailan ias operaciones del mercado monetario al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Operaciones del mercado

monetario — Simultineas 31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015

Importe Prgri?e%io Importe Prl-r?'!seiiio
Emitidos por entidades del sector real 871,872 7.15% 260,778 5.75%
Emitidos por el Gobierno Colombianc 43,558 7.60% 249,301 5.75%
Emitidos por instituciones financieras 13,054 7.60% 218,132 5.75%
Total titulos de deuda 928,484 728,241

El siguiente es el resumen de [as inversiones en titulps de deuda por operaciones simultéaneas a costo amortizado
por fechas de vencimiento:

3-dic-16 .

1 Nes 2 Mos Total 31 Dic 2016

Entidades del secter real 871,872 - 871,872
Gobierno colombizano 43,558 - 43,558
Instituciones financieras 13,054 - 13,054
928,434 - 928,484

Ties 31-dic-15 S o Total 31 Dic 2015

Entidades del sector real 260,778 - 260,778
Gobierno colombiano 248,301 - 249,301
Institucicnes financieras 218,132 - 218132
728,211 - 728,211

NOTA 16 - IMPUESTO SOERE LA RENTA, IMPUESTO SOBRE LA RENTA PARA LA EQUIDAD “CREE” Y
COMPLEMENTARIO DE GANANCIA OCASIONAL

Componentes del gasto por impuesto sobre la renta e impuesto a la rigueza.

El gasto de impuesto sobre la renta de!l afio finalizado el 31 de diciembre de 2016 comprende lo siguiente:

2016 2015
Impueste corriente sobre los beneficios del afio 5275 3,370
Impuesto sobre la renta para la equidad — CREE 3,117 1,887
Exceso de provision de periodos anteriores 3 837 (48)
Total impuesto sobre la renta corriente 9,229 5,209
Impuesto diferide : 3,747 4,219
Total impuesto diferido 3,747 4,219
Impuesto sobre las ganancias 12976 9,428
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepio donde se indique lo contrario)

Congiliacion de 1a tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:
{ os siguientes son los parametros bésicos vigenies de la tributacion sobre la renta:
En Colombia

= Las rentas fiscales se gravan a Ia tarifa del 25% a titulo de impuesto de renta y complementarios.

+ Latey 1607 de diciembre de 2012 cred el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) como el aporte con
el que contribuyen las sociedades y personas juridicas y asimifadas contribuyentes declarantes del impuesto
sobre la renta y complementarios en beneficio de los trabajadores, generacién de emplec y la inversion social.
El impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), para el afio 2015 y 2016 y siguientes es del 9%.

s A partir del afio 2015 se cred una sobretasa adicional del CREE del 5% para el afic 2015, 6% para 20186, 8%
para 2017 y 9% para 2018,

« La base para determinar el impuesto sobre la renta y el CREE no puede ser inferior al 3% de su patrimonic
liquido en el dltimo dia del gjercicic gravable inmediatamente anterior.

« Con la expedicién de la ley 1818 de diciembre de 2016 se constituyé el impuesto de Rentay una sobretasa a
este tributo para los afios 2017 y 2018.

De acuerdo con &l articulo 165 de la ley 1607 de 2012 y el Decreto Reglamentario 2548 de 2014, para efecitos
tributarios, las remisicnes contenidas en las normas tributarias a las normas contables, continuarén vigentes
durante los cuatro (4) afios siguientes a la entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. En consecuencia, duranie los afos 2015 a 2018 inclusive, las bases fiscales de las partidas que se
incluyen en las declaraciones tributarias continuaran inalteradas y la determinacidn del pasive por el impuesto
corriente de renta y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE]), se realizara con base en las normas
tributarias vigentes, que en algunos casos se remiten a los principios contables anteriores hasta el 31 de diciembre
de 2014 {Decreto 2649 de 1983 y otras disposiciones complementarias).

En concordancia con |o anterior, ia determinacion de ia base gravable de los impuestos de renta y CREE por los
afios 2016 y 2015 se realizd con base en las disposiciones tributarias aplicables.

El siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de gasto de impueste a la renta de Credicorp calculado a
las tarifas iributarias actualmente vigentes v el gasto de impuesto efectivamente registradc en los resuitados del
pericdo por los afios terminados en 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2G15:

2016 % 2015 %
Utilidad antes de impuesto scbre la renta 32,959 32,769
Gasto tedrico de impuesio a la tasa nominai de 13.185 40 12,780 19
rentas
Efectos impositivos da:
- Ingresos no sujetos a impuestos {15,166} {45) (5,497) (1N
- Gastos no deducibles a efectos fiscales 15,033 45 2,160 7
Diferencial en tasas 84 -
Irnpueste Ganancias Ocasionales
Exceso de afios anteriores 837 3 (48)
Ajuste de bases fiscales (913) {3} {&1) (0.2}

12,976 39 9,428 29
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo conirario)

El incremento del tipo impositivo medio ponderado aplicabie se debe a un cambio en la rentabilidad de las
dependientes de la Compaiia en los respectivos paises, impuesto a la riqueza y sobretasas de Ley.

La declaracién de rentas del ano gravable 2016 esta sujeta a aceptacion y revision por parte de las auteridades
tributarias. La Administracién de la Companfia y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas
como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacién que se pudiera
establaecer con respecto al afto 2018, Las deciaraciones de impuesto de renta y complementarios de fos afios
gravables 2012, 2013 y 2014, se encuentran sujetas a aceptacion y revision por parte de las autoridades
tributarias. La Administracién de la Compafiia y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas
como pasivo por impuestos por pagar son suficientes parz atender cualquier reclamacion que se pudiera
establecer con respecto a tales afics.

El cargo/abono par impuestos relacionado con los componentes de otro resultado integral es como sigue:

20146 2015

(Cargo} {Cargo)/
Antes de Abono de Daspués de Antes de Abono de Después de
Impuestos Impuestos impuestos Impuestos Impuestos impuestos

Ganancias de valor
razonable:
- Instrumentos
Financieros
Medidos a Valor
Razonable con
Cambios en el Ori 4,678 - 4,678 3,181 - 3,181
Otro resultado
integral 4,678 - 4,675 3,151 - 3,181

Impuesto cormente
impuesto diferido

Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de tos mismos, dan lugar a las
siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios
terminados en 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, con base en las tasas tributarias vigentes
como referentes para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se reveriiran.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016Y 2014

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique o contrario)

Afo terminado al 31 de diciembre de 2016

Saldo a 31
Saldo al 3t de  Acreditado Acreditado de
diciembre de  {cargado}a ({(cargado}a Diciembre
2015 resuitados ORI Traslados de 2016
Impuestes diferidos activas
Costo fiscal de inversiones de renta fija 290 (290) - - -
Costo fiscal de derivados 2,365 (2.365) - - -
Costo fiscal de cargos diferidos intangibles - - - - -
Costo contable de provisiones de costos v
gastos 234 {234) - - -
Beneficios a empleados 478 - 478
Ctros - 400 - 400
Subtotal 2,889 (2,011) - - 878
Impuestos diferidos pasivos
Valoracidn de inversiones de renia fija - 1,604 - - 1,604
Vaicracian de derivados 225 227 - 452
Valares de derivados fituros - 193 - - 193
Mayor provision fiscal de cartera de crédites - - - -
Mayor depreciacion fiscat de propiedades,
planta y equipo 268 61 - - 329
Costo contabie de cargos diferidos iniangibles 692 {349} - - 343
Subtotal 1,185 1,736 - - 2,921
Total 1,704 {3,747) - {2,043)
Afio terminado al 31 de diciembre de 2015
Saldoal31de Acreditado  Acreditado S""d;ea 3
diciembrede (cargado)a (cargado)a Traslados ..
2014 resultados ORI Diciembre
de 2015
Impuestos diferidos activos
Costo fiscal de inversicnes de renta fila 7 283 - - 290
Costo fiscal de derivados 1,552 B13 - - 2,365
Costo fiscal de cargos diferidos infangibles 409 (409) - - -
Caoaslto cantable de provisiones de costos y
gastos 6,290 {6,056} - - 234
Beneficios a empleados - - - - -
Subtotal 8,258 {5,369) - - 2,889
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija 157 (157) - - -
Valoracién de derivados 1,161 {936) - - 225
Mayor Provision fiscal de cartera de créditos g {9 _ - -
Mayor depreciacion fiscat de propiedades,
planta y equipo 198 70 - - 268
Costo conlable de cargos diferdos intangibles 812 (120) - - 692
Subtotal 2,337 {1,152) - - 1,185
Total 5,921 {4,217} - 1,704
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CREDICORP CAPITAL GOMISIONISTA S. A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contrario)

La Comisionista compensa los activos y pasivos diferidos, por entidad y autcridad fiscal, teniendo en cuenta la
aplicacién de las normas fiscales vigentes en Colombia y otros paises en los que operan las subsidiarias, en el
derecho legal de compensar los activos y pasivos por impuestos y otros requerimientos de la NIC 12, de acuerdo
con et siguiente detalle:

Impuesto diferido

31 de diciembre de 2016 antes de Reclasificaciones Saldo final del

reclasificaciones impuesto
Impuesto diferido activo
tmpuesto diferido pasivo 11,878 {11,000) 878
Neto {13,921) 11,000 (2,921)
(2.043) - (2,043)

Impuesto diferido

31 de diciembre de 2015 antes de Reclasificaciones Saldo final del

. impuesto
reclasificaciones
Impuesto diferido activo 2,889 - 2.889
Impuesto diferido pasivo (1,185) - (1.189)
Neto 1,704 - 1,704
El anadlisis de los actives y pasivos par impuestos diferidos es el siguiente:
2016 2015
Activos por impuestos diferidos:
- Activas por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses -
- Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 878 2,889
878 2,889
Pasivos por impuestos diferidos:
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses (672) {941)
- Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses (2,249) (244)
(2,249} {1,185)
Pasivos por impuesto diferido (neto) (2.043) {1,704}

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante el gjercicio finalizade el 31 de diciembre de
2016, fueron calculados considerando para su recuperabilidad, la sobretasa al impuesto sobre la renta para los
ahcs 2017 y 2018,

Impuesto a la riqueza

Mediante fa Ley 1738 del afo 2014 se establecio el Impuesto a ja Riqueza por los afios 2015, 2016 y 2017 a cargo
de los contribuyentes del impuesto a la renta que sean personas juridicas y personas naturales.

La obligacion legal del impuesto a la rigueza se causa para los contribuyentes que sean personas juridicas, et 1 de
enero de 2015, el 1 de enerc de 206 y el 1 de enero de 2017. Para los contribuyentes personas naturales, la
obligacion legal del impuesto a la riqueza se causa 1 de enero de 2015, el 1 de enero de 2016 y el 1 de enero de
2017 y el 1 de enero de 2018.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contraric)

Por lo tanto, para e afio 2015 agquelios contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquido
hasta $2,000 millohes deben pagar una tarifa marginal det 0.20%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones v
$3.000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.35%; con patrimonic liquido superior entre $3,000 millones
hasta $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal del 0.75% vy superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa
marginal del 1.15%.

Para el afio 2016 aquellos coniribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquide hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginat del 0.15%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 0.25%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 miliones hasta $5,000 millones
deben pagar una tarifa marginai del 0.50% y superior a $5,000 miliones deben pagar una farifa marginal det 1%.

Para el ano 2017 aguetlos contribuyenies gue sean personas juridicas con patrimonio liquido hasta $2,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.05%; con patrimonio liquido entre $2,060 millones y $3,000 millones deben
pagar una tarifa marginal del 0.10%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.20% y superior a $5,000 millones dehen pagar una tarifa marginai dei 0.40%.

Para aquellos contribuyentes que sean personas naturales con patrimonio liguido hasta $2,000 millones deben pagar
una tarifa marginal del 0.125%; con patrimonio liquido entre $2,00C millones y $3,000 millones deben pagar una tarifa
marginal del 0.35%: con patrimonic liquido superior entre $3,000 milenes hasta $5,000 millones deben pagar una
tarifa marginal del 0.75% y superior a $5,000 mitlones deben pagar una tarifa marginal det 1.5%.

En tal sentido, Credicorp Capital Colombia S. A, como consecuencia de la entrada en vigencia de la Lay 1739 dei
23 de diciembre de 2014, debe recenocer el impuesto a ia riqueza establecido para personas juridicas respecto
a su patrimenio al 1 de enero de 2015, con una tarifa marginal de! 1.15% para e! afio 2015.

Precios de transferencia

Desde el afio gravable 2004 los contribuyentes del impuesto de renta y complementarios que hubieren celebrado
operaciones con vinculados del exterior, estan cbligados a determinar para efectos del impuesto de renta y
complementarios sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y deducciones, y sus activos y pasivos,
coensiderando para estas operaciones los precios o margenes de utilidad que pactarian terceros independientes
(principic a valores de mercado). A la fecha, la administracion de la Compania y sus asesores aun no han
concluido ei estudio correspondiente al afic 2015. No obstante, consideran que con base en ios resultados del
estudio correspondiente al afio 2014, no se requeriran provisiones adicionales de impuesto de renta derivades del
analisis de precios por 2018, gue afecten los resuliados del periodo.

NOTA 17 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerde con la ieqgislacion lgboral colombiana y con base en {as convenciones laborales firnadas con los
empleados, tienen derecho a beneficios de corio plazo tales como: salarios, primas legales, vacaciones, cesantias
e intereses de cesantias.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario}

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales a corto plazo, que presentan al 31 de diciembre de 2016 y 31
de diciembre de 2015:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2016 2015
Bonificaciones {1) 19,585 17,651
Vacaciones (2) 2,356 2,614
indemnizacion 1,000 -
Cesantias consolidadas (3) 913 893
Intereses sobre cesantias (4) 116 103
Nomina por pagar 8 7
Prima de Servicio 2 -
23,974 21,268

(1) Corresponde a los digtintos bonos por pagar a los frabajadores, per cumplimiento de metas y cumplimiento de
presupuesto.

(2) Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

(3) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en cabeza de cada trabajador cuyo monto sera transferido en
su mayoria a los fondos de cesantias en febrero 2017 y 2016, respectivamente.

(4) Corresponde a los intereses causados al 12% sobre [as cesantias. Estos seran pagados en enere de 2017 y
2016.

NOTA 18 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerde con la NIC 24 una parte relacionada es una persona ¢ enfidad que esta relacionada con la entidad que
prepara sus Estados Financieros si ejerce control o control conjunte sobre la entidad que informa; eferce influencia
significativa scbre |a entidad que informa o es un miembre de persanal clave de la Gerencia de la entidad que informa
0 de una contreladora de la entidad que informa.

Dentro de [a definicién de parte relacionada se incluye: a) perscnas yfo familiares relacicnados con la entidad,
entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la
entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que
informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas para la Compania son las siguientes:
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique 1o contrario)

1. Accionistas

Al 31 de diciembre de 2016 los accicnistas son los siguientes:

Accionista Identificacion Acciones Participacién
Credicorp Capital Holding Colombia S. A. S. NIT 900.509.577-9 509,269,973 81.320%
Artigas Global Corp. NIT 900.495.356-5 55,290,768 8.829%
Coby Business Inc. NIT 900.495 365-1 55,290,768 8.829%
Fiduperd S. A, Sociedad Fiduciaria NIT 900.546.358-7 6,403,938 1.023%
Juan Pablo Godoy Fajardo CC79.108.787 1 0.000%
Jaime Moya CC 79.657.333 1 0.000%
Catalina Hoyos Jimenez CGC 52 151.927 1 0.000%
I TOTAL 626,255,450 100%

2. Miembros de Junta Directiva

Al 31 de diciembre de 2016 la Junta Cirectiva es:

PRINCIPALES

SUPLENTES

Michel Flit Claudia Delgado
Guiflermo Cabieses Maric Melzi
Ernesto Villamizar Christian Laub
Felipe Garcia Pablo Ospina

André Schober Andrés Venegas

Los miembros de junta directiva no perciben honorarios por su gestion.

3. Personal clave de 1a gerencia

inciuye al Presidente v Vicepresidentes de Credicorp Capital y de las principales compaiias de Credicorp, que

son 1as personas que participan en la planeacion, direccion y conirol de tales entidades.

NOMBRE CARGO
Gonzalaz Espinosa Luis Miguel Presidente
Mejia Fichman Alvaro Hernén Director

Loveday lLaghi James Louis

Head Comercial Corporativo

(Garcia Roldan Felipe

Head Gestion de Activos

Gomez Gutiérrez Juan Sebastian

Ospina Sorzano Fabio

Managing Director Finanzas Corporativas

Managing Director Comercial

Schober Maya Andre Kurt

Managing Director Operaciones y Soporie

tUssa Castilla Carlos Aiberto

Director Auditoria Interna

Venegas Ramirez Andrés Eduardo

Managing Director Mercado de Capitales
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

4. Companiias Asociadas: La Sociedad Comisionista posee el 100% de panticipacion en Correval Panama y
en Credicorp Capital Fiduciaria el 2,54%. A continuacidn, las operaciones realizadas con Compafiias

Asociadas:

31de 31 de
Correval Panama diciembre de diciembre de
2016 2015
Contrato de Corresponsalia 408 512
408 512
31 de 31 de
Credicorp Capital Fiduciaria diciembre de diciembre de
2016 2015
Contrato de Corresponsalia 151 66
Honorarios 104 104
Intereses (64) (42)
191 128
3tde 31 de
Credicorp Capital Holding diciembre de diciembre de
2016 2015
Gestion Contable y Juridica 13 26
Intereses - (B5)
Utilidad en liquidacién de futuros TRM (232) -
(219) (39)
a. Compensacién del Personal clave de la Gerencia
La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:
Periodo terminado en
31 de 3 de
Conceptos diciembre de diciembre de
2016 215
Salarios 4,270 4 151
Beneficios a los empleados a corto plazo 6,779 3,367
Beneficios post-empleo - -
Otros beneficios a largo plazo 86 50
Beneficios por terminacion 11,135 7,558
Total 22,270 15,116
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en millones de pesos colormbianos, excepio donde se indique lo contraria)

NOTA 19 - PATRIMONIG DE LOS ACCIONISTAS

Capital

El capital autorizado a diciembre 31 de 2016 y 2015 era de $60,402, conformado por 626,255 450 acciones comunes
de valor nominal $6 89 pesos cada una. El capital suscrito y pagado para el afio 2016 y 2015 estaba conformado por
626,255,450 acciones por la suma de $60,402.

De acuerdo al acta de asambilea ordinaria de accionistas No. 77 del 12 de julio de 2016, se autorizd el reparto de
utilidades por valor de $4,190.

Reserva legal

De acuerdo con las normas vigentes, las sociedades deben apropiar un minimo del 10% de las utilidades de cada

giercicio con ef fin de establecer fa reserva legal. Esta reserva legal debera alcanzar no menos del 50% del capital
suscrito de la entidad.

31de M de
diciembre diciembre
2016 2015
Reserva legal 34,938 15,785
Reserva ocasional a disposicién del maximo érganc social - -
34,936 15,785

Reservas por disposiciones fiscales

Las utlidades que se generen al cierre del ejercicio contable como consecuencia de la aplicacion de sistemas
especiales de valoracion a precios de mercado para las inversicnes y que no se haya realizado en cabeza de la
sociedad, se llevaran a una reserva. Dicha reserva solo podra afectarse cuando se capitalicen taies utilidades o se
realice fiscaimente el ingresoc.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a fos accionistas con base en la utilidad neta del periodo inmediatamente
anterior. Los dividendos decretados fuercn 1os siguientes:

31 de diciembre de 2016 31 de diciembre de 2015
Utilidades del periodo determinadas
en los estados financieres separados

de Credicorp.

Dividendos pagados en efective

Acciones ordinarias en circuiacion
Acciones preferenciales en
circulacion

Total acciones en circulacion
Total dividendos decretados

19,983

23,341

6.69 pesos por accion pagaderos en
una cuota de 5.69 pesos por accion
a partir de 13 de julio de 2016 3 15
de julio de 2016 {con base en las
utilidades netas de 2015).

24 20 pesos par accion pagaderos
en dos cuotas de 24 20 pesos por
acciton primera cuota &l 30 de abril
de 2015 y la segunda cuota el 30 de
junio de 2015 {con base en las
utilidades netas de 2014).

626,255,450 826,255,450
..526,255,450 626,255,450
4,180 6777
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contraric}

Utilidad neta por accion

El siguiente cuadro resume la utilidad neta por accidn por los periodos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015;

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2016 de 2015

Utilidad neta del periodo 19,983 23,341
Promedio ponderado de las accicnes comunes y preferenciales
usadas en el calculo de la utilidad neta por acciones basicas
{comunes y preferenciales)
Utilidad neta por accion basica en pesos colombianos 32 37
Utilidad neta por accién diluida en pesos colombianos 32 37

NOTA 20 - PROVISIONES

El movimiento v los saldos de las provisiones para provisiones fegales, durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 se describen a continuacion:

Provisiones TPt.al
legales pro?i::?nes provisiones
legales

Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 2.641 2,641
incremento de provisiones en el pericdo 153 1,325 1,478
Utilizacicnes de las provisiones - (2,530) (2,530}
Montos reversados por - - -
provisiones no utilizadas - - -
Costo financiero - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 153 1,436 1,589
Incremento de provisiones en el perfodo 185 1,008 1,194
Utilizaciones de las provisiones (38) (825) (863)
Montos reversados por provisiones no utilizadas (611) B11)
Costo financiero - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - - -

300 1,009 1,309

En refacion con el estade actual y la valoracion de las contingencias, sobre los procesos que actuaimente estan
en curso y que se encuentran bajo el control de la direccion juridica de ta Comisionista, independientemente de
que sean llevados directamente por nosotros o atendidos por abogados externcs es el siguiente:

Procesos civiles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el resultado de ta valoracion de las pretensiones de los procescs judiciales
por demandas civiles es como se describe a continuacion:
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Procesos laborales

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se tenian registradas demandas laborales como se describe a continuacién:

Procesos administrativos

Las pretensiones por procescs administrativos y judiciales de caracter fributario, iniciados por autoridades
tributarias del orden nacional y local establecen en alguncs casos sanciones en las que incurriria la comisionista
como se describe a continuacion:

Accion civil presentada por FAJOBE 3. A. 3., quien interpuso demanda contra Credicorp Capital S. A. alegando
incumplimiento del contrato de adminisiracidn suscrito con ia sociedad, manifestando que se autorizaron
operaciones de transferencia de recursos sin contar con la totalidad de las Sociedad Comisionistas requeridas
para tail efecto.

lLas pretensiones de la demanda son nueve mil quinientos cincuenta y ocho millones cuatrocientos setenta y
siete mil trescientos cuarenta y dos pesos $9,558,477,342, suma que ya incluye un factor de correccion
monetaria. Sin embargo, la revision interna que se ha hecho arroja conclusiones sustancialmente menores,
ubicandose en un rango inferior a mil millones de pesos.

En el proceso, Credicorp ha presentado demanda de reconvencién y dos llamamientos en Garantia a 03
funcionarios de Fajobe involucrados en los hechos. La demanda de reconvencion vy los lamarmientos en
garantia fueron admitidos. La ultima admisién fue ia del llamamiento en garantia al sefior Bedoya Cerquera en
mayo de este ano.

El 21 de julio de 2015 et Juzgado 41 Civil del Circuito de Bogota notifica por estado 10s autos que resuelven
las excepciones previas declarandelas no probadas; sin embarge, el proceso se trasladd al Juzgado 51 Civil
de Circuito de Descongestién, encontrandonos a espera decision y de que se fije fecha para audiencia del
articulo 101 del Cadigo de Procedimiento Givil.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada cormo Eventual.

Demanda civil presentada por el sefor Juan David Ocheoa. El actor pretende que los demandados sean
condenados al pago de cuatrocientos ochenta millones de pesos $48¢,000,000 por los perjuicios a él causados
en unas operaciones bursatiles sin la supuesta autorizacién del actor. Es también demandado y se llamé en
garantia al sefior Carios Mauricio Restrepo quien fungié como promotor comercial de Credicorp Capital, para
que en caso de salir condenada a pagar alguna suma haya una responsabilidad conjunta.

El 9 de septiembre de 2013 se llevd a cabo el tramite de audiencia del 101 y se fijaron fechas para recepcion
de festimonios e interrogatorios de parte los cuales se encuantran pendientes de reprogramacion por trastado
del proceso af Juzgado 4 Civil dei Circuito de Descongestion de Medellin el dia 4 de agosto de 2015.

La contingencia que se genera con este procese, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada como Eventual.

Procesao ordinario civil presentada por las sefioras Delia Daisy y Libia Sanabria Parra, en la que se pretende
que se ordene a Credicorp Capital la entrega de un paguete de acciones que las demandantes excluyeron de
{a masa sucesoral de su hermana difunta, alegande que por el hecho de ser crdenantes deben ser
cansideradas como propietarias de las acciones fras la muerte de su hermana.

El 22 de junio de 2015 se resuelve: i) Declarar precluida la etapa probatoria y ii) Ordena correr traslado para
presentar alegatos de conclusion.
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Los alegatos de conclusion son presentados dentro del término legal por parte de Credicorp Capital, esto es 3
de julio de 2015 y actualmente el proceso se encuentra en tramite para dictar sentencia.

La contingencia economica es apenas residual teniendo en cuenta que la sentencia ordenaria la entrega de
las acciones y sus dividendos, que estan disponibles en la subcuenta de la hermana fallecida.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada como Eventual.

* Demanda de responsabilidad como tercero civitmente responsable presentada por la sefiora Mayer Miosotis
Montelimar dentro del proceso penal que se lleva contra el sefior Jaime Zambrano, ex—funcionario de CCC.
En la demanda se pretende la declaratoria de responsabilidad civil de Credicorp Capital Colombia por actos
del sefior Zambrano. Respecto de la cuantia de la demanda, de acuerdo con un dictamen pericial solicitado
por la fiscalla dentro del procese, la cuantia del dafio gue presuntamente sufrio 1a sefiora con la conducta det
ex—funcionario de Credicorp Capital Colombia ascenderia a |la suma de dieciocho millones quinientos ochenta
y un mil pesos §18,581,000 aproximadamente.

El proceso fue remitido al Juzgado 49 Penal del Circuito el 13 de febrero de 2015, Credicorp Capital estando
dentro del término de traslado radico ante dicha entidad solicitud de declaratoria de nulidad las cuales tienen
origen en la etapa de investigacidn, ¢l Juzgado mediante auto ordend enviar el proceso de regrese a la Fiscalia
instructora para que resolviera los recursos de reposicion y apelacion pendientes; dichos recursos fueron
atendidos por parte de fa Fiscalia ef 31 de julio de 2015, negando lo solicitado por Credicorp Capital y
concediéndose el recurso de apelacion interpueste, el cual fue adicionado y radicado el pasado 12 de agosto
de 2015; encontrandonos a espera de decision por parte del Fiscat Delegado ante el Tribunal Superior de
Bogota.

Por estas razones y particularmente por existir una nulidad no saneada dentro del proceso, la contingencia es
calificada como Remota.

» Vinculacion a proceso penal como tercero civilmente responsable, dentro del incidente de reparacion integral
surtido dentro del proceso penal que resultd con la declaratoria de responsabilidad penal en cabeza de la
sefiora Luz Dary Vargas.

En audiencia de reparacion integral, se llamo a Credicorp Capital como tercero civiimente responsable, sin que
exista ninguna fuente de responsabilidad y buscando una declaratoria de responsabilidad de caracter
contractual que no es procedente para este procesc. El 25 de junio, se llevé a cabo audiencia de pruebas, en
donde se logrd la inadmision de prueba pericial, y se presentaron las alegaciones de conciusion.

El dia 30 de abril de 2015 el Juzgado 11 Penat de Circuito con funciones de conocimiento profirid sentencia
resolviendo el incidente de reparacion negando las pretensiones de la de Sefiora lllidge dado que: (i) no logré
demostrar ni cuantificar los dafios materiales y morales ocasionados con la conducta delictiva. (i) no logro
demostrar la relacion entre la persona condenada y |a sociedad vinculada como tercero civilmente responsabte
y (iv) ventild su pretension econdmica en contra de Credicorp Capital invocando una responsabilidad civil
contractual pese a que el articulo 107 de la Ley 906 de 2004 establece que el tercero civilmente responsable
debera responder por la conducta dei condenado cuando justamente se acredite una responsabilidad civil
extracontractual,

% La anterior decisidn fue apelada por el apcderado de la Sefora lilidge y fue resuelta por parte de la sala Penal
del Tribunal Superior de Bogota el pasado 25 de septiembre de 2015, ordenando i) revocar la providencia de
fecha 30 de abril de 2015, ii) declarando que si se establece relacidon causal para el reconocimienio de
responsabilidad civil de Credicorp Capital y iii} ordenando al Juez de primera instancia para que proceda a
resolver acerca de la naturaleza y cantidad de los perjuicios reclamados por la victima, conforme a las pruebas
aportadas.
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Por lo anterior, el dia 14 de octubre de 2015 Credicorp Capital 5. A., instaurd accién de tufela ante la Corte
Suprema de Justicia {sala penal) en contra de la Sala Penal del Tribunal Superior de Bogota, por viclacion al
derecho fundamental al debide proceso y a {a Defenss, la cual fue declarada improcedente pues a
consideracion de la Sala, Credicorp Capital tiene otros medios para subsanar la irregularidad alegada. Toda
vez que no se cuenta con los recursos que indica la Sala Penal, la decision fue impugnada por Credicorp
Capitai y el recurso fue conocido por ta Sala Civil de ia Corte Suprema de Justicia quien mediante decision del
dia 27 de noviembre de 2015 resolvio con Seciedad Comisionista en su integridad la decision impugnada.

Actualmente, nos encontramos a espera que se lleve a cabo la audiencia de Incidente de Reparacidn Integral,
cual tendra fugar el préximo 9 de febrero de 2016 en ef Juzgado 11 Penal del Circuito.

La contingencia econémica que se genera por esta aciuacion estd estimada en ciento catorce millones
novecientos diez mil veinte siete pesos ($114,910,027) y acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada come Prebable; por lo anterior para cierre de afto 2015 se provisiona esta suma.

En relacién con la existencia de investigaciones administrativas, informamos que:

El 31 de marzo de 2014 se recibio un requerimiento de la Unidad de Gestion de Pensiones y Parafiscales
{UGPP), solicitando informacién relacionada con la liquidacion y pago de contribuciones al sistema de ia
proteccion social, correspondientes al perfodo comprendide entre el 1 de enero de 2011 y el 31de diciembre
de 2013. Esta solicitud y todas las solicitudes adicionales que se han derivado de este requerimiente inicial,
se han atendido cabaimente.

Ei dia 7 de enero de 2014 se racibid por parte de la UGFP, requerimientio para declarar y/o corregir No. 982
de fecha 19 de diciembre de 2014, mediante el cual nos requirieron para que Credicorp Capital Colombia
S. A. procediera con el pago a favor del Sisterna de la Proteccion Social correspondiente a los periodos enero
a diciembre de 2011 y 2013, por la suma de seiscientos sesenta y un millones ciento noventa y unos mil
trescientos ochenta y dos pesocs ($661,121,382,00) mas intereses moratorios. El pago se realizo por parte de
Credicorp Capital en los meses de abril y mayo de 2015,

E£| pasado 6 de agosto se recihié comunicacion del Subgerente de Determinacion de Obligaciones de la Unidad
Administrativa Especial de Gestion Pensional y Contribuciones para Parafiscales de la Proteccion Social UGPP
contentiva de la Liquidacion oficial Ne. RDO570 de) 15 de julic de 2015, mediante Iz cual nos requirieron para
gue Credicorp Capital Colembia S. A. procediera con un pago por mora e inexactitud en las liquidaciones y
pagos de los aportes al Sistema de la Proteccién Social correspondiente a los periodos de Enero a Diclernbre
de 2011 y 2013, por ia suma de ciento cincuenta y nueve millones novecientos setenta y cuatro mil quinientos
noventa y cinco pesos ($159,974,585 00) mas intereses moratorios, contra dicha liquidacion procedia recurse
de Reconsideracién ef cual fue presentado en tiempo por Credicorp Capital el pasado 22 de octubre de 2015,
acreditando que estos pagos ya se habian realizado y por tanto solicitando se tuvieran como pagadas, |a
Direccion de Servicios integrados de ta Unidad Pensional y Parafiscales — UGPP, notifico por correo la
admision de dicho recurso el pasado 27 de octubre de 2015 y a ta fecha nos encontramos a espesa de decision
por parte de la UGPP.

Por estas razones, por haberse dado un pago que no aparece acreditado, la contingencia es calificada como
Remota.

El dia & de marzo de 2014, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por la Delegatura
para Supervision de riesgos de Mercado e Integridad de la Superintendencia Financiera de Colombia, en la
que se nos pene de presente fa investigacion administrativa relacionada con la ceiebracion de operaciones en
ia que Credicorp Capital actio como contraparte de un cliente (Instituto Cancerolégico - Entidad Estatal},
presuntamente por no haberse celebrado las operaciones a precio de mercado.
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El pliego de cargos fue respondido por Credicorp Capital dentro de los tiempos establecidos para tal fin,
controvirtiendo los hechos y argumentos presentados por la Superintendencia, y particularmente la
metodologia utitizada para determinar los rangos de mercado, que son el ceniro de su argumento.

Mediante Auto 001 del 13 de febrero de 20135, la Superintendencia Financiera de Colombia decidid no declarar
el incidente de nulidad y posteriormente el 28 de abrit de 2015 Credicorp Capital fue notificado del decreto de
la practica de algunas de las pruebas solicitadas y de la negativa a practicar otras, asi como de la fijacion de
un término de 2 meses para agotar el periodo probatorio y por tanto se suspendid et término previsto para
expedir y notificar la resolucién que ponga fin a la actuacién administrativa.

El dia 4 de agosto de 2015, estando dentro del {&rmino legal se presentaron alegatos de conclusion por parte
de Credicorp Capital.

La contingencia econdmica que se genera por esta actuacion administrativa esta estimada en treinta millones
de pesos {$30,000,060) y acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta categorizada come Eventual.

« Eldia 23 de julioc de 2014, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por la Delegatura
para Intermediarios de Valores y Otros Agentes de la Superintendencia Financiera de Colombia, en la que nes
solicitaban se aportara la informacion y soportes relacionados con las cartas de debida asesoria realizadas a
los clientes referidos bajo los distintos contratos de corresponsalia y sobre el manegjo que se realiza en relacién
a las cuentas de clientes en el exterior (corresponsalias), adicionalmente, la solicitaron la remisién de los
reportes de [os movimientos de las cuentas corrientes en el exterior.

El pliego de cargos fue respondido por Credicorp Capital dentro de los tiempos establecidos para tal fin,
aportando algunas de las cartas de debida asesoria que fueron ubicadas e indicando que en adelante se
otorgaria un mayor control sobre el ofrecimien{o de dicho producto a los clientes. En refacion con remision de
los reportes de los reportes de los movimientos de las cuentas corrientes en el exterior se indicéd que no se
habia podido realizar, porque la Superintendencia Financiera de Colombia no ha implementado ningtn
desarrallo normativo que permita que las sociedades comisionistas transmitan la informacién, de lo que se
deriva una imposibildad de cumplimiento de la obligacion. No obstante, Io anterior, ¥y como mecanismo de
mitigacion de una eventual contingencia, a partir de la presentacion del pliego por parte de la Superintendencia
Financiera de Golombia Credicorp Capital rernite la informacion mediante carta informativa contentiva de los
movimientos.

Se presenté recurso de reposicion parcial al auto que decretaba las prucbas, la cual fue decidida por fa
Superintendencia Financiera de Colombia mediante auto No. 14 de 2015 de fecha 3 de marzoe 2015, reiterando
su decisién la cual no es susceptible de recursos por parte de Credicorp Capital.

El dia 8 de octubre de 2015 Superintendente Delegado para Intermediarios de Valores y Otros Agentes
mediante fa resolucién 1392, decidid imponer multa por valor de cuarenta y cinco mitlones trescientos noventa
y un mil quinientos pesos $45,391,500, esta decision fue apelada el pasado 22 de octubre estando dentro del
término legal establecido y nos encontramos a espera de decision por parte def Superintendente Delegado
Adjunto para Supervision Institucional.

La contingencia econdmica que se genera por esta actuacion administrativa esta estimada en veintidos
millones seiscientos noventa y cincoe mil setecientos cincuenta pesos $22.695,750 y acuerdo con su
probabilidad de materializacion, esta categorizada como Probable; por lo anterior para cierre de afic 2015 se
provisiona esta suma.

« El dia 24 de abril de 2015, Credicorp Capital fue notificado del pliego de cargos formulado por el Area de
Investigacion Disciplinaria del Autorregulador dei Mercado de Valores, en la que se nos pone de presente la
investigacion disciplinaria No. 02-2015-369, relacionado con el presunio incurmalimiento de la norma de limites
a las operaciones de reporte celebradas por cuenta de terceros.
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El Tribunat Disciplinario de la sala de decision No. 2, Mediante Resolucidn No. 11 del 23 de junio de 2015,
resolvio en primera instancia imponer a Credicorp Capital una sancion de multa por valor de quince millones
ciento cuarenta y dos mil doscientos veinticinco pesos $15,142,225.00, esta decision fue apelada por Credicorp
Capital ef dia & de julio de 2015, encontrandose pendiente de decision,

La contingencia econdmica que se genera por esta actuacién administrativa esta estimada en quince millones
ciento cuarenta y dos mil doscientos veinticinco pesos ($15,142,225.00) aproximadamente y acuerdo con su
probabilidad de materializacién, esta categorizada como Probable; por lo antericr para cierre de afio 2015 se
provisiona esta suma.

» Demanda civil presentada por el seior Giovanni Gomez Silva ante el Juzgado 14 Civil Municipal de |a ciudad
de Cali. El actor pretende que los demandados sean condenadoes al pago de veinte seis millones ciento veinte
un mil doscientos pesos $26,121,200 mas intereses moratorias desde el 21 de agoste de 2012, a razén de
perjuicios causados por entrega de informacion inexacta por parte de una funcionaria de Credicorp Capital en
relacidn con su portafolio denominade Fondo de Inversion CGolectiva PETROVAL v que segun el demandante
fue el hecho que género que Iz valoracién de su portafolio disminuyera y se generaran las pérdidas alegadas
por presunto incumplimiento de contrato.

ta demanda fue contestada en tiempo por parte de Credicorp Capital el pasado 22 de septiembre de 2015
presentandose excepciones previas por i) ineptitud de la demanda por ausencia de requisitos formales, i)
nulidad del aute admisorio de la demanda por falla de competencia y excepciones de mérite por i) ausencia
de incumplimiento por parte de Credicorp Capital y ii) ausencia de dafo antijuridico.

La contingencia que se genera con este proceso, de acuerdo con su probabilidad de materializacion, esta
categorizada como Eventual.

NOTA 21 - INGRESOS FINANCIEROS Y VALORACION DE INVERSIONES

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos financieros por los periodos terminados en 31 de diciembre
de 216 y 31 de diciembre de 2015

31 de 3 de
Ingresos y Valoracién de Inversiones diciembre de diciembre de
2016 2015
Valoracion de derivados - De negociacion 113,870 198,502
Por venta de Inversiones 69,435 21,386
Cambios 27,584 27,606
Valoracion de inversiones a vaior razonable -
Instrumentos de deuda 2,914 825
Ingresos Financieros Inversiones 612 166
Operacicnes del mercado monetario 414 275
Por valoracion de inversiones a valor razonable —
Instrumentos de Patrimonio 274 1,600
221,303 250,360
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NOTA 22 - COMISIONES Y HONORARIOS

A continuacion, se presenta un detalle de los ingresos por comisiones y honorarios por los periodes terminados
en 31 de diciembre de 2016 y diciembra de 2015;

3t de 31 de
Comisiones y Honorarios ciciembre de diciembre de
2016 2015
Administracién de Fondos de Inversién Colectiva 49220 54,243
Contrato de Comisién 18,495 20,224
Asesoria en banca de inversion 9,182 9,903
Administracion de portafolios de valores de terceros 2,454 1,215
Contratos de Futuros 1,426 3,003
Administracién de valores 993 1,138
Contratos de Colocacion de Titulos 688 1,157
Contratos de corresponsalia 559 504
QOtras 3,339 1,870
86,356 93,255

NOTA 23 - SERVICIOS

Estos ingresos corresponden a cobros que se les realizan a los clientes por servicios bancarios llamados Cash
Management, que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de $2,208 y $2,131, respectivamente.

NOTA 24 - Otros Ingresos y Gastos

31 de 31de
Otros Ingresos y Gastos diciembre de diciembre de
2016 2015
Recuperacion de provisiones de costos y gastos 2,544 1,987
Recuperacion de gastos 7 570
2,551 2,557
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NOTA 25 - GASTOS OPERACIONALES

A continuacién, se presenta un detalle de los gastos operacionales en los periedos terminados at 31 de diciembre

de 2016 y 2015:

a) Gastos Financieros y valorizacion de inversiones:

Gastos Financieros y valoracion de inversion

Pérdida en valoracion de derivados - De negociacion

Valoracion de inversiones a valor razenable - Instrumentos
de deuda

Pérdida en venta de inversiones
Operaciones del mescado monetario
Cambios

b) Servicios de intermediacidn:

Servicios de Intermediacion

Servicio de bolsa

Servicios sistemas de negociacidn
Servicios de informacion
Terminales y pantallas

Custodia de valores o titulos
Administraciéon de valores o titulos
Correcciones de operaciones
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M de M de
diciembre de diciembre de

2016 2015

127,773 181,578

7,583 958

6,922 2,745

4,898 2,494

753 830

147,927 188,609
31 de 3t de

diciembre de diciembre de

2016 2015

9518 8,898

895 873

797 864

597 450

481 414

202 188

34 i5

12,524 11,742
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¢} Beneficios a empleados:

31de 31 de
Beneficios a empleados diciembre de diciembre de
2016 2015
Bonificaciones 30,000 28,746
Salario integral 26,739 27,819
Sueldos 11,681 11,495
Aportes a pensiones 3,974 4,369
apories caja compensacién familiar, ICBF y SENA 2,555 2,542
Vacaciones 2473 2,800
Aportes a sajud 2,019 2,215
Indemnizaciones 1,512 528
Cesantias 1,013 1,011
Prima legal 999 959
Capacitacion al personal 365 533
Gastos deportivos y recreacion 323 22
Auxilio de transporte 123 12
Intereses sobre cesantias 107 113
Incapacidades 81 51
Horas extras 11 12
Dotacion y suministro a empleados 6 ]
Ofros beneficios a empleados 1,948 1,924
85,799 85,196
d) Depreciacion del ejercicio:
31de 31 de
Depreciacion diciembre de diciembre de
2016 2015
Vehiculo 34 33
Muebles y enseres 377 348
Equipo de computo 720 1,255
Mejoras a propiedades en arriendo 178 452
1,309 2,088
e} Amortizacion del ejercicio:
31 de 3t de
Amortizacién diciembre de diciembre de
2016 2015
% Licencias 2225 783
Desarrollos de Software 501 195
2,726 978

e
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31 de 3 de
Depreciacion diciembre de diciembre de
2016 2015
Vehiculo 33 33
Muebies y enseres 368 348
Equipo de ccmputo 713 1,255
Mejoras a propiedades en arriendo 178 452
1,292 2,088
fy  Otros Gastos Administrativos:
31 de 31de
diciembre de diciembre de
20116 2015
Impuestos 8212 8,206
Arrendamientos 3,490 2,420
Honorarics 2,717 2,754
Gastos bancarios 2,589 2,971
Mantenimiento y reparacicnes 2123 2,042
Procesamiento electronico de datos 1,850 1618
Contribuciones, afiliaciones y transferencias 1,591 1,497
Relacienes publicas 1,470 1412
Servicios publicos 1,251 G184
Comisiones 1,248 785
Gastos de vigje 1,086 1,277
Correg 638 685
Publicidad y propaganda 562 6383
Riesgo operativo 404 198
Servicio de aseo y vigilancia 385 294
Diversos Otfros 326 160
Utiles y papeleria 281 208
Multas y sanciones 275 607
Administracion inmuebles 256 200
Seguros 240 198
Casino y restaurante 231 252
Transpotte 21 163
Elementos de aseo y cafeteria 206 260
Publicaciones y suscripciones 184 713
Diferencia en cambio 152 -
Otros servicios 129 120
Ofros 155 483
32,063 31,042
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesocs colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

NOTA 26 - MANEJO DE CAPITAL ADECUADO

Los objetivos de 1a Comisionista, en cuanto al manejo y gestidn de su capital estan orientados a:

a} Cumplir con los requerimientos de capital establecidos  por el gobierno colombianc a las compafiias
catalogadas como Sociedades Comisionistas de Bolsa; y

b} Mantener una adecuada estructura de patrimonio que le permita mantener la compaifiia como un negocio en
marcha.

.2 relacion de sclvencia para las Sociedades Comisionistas de Bolsa, en Colombia no puede ser inferior al 9%
calculade en forma mensual. Al 31 de giciembre de 2016 y 2015 la relacién de solvencia total representaba el
39.82% y 29.31%, respectivamente, de sus activos y contingencias de crédito ponderades por nivel de riesgo.

El discriminado de la relacion de Solvencia con corte 30 de diciembre de 2015 (al ser el 31 de diciembre dia no
bursatil), acorde a lo estipulade en el Capitulo XiIN-12 de la Circular bésica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia se muestra a continuacion:

3 de 31 de
diciembre de diciembre de
Patrimonio Técnico 2016 2015

Patrimonie Técnico

Patrimonio Basico Ordinario 91,834,338 858 53,041,769,789
Patrimonio Adicional

Activos Ponderados por nivel de riesgo 43,393,339,488 50,334,848,095
indice de riesgo de solvencia total {>=9%) 40.60% 29.31%
indice de riesgo de solvencia basica (>=4%) % %

NOTA 27 - GOBIERNO CORPORATIVO

La Sociedad Comisionista tiene incorporados principios que rigen el gobiemo corporative de la entidad, asl como ia
proteccion de los derechos de fos accionistas, inversionistas y otros grupos de interés.

La Sociedad Comisionista cuenta con un codigo de gobierno corporativo, un ¢odigo de conducta v ética, y un conjunto
de lineamientos y politicas que los desamrollan y complementan. Este conjunto normative incorpora las politicas y
lineamientos de conducta que seguira la sociedad para el desarrollo de su actividad de intermediario del mercado de
valores colombiano, dentro del marce establecide por la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010, la Circular Basica
Juridica expedida por la Superintendencia Financiera y las normas contenidas en el Reglamento del Autorregulador
del Mercado de Valores (AMV).

Credicorp Capital ha implementado, mas alla de los requermientos normativos, un drea encargada del cumplimiento
normativo, cuya finalidad principal es verificar €l cumplimiento de las normas contenidas en la regulacién del mercado,
¥ asegurar la correcta y oportuna implementacion de las nermas expedidas.

Junta Directiva y Alfa Gerencia - La Junta Directiva es el maximo organo administrativo de la Sociedad Comisionista.
Sus miembros son fos principales gestores del gobiemo corporativo. Por lo tanto, observan el profesionatismo,
integridad, caompetencia, transparencia e independencia en sus actuaciones, procurando el completo entendimiento
de los rieggos que involucran los productos que ofrece la Sociedad Comisionista.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA 3. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

(Cifras expresadas en miliones de pesos colombianes, excepto donde se indigue ko contrario)

Composicion y eleccion - La Junta Directiva esta integrada por cince {5) miembros principales, cada unc de los cuales
tiene un suplente personal. Los representantes legales de la Scciedad Comisicnista pueden desempenarse como
miembros de la Junta Directiva, aun cuando en las reuniones de éste érgano debe darse cumplimiento a o establecido
en el articufo 73 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Los miembros de la Junta Directiva son elegidos para pericdos de un (1) afic contado a partir de Ja fecha de su
eleccian, salvo que sea elegido en elecciones parciales, en cuyo caso la designacion se hara por el resto del periodo
gue se encuentre en curso. Los directores pueden ser reelegidos indefinidamente o removidos libremente antes del
vencimiento de su periodo. Para poder ejercer su cargo, 1os miembros de la Junta Directiva deben adelantar el tramite
de posesidn ante la Superintendencia Financiera.

Reuniones de la Junta Directiva - L.a Junta Directiva sesiona ordinariamente por lo menos una {1) vez al mes, y
puede reunirse de manera extracrdinaria previa convocatoria de la misma, Puede defiberar y decidir con la
presencia y los votos de la mayoria de sus miembros, siempre que se cumplan las reglas sobre conformacion del
guérum incluido en ef articule 73 del Estatuto Organico del Sisterna Financiere. Las reuniones no presenciales
tienen pleno valor y efecto si se siguen los preceptos lo estipulado en el Cédigo de Comercio.

Responsabilidades frente al control intermo - La Junta cumpie con las funciones particulares que le asigna la
Superintendencia en relacién con ¢l Sistema de Control Inierno, en particular las pravistas en Parte 1, titulo Primero,
Capituio IV de la Circular Basica Juridica. En sus reuniones se revisan, con la periodicidad establecida por la
regulacion, los informes generados sobre el Sistema de Control Interno, y i0s demas sistemas de administracion y
gestion de riesgo establecidos normativamente.

Prasidente: El gobierno, fa administracion y representacion de la Sociedad Comisionista esta a cargo del Presidente,
de acuerdo con lo establecido en los estatutos y en las disposiciones de ia Junta Directiva.

Ademas del Presidente, a sociedad comisionista tiene representantes legales designados por la Junta Directiva
y que han suriido el tramite de posesidon ante la Superintendencia Financiera de Colombia y que cumplen sus
funciones en tante administrativas como de gestion de ias principales lineas de negocic de la compafia, algunos
dedicados prioritariamente a ellas. De acuerdo con la regulacién vigenie, y segln puede consuitarse en el Registro
Nacional de Agentes del Mercado, la sociedad tiene representantes designados especialmente para la atencidn
de las inversiones en posicion propia, para la atencién de las obligaciones como intermediario del mercado
cambiario, las obligaciones como administradores de Fondos de Inversion Coelectiva, y para los Contratos de
Corresponsalia. Las facultades de los representantes legales constan en los certificados de existencia y
representacion legal expedidos por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Comité de audiioria - Para el adecuado cumplimiento de {a labor que le corresponde a ta Junta Directiva, esta cuenta
con & Comité de Auditoria, dependiente de ese drgano sociai, encargado de [z evaluacion del control interno de la
entidad, asi como a su mejoramiento continuo, sin que ello implique una sustitucion a la responsabilidad que de
manera colegiada le coresponde a la Junta Direcliva, desarroilando funciones de caracter eminentemente de
asesoria y apoyo. Bl Comite de Auditoria esta compueste par 3 miembros de la Junta Directiva y sesiona por lo mencs
una vez cada tres meses.

Auditoria Interna - Es una aclividad que se fundamenta en criterios de independencia y objetividad de aseguramiento
y consulta, concebida para agregar valor y mejorar las operaciones de la Scciedad Comisionista, ayudandola a cumplir
sus objetivos apertando un enfoque sistematico y disciplinado para evaluar y mejorar la eficacia de los procesos de
gestion de riesgos, control y gobierno.
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CREDICORP CAPITAL COMISIONISTA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde se indigue lo contraric}

En tal sentido, la Sociedad Comisionista tiene un grupo de auditoria Corporativa basade en Pert, el cual realiza
mediante evaluaciones anuales los procesos SOX cuya materialidad supere los 6.5 Millones de dolares. A su vez, la
Auditoria Interna cumple las normas y parametros que garanfizan su ejercicio profesional, acorde con los estandares
y mejores practicas infernacionales, contando con distinciones que en el sector Financiero Colombiano pocos poseen
como es fa certificacién Internacional del Estandar 1300 Quality Assurance, otorgada por el Instituto de Auditores
Internos Global {I}A Global). Adicionalmente, apiican la metodologia Estandar de ta Corporacién que esta determinada
en el Manual metodolégico de Auditoria interna MMAL, teniendo como marco de referencia el Modele COS02013
(Commitiee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission), por otra parte, v demostrando altos
estandares de calidad, durante el afio 2015 obtuvieron como calificacion del indicador ISA (Indicador de satisfaccion
del Auditado) 4.04 sobre una escala maxima de 5. Los principales proyectos que fueron realizados durante el afio
2015 per parte de nuestra Auditoria tuvieron relacion con procesos de Banca de Inversion, Derivados estandarizados
y no estandarizados, Fondos Alternativos, Divisas, Gestion Humana, Intermediacion de Valores, Negocios de
Inversion y Recaudos y Pagos. Para Tl , gestion de Servidores, Control de Accesos y Administracion de Cambios
entre ofros, tode ello de conformidad con el numeral 7 del Capftule Noveno del Titule Primero de fa Circular Basica
Juridica de la Superintendencia.

Estructura Organizacional: Dentro de la entidad existe independencia entre las areas y personas a cargo de la
negociacion de los actives en el mercado, las areas encargadas del regisiro, contabilizacion, compensacién y
liquidacién de las operaciones, y las dreas encargadas de Ja gestion de riesgos. Todas estas dependen de dreas
funcionates diferentes, sin perjuicio del volumen o tipo de operaciones que se realicen. Lag areas de cumplimiento y
auditoria, tienen dependencia y reporte directo a nivel corporative, alas areas correspondientes en fa sociedad matriz,
ademas de la Iinea de reporta directo a la Junta Directiva.

Recurso Humano: Todas 1as personas de |a organizacion, y especialmente aquellas personas que tienen a su cargo
la administracidn e implementacion de los distintos sistemas de administracion de riesgo, cuentan con Jas
calificaciones personales, profesionales y de experiencia necesarias para ejecutar competente y responsablemente
sus actividades.

Verificacion de Operaciones. La entidad cuenta con los mecanismos de seguridad optimos en la negociacion, que
permiten validar razonablemente |a trazabilidad de las operaciones celebradas, desde la emisién de la orden por &l
cliente o el cierre del negocio con la contraparte, su transmisién a los sistemas de negociacidn o el registro de las
operaciones y su posterior compensacion y liquidacion. Adicionalmente, la entidad cuenta con controles
implementados para asegurar que las operaciones celebradas cumplan las condiciones de las érdenes recibidas, y
se hayan ejecutado en cumplimiento de log deberes de los intermediarios de vatores incluidos en el Articulo 7.3.1.1.1.
del D. 2555 de 2010,

NOTA 28 - EVENTOS SUBSECUENTES

El 28 de diciembre de 2016, la Sociedad Comisionista fue notificada de un acto administrativo emitido por la
Superintendencia Financiera, gue posteriormente fue objeto de un recurso de reposicidn presentado por la
Sociedad, en el que se pide a la Superintendencia revisar si efectivamente se configuran los requisitos legales
para la emision de una orden administrativa de acuerdo con fo indicado en el articulo 326 numeral 5 literal a} del
Estatuto Organico del Sistema Financiero, toda vez que en opinién de la Scciedad, {i) no existen incumplimientos
normativos, practicas ilegales o no autorizadas frente a las operaciones y los Sistemas de Administracion de
Riesgos de Mercado, Liguidez, Operacional y de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo, que revistan
la urgencia y materialidad suficientes para dar lugar a fa emision de una orden administrativa (ii} las érdenes
incluidas en el documento corresponden a deficiencias y oportunidades de mejora sobre el control interno de 1a
entidad respecto de los mencionados sistemas de administracion de riesgos, algunas de las cuales fueron
referidas por la misma sociedad durante la visita de inspeccion del Marco Integral de Supervisién llevada a cabo
en el tercer trimestre de 2016 y (i} en los puntos en los que efectivamente es necesario implementar ajustes y
correctivos para subsanar eventuales incumplimientos normativos, ya se han adelantado los diagnosticos y
definida los planes de accidn para ajustarlos dentro del afio 2017.
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El recurso de reposicion fue respondido por la Superintendencia el dia 27 de febrero, notificado por la comisicnista
el 2 de marzo de 2017, En su respuesta la SFC no revoca ninguna de las érdenes impugnadas, indica que tiene
la competencia necesaria para emitir la orden administrativa y revisa los plazos otorgados para el cumplimiento
de las ordenes emitidas. No se ha contemplado presentar acciones contenciosas frente a esta decision.”

NOTA 29 - CUMPLIMIENTO DE CONTROLES BE LEY

La Compafia ha dado cumplimiento a las normas prescritas por la Superintendencia Financiera durante el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2015 y 20186, relativas al cumplimiento del regimen de inversicnes, patrimonio y
solvencia.

NOTA 30 - CONTROL INTERNO

La Sociedad Comisionista en el afic 2016 realizé la implementacion de SAP Bussiness by Design, como sistema
contable y de reporte financiero. Debido a este cambio en los sistemas de informacion y al proceso de
estabilizacion requerido sobre los mismos, durante dicho afic se presentaron algunas fallas en el disefic y
aplicacién de controles que se mencicnan a continuacién;

1) Durante 2016 el aplicativo SAPR implementado no permitia restringir el acceso ni limitar la autoridad para iniciar
y procesar transacciones y entradas de diario, ademas se contaba con multiples usuarios que podian acceder
a: registro, modificacion, anulacion de comprobantes contabies, ingresos de comprobante sin requerimientos
de autorizacion. Las mencionadas deficiencias fuercn remediadas al 31 de diciembre de 2016,

2) Debido a fallas en &l diseno de los parametros del aplicativo, se dificulta establecer 1a integridad y fuente de
los comprobantes manuales registrados en ios sisternas de informacidn. La administracion de la Sociedad ha
iniciado un proceso de revision del disefio de sus sistemas de tal manera que el sistema de informacion
contable incorpore este control sobre los comprobantes contables.

También se observaron las siguientes fallas en el disefio y apiicacion de controles en el proceso contable de fa
Sociedad sobre los siguientes aspectos:

1} Aprobacion y soporte inadecuados de comprobantes manuales, cuyo volumen es significativo en posicion
propiz, 'o cual aumenta el riesgo de trangacciones no autorizadas o inadecuadamente soportadas. La gerencia
se encuentra implementande una politica para el adecuado contrel de asientes manuzles habituales &
inusuales.

2) La estruciura actual del departamento contable podria ser inadecuada para atender el volumen de operaciones
manuales que procesa la Sociedad, asimismo, debe contar con un mayor nivel de capacitacion a los
funcionarios del darea para et desempefio de sus funciones. Al respecto la Sociedad implementd un plan de
capacitacion para los usuarios de SAP Bussiness by Design que inicié en noviembre de 2016 y finalizara en
iunio de 2017, Asi mismo, la Gerencia de la Sociedad aprobo la asignacion de recursos humanos y técnicos
para el adecuado manejo de la informacion financiera.

3) Sibien la Sociedad cuenta con procesos de conciliaciones internas que soportan ei registro de las operaciones
de posicion propia y recursos de clientes en el misme aplicative, se encontrd que este control detectivo generd
al 31 de diciembre de 2016 partidas que se encuentran en proceso de conciliacidon por un valor de
aproximadamente $2.600 millones, respecto de las cuales, hasta la fecha de emisién de los estados
financieros, la administracion de la Compania identifico $2,274 millones, quedando aun pendiente por
identificar ia suma de $326 millones. L.a Administracién de [a Compafiia considera que esta situacién terminara
de ser analizada en & primer semestre del afio 2017,
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Adicionalmente, el 28 de diciembre de 20186, la Sociedad Comisionista fue notificada de un acto administrativo
emitido por la Superintendencia Financiera, que posteriormente fue objeto de un recurso de reposicion presentado
por la Sociedad, en el que se pide a la Superintendencia revisar si efectivamente se configuran los requisites
legales para la emisidn de una orden administrativa de acuerdo con lo indicado en el articulo 326 numeral & literal
a) del Estatuto Organico del Sistema Financiero, toda vez que en opinidn de la Sociedad, {i) no existen
incumplimientos normativos, practicas #egales o no autorizadas frente a las operaciones y los Sistemas de
Administracion de Riesgos de Mercado, Liquidez, Operacional v de Lavado de Activos y Financiacién del
Terroristmo, que revistan la urgencia y materiaiidad suficientes para dar lugar a la emision de una orden
administrativa (i) las 6rdenes incluidas en el documento corresponden & deficiencias y oportunidades de mejora
sobre el control interno de la entidad respecto de los mencionados sistemas de administracion de riesgos, algunas
de las cuales fueron referidas por la misma sociedad durante la visita de inspeccidon del Marco Iniegrat de
Supervision llevada a cabo en el tercer trimestre de 2016 y (jii) en los puntos en los que efectivamente es necesario
implementar ajustes y correctivos para subsanar eventuales incumplimientos normativos, ya se han adelantado
los diagnésticos y definido los planes de accién para ajustarlos dentro del afio 2017.

Elrecurso de reposicion fue respondido por la Superintendencia el dia 27 de febrero, notificado por la comisionista
el 2 de marzo de 2017. En su respuesta la SFC no revoca ninguna de las 6rdenes impugnadas, indica que tiene
la competencia necesaria para emitir [a orden administrativa y revisa los plazos otorgados para el cumplimiento
de las érdenes emitidas. No se ha contemplado presentar acciones contenciosas frente a esta decisién.”
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