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Colombia 

Credicorp Capital Fiduciaria 
S.A. 

Factores Clave de Calificación 
Soporte de Accionista: Las calificaciones asignadas a Credicorp Capital Fiduciaria S.A. 
(Credicorp Fiduciaria) se fundamentan en la capacidad y propensión de soporte que recibiría de 
su accionista mayoritario de última instancia, Credicorp Ltd. (Grupo Credicorp). Fitch Ratings 
monitoreará de cerca la capacidad de las principales matrices para apoyar a sus subsidiarias. 

Subsidiaria Estratégica: Fitch Ratings considera que la propensión de soporte por parte de 
Grupo Credicorp se deriva del rol de las subsidiarias en los planes de su casa matriz. Esto es dado 
que, en opinión de la agencia, las operaciones en Colombia se consideran estratégicamente 
importantes para el proceso de expansión regional de Grupo Credicorp y contribuyen al 
desarrollo de negocios y diversificación de riesgos. Asimismo, el soporte deriva de las 
implicaciones altas que tendría un incumplimiento de las operaciones en Colombia para el 
grupo, específicamente en términos de reputación y efectos negativos sobre la matriz y otras 
entidades del grupo.  

Matriz con Buena Calidad Crediticia: La capacidad de soporte alta deriva del perfil de riesgo 
crediticio de Grupo Credicorp, con calificación internacional de largo plazo de ‘BBB+’ con 
Perspectiva Negativa, el cual está vinculado altamente a su subsidiaria de importancia mayor en 
términos de activos y resultados, Banco de Crédito del Perú S.A. La capacidad también 
considera la participación baja de las subsidiarias colombianas en los activos del grupo (junio 
2020: alrededor de 1%). 

Desempeño Robusto y Crecimiento Alto en Activos: En su tiempo de operación, de junio de 
2014 a junio de 2019, Credicorp Fiduciaria ha presentado un crecimiento anual compuesto 
importante en los activos administrados de 50.9%, el cual ha sido superior al de sus pares. El 
crecimiento ha estado acompañado por un desempeño financiero sólido, con crecimientos en 
utilidades y un cumplimiento consistente de sus objetivos estratégicos. Dicho comportamiento 
refleja la capacidad de la compañía de generar ingresos diversificados y recurrentes. 

Patrimonio Robusto: Credicorp Fiduciaria opera principalmente con recursos propios, lo que 
refleja su patrimonio robusto de 58,0% de los activos a junio de 2020, cifra que, aunque inferior 
a la registrada al cierre de 2019 (85%), se mantiene holgada y se genera por la fusión reciente 
por absorción de Ultraserfinco y Credicorp Capital Colombia S.A. Sociedad Comisionista de 
Bolsa, la cual dejó a la fiduciaria con una participación accionaria de 7.26% sobre la comisionista.  

Reciente Adquisición: Fitch considera como positiva la adquisición de Ultraserfinco S.A. por 
parte de Grupo Credicorp para su modelo de negocios en el país. Dicha adquisición, aunado a su 
fusión anterior con Credicorp Colombia SCB, fortalece la posición de mercado de la 
comisionista en el mercado colombiano y potencializa sinergias adicionales con la operación 
fiduciaria. La fusión robustece la posición de las compañías en el mercado de capitales local y 
fortalece tanto la banca privada como la gestión de portafolios. 

Sensibilidades de Calificación 
Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
negativa/baja: 

- importancia estratégica de Credicorp Fiduciaria para su casa matriz, lo cual podría derivar en 
una diferenciación mayor en el nivel de calificación entre ambas entidades en última instancia. 

Calificaciones 

Escala Nacional 
Emisor, Nacional de Largo Plazo AAA(col) 

Emisor, Nacional de Corto Plazo F1+(col) 

 

Perspectiva 

Emisor, Nacional de Largo Plazo Estable  
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- cambios en las calificaciones de riesgo de Grupo Credicorp. 

- propensión y capacidad de Grupo Credicorp para brindar apoyo reducidas como resultado de 
los efectos de la contingencia sanitaria en el perfil comercial y financiero de la matriz. 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
positiva/alza: 

Movimientos positivos de calificación no son posibles, dado que la calificación de largo plazo es 
la más alta en escala nacional. 
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Credicorp Capital Fiduciaria S.A. − Estado de Resultados 

 30 jun 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 

 6 meses –Primer Semestre Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

 USD millones COP millones COP millones COP millones COP millones 

Ingresos      

Comisiones por Administración de Activos 4,9 18.287,0 29.682,0 22.216,0 17.445,0 

Comisiones por Rendimiento n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otras Comisiones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Otros Ingresos n.a n.a n.a.  n.a. n.a. 

Ingresos Operativos 4,9 18.287,0 29.682,0 22.216,0 17.445,0 

Gastos      

Gastos de Personal 1.4 5.095,0 8.899,0 7.345,0 6.645,0 

Gastos Administrativos 1.6 6.052,0 3.821,0 3.371,0 2.764,0 

Gastos de Distribución n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Amortización de Activos Intangibles n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Amortización de Comisiones Diferidas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Depreciación y Amortización 0,1 256,0 522,0 400,0 325,0 

Otros Gastos Operativos 0,9 3.535,0 1,804.0 861,0 876,0 

Gastos Operacionales Totales 4.0 14.938,0 15.046,0 11.977,0 10.611,0 

Ingreso Operacional 0.9 3.349,0 14.636,0 10.239,0 6.834,0 

Ingresos y Gastos No Operacionales  1,3 4.722,0 2.780,0 1.728,0 1.369,0 

Inversiones 0,0 0,0 1.244,0 843,0 1.034,0 

Inversiones y Otros 0,8 3.054,0 753,0 275,0 140,0 

Ingresos por Método de Participación 
Patrimonial 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos de Intereses n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Ingresos por Dividendos e Intereses 0,0 23,0 123,0 176,0 n.a. 

Otros Ingresos/Egresos 0,4 1.645,0 660,0 434,0 195,0 

Utilidad antes de Impuestos 2,1 8.071,0 17.416,0 11.967,0 8.203,0 

Gasto de Impuestos 0,7 2.697,0 5.899,0 4.465,0 3.704,0 

Utilidad Neta 1,4 5.374,0 11.517,0 7.502,0 4.499,0 

Tipo de cambio  USD1 = COP3758,91 USD1 = COP3294,05 USD1 = COP3275,01 USD1 = COP2971,63 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Solutions, Fitch Ratings, Credicorp Fiduciaria 
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Credicorp Capital Fiduciaria S.A. − Balance General    

 31 jun 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 

 6 meses – Primer Semestre Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal 

 USD millones COP millones COP millones COP millones COP millones 

Activos      

Efectivo y Similares 0,2 766,0 1.131,0 798,0 526,0 

Efectivo Segregado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Cuentas por Cobrar 1,6 5.872,0 4.245,0 2.370,0 2.244,0 

Inversiones 12,3 46.300,0 36.293.0 25.104,0 18.479,0 

Capital Semilla n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Gastos Pagados por Anticipado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Fijos 0,0 90,0 103,0 120,0 81,0 

Impuestos Diferidos 0,0 159,0 n.a. 72,0 377,0 

Comisiones Diferidas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Crédito Mercantil n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Intangibles 0,9 3.227,0 3,061.0 1.719,0 1.455,0 

Otros Activos 0,6 2.251,0 45,0 5,0 11,0 

Total de Activos 15,6 58.665,0 44.878,0 30.188,0 23.173,0 

Pasivos y Patrimonio      

Pasivos que Devengan Intereses      

Deuda de Largo Plazo Garantizada 
(Incluye Leasing) 

n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Sénior No Garantizada n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Híbridos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Total n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Pasivos que No Devengan Intereses      

Cuentas por Pagar 5,3 20.079,0 1.568,0 209,0 183,0 

Otras Cuentas por Pagar 0,5 1972,0 2.147,0 1.263,0 1.273,0 

Pasivos por Impuesto Diferido 0,0 0,0 41,0 n.a. 173,0 

Reservas para Pensiones y Otros 0,4 1.614,0 2.009,0 1.466,0 1.389,0 

Otros Pasivos 0,3 977,0 1.029,0 754,0 689.0 

Total de Pasivos 6,6 24.640,0 6.794,0 3.692,0 3.707,0 

Patrimonio      

Interés Minoritario n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 

Patrimonio Total 9,1 34.025,0 38.084,0 26.496,0 19.466,0 

Patrimonio Total + Pasivos + Intereses 
Minoritarios 

15,6 58.665,0 44.878,0 30.188,0 23.173,0 

Tipo de cambio  USD1 = COP3758,91 USD1 = COP3294,05 USD1 = COP3275,01 USD1 = COP2971,63 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Solutions, Fitch Ratings, Credicorp Fiduciaria 
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Credicorp Capital Fiduciaria S.A. − Resumen Analítico    

 30 jun 2020 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017 

Indicadores de Calidad de Activos (%)     

Crecimiento de Activos Administrados (%) 3,7 29,9 51,5 18,9 

Ingresos Operacionales/Activos Administrados Promedio (pb) 0,03 0,03 0,04 0,04 

EBITDA/Activos Administrados Promedio (pb) 0,02 0,02 0,02 0,02 

Comisiones/Activos Administrados Promedio (pb) 0,03 0,03 0,04 0,04 

Utilidad Neta/Activos Administrados Promedio (pb) 0,01 0,01 0,01 0,01 

Indicadores de Ganancias y Rentabilidad (%)     

EBITDA/Comisiones 45,54 60,43 55,67 48,89 

ROAE  32,85 35,67 32,64 26,22 

Gastos de Personal/Ingresos Operacionales 27,86 29,98 33,06 38,10 

Eficiencia 81,69 50,69 53,91 60,83 

ROAA 22,26 30,678 28,12 21,14 

Margen de Utilidad antes de Impuestos 44,14 58,68 53,87 47,02 

Indicadores de Capitalización y Apalancamiento (x)     

Deuda Bruta/EBITDA n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Neta/EBITDA (0,09) (0,06) (0,06) (0,06) 

Deuda Neta/Capital Base según Fitch n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Bruta/Patrimonio Tangible n.a. n.a. n.a. n.a. 

Deuda Neta/Patrimonio Tangible (0,02) (0,03) (0,03) (0,03) 

Indicadores de Fondeo, Liquidez y Cobertura     

EBITDA/Gasto de Intereses (x) n.a. n.a. n.a. n.a. 

Activos Líquidos/Activos Totales (%) 1,31 2,52 2,64 2,27 

Activos Líquidos/Deuda Total (%) n.a. n.a. n.a. n.a. 

n.a. – No aplica. 
Fuente: Fitch Solutions, Fitch Ratings, Credicorp Fiduciaria 
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Las calificaciones mencionadas fueron requeridas y se asignaron o se les dio seguimiento por 
solicitud del emisor calificado o de un tercero relacionado. Cualquier excepción se indicará. 
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