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Credicorp Capital Fiduciaria S. A.
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

Ala Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de marzo de 2018

He auditado los estados financieros adjuntos de Credicorp Capital Fiduciaria S. A,, los cuales comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y el
resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la fiduciaria en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caracter especial emitidas por la Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras, y con las politicas de
control interno y de administracion de riesgos que la gerencia considerd necesarias, también de acuerdo
con normas de la Superintendencia Financiera, para que la preparacion de estos estados financieros este
libre de incorreccion material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiseal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estin libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracién de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacién y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias. Una auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de 1a razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluacién de la completa presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.com/co
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A las sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 5. A.

13 de marzo de 2018

Opinidén

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Credicorp Capital
Fiduciaria 8. A. al 31 de diciembre de 2017y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caricter especial por la Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados
financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesta la
entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administracién
implementados.

Para cumplir con lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 054 de 2008 de la
Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros de fondos de pensién voluntaria y
negocios fiduciarios administrados por la Sociedad Fiduciaria que se relacionan a continuacién al 31 de
diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha que a juicio de la administracion son requeridos
opinar de acuerdo con las normas y procedimientos descritos en los parrafos del titulo Responsabilidad de
Revisor Fiscal mencionados anteriormente, cuyos dictimenes se emiten por separado. El resultado de
dichos procedimientos es satisfactorio.

De acuerdo con lo requerido por la Circular Externa 003 del 22 de enero de 2016, he auditado el balance
general al 31 de diciembre de 2017 y el estado de ingresos y egresos terminado en esa fecha de los
fideicomisos de anticipos que forman parte de las cuentas de orden fiduciarias de la Sociedad Fiduciaria
de conformidad con normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia aplicables a
los patrimonios auténomos y cuya seleccion se efectu6 con base en los criterios definidos en el Numeral
3-3-3.7-21 de dicha Circular y producto de la aplicacién de dichos criterios los fideicomisos sujetos a
dictamen fueron los siguientes:

Opiniones sin salvedades

Fondos de pensiones

Fondo Voluntario de Pensiones de Jubilacidn e Invalidez Credicorp Capital

Fondos de inversién colectiva

Fondo de Inversion Colectiva Abierto Fiducredicorp Vista

odes



EE E &S 5 &=

i ] ] . ]

| o |
—_l

—

A

i

pwe

A los seitores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de marzo de 2018

Fideicomiso que administran recursos piiblicos

Encargo Fiduciario Upme Altamira (3-1-71733)

Encargo Fiduciario Administracion y Pagos Alcaldia de Santa Marta (3-1-73037)
Encargo Fiduciario Administracion y Pagos ~ Municipio de Pivijay (3-1-73602)

Encargo Fiduciario Proyecto CRZ 3 (2-3-65679)

Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacién Para Poblacién Desplazada Suaza (3-1-54845)
Encargo Fiduciario Proyecto Ola Invernal Veredas Guadalupe (3-1-54846)

Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion las Ceibas Etapa I1I - Tesalia {3-1-54849)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion los Comuneros de Pacarni - Tesalia (3-1-54851)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion San José La Plata (3-1-54853)

Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacién San Miguel Etapa II - Tesalia (3-1-54852)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion Villa del Prado Etapa I - Teruel (3-1-54847)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion Villa Del Prado Etapa 11 Teruel (3-1-54848)
Encargo Fiduciario Proyecto Viviendas Nuevas Zona Urbana Municipio del Agrado (3-1-54859)
Patrimonio Autonomo FAP Ecopetrol — Quifa Exploracién (3-1-68463)

Patrimonio Auténomo FAP Consorcio AC (3-1-67343)

Patrimonio Auténomo FAP Consorcio Boyaci - 881 (3-1-68510)

Patrimonio Auténomo FAP Consorcio JCM 2016 (3-1-68729)

Patrimonio Auténomo FAP Consorcio Servicios Penitenciarios (3-1-40607)

Patrimonio Auténomo FAP Ecopetrol - Abanico (3-1-62697)

Patrimonio Auténomo FAP Ecopetrol — Dindal y Rio Seco (3-1-62710)

Patrimonio Auténomo FAP Puerto Leguizamo (3-1-72008)

Patrimonio Auténomo FAP Salud Vida S.A. E.P.S. ~ Contributivo (3-1-73051)
Patrimonio Auténomo FAP Salud Vida S.A. E.P.S. - Subsidiade (3-1-73049)

Patrimonio Autonomo FAI Arboleda San Antonio (2-1-56554)

Patrimonio Auténomo FAI Verde Azul VIS (2-1-69712)

Patrimonio Auténomo FI Salud y Vida Contributivo (1-1-73058)

Patrimonio Auténomo FI Salud y Vida Subsidiado (1-1-73061)

Patrimonio Auténomo Ecopetrol — Quifa (3-1-62711)

Patrimonio Auténomo Ecopetrol — Rubiales (3-1-62703)

Patrimonio Auténomo Fideicomiso FAI Enraizar II (2-1-65209)

Negocios requeridos por la superintendencia financiera

Encargo Fiduciario FAI Elemento (2-1-34078)

Encargo Fiduciario Pietrasanta Campestre-Apartamentos Torre 2 (2-3-63010)
Encargo Fiduciario Proyecto CRZ 3 (2-3-65679)

Patrimonio Auténomo FAI Puerto Azul (2-1-58617)

Patrimonio Auténomo Tecnoglass (3-1-71668)

Patrimonio auténomo Fideicomiso FI Inveragro (1 - 1 - 72363)

3des
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A los seitores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 8. A.

21 de febrero de 2018

Opiniones con salvedades
Negocios requeridos por la superintendencia financiera

Patrimonio Auténemo Fideicomiso FG CCX Colombia (4 -1- 41867)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Fiduciaria también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios
en Colombia relacionados con la gestion documental contable, y la preparacion de informes de gestion, y
el pago oportuno y adecuado de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad como
revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revision para emitir un concepte sobre su
adecuado cumplimiento,

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. La contabilidad de la Fiduciaria durante el afio 2017 ha sido llevada conforme a las normas legales y a
la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas o Junta Directiva, segin ¢l caso.

b. La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones se
llevan y se conservan debidamente.

c. Existe concordancia entre los estados financieros que se acompaian y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestién, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

d. Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistemna de Seguridad
Social Integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacién, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de diciembre de 2017 la Fiduciaria no se encuentra
en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los numerales 1y 3 del articulo
209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los administradores de la
Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si
hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la
sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 13 de marzo de 2018.

4des
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A los seitores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de muarzo de 2018

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 fueron auditados por otro revisor fiscal, vinculado a
PricewaterhouseCoopers, quien en informe de fecha y en informe de fecha 23 de febrero de 2017 expreso
una opinién sin salvedades sobre los estados financieros y una calificacién sobre el control interno. Mi
opinion no es calificada con respecto a este asunto.,

Tarjeta Profesional No. 157991-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Lida.

sdes
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
{Cifras en millones de pesos)

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Titutos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en resuitados

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros

resultados integrales

Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en otros resultados integrales
Total activos financieros a valor razonable

Activos financieros a costo amortizado
Cuentas por cobrar
Total activos financieros a costo amortizado

Propledades planta y equipo
Propiedades y equipos de uso propio

Activos intangibles

Activo por impuesto de renta
Diferido

Otros activos

Total activo

PASIVO

Pasivos financieros a tosto amortizado
Cuentas por pagar

Total pasivos financieros a costo amortizado

Pasivo por impuesto sobre la renta
Corriente

Diferido

Beneficios de empleados

Oftros pasivos

Total pasivo

Patrimonio

Intereses controlantes

Capital suscrito y pagado

Reservas

Utilidades o pérdidas

Oftros resultados integrales

Adopcitn por primera vez de las NIIF
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y patrimonio

31 de diciembre

Notas 2017 2016
5 526 335
6 10,067 11,485
6 3.624 1,482
13,691 12,967
7 4,788 -
4,788 -
18,479 12,967
8 2,244 2.084
2,244 2,084
9 81 117
10 1,455 1,237
11 377 72
12 11 458
23,173 17,270
13 183 79
183 79
1,273 835
11 173 89
14 1,389 1,002
15 689 413
3,707 2,418
7,000 7,000
7,696 3,231
4,621 4,587
115 =
34 34
16 19,466 14,852
23,173 17,270

Las nolas que se acompafian son parte integranie de los Estados Financieros

Chrigtia milo Guerrero Rozo
iscal
Tarjeta profesional No. 157991-T

Designado por PricewaterhouseCoopers

(ver Informe Adjunto)
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

(Cifras en millones de pesos)

31 de diciembre

Notas 2017 2016

Ingresos operacionales 17
Ingresos por comisiones 17,445 14,956
Resuitado neto por valoracion de inversiones a valor

razonable con cambios en resullados 1,034 731
Rendimientos financieros 139 158
Rendimientos por operaciones del mercado monetario 1 16
Re-expresion de activos - 1
Total ingresos 18,619 15,862
Gastos de operacidn 18
Beneficios a empleados 6,646 5,285
Depreciaciones y amortizaciones 325 277
Deterioro 726 355
Contribuciones y afiliaciones 150 131
Gastos administrativos 2,764 2,395
Total gastos de operacion 10,611 8,443
Recuperacion de provisiones y gastos 19 195 261
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 8,203 7,680
Impuesto sobre la renta e impuesto para la equidad CREE 11 (3,704) (3,.215)
Utilidad neta del ejercicio 4,499 4,465
Utilidad neta por accidn 642,714 637,857

Las notas que se acompaifian son parte integrante de los Estados Financieros

Ernesto Viil|afizar M

Representantetegat—————..

amilo Guerrero Rozo

Revisor Fiscal

Tarjeta profesional No. 157991-T
Designado por PricewaterhouseCoopers

{ver Informe Adjunto)
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.
ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016

(Cifras en millones de pesos)

Utilidad neta de) periodo

Otros resultados integrales

Partidas que no seran reclasificadas a resuitados

Ganancia neta en inversiones disponibles para la venla

Impuesto diferido por ganancia neta

Total otros resultado Integral del ejercicio, neto de impuestos
Resultado integral total del ejercicio, neto de impuestos

Utilidad neta por accién

Atribuible a:

Credicorp Capital Holding Colombia S. A. §
Credicorp Capital Colombia S. A.
Interes no Controlador

31 de diciembre

2017

2016

4,499

115

4,465

115

4,614

4,465

659,143

637,857

4,380
233
1

4,614

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

Ernesto Villaghizar M Hectof Rodriguez Pedraza
Represeniante Legal = Contador Publico

T profgsicnal N* 74815-T

Tarjeta profesional No. 157991-T
Designado por PricewaterhouseCoopers

(ver Informe Adjunto)
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S, A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE 2017 Y 2016
{Cifras en millones de pesos)

31 de diciembre

Notas 2017 2016
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta de! aio 4,499 4,465
Ajustes por ingresos y gastos que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion de propiedad y equipo 18 38 38
Amortizacion de activos intangibles 18 287 239
Deterioro Goodwill 18 - 83
{utilidad) en valoracion y venta de inversiones (neto) (1,034) (731)
Recuperaciones deterioro cuentas por cobrar (103) (26}
Deterioro de cuentas por cobrar 8 726 272
Impuesto diferido, neto 11 (221) 17
Impuesto a las ganancias 11 3,925 3,198
Efectivo generado en actividad de operacién 8,117 7,555
Cambios en activos y pasivos operacionales:
(Disminucion) en cuentas por cobrar (765) (931)
(Disminucion} en otras cuentas por cobrar (18) (121)
Aumento (Disminucion) en activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 310 (7.026)
{Disminucidn) en Instrumentos de patrimonic a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales (4,673) -
Aumento en aclivos financieros medidos a costo amortizado - 2,610
{Disminucion) en otros activos 447 (783)
(Disminucidn) en impuestos gravamenes y tasas (3,079) (78)
Aumento en beneficios a empleados 387 129
Aumento {disminucién) en cuentas por pagar 104 91)
Utilidad con efecto de variaciones de activos y pasivos operacionales
Pagos de impuestos sobre la ganancia {133) (1,582)
Efectivo neto generado por las actividades de operacion 697 {318)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedad, plania y equipo 9 (2) -
Adquisicion de activos intangibles 10 (504) (315)
Efective neto (usado en) actividades de inversion (506) {315)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 191 (633)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 335 968
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 526 335

Las notas que se acompafian son p

~ 2 ~—

Ernesto Vitfamizar Mallarino Hectdr Rqdriguez Pedraza Chr,
Refiresentante Legal ;

integrante de los estados financieros.

Tarjeta Prof . 74815-T Tarjeta Profesional No. 157991 -T

(Ver mi informe adjunto)

Miembro de PricewaterhouseCoopers Lida.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMERE DE 2017 Y 2016
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos colombiangs, salvo gue se indique otra cosa)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Credicorp Capital Fiduciaria S. A,, sociedad andnima, constituida por Escritura Publica No. 000884 del 25 de abril de 2012 en
la Notaria 35 del Circulo de Bogota, con permiso de funcionamiento otorgade por la Superintendencia Financiera del 13 de
junio de 2012 mediante Resolucién No. 0876, sometida a control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Credicorp Capital Holding Colombia S. A. S. es accionista en el 81.32% de Credicorp Capital Colombia S. A. y configura
situacion de control con Credicorp Ltda. A su vez, Credicorp Capital Holding Colombia S. A.S en mayo de 2016 realizd la
operacion de adquisicion del 94,96% de la composicidn accionaria de Credicorp Capital Fiduciaria, la cual era subordinada de
Credicorp Capital Colombia S. A., para el mes de mayo de 2017 se realizd un cambio en el porcentaje de composicion
accionaria pasando de 94,96% a 94,93% al cierre del periodo de 2017.

En abril de 2017 la composicion accionaria cambio por la cesion de acciones de Secolinsa S.A.S. y Andre Kurt Schober Maya
a Credicorp Capital Colombia.

La Sociedad tiene por objeto el ejercicio de todas o algunas de las operaciones, aclos y servicios propios de los negocios y
encargos fiduciarios de acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, el Cédigo de Comercio
y demas normas que las adicionen, complementen o modifiquen, scbre toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales
e incorporales, y referentes a toda clase de servicios y encargos de confianza licitos, incluyendo la administracién de fondos
de pensiones voluntarias, carteras colectivas, y fondos de capital privado. Para la realizacion de su objeto social, la Sociedad,
a titulo propio o en desarrollo de su condicién de fiduciario en los negocios que ella celebre con terceros, podra ejecutar y
celebrar foda clase de actos, operaciones y contratos, directamente relacionados con el mismo, asi como los que tengan por
finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones, legal o convencionalmente derivados de la existencia y actividad de
la Sociedad, incluyendo el otorgamiento de cauciones personales o reales para garantizar obligaciones de terceras personas
vinculadas con la Sociedad, su matriz y otras sociedades vinculadas a ésta, siempre y cuando la autorice expresamente la
Junta Directiva y la operacion garantizada se relacione directamente con el desarrollo del objeto social y el funcionamiento de
la Sociedad.

Conforme al articulo 29 del Estatuto Qrgéanico del Sistema Tributario, Credicorp Capital Fiduciaria S. A. cuenta con un aobjeto
legal reglado en virtud del cual celebra negocios fiduciarios dentro de los cuales se encuentra la Fiducia Mercantil y el Encargo
Fiduciario, realizando actividades de estructuracion y gestion de fiducia inmobiliaria, de administracién, de fuente de pago, de
garantia, de inversion. Asi mismo [a Sociedad Fiduciaria es administradora de Fondos de Inversion Colectiva y de un Fondo
de Capital Privado y realiza inversiones en titulos valores.

Mediante Escritura Pablica No. 002578 del 21 de octubre de 2013 en la Notaria 35 del Circulo de Bogota, la sociedad Fiduciaria
cambid su nombre de Correval Fiduciaria S. A. por el de Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

Vigencia

Credicorp Capital Fiduciaria fue constituida con un término de duracién hasta el 25 de abwil de 2111, segun el cerificado de
Existencia y Representacion Legal expedido por la Camara de Comercio de Bogota,

Domicilio

El domigcilio principal de la Compaiia es en la Ciudad de Bogota D.C. en la Calle 34 No. 6 — 61, piso Ap. 100 Cont. No. 6-59,
opera con agencias en la ciudad de Medellin en Carrera 43A No. 1 Sur 100, piso 12 y en la ciudad de Cali en Calle 22 Norte No.
6°24

Recurso Humano

Al corte del 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Fiduciaria contaba con 81 y 74 empleados respectivamente con vinculacion a término
indefinido, dos aprendices técnicos para el 2017 y un aprendiz en 2016.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 OE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en miles de pesos colocmbianos, salvo que se indique otra cosa)

2. BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
241 Declaracion de Cumplimiento

Los Estados Financieros individuales que se acompafan han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera “NCIF" establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, modificado por el Decrelo 2486 de 2015 y por el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Intemacionales
de Informacién Financiera {NIIF) junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board ~ IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las fraducidas al
espanol y emitidas al 31 de diciembre de 2015

La administracion de la Compafiia aplica las excepciones previstas en los decretos 1851 de 2013 y 2267 de 2014 para la no
aplicacién de la NIC 39 y la NIIF9 en relacién con la cartera de créditos y su deterioro y la clasificacion y valoracién de inversiones;
para las demas excepciones se aplicardn las normas establecidas para tal efecto por la Superintendencia Financiera de Colombia.
La aplicacion parcial de las normas NIIF es mandatorio a partir del 1 de enero de 2014.

Los ultimos Estados Financieros individuales de la Compania que fueron emitidos bajos los principics colombianos anteriores de
acuerdo con el marco normativo de 1a Superintendencia Financiera para compaiiias fiduciarias fueron los emitidos al 31 de
diciembre de 2014. De acuerdo con la legislacion Colombiana la Compaiiia preparara sus Estados Financieros individuales, que
sirven de base para la distribucién de dividendos y otras apropiaciones por parte de los accionistas.

Otros lineamientos de acuerdo con las leyes y otras normas vigentes en Colombia:

+ Articulo 10 de la ley 1739 de 23 de diciembre de 2014, que permita el reconocimiento del impuesto a la riqueza afectando las
reservas palrimoniales, en lugar del reconocimiento del gasto, segdn lo dispuesto por la NIC 37.

¢ Excepciones establecidas en la circular externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12 de diciembre de
2014, para vigilados y controlados.

2.2 Bases de presentacion

De acuerdo con la legislacion Colombiana la Fiduciaria inicamenle debe preparar estados financieros individuales ya que no posee

inversiones patrimoniales en entidades donde tiene control o influencia significativa. Los estados financieros individuales son los

que sirven de base para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones por parie de los accionistas,

Ajustes del afio anterior y reclasificaciones del estado de situacién financiera

La Sociedad Fiduciaria reclasifico las siguientes cifras en relacién con los montos reportados al 31 de diciembre de 2016,

con el fin de hacerlos comparables con la presentacion de los estados financieros para 2017, esta reclasificacion solo para
efecltos de presentacién.

Descripcion Pre.i?;ﬁgit::: ion Reclasificaciones Nt;?.;:e\:lat:;r a
Retencién en la fuente 3 (3) -
Autorretencion comisiones 1.591 (1.591) -
Autorretencion rendimientos financieros 13 {13) -
Sobrante en liquidacion privada - renta 600 (600) -
Impuesto renta y complementario por pagar (1.759) 1.759 -
Saldo a favor por impuesto de renta - 448 448
Sobretasa de renta para la equidad CREE 230 (230) -
Autorretencion de CREE 125 {125) -
Pasivo por Impuesto CREE (1.190) 355 (835) |




CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras equrgsadas en millenes de pesos, excepto donde se indique lo conteario}

2.21 Cambios en politicas contables, cambios en estimaciones y errores

No se han producido cambios en politicas contables, estimaciones o efrores de caracter significativo que pudieran haber tenido
efeclo sobre la posicién financiera o los resultados de la Fiduciaria.

2.2.2 Grado de redondeo

Los Estados Financieros y las nolas se expresan en millones de pesos, y su grado de redondeo es a cero decimales, excepto para
el calculo de la utilidad neta por accion y el calculo de dividendo decretado por accion los cuales se presentan en pesos colombianos
y su grado de redondeo es a dos decimales. El nimero de acciones es presentado sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad
exacta.

2,23 Juicios y estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia realice juicios, estimados y
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y gastos y la revelacion de eventos significativos en las
notas a los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros son las siguientes:
i) Valor razonable de instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros medidos por su valor razonable en el balance de la Sociedad Fiduciaria, incluyen
principalmente derivados, titulos de deuda y patrimonio clasificados al valor razonable con cambios en resultados.

La NIIF 13, para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacion a revelar
relacionada, establece una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada de técnicas de
valoracion utilizadas para medir el valor razonable. Las mediciones son clasificadas de la siguiente manera:

Nivel 1: los datos de entrada son datos observables que reflejen precios colizados (sin ajustar) para activos o pasivos idénticos
en un mercado activo.

Nivel 2: los dalos de entrada son datos diferentes a los incluidos en el nivel 1 que son observables para activos o pasivos, ya
sea directa o indirectamente.

Nivet 3: los dalos de entrada son datos no observables que estan soportados en una pequeia o nula actividad del mercado y
que son significativos en el valor razonable de activos o pasivos.

No se han producido cambios significalivos en [as estimaciones y juicios realizados al cierre del ejercicio, distintos de las
indicadas en estos estados financieros.

i) Impuesto diferido activo y pasivo

La Fiduciaria evalua la realizacion en el tiempo de las diferencias temporarias que dieron origen al reconocimiento del impuesto
diferido activo y pasivo.

De acuerdo con lo anterior, y basados en las proyecciones que realiza la Fiduciaria se estima gue las diferencias temporarias base
del impuesto diferido activo y pasivo por provisiones, amortizaciones, depreciaciones y valoracion de portafolio serén realizadas en
los anos 2018 y siguientes.

En opinidn de la Gerencia, las estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia de la Fiduciaria no espera que las variaciones, silas hubiera, tengan
un efecto impoartante scbre los estados financieros.

iii) Provisiones
La Gerencia de la Fiduciaria reconoce las provisiones analizando la existencia de una obligacion presente que surge como

consecuencia de hechos pasados, |a probahilidad de realizar desembolsos de recursos para cancelar la obligacién y la
fiabilidad para realizar una estimacion de la obligacion.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en millones _df pesos, gic_epto donde se indique lo contrario)

Deterioro de la cartera

En el reconocimiento del deterioro de la cartera, se efectud sobre el analisis del pago a factura generada en el periodo de
tiempo determinado para lo cual la Gerencia de la Fiduciaria tuvo en consideracion lo siguiente:

a. Determinacion del periodo a analizar.

b. Andlisis de |a cartera de acuerdo a facturacién emitida en el periodo.

¢. Nimero de recaudos recibidos durante el periodo.

d. ldentificacion de la cartera no recaudada. Ver nota 8 Cuentas por cobrar

)  Goodwill

Anualmente la administracion efectia una evaluacion de delerioro de la plusvalia registrada en sus estadoes financieros; como
conclusion de su andlisis, determind que en 2016 debia deteriorar en su tolalidad Ia plusvalia generada por la adquisicion de
la Fiduciaria Colseguros, en razon a que los negocios de Colseguros se funcionaron con los negocios de Credicorp Capital
Fiduciaria, quedando la marca Colseguros, sin generar flujos de efeclive. Ver Nota10 - Activos Intangibles

2.24 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las siguientes partidas:

Partida Base de Medicion
Instrumentos de deuda y patrimonio Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otros resultados
Instrumentos de patrimonio integrales
Propiedad, planta y equipo Costo historico de adquisicién.
Ingresos Valor razonable
Costos y gastos diferentes a instrumentos
financieros medidos a valor razonable Costo histarico

2,2,5 Estado de situacion financiera

El estado de situacion financiera que se acompana esta presentando los activos comientes y no corrientes, asi como sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas. Debido a lo anterior en el desarrollo de cada una de las notas de activos y
pasivos financieros se revelan los importes esperados a recuperar o pagar dentro de los 12 meses siguientes y después de los 12
meses siguientes de acuerdo a la NIC “10".

226 Estado de resultados

El estado de resultados que se acompaiia esta presentado de acuerdo con la funcién de la Fiduciana el cual comienza presentando
el resullado de la gestion por administracion de encargos fiduciarios y patrimonios autdénomos, luego las operaciones
administrativas y financieras. El estado de resultados y el olro resultado integral se presentan por separado en dos estados, como
lo permite en la NIC “1” presentacion de los estados financieros.

2.27 Estado de flujo de efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo

El estado de flujo de efective y equivalentes al efectivo que se acompafia esta presentado usando el método indirecio el cual
comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se ajusta luego por los efectos de las transacciones
no monetarias, por todo tipo de paridas de pago diferido y causaciones, asi como las partidas de resultados asociadas con flujos
de efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion. Los flujos de efectivo commespondiente a inlereses
recibidos y pagados hacen parte de las actividades de operacion. Para efectos de la preparacion del flujo de efectivo, el efectivo y
el equivalente de efectivo incluyen el disponible, los depdsitos en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios se
muestran en el aclivo corriente en el estado de situacion financiera.

2.3  Moneda funcional y de presentacion
Sobre el andlisis efectuado por la Gerencia de la Fiduciaria, respecio a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

especificamente la NIC 21 “Efecto de las vaniaciones en las tasas de cambio de la meneda extranjera” la moneda funcional y de
presentacion es el peso colombiano.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Los principales factores que la Gerencia ha tenido en cuenta son los siguientes:

Factores primarios:

» Precios de venta de servicios.

« Cambios en el entomo economico del pais donde desarrolla actividades, fundamentalmente los precios de servicios.
La moneda que influya fundamentalmente en los costos para suministrar servicios.

Factores secundarios:

» Lamoneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacidn, esto es, la que coresponde a los instrumentos
de deuda y de patrimonio.

+ Lamoneda en que mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.
2.4  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la moneda funcional. Las
transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando e! tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera. Las diferencias
entre el tipo de cambio de cierre de cada estado de situacion financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para
registrar las transacciones se registran en e! estado de resultados integrales como parte del rubro “Diferencia en cambio, neta™.

Los activos y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio comrespondiente a la fecha de
la transaccion inicial y no se ajusian posteriormente.

2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo financiero o instrumento
de capital en otra entidad.

Par medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobiemo Nacional exceptud la aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 para el tratamiento,
clasificacion y valoracion de la inversiones para los preparadores de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal
razén el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el
Capitulo I-1 "Clasificacién, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros individuales o separados” en la
Circular Basica Contable y Financiera a parlir del 1 de enero de 2015. Esta modificacion se realizé con el objetive de impartir
instrucciones en relacién con la clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones.

2.5.1 Activos Financieros

La entidad clasifica sus inversiones en: negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la venta; lo
anterior, de acuerdo con el modelo de negocio aprobado por la Junta Direcliva de la Fiduciaria y con las disposiciones del
Capitulo | -1 relacionadas con clasificacién, valoracién y contabilizacion de inversiones para estados financieros individuales.

Incluye las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez y cumplir
con disposiciones legales o regiamentarias, con el objelivo de maximizar la relacion riesgo-retorno de los portafolios y/o activos
administrados y aprovechar oportunidades gue se presenten en los mercados en 10s que interviene.

La Fiduciaria valora la mayoria de sus inversiones ufilizando la informacidn que suministra el proveedor de precios
INFOVALMER S. A. El proveedor suministra insumos para la valoracion de las inversiones (precios, tasas, curvas, margenes,
elc.), y cuenta con metodologias de valoracion de inversiones aprobadas de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de
2010, asi como las instrucciones previstas en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversion de acuerdoe con
el modelo de negocio definide por la Fiduciaria:
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de peses, excepto donde se indique lo contrario)

Negociables:

Caracleristicas: Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de acciones, con e! propésito
principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor de mercado a corto plazo de diferentes instrumentos y
en aclividades de compra y venta de titulos. Se da lugar a compras y ventas activas.

Valoracion: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base en el precio
determinado por el proveedor de precios de valoracion, Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma exponencial a partir de |a tasa interna de
retorno. Este procedimiento se realiza diariamente. Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de titularizacién se
valoran teniendo en cuenta el valor de ia unidad calculado por la Sociedad Fiduciaria al dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracion. No obslante, las parlicipaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos bursétiles, fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en bolsas de valores que marquen precio
en el mercado secundario, se deben valorar de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente.

Contabilizacién: La contabilizacién de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision. La
diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra como mayor o menor valor
de la inversion afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza diariamente. Para efectos de presentacion
se clasifican como inversiones negociables. “Instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados”

Para mantener hasta su vencimiento:

Caracteristicas: Titulos respecto de los cuales la Fiduciaria tiene el propésito y 1a capacidad legal, contractual, financiera y
operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracion o redencion, teniendo en cuenta que la estructura
de instrumentos financieros elegibles para esle portafolio implica Unicamente pagos de principal e intereses. Sobre eslas
inversiones no se puede hacer operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo simullaneas o de
transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado
primario y siempre que la contraparte de la operacion sea el Banco de la Republica, la Direccién General de Crédito Publico y
del Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual manera, podran ser
entregados como garantias en una cadmara de riesgo ceniral de contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Valoracion: En forma exponencial a partir de la tasa intema de retomno calculada en el momento de Ja compra, sobre |a base
de un ao de 365 dias. Este procedimiento se realiza diariamente. Para las inversiones de renta fija a tasa variable, |2 Tasa
Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el caso de los valores que incorporen
opcion de prepago la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambien los flujos fuluros y las fechas de pago.

Contabilizacién: La contabilizacién de estas inversiones se efectia en las respectivas cuentas de “Inversiones a Costo
Amortizado™, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de Supervision. La diferencia que se presente entre el
real valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un mayor o menor valor de la
inversi6n, afectando los resultados del periodo. Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor
valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se contabiliza como un menor valor de la inversién.
Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta titulos de deuda:

Caracteristicas: Valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversion, que no se clasifiquen como inversiones negociables
0 como inversiones para mantener hasta el vencimiento. De acuerdo con el modelo de negocio, en este portafolio se gestionan
inversiones de renta fija con el objetivo principal de obtener flujos contractuales y realizar ventas cuando las circunstancias lo
requieran, para mantener una combinacion optima de rentabitidad, liquidez y cobertura que proporcione un soporte de
rentabilidad relevante al balance de la Fiduciaria. Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran
ser enlregados como garantias en una Camara de Riesgo Central De Contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de
las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacién. Asi mismo, con estas inversiones se pueden realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o repo simultaneas o de transferencia temporal de valores) y
enlregar en garantia de este tipo de operaciones.
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Valoracién: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base en el precio
determinado por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de
valoracion, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de
retorno. Este procedimiento se realiza diariamente.

Conlabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectla en las respectivas cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI", de! Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervision. La diferencia entre el valor presente del dia de valoracion y el inmediatamente anterior (calculados a partir de la
Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra, sobre la base de un afio de 365 dias), se regisira como un
mayor valor de la inversion con abono a las cuentas de resultados. La diferencia entre el valor razonable y el valor presente
calculade segun el paragrafo anterior, se registra en la respectiva cuenta de Otros Resultados Integrales (ORI). Este
procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para la venta titulos participativos:

Caracteristicas: De acuerdo con el Capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera
de Colombia forman parle de esla calegoria las inversiones en subsidiarias, asociadas y parlicipaciones en negocios conjuntos
y que otorga a la Fiduciaria la calidad de copropietario del emisor.

Valoracién: Las inversiones en subsidiarias se registraban por el método de participacién patrimonial de acuerdo con lo
establecido en articulo 35 de la Ley 222 de 1995, segun el Capitulo | -1 adicionado a fa Circular Basica Contable y Financiera
mediante la Circular Externa 034 de 2015. Por su parte, la medicidn de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se
efectuaba a través del método de! costo. De acuerdo con lo descrito en el numeral 4.8 literales a, b y c, la Fiduciaria cambié
su politica contable para la medicion de las inversiones subsidiarias, asociadas y negocios conjunios.

- Valores participativos en el registro nacional de valores y emisores (RNVE}):

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado,
fondos de cobertura, fondos muluos, entre otros, y los valores emitidos en desarrolic de procesos de titularizacion se valoran
teniendo en cuenta el valor de |a unidad calculado por la sociedad administradora, al dia inmediatamente anterior al de la
fecha de valoracion.

- Valores participativos que cotizan dnicamente en bolsas de valores del exterior:

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracion, se utiliza & precio de cierre
mas reciente en los ultimos cinco dias bursatiles incluido el dia de valoracion o el promedio simple de los precios de cierre
reportados durante los Gltimos 30 dias bursatiles. En caso que se negocien en mas de una bolsa de valores del exterior, se
toma la del mercado de origen. El precio del valor se convierte en moneda legal.

 Valores panicipativos listados en sistemas de cotizacion de valores extranjeros autorizados en Colombia:

Se valoran por el precio que suminisiren los proveedores de precios de valoracion autorizados por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

+ Valores participativos no inscritos en bolsa de valores (inversiones de renta variable con cambios en Otro Resultado Integral
- ORI)

Se valoran por el precio que determine el proveedor de precios para valoracién designado como oficial para el segmenio
correspondiente.

Cuando e} proveedor de precios no cuente con una metodologia de valoracion para estas inversiones, se aumenta o disminuye
el costo de adquisicién en el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes
del patrimonio del respectivo emisor, calculadas con base en los estados financieros certificados con corte al 30 de junio y 31
de diciembre de cada ano o mas recientes, en caso de conocerse.

Contabilizacion: Cabe anotar que, el método de participacion es un método de contabilizacién segun el cual las inversiones
en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se registran inicialmente al costo, y posteriormente son ajustadas en funcion
de los cambios que experimentan de acuerdo al porcentaje de participacion. De esta forma, la Fiduciaria reconoce en el
resultado del periodo su participacion en el resultado del periodo de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos y en atro
resultado integral (ORI} su parlicipacion en la cuenta de otros resultados integrales.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indigue lo contrario)

Reclasificacion de las inversiones:

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguienies disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra una o cualquiera de las siguientes circunstancias:

»+ Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas,

* Cambios n la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

» Procesos de fusion o reorganizacion institucional que conlleven ta reclasificacion o la realizacion de la inversion, con el
propdsito de maniener la posicién previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio

previamente establecida por la entidad resultante.

+ Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Hay lugar a su reclasificacion cuando:

* Se redefinala composicion de las aclividades significativas del negocio, derivada de circunstancias tales como, variaciones
en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su apelito de riesgo.

« Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de negocio haya definido
previamente,

* Elinversionisia pierda su calidad de matriz o controlante y dicha circunstancia implique igualmente la decisién de enajenar
la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha,

= Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.
« Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion.

* Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la inversién, con el propdsito de mantener la posicion
previa de riesgo de tasas de interés o de ajuslarse a la politica de riesgo credilicio previamenie establecida por la entidad
resultante.

Disponibles y aplicables a la reclasificacién de inversiones
En maleria de recalificacion de inversiones se debera observar las siguientes reglas.

Cuando las inversiones para mantener hasta su vencimiento se reclasifiquen a inversiones negociables, se deben observar
normas sobre valoracion y contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben
reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deben
observar las normas sobre valoracion y contabilizacion de estas dllimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no
realizadas, que se encuentren reconocidas en olro resultado integral (ORI), se deben cancelar contra el valor registrado de la
inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacion a la categoria de
manlener hasta el vencimiento. De esta manera la inversion deberd quedar registrada como si siempre hubiese estado
clasificada en la categoria para mantener hasta el vencimienio. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversién se debe valorar
bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion.



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Deterioro o pérdidas por calificacidon de riesgo de emisor

El precio de las inversiones negociables o disponibles para la venta, para la cuales no exista, para el dia de valoracion, precios
justos de intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para mantener hasta el vencimienlo, asi
como lambién os titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial, son ajustados en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacién de riesgo crediticio, de conformidad con los siguientes criterios:

+ La calificacién del emisor y/o del titulo de que se frate cuando quiera que ésta exista.

+ La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor en estos activos.
Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion del
emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en el resultado del periodo, con independencia de que la respectiva
inversion tenga registrado algin monto en Otros Resultados Integrales (OR), excepto los titulos y/o valores de deuda publica
interna o externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados
por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

La medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se realiza de acuerdo con
la NIC 36.

Titulos ylo valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a 1a entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconocidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emilidos por entidades que se encuentren
calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor maximo Calificacion CORTO Valor maximo
LARGO PLAZO % PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (90} 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
ccc Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0} 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las
cuales se pueda establecer un valor razonable, de conformidad con lo previsto en el numeral 6.1.1, resultan mayores a las
eslimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las dltimas. Tal provisién corresponde a la diferencia entre
el valor registrado de la inversion y el valor razonable, cuando éste es inferior,

Paragrafo 1. Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto en el
presente numeral, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor,

Paragrafo 2. Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una sociedad
calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una sociedad calificadora de valores
internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad calificadora, se debe tener en
cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de los ultimos tres (3) meses, o la mas reciente cuando exista un
lapso superior a dicho periodo entre una y ofra calificacion.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el presente numeral:

a. Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo con los términos

pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital & intereses, asi como aquellas inversiones
de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, reflejan una adecuada situacion
financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esla calegoria no procede el registro de provisiones.

. Categoria "B"- Inversidn con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a emisiones que presentan faclores de

incertidumbre que podrian afectar la capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con el servicio de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién
disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion financiera.

Tralandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de |as amontizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros) por el cual
se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la inversion por el método de
variacién patrimonial en [a fecha de la valoracion.

Categoria "C"- Inversion con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que presentan aka o media probabilidad de
incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible, presentan deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la recuperacion de [a inversion.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encueniran contabilizados no puede ser superior al
sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de titulos yfo valores participativas, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio {valor en libros menos
provisién) por el cual se encueniran contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del valor de la
inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones que presentan incumpiimiento en los
términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacién disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion financiera, de suerle que la probabilidad de
recuperar la inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran conlabilizados no puede ser superior al
cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de litulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio {valor en libros menes
provisidn} por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del valor de la
inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracién.

. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados

financieros y deméas informacion disponible se estima que es incobrable.
El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique en esla categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a la misma categoria

todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia Financiera de Colombia la existencia
de razones valederas para su calificacién en una calegoria distinta.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S, A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Disponibilidad de las evaluaciones

Las evaluaciones realizadas por las enlidades vigiladas deben permanecer a disposicion de la Superintendencia Financiera
de Colombia y de la revisoria fiscal.

2.5.2 Activos financieros medidos a costo amortizado

Los activos financieros clasificados como a costo amortizado y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del
valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parle integrante de la tasa de interés efecliva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos financieros o como otros
ingresos operativos, segan cual sea la naturaleza del activo que la origina. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor
se reconocen en el eslado de resultados como costos financieros o como otros gastos operativos, segln cual sea la naturaleza
del activo que la origina.

2.5.3 Cuentas por cobrar o pagar

Dentro de los instrumerntos financieros medidos a costo amortizado, la Fiduciaria reconoce los importes pendientes de cobio
tales como: comisiones por administracion de negocios fiduciarios, comisiones por administracion de Fondos de Inversion
Colectiva y Fondo de Pensiones Voluntarias,

Medicion inicial
La Fiduciaria reconoce, una cuenta por cobrar o pagar a su valor razonable. Los costos de transaccion que sean directamente

alribuibles seran reconocidos como mayor o menor valor del instrumento financiero.

Para los activos o pasivos financieros de largo plazo (superiores a un afio) sin financiamiento explicito (definido
contractualmente), el valor reconocido inicialmente sera el valor futuro descontado a valor presente con la tasa de mercado
de referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacion.

Medicion posterior

Para los activos o pasivos financieros de largo plazo (superiores a un afo) sin financiamiento explicito (definido
contractualmente), la Fiduciaria realizara la medicion a costo amortizado, utilizando para ello el método de la tasa de inlerés
efecliva. Los aclivos o pasivos financieros de corto plazo, no seran sujetos del descuento (Valor presente).

La tasa de interés efectiva es un mélodo que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros a lo largo del
periodo de ia financiacion,

Este método consiste en descontar el valor futuro del activo o pasivo financiere con la tasa de mercado de referencia para
cuentas por cobrar de similares caracleristicas {monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacion.

Adicionalmente, los intereses deben ser reconocidos como un mayor valor de la obligacion.

La tasa de interés efectiva que usara la Fiduciaria sera la tasa correspondiente al mercado (si existiera) en el momento del
inicio de la financiacion. De no existir una tasa de mercado de similares caracteristicas, se tomara la tasa interna promedio de
colocacion.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por los que la Fiduciaria no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su delerioro crediticio,

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no podra cobrar todos los montos

de las deudas de acuerdo con los ténminos originales de la cperacion. El deterioro para cuentas por cobrar se registra con cargo a
resultados del ejercicio.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

La Fiduciaria evalia al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un
grupo de ellos medidos al costo amortizado estén deleriorados. La identificacion de un nico evenio que individualmente sea la
causa del delerioro podria ser imposible. Mas bien, el deterioro podria haber sido causado por el efecto combinado de diversos
eventos.

Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros, sea cual fuere su probabilidad, no se reconoceran.
La entidad evaluaré el deterioro de los activos financigros teniendo en cuenta:
* Activos que han sido evaluados de manera individual para el delerioro y no se ha encontrado ningun deterioro en ellos.

« Activos que no han sido individualmente evaluados por deterioro, para los que podria requerirse una cuantificacion diferente
del mismo.

La Fiduciaria evaluara los siguientes indicadores de evidencia objetiva de deterioro de sus activos financieros medidos a costo
amortizado:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.
b) Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal.

c) El prestamista, por razones economicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le otorga
concesiones 0 ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias.

d) Es probable que el prestataric entre en quiebra ¢ en oira forma de reorganizacion financiera.
e} La desaparicion de un mercado active para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

f} Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros exisle una
disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificirsela con activos
financieros individuales del grupo, incluyendo entre tales datos:

i. Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo (por ejemplo, un niimero creciente
de retrasos en los pagos.

ii. Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos del grupo (por
ejemplo, un incremento en |a tasa de desempleo en el area geografica de los prestatarios, un descenso en el precio de
las propiedades hipotecadas en el area relevante o cambios adversos en las condiciones del sector que afecten a los
prestatarios del grupo).

Andlisis por grupo de activos

Al evaluar coleclivamente el deterioro de un grupo de activos financieros, los flujos futuros se eslimaran sobre la base de la
experiencia de la pérdida histérica para activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares a las del grupo.
Las entidades cuya experiencia propia en pérdidas sea inexistente o insuficiente, utilizaran las experiencias de grupos similares
de aclivos financieros que puedan ser comparables. La experiencia de pérdidas historicas se ajustara sobre la base de dalos
observables, a fin de reflejar el efecto de las condiciones actuales, que no afectaron al pericdo del que se ha extraido la
experiencia histérica, asi como para suprimir los efectos de condiciones del periodo histarico que no existen en la actualidad.

La Sociedad Fiduciaria mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a paries relacionadas y
otras cuentas por cobrar, la cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de su deterioro para cuentas de cobro cuando
&s aplicable una vez aplicado el modelo de deterioro de manera colectiva.

254 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es una obligacion contraciual de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad o de intercambiar
activos financieros o pasivos financieros con otra entidad.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto dorde se indigue lo contraria)

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial la Fiduciaria mide sus pasivos financieros a su valor razonable o a su valor razonable menos los costos
de transaccion si estos no son reconocidos al valor razonable con cambios en resultados. Posteriormente se miden al valor
razonable con cambios en resultados o al costo amentizado, dependiendo de su clasificacion.

Medicién posterior

La Fiduciaria clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de un pasivo financiero comesponde al neto de los siguientes importes:
a) Elimporte al que se mide en el reconocimiento inicial el pasivo financiero.
b) Menos los reembolsos del principal.

c) Mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia existente entre el
importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento.

d) Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccion (reconocida directamente o mediante el usc de una cuenta
cormrectora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Después del reconocimiento inicial, los otros pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el metodo
de Ia tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualguier descuento o prima en fa emision y los costos
gue son parte inlegral de la tasa de interés efectiva. Al 31 de diciembre de 2017 la Fiduciaria registré en sus estados financieros
operaciones del mercado monelario.

Baija en cuentas de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: () los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han lerminado; o {ii) la Fiduciaria ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) la Fiduciaria ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del aclivo, se ha transferido el control del activo.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se lermina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero
existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importanie, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en el estado de resultados integrales.

2.6 Combinacion de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas se contabilizan utilizando el método de compra. El coslo de una adquisicion es medido
como |a suma de la contraprestacion transferida, medida a valor razonable a la fecha de adquisicion y & importe de la participacion
no controladora en la adquirda. Los coslos de adquisicion se registran como gaslos y se incluyen en el rubro “Gastos
administrativos™ del estado de ganancias y pérdidas.

Cuando la Fiduciaria adquiere un negocio, evalla los activos y pasivos financieros asumidos para su apropiada clasificacién y
denominacién de acuerdo con los términos contractuales, circunstancias econdmicas y condiciones pertinentes a la fecha de
adquisicion. Eslo incluye la separacion de los derivados implicitos en los contratos celebrados por la adquirida.

Cualquier contingencia que sea transferida por el adquiriente se debera reconocer a su valor razonable a la fecha de adquisicion.

La adquisicion del interés no controlador se registra directamente en el patrimonio neto; la diferencia entre el monto pagado y los

aclivos netos adquiridos es registrada como una transaccion patrimonial. Por lo tanto, la Fiduciana no registra ningun crédito

mercantil adicional después de la compra del interés no controlador, ni reconoce una ganancia o pérdida por la venta del interés

no controlador.

El patrimonio neto atribuible al interés no controlador se presenta por separado en el estado consolidado de situacion financiera.

La utilidad atribuible al interés no controlador se presenta separada en el estado consolidado de ganancias y pérdidas y en el estado

consolidado de resultados integrales.

2.7  Impuesto sobre la renta

impueste sobre la renta corriente

El impuesto a la renia corriente se calcula sobre la base de la renta imponible detesminada para fines tributarios, determinada por

criterios que difieren en algunos aspectos de los principios contables que utiliza la Sociedad. Las normas legales y tasas usadas

para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del eslado de situacion financiera.

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia estipulan que en Colombia:

1. Las tarifas de impuesto sobre la renta para los afios 2017, 2018 y 2019 y siguientes son del 40%, 37% y 33%, respectivamente
{incluida la sobretasa del impuesto de renta, dnicamente para los afios 2017 del 6% y 2018 del 4%). Para el afio 2017 la tarifa
de impuesto sobre la renta fue del 40%.

2. A partir del 1 de enero de 2017, la renta minima (renta presuntiva) para delerminar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 3,5% del patrimonio liquide en el (ltimo dia def ejercicio gravable inmediatamente anterior.

3. A partir del ano 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que obtuvieren en los 12
periodos gravables siguientes.

4. Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.
5. Elimpueste por ganancia ocasional esta gravado a la larifa del 10%.
La Gerencia de la Compariia pericdicamente evallia posiciones tomadas en las declaraciones tributarias con respecto a situaciones

en los cuales la regulacion fiscal aplicable es sujeta a interpretacion y establece provisiones cuando sea apropiado sobre la base
de montos esperados a ser pagados a las autoridades tributarias.



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indigue lo contrario}

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de los aclivos y
pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a cantidades que son deducibles o gravables al
determinar la ganancia o pérdida fiscal comespondiente a periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o
el del pasivo sea liquidado.

El gasto por impuestos sobre la renta comprende el impuesta coriente y el impuesto diferido. El gasto de impuesto es reconocido
en el estado de resultados exceplo en la parte que corresponde a partidas reconocidas en la cuenta de otro resullado inlegral en
el patimonio. En este caso el impuesto es también reconocido en dicha cuenta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce ulilizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre los saldos de
activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.

Los pasivos por impueslo diferido se reconocen para aquellas diferencias temporarias gravables (imponibles); mientras que los
activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que sea probable
que existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

Los activas y pasivos por impuesto diferido se miden ulilizando las tasas de impuestos que se espera sean de aplicacion a la renta
imponible en los afios en que &l activo se realice o el pasivo se cancele, con base a las 1asas de impueslos que fueron aprobadas
a la fecha del estado de situacion financiera.

La medicion de los activas y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Sociedad espera
recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del estado de situacion financiera.

El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cuando no haya cambiado el importe
de las diferencias temporarias, debido a un cambio en la tasa del impuesto a la renta. E) efecto del cambio en el impuesto diferido,
correspondiente al cambio de lasa, se reconocera en el estado de resultados integrales del periodo, excepto en las partidas
previamente reconocidas fuera del estado de resultados integrales.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de compensarlos y los impuestos diferidos
se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y con la misma autoridad tributaria,

Impuesto a las ganancias y/o riqueza

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones fiscales complejas, a los cambios en las normas fiscales y
al monlo vy la oportunidad en que se genera el resultado impositivo futuro. Bada la amplia gama de relaciones comerciales
intemacionales y a la naturaleza de ‘argo plazo y la complejidad de los acuerdos contractuales exisientes, las diferencias que
pudieran surgir entre los resultados reales y los supuestos efectuados, o por las modificaciones futuras de tales supuestos, podrian
requerir de gjustes futuros a los ingresos y gastos imposilivos ya registrados.

La Sociedad calcula las provisiones para cubrir riesgos fiscales sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de las autoridades fiscales.

El importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la experiencia en inspecciones fiscales anleriores, y en las
diferentes interpretaciones acerca de las regulaciones fiscales realizadas por la entidad sujeta al impuesto y por la autoridad fiscal
responsable; de las cuales se puede derivar en diferentes interpretaciones. Debido a que la Sociedad considera remota la
probabilidad de tener litigios de caracter fiscal o posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun
pasivo contingente relacionado con impuestos a la fecha de cierre de los periodos sobre los que se informa.

El activo por impuesto diferido se reconoce para lodas las pérdidas impositivas no ulilizadas en la medida que sea probable que
exista una ganancia impaositiva disponible contra la cua! puedan compensarse esas pérdidas. La determinacion del importe del
aclivo por impuesto diferido que se puede reconocer requiere de un nivel significalivo de juicio por parte de la Administracion, en
relacion con la oportunidad y el nivel de la ganancia imposiliva futura a alcanzar, y con las estrategias futuras de planificacion fiscal
a aplicar.

2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades y equipo incluyen los activos para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de un ejercicio.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Los elementos de propiedad y equipo se expresan al costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro. La
depreciacion se carga a los resultados del periodo, sobre una base de linea recla, con el fin de dar de baja el importe
depreciable de propiedad y equipo sobre su vida itil estimada, El importe depreciable es el costo de un activo menos su vafor
residual. Las tasas de depreciacion anual por cada clase de activo son;

Clasificacion Tiempo de vida Gtil experto (anos)
Equipo de oficina Entre 3y 7

Equipo de computo Entre 4y 5

Equipo de telecomunicaciones Entre 3y 5

Muebles y enseres 10

Vehiculo 5

Al menos al final del ejercicio, se procede a revisar las vidas (iles estimadas de los elementos del activo fijo de uso propio,
cuando las mismas hayan sufrido un cambio significativo, se ajusta el valor de la depreciacion y el cargo al estado de resultados
con base en la nueva estimacion.

En cada cierre contable, la Sociedad Fiduciaria, evalua sus activos para identificar indicios, tanto externos como internos, de
reducciones en sus valores recuperables. Si existen evidencias de deterioro, los bienes de uso son sometidos a pruebas para
evaluar si sus valores contables son plenamente recuperables. El monlo en el cual el valor contable del activo (o grupo de
activos) excede su valor recuperable (el mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso),
es reconocido en ¢l estado de resultados como deterioro de otros activos.

Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusia el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los
cargos futuros en concepto de depreciacion, de acuerdo con su nueva vida Util remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo, se estima el valor recuperable del
activo y se reconoce en resultados, registrando la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores,
y se ajustan en consecuencia los cargos futuros en concepto de su depreciacian. En ningin caso, la reversion de la pérdida
por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendria si no se hubieran
reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores,

A efectos de evaluar una eventual reduccién en el valor recuperable, los aclivos son agrupados al nivel minimo para el cual
pueden ser identlificados flujos de efectivo independientes {unidades generadoras de efectivo). La evaluacidon puede ser
efecluada al nivel de un activo individual cuando el valor razonable menos el costo de venta puede ser determinado en forma
confiable.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como gasto en el ejercicio en que se
incurren y se registran en la partida Gastos de administracion y generales.

Las ganancias y pérdidas en la venta de propiedades, planta y equipo son registradas en el estado de resultados, en el rubro
Otros ingresos o gastos operacionales.

Deterioro de propiedad planta y equipo

Al cierre de cada ejercicio contable, la Gerencia analiza la existencia de indicios intemos como exlemnos de que un aciivo puede
estar deteriorade. En la medida en que existan evidencias de delerioro, la Gerencia de la Fiduciaria analiza si efectivamente existe
tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable.

Cuando ¢l valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable, modificando los
cargos futuros en concepto de depreciacion, de acuerdo con su vida util remanente.

2.9  Activos intangibles

Los intangibles se registran inicialmente al costo. Un aclivo se reconoce como intangible si es probable que los beneficios
econdmicos futuros atribuibles que genere fluyan a la Fiduciaria y su costo puede ser medido confiablemente.



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

El costo de un activo intangible comprende:

 El precio de compra, incluyendo los derechos de importacion e impuestos de compra no reembolsables. Los descuentos
comerciales y rebajas son deducidos para llegar al precio de compra.

+  Cualquier costo directamente relacionado con la preparacion del aclivo para su uso previsto.

« Los costos directamente imputables son:

« El costo de las prestaciones de los empleados tal como se define en la NIC 19, “Beneficios a los empleados”, que se derivan
directamente de lo que e} activo en su condicion de trabajo. No es requisito que un empleado sea conlratado especificamente
para preparar el activo para el uso previsto, para que sus costos sean capitalizados. Basta con que el empleado incurra el
tiempo de trabajo en los proyectos correspondientes.

» Honorarios profesionales.

« Costos de comprobar si el aclivo esta funcionando correctamente

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, los intangibles se miden por el modelo del coslo, es decir el costo menos fa amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

Los intangibles de la Sociedad Fiduciaria comprenden principalmente desarrollos, adquisiciones de licencias de sofiware y seguros
utilizados en las operaciones propias de la Fiduciaria. Los activos intangibles son amortizados siguiendo el método de linea recta
sobre la base de su vida ulil que oscila entre 2 y hasta 9 aifos.

A continuacién, a vida (il estimada para intangibles por grupos:

Clasificacion Tiempo de vida util experto (afios)
Licencias Telefénicas Entred4y6
Licencias de seguridad Entre2y 4
Licencias de desarrollo Entre 7y 9
Licencias de aplicativos tecnoldgicos y
proteccion de software Entre7y9

Deteriore

Se realizo la evaluacion de los indicadores de deterioro donde la Fiduciaria concluyé que no existen indicios de deterioro en
licencias y desarrollos por lo siguiente:

Factores externos:
+ No encontré evidencia objetiva en relacion a la disminucion del valor de mercado de las licencias y desarrollos.

« Durante el periodo no tuvieron cambios con una incidencia adversa sobre la Fiduciaria referente al entorno legal,
econdmico, tecnoldgico o de mercado que refleje indicios de deterioro sobre las licencias y desarrollos.

Factores intermos:
- Durante el periodo contable la Gerencia de la Fiduciaria no evidencia cambios significativos en el alcance o la manera en

que usa y espera usar las licencias y desarrollos tales como periodos ociosos, planes de interrupcion o restructuracion y
planes de enajenacion que afecten el valor de |as licencias y desarrollos y por ende el reconocimiento de un deterioro.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indigue lo contrario)

210 Deterioro

Cuando el importe recuperable de un activo sea menor que su valor en libros, la Fiduciaria reconocera una pérdida por
deterioro. Se evaluara al final de cada periodo sobre el que se informa si existe algin indicio de deterioro a partir de los
indicadores externos e internos descritos a continuacion:

Indicadores externos de deterioro:

a. Una disminucién significativa del valor de mercado de los activos.

b. Un cambio adverso significalivo, ya sea tecnologico, econdmico o en el entorno legal en el que opera la Fiduciaria.

¢. Un incremenio en los tipos de inlerés u otros tipos de reniabilidad de mercado, que probablemente afecten
significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor en use o valor recuperable del activo.

d. Elmonto en libros de los activos netos excede su valor de mercado.
Credicorp considerara los siguientes indicadores internos de deterioro:
a. Obsolescencia o dafio fisico que afecte al activo.

b. Cambios significativos que afecten al activa, como planes de reestructuracion o eliminacion de ciertas actividades (asi
comao inactividad del activo) y cambio en la duracion de la vida de un activo de indefinida a definida.

c. Proyecciones de resultados que muestren o pronostiquen resultados mediocres de activos en particular o unidades de
negocio.

2.11 Beneficios a empleados
Beneficios a corto plazo

De acuerdo con ia legislacién laboral colombiana, los diferentes empleados de la Fiduciaria tienen derecho a beneficios de corto
plazo tales como: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e intereses de cesantias Ios cuales se registran
por el sistemna de causacion. Para aguellos empleados por cuya modalidad de contratacion devengan salario integral solo recibe
el salario,

212 Provisiones y contingencias

Se reconoce una provision solo cuando la Sociedad Fiduciaria tiene una obligacion presente (legal o implicila) como resultado de
un evenlo pasado, y es probable que se requieran recursos para su liquidacion y pueda hacerse una estimacion confiable del monto
de la obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se enga a la fecha del
eslado de situacion financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es malerial, el monto de la provision es el valor presente de los flujos que se
espera incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Eslos se divulgan en notas a menos que la posibilidad de
que se realice un desembolso sea remota. Los activos contingentes no son registrados en los estados financieros, estos son
divulgados si es probable que una entrada o ingreso de beneficios econdmicos se realice.

2.13 Reconocimiento de los ingresos

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios economicos fluyan a la
Fiduciaria y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el pago se ha
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmente.
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(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Los ingresos devengados de todos los instrumenios financieros que generan intereses, incluyendo los relacionados a instrumentos
financieros clasificados como valores negociables o los llevados a valor razonable con efecto en resultados, son reconocidos
en los rubros “utilidad en venta de inversiones”, y “valoracion de inversiones a valor razonable instrumentos de deuda”.

Los ingresos por comisiones son reconocidos cuando se presta el servicio de administracion de un encargo fiduciario y /o patrimonio
aulénomo y se regisiran en el rubro "Ingresos por comisiones” del estado de resultados integrales.
2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados en el periodo en que se devengan en el estado de resultados integrales,

2.15 Efectivo y equivalentes de efectivo
Reconocimiento

El efectivo se reconcce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando pueden ser faciimente convertibles en una
cantidad determinada de efectivo y eslar sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Medicion Inicial
El efectivo debe ser reconocido inicialmente por el monto recibido por la Fiduciaria o el importe recibido en la cuenta bancaria.

Los equivalentes de efectivo al principio deberan ser reconocidos por su costo. El costo es el valor razonable de la
contrapreslacion entregada, para comprar el equivalente en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda funcional al tipo de cambio vigente en la
fecha de operacién.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversion son importantes, porque estos representan la medida en la cual se han
hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos y flujos de efectivo en el futuro.

Medicion posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningun ajuste para determinar una medicion posterior ya que es el ajusie
presentado como saldo; podra existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio aplicado a los saldos
denominados en moneda extranjera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones actuales y posteriores.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo depositados en atra entidad deben reflejar los flujos que se espera recibir de
esa entidad. El saldo dejaria de cumpiir con las definiciones de efectivo y equivalente de efeclivo si hay serias preocupaciones
sobre la solvencia de la entidad. De esta forma se castigaran a su valor actual los flujos de efectivo futuro.

El importe de los fiujos de efectivo procedentes de actividades de aperacién es un indicador clave de la medida en la cual
estas actividades han generado fondos liquidos suficientes para cumplir con las obligaciones de la operacion, mantener la
capacidad de operacion de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin recurrir a fuentes externas de
financiacion.

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a las cuentas de ahorro, cuentas
corrientes y caja menor y otros deposilos a la vista.

2.16 Estimacién del valor razonable

El valor razanable de los aclivos financieros es proporcionado par el proveedor de precios, INFOVALMER. Para esto se utilizan
los precios de mercado colizados al cierre de la negociacion en la fecha del gjercicio cuando exista una negociacién en un
mercado aclivo, asi mismo se usan los insumos necesarios para llegar al valor razonable en el caso de que el precio no se
pueda observar directamente o metodologias internas de valoracion cuando no se tengan referentes observables sobre el
valor de mercado del aclivo. Todas las metodologias y técnicas de valoracién se encuentran consignadas en €l “Manual de
Metodologias de Valoracién® de INFOVALMER, el cual se encuentra publicado en la pagina web del proveedor de precios y
cuenla con la aprobacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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La jerarquia del valor razonable se clasifica en tres niveles asi:

Datos de entrada de Nivel 1; son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos idénlicos a los que la entidad
pueda acceder a la fecha de medicion.

Datos de entrada de Nivel 2: Son distintos a los precios cofizados incluidos en el nivel | que son observables para los activos
directa o indirectamente. En esta calegoria la Fiduciaria clasificd las inversiones de renta fija tales como inversiones en
negociables en titulos de deuda publica y privada.

Datos de entrada de Nivel 3: Son datos de enfrada no observables para el activo. En este nivel la Fiduciaria clasificd las
inversiones en acciones que no cotizan en bolsa.

Mediciones de valor razonable

En la Nota 4 eslimacién de valor razonable se encuentra la clasificacidn de las inversiones por cada uno de los niveles.

217 Nuevos pronunciamientos contables

Los Decretos 2496 de diciembre de 2015, 2131 de diciembre de 2016 y 2170 de diciembre de 2017 introdujeron al marco
técnico normativo de informacién financiera, nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) a las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) entre los afios 2014 y 2016, para evaluar su aplicacion en ejercicios financieros que comiencen
en o mas adelante del 1 de enero de 2017, aunque su aplicacion podria ser efectuada de manera anticipada.

Naormas internacionales de informacion financiera emitidas, pero ain no efectivas - La Fiduciaria decidid no adoptar
anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas, pero no son efectivas al 31 de diciembre de
2017,

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB emitio la version completa de la NIIF 9, que redne las fases de clasificacion y medicion, deterioro y
contabilidad de cobertura del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Medicidn y
reconocimiento”. La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, corresponde al 1 de enero de 2018.

Clasificacion y medicion:

La NIIF 9 establece tres categorias de clasificacion: Costo amoritizado, a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales y a valor razonable con cambios en resultados.

Un instrumento de deuda es clasificado y medido a costo amontizado si: a) el active financiero se conserva dentro de un modelo
de negocio cuyo objelivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) los flujos
de efectivo contractuales del instrumento representan unicamente los pagos del principal de la deuda vy los intereses.

Asimismo, un instrumento de deuda es clasificado y medido a valor razonable con cambios en otro resultado integral si: a) el
activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo los flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros, y b) los flujos de efectivo contractuales del instrumento representan Unicamente
los pagos del principal de la deuda y los intereses.

Todos los demas instrumentos de deuda que no satisfagan fas condiciones indicadas anteriormente deben ser clasificados y
medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Un instrumento de capital es clasificado a valor razonable con cambios en resultados, a menos que no se mantenga para fines
de negociacion, en cuyo caso se puede hacer una eleccion irrevocable en su reconocimiento inicial para clasificarlo a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, sin tener que reclasificarlos posteriormente a resuitados.

Con respecto a pasivos, la mayoria de los requerimientos preexistentes de clasificacion y medicién previamente inciuidos en
la NIC 39 no se han cambiado en la NIIF 9.

La Fiduciaria reviso sus activos y pasivos financieros del cual se espera el siguiente impacto a partir de la adopcion de la nueva
norma el 1 de enero de 2018:
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{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Algunos instrumentos financieros de patrimonio que actualmente son clasificados en la categoria de activos financieros a valor
razonable con cambios en olro resultado integral (VRCR), cumpliran las condiciones para su clasificacion como valor razonable
con cambios en resultados y por tanto se reclasifican a la categoria de (VRCR) por valor de $259, afectando las utilidades
acumuladas el 1 de enero de 2018 por $5

No habra impacto en la comtabilizacion de pasivos financieros de la Compaiiia, ya que los nuevos requerimientos afectan
Gnicamente a la contabilizacién de pasivos financieros que son designados a valor razonable con cambios en resultados, y la
Compafia no posee este lipo de pasivos.

Delerioro:

La NIIF 9 intreduce un nuevo modelo de deterioro sobre ta base de las pérdidas crediticias esperadas de la cartera de creditos y
demas instrumentos que difieren significativamente del actual modelo bajo NIC 39 de pérdidas crediticias incurridas, y se espera
que resulte en el reconocimiento anticipado de pérdidas crediticias.

Los activos financieros clasificados o designados a valor razonable con cambios en resultados y los instrumentos de capital
designados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, no estan sujetos a evaluacién de deterioro.

Mediciéon del deterioro

El nuevo modelo de deterioro esta basado en el reconocimiento de provisiones bajo el modelo de perdidas credilicias
esperadas, en su lugar de perdidas crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39. Esto aplica a los activos financieros
clasificados por su costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a valor razonable con cambios en resultados, activos
contractuales segun la NIIF 15 Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Con base en las evaluaciones realizadas a la fecha, la Fiduciaria espera un aumento en la provisién del deterioro para deudores
comerciales de aproximadamente un 2.42%, sobre el patrimonio de la Fiduciaria.

La nueva norma lambién introduce requerimientos de revelacion ampliada y cambios en la presentacién, Se espera gue estos
cambien la naturaleza y el alcance de las revelaciones de la Fiduciaria sobre sus instrumentos financieros, particularmente en
el ano de la adopcion de la nueva Norma (2018). La Fiduciaria aplicara las nuevas normas a partir del 1 de enero de 2018,
con los recursos practicos permitidos segun la Norma. La informacion comparativa de 2017 no se re expresara.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes: Fecha efectiva para la aplicacion de la
NIIF 15, corresponde al 1 de enero de 2018.

La NIIF 15, que fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, reemplazara los siguientes:

+ NIC 18 — Ingreso.

+ NIC 11 - Contratos de construccion.

e CINIIF 13 - Programas de fidelizacion de clientes,

¢ CINIIF 15 - Acuerdos para la construccion de inmuebles,

¢ CINIIF 18 - Transferencias de aclivos procedentes de los clientes.

» SIC 31 - Transacciones de trueque que incluyen servicios de publicidad.

La nueva norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que la nocion de control reemplaza la nocidn existente de riesgos y beneficios. Establece un nuevo
modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los ingresos procedentes de contratos con clientes:

» Identificar los contratos con clientes.

» |dentificar la obligacion de desempefio separada.

« Determinar el precio de la transaccion del contrato.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADPOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indigue lo contrario)

 Asignar el precio de la transaccion a cada una de las obligaciones de desempefio separadas, y
« Reconocer el ingreso a medida que se satisfice cada obligacion de desempefio.
Cambios claves a la practica actual:

« Todos los bienes o servicios agrupados que sean diferentes deben ser reconocidos por separado y, en general, los
descuentos o rebajas en el precio del contrato deben asignarse a los elementos separados.

¢ Los ingresos pueden ser reconocidos antes de o que se hace bajo las normas acluales si la contraprestacion varia por
algun motivo {por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Si no estan en
riesgo significativo de reversion, se deben reconocer los importes minimos.

» El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que actualmente se reconocen en
un momenlo dado al final de un contrato pueden ser reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

= Existen nuevas normas especificas sobre licencias, garantias, honorarios por adelantado no reembolsables y acuerdos de
consignacion, por nombrar algunos.

= Como con cualquier nueva norma, también hay mayores requerimientos de revelaciones.

L.a Fiduciaria realizé la evaluacion del impacto de la NIIF 15, concluyendo a la fecha de estos estados financieros, los siguientes
resultados:

1. Se analizd el tipo de ingreso derivado de las aclividades fiduciarias que le competen a la Compariia

2. Los contratos analizados correspondieron a: administracion de fondo de inversion, administracién de fondos inmobiliarios,
administracion de fondos de pensiones, encargo fiduciario y administracion y pagos.

3. Para la delerminacion del impacto se ha establecido un método mediante 5 pasos asi:

3.1 ldentificacién del contrato: se realizd un andlisis a las principales caracteristicas del contrato (aprobacion del contrato,
identificacion de los derechos de cada parte, identificacion de condiciones de pago, fundamento comercial y si es
probable el recaudo de la contraprestacion, entre otras) tomando como referente las preguntas del parrafo 9 de fa
NIIF 15 donde menciona los criterios para la identificacion del contrato

3.2 Identificacion de las obligaciones del contrato: Dentro de la identificacion de las obligaciones la Administracién de la
Compaiiia concluyd que corresponde a fa misma naturaleza de la obligacion de desempefio, que basicamente se
resume en la administracién de recursos del fondo de inversion.

3.3 Determinacion del precio del contrato: se realizé una descripcion de las caracteristicas del precio de los contraios
seleccionados, situacion que permitié determinar si se trataba de un precio fijo o variable.

3.4 Distribucién del precio en las obligaciones de desempefio: En analisis realizado la Administracién de la Compafiia
concluyo que el precio en el valor del contrato corresponde a un precio del valor razonable.

3.5 Reconocimiento: el cliente percibe el beneficio a lo largo del tiempo, esto es por la administracion de los negocios
fiduciarios y fondos de inversion.

NIIF 16 Arrendamientos: La fecha es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019,
permitiéndose su adopcién anticipada, pero no antes de que una entidad apligue la NIIF 15.

La NIF 16 “Arrendamientos” reemplaza a las actuales normas vinculadas al tratamiento de arrendamientos {NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un arrendamiento” y otras inlerpretaciones relacionadas).

La NIIF 16 afectara principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y tendra como resultado el reconocimiento de casi
todos los contratos de arrendamiento en el estado de situacion financiera. La norma elimina la distincién actual entre
arrendamientos operativos y financieros y requiere el reconocimiento de un aclivo (el derecho de uso del bien arrendado) y de
un pasivo financiero por el pago de las rentas, esto para practicamente todos los contratos de arrendamiento. Existe una
exencion opcional para los arrendamientos a corlo plazo y de valor poco significativo.
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{Cifras expresadas en millones de pesos, exceplo donde se indique lo contrario)

El estado de resultados también se vera afectado ya que el gasto lotal es normalmente mas allo en los primeros afios del
contrato de arrendamiento y mas bajo en los ullimos afios. Ademas, los gastos de operacion se reemplazaran con intereses y
depreciacion, por lo que cambiaran mélricas clave como el EBITDA.

Los flujos de efectivo operativos seran mayores ya que los pagos en efectivo por la porcién principal de la deuda por
arrendamiento son clasificados dentro de las actividades de financiamiento. Solo la parte de los pagos que refleja intereses
puede seguir presentandose como fiujo de efectivo de operacion.

Durante el afio 2018, la Fiduciaria continuara evaluando el impacto de la NIIF 16; sin embargo, a la fecha de estos estados
financieros concluye que no se presentarian efectos materiales en los estados financieros por la aplicacion de esta norma.

NIIF 2 pages basados en acciones

Las modificaciones realizadas por el IASB en julio del afio 2016 aclaran la base de medicion para los pagos basados en
acciones liquidados en efectivo y la contabilizacion de las modificaciones que cambian beneficios de liquidados en efectivo a
liquidados en instrumentos de patrimonio.

Asimismo, se introduce una excepcion a los principios de clasificacian. Cuando un empleador esta obligado a retener cierta
cantidad por una obligacién tributaria del empleado asociada a un pago en acciones, y paga ese monto a la autoridad tributaria,
el beneficio total sera tratado como si fuera liquidado en instrumentos de patrimonio, siempre que hubiera sido liquidado en
acciones sin el beneficio de liquidacion neto.

Las entidades con los siguientes acuerdos pueden verse afectadas por estos cambios:

» Beneficios liquidados en instrumentos de patrimonio que incluyen liquidaciones netas relacionadas con obligaciones
tributarias.

« Pagos basados en acciones gue incluyen condiciones de desempeiio, y

« Los acuerdos de liquidacion en efectivo que son modificados a pagos basados en acciones liquidadas en instrumentos de
patrimonio.

La Fiduciaria no contempla ningan impacto a estos estados financieros, en razén a que no realiza pagos basados en acciones

La modificacion a la NIIF 2 es efectiva a partir de estadas financieros iniciados el 1 de enerc de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF (Ciclo 2014 - 2016)
En diciembre de 2016, se terminaron las siguientes mejoras:

» NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, que elimina las exenciones de corto plazo que cubren las provisiones de transicion
de la NIIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10 las cuales ya no son relevantes para la Sociedad Fiduciaria.

o NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Aclara que la eleccion por parte de fondos de inversion, fondos mutuos,
fideicomisos de inversién y entidades similares para medir las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a valor razonable
con cambios en resultados debe hacerse por separado para cada asociada o negocio conjunto en el reconocimiento inicial. sin
embargo, la Sociedad Fiduciaria no contiene inversiones en asociadas ni negocios conjuntos.

Dichas mejoras {Ciclo 2014 — 2016) son efectivas a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018.

NIC 40 propiedades de inversion

Las modificaciones aclaran que las transferencias a, o desde, propiedades de inversion solamente pueden hacerse si ha

habido un cambio en el uso de la propiedad que esta soportado con evidencia. Un cambio en el uso ocurre cuando la propiedad

cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiedades de inversion.

Un cambio en la intencion por si solo no es suficiente para apoyar una transferencia.

La lista de pruebas para un cambio de uso en la norma se caracteriza como una lista no exhaustiva de ejemplos para ayudar
a ilustrar lo principal.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

El IASB proporciond dos opciones para la transicién:

¢ Prospectivamente, con cualquier impacto de la reclasificacion reconocido como ajuste a las utilidades acumuladas iniciales
en la fecha del reconocimiento inicial, o

¢ Retrospectivamente - solo se permite sin tomar ventaja de informacioén retrospecliva.

Son requeridas revelaciones adicionales si una entidad adopla los requisitos de forma prospectiva. Sin embargo, al cierre de
estos estados financieros la Sociedad Fiduciaria no posee en sus activos propiedades de inversion.

La modificacion a la NIC 40 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018, permitiéndose
su aplicacion anticipada.

NIiF 17 Contratos de seguros

La NIIF 17 fue emitida en maya 2017 como reemplazo de la NIIF 4 “Contratos de seguros”™. Esta norma requiere un modelo
de medicion actual en donde las estimaciones se vuelven a medir cada periodo de reporte. Los contratos son medidos
utilizando los componentes de:

* Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados.

¢ Un ajuste explicito de riesgo, y

¢ Un margen de servicio contractual que representa la utilidad no ganada del contrato la cual se reconoce como ingreso
durante el periodo de cobertura.

La norma permite elegir entre reconocer los cambios en tasas de descuento ya sea en el estado de resultados o directamente
en ofros resullados integrales. Es probable que la eleccién refleje como las aseguradoras contabilizan sus activos financieros
segun la NIIF 9.

Existe una madificacion del modelo general de medicion denominado "Método de comisiones variables™ para ciertos contratos
de aseguradoras con segurcs de vida en los que los asegurados comparten los rendimientos de los elementos subyacentes.
Al aplicar el método de comisiones variables, la participacién de la entidad por los cambios en el valor razonable de los
elementos subyacentes se inciuye en el margen de servicio contractual. Por lo tanto, es probable que los resultados de las
aseguradoras que utilizan este modelo sean menos volatiles que en modelo general.

Las nuevas normas afectaran los estados financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades que emiten
contratos de seguro o contratos de inversion con caracteristicas de participacion discrecional.

Esta norma no es de aplicacidn a los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria.

La NIIF 17 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2021. Se permite la aplicacion
anticipada, siempre que la entidad también aplique la NIIF 8 y la NIIF 15 en [a fecha en la que aplique por primera vez
la NIIF 17.

Mejoras anuales a las NIIF {Ciclo 2015 - 2017)

A continuacion, presentamos las mejoras:

» NIIF 3 “Combinaciones de negocios”, aclara la medicion de la participacion mantenida previamente al obtener control sobre una
operacion conjunta bajo la NIIF 3.

» NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, aclara la medicion de la parlicipacién mantenida previamente al obtener control sobre una
operacion conjunta bajo NIIF 11.

+« NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, menciona las consecuencias de impuesto a la renta bajo la NIC 12 de los pagos sobre
instrumentos financieros clasificados como patrimonio.

» NIC 23 "Costos por préstamos”, establece los costos de financiamiento elegibles para capitalizacion.

Eslas mejoras aln se encuentran en proceso de analisis y revisién de impaclos para los estados financieros de la Sociedad
Fiduciaria
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Dichas mejoras del ciclo 2015-2017 seran efectivas a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NilF 10 estados financieros consolidados y NIC 28 inversiones en asociadas

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

El IASB hizo modificaciones limitadas de alcance a la NIIF 10 y NIC 28.

Las modificaciones aclaran el tratamiento contable para la venta o aporle de activos entre el inversionisia y sus asociadas o
negocios conjuntos. Confirman que el tratamiento contable depende de si los activos no monetarios son vendidos o aportados a
una asociada o negocio conjunto constiluyen un “Negocio” (como se define en la NIIF 3 “Combinaciones de negocio”).

Si los activos no monetarios constituyen un negocio, el inversionista reconocera en su totalidad la ganancia o pérdida obtenida en
la venta o aportacién del activo. Si el aclivo no cumple con Ja definicidn de un negocio, el inversionista reconocera la ganancia o
pérdida solo de manera proporcional a la inversidn del inversionista en la asociada o negocio conjunlo. Las modificaciones se
aplican prospectivamente.

El IASB decidio aplazar la fecha de aplicacion de estas modificaciones hasta |a fecha en que el IASB haya finalizado su proyecto
de investigacion sobre el método de participacion. Sin embargo, para la Sociedad Fiduciaria no impacta Ja entrada en vigencia de
dichas normas, en la medida que no consolida estados financieros y no tiene asociadas ni negocios conjuntos.

No existen otras normas y modificaciones a normas que aun no hayan entrado en vigencia y que se espere tengan un impacto
significativo sobre la Fiduciaria, tanio en el periodo actual o futuros, asi como en fransacciones futuras previsibles.

B) Normas internacionales de informacion financiera emitidas y analizadas por la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de
2017.

NIC 1 — Presentacion de estados financieros

Iniciativa de infonmacion a revelar. En relacion con la presentacion de estados financieros la enmienda aclara requerimientos
de revelacion

Algunos asuntos relevantes indicados en las enmiendas son los siguientes:
» Requerimientos de materialidad NIC 1

Indica las lineas especificas en el estado de resultados, integrales y de cambios en la situacion financiera que pueden ser
desagregadas.

+ Flexibilidad en cuanto al arden en gue se presentan las notas a los estados financieros.

+ La enlidad no necesila revelar informacion especifica requerida por una NIIF si la informacién resultante no es material. La
aplicacion de las enmiendas no tiene que ser revelada.

La sociedad Fiduciaria tuvo en cuenta las madificaciones relacionadas en la enmienda para los estados financieros desde el
2016.

Aplicacion a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada
(concordancia Parte B de la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” parrafoc FC 105C)
NIC 7 — Estado de flujos de efectivo

Explicar los cambios en sus pasivos provenientes de actividades de financiamiento. Se requerira a las entidades explicar los
cambios en sus pasivos provenientes de aclividades de financiamiento. Esto incluye cambios de flujos de efectivo y cambios
como adquisiciones, disposicién, acumulacion de intereses y efectos cambiarios no realizados.

Los cambios en los activos financieros deben ser incluidos en esta revelacion, si, los flujos fueron o seran incluidos en los
flujos de efectivo de aclividades de financiamiento. Las entidades pueden incluir los cambios de ofras partidas como parte de
esta revelacion, sin embargo, en eslos casos los cambios en olras partidas deben ser revelados de manera separada de los
cambios en pasivos surgidos de actividades de financiamiento.

La informacién debe ser revelada a manera de conciliacion, partiendo del saldo inicial, no existe un formato especifico para tal
reconciliacion
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

La Sociedad Fiduciaria no luvo en cuenta la enmienda, toda vez, que el impacto recae sobre pasivos y aclivos provenientes
de flujos de efectivo de actividades de financiacion, y la Sociedad no contiene flujos por este concepto

Las modificaciones de 2016 deben aplicarse a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017,
permitiendo su aplicacién anticipada {concordancia parte B de la NIC 7 “estado de flujo de efectivo” parrafo FC26)

NIIF 11 - Operaciones conjuntas

Aplicacion de la excepcion de consclidacion. Se aclara que la excepcion de la preparacion de estados financieros consolidados
aplica para una entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de inversion, cuando la entidad de inversion mide
todas sus subsidiarias a vator razonable de conformidad con la NIIF 10.

Se permite la aplicacion del método de participacion a un inversionista en una asociada o negocio conjunlo, si esta es
subsidiaria de una entidad de inversién que mide todas sus subsidiarias a valor razonable

La Sociedad Fiduciaria no prepara estados financieros consolidados.

Aplicacién a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada
(concordancia parte B de la NIIF 11 parrafo FC69C).

NIC 28 - Entidades de inversion

Venta o la aportacién de bienes entre un inversionisla y su asociada o negocio conjunto. Tratan lo relacionado con la NIIF 10
y la NIC 28 en el tratamiento de las pérdidas de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o
negocio conjunto.

Se aclara que la ganancia o pérdida resultante de la venta o contribucion de activos representa un negocio, como esta definido
en la NIiF 3, entre el inversor y su asociada o negocio conjunto y s reconocido en su totalidad.

La Sociedad Fiduciaria no prepara estados financieros consolidados y no tiene inversiones en asociadas ni negocios conjuntos.

Aplicacion a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacion anticipada
{concordancia Parte A de la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos parrafo 45D)

NIC 12 - Impuestos

Medificacién: Impuesto diferido (Aclaraciones). Estas aclaraciones para la contabilidad del impuesto diferido cuando un activo
es medido a valor razonable y este es menor a la base fiscal del activo, es decir, una diferencia temporal existe cuando el valor
contable del activo y pasivo es menor que su base fiscal a la fecha del periodo de reporte.

La Sociedad Fiduciaria reconoce impuestos diferidos activos por la diferencia temporaria entre el menor valor de los
instrumentos medidos a valor razonable frente al costo fiscal

Aplicacion a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2047, permitiendo su aplicacién anticipada
{(concordancia parte A NIC 12 “Impuesto a las Ganancias” parrafo 98H)

NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas

Es una norma opcional que permite a una entidad, cuando adopte por primera vez las NIIF y cuyas actividades eslén sujetas
a regulacién de larifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas
reguladas.

La Sociedad Fiduciaria no prepara los estados financieros por primera vez, aplicande NIIF desde el 1 de enero de 2015
Aplicacion a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, permitiendo su aplicacién anticipada
(concordancia Parte B de la NIIF 14 “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas, parrafo FC 53).

2.18 Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La naluraleza de las operaciones desarrolladas por la Sociedad Fiduciaria no esta sujeta a una estacionalidad o caracter ciclico
relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo de todo el gjercicio.
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3. GESTION DE RIESGOS
3.1. Riesgos financieros

Dando cumplimiento a los estandares inlernacionales y requisitos de Administracién de Riesgos establecidos por ia
Superintendencia Financiera de Colombia, la Sociedad Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y
control de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional, para las inversiones propias, portafolios colectivos &
individuales que administra, en los términos definidos mas adelante.

Los sistemas de administracion implementados buscan maximizar los retornos derivados del nivel de riesgo al que se
encueniran expuestos los portafolios y buscan minimizar los posibles efectos adversos sobre el desemperio financiero de las
inversiones.

La gestion de estos riesgos es realizada por la Unidad de Riesgos en concordancia con las definiciones de politicas aprobadas
por la Junta Directiva y por ¢l Comité de Riesgos guardando una relacion acorde con la capacidad operativa y legal de la
Fiduciaria frente a los requerimientos del ente de control y las buenas practicas de mercado,

De ofra parte, las operaciones celebradas con terceros se encuentran delimitadas por tipo de producto, mediante limites
igualmente definidos por el Comité de Riesgos, buscando de manera equivalente una exposicion a riesgo de acuerdo con la
capacidad y perfil de cada cliente.

Es importante resaltar que la gestion de estos riesgos no se realiza de manera aislada, sino que forma parte de un enfoque
integral respecto a la evaluacion, anélisis y mitigacion a los riesgos a los que la Fiduciaria se encuentra expuesta.

A continuacion, se delallan los diferentes métodos para medir y gestionar los diversos lipos de riesgos a los que esta expuesta
la Fiduciaria:

3.1.1. Riesgo de mercado

E! riesgo de mercado, definido como la exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de fluctuaciones en los precios de los
activos adquiridos en el portafolio de posicién propia y portafolios adminisirados, se enmarca en la definicion de limites de
Valor en Riesgo (VeR), permitiendo operar de manera acorde al perfil de riesgo definido por Junta Directiva y Comité de
Riesgo.

Para mitigar este riesgo tanto para posicion propia como para terceros y en los aclivos administrados, Credicorp Capital
Fiduciaria:

e Ha disefiado un set de herramientas para la medicién y control del riesgo de las actividades propias de la Fiduciaria.

« Mantiene en funcionamiento un sistema de administracion de Riesgo de Mercado sélido que es aplicado por los
colaboradores.

» En lo comespondiente a la gestion de fondos la Fiduciaria gestiona oportunamente el seguimiento de las politicas de
inversion de cada cartera.

« Tanto para posicién propia como para terceros realiza de manera diaria verificaciones de la valoracion de los portafolios y
un seguimiento de la razonabilidad de precios de las negociaciones de mercado de las operaciones.

» Y en general da cumplimiento a todo lo dispuesto por las normas y por las polilicas internas de la Fiduciaria en materia de
riesgo de mercado garantizando una gestidn transparente y eficiente.

Matodologia de medicidén del riesgo de mercado

Para la gestion del riesgo de mercado la Fiduciaria ha adoptado un Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado — SARM,
de acuerdo con los lineamientos legales definidos en el Anexo |l del Capitulo XX) de la Circular Basica Contable y Financiera,
de la Superintendencia Financiera de Colombia a través del cual las exposiciones a este tipo de riesgo son identificadas,
medidas, controladas y gestionadas en lo referente a las inversiones financieras del portafolio. Este sistema esta compuesto
por un conjunio de polilicas, procedimientos, metodologias de medicion y mecanismos de control implemeniados
especificamente para gestionar el riesgo de mercado, con el objelivo de adoptar de forma oportuna las decisiones necesarias
para la mitigacion de dicho riesgo, en la medida en que esto se juzgue necesario.

27

= =



[ I E

E=ER

= = e

[_"_'.

CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Como efementos constitutivos de la administracién del riesgo de mercado, la Junta Directiva de la Sociedad Fiduciaria ha
definido politicas y lineamientos de gestion. Igualmente, se han formalizado procedimientos que permilen una adecuada
identificacion, medicidn y control periddicos a las exposiciones al riesgo de mercado, y se han implementado mecanismos
tendientes a asegurar el correclo funcionamiento de dichos procedimientos.

Para la cuantificacion de ka exposicion al riesgo de mercado de los portafolios adminisfrados, la metodologia normativa definida
por la Superintendencia Financiera de Colombia, corresponde a un modelo de faclores asociados a las posiciones vigentes
en el portafolio tales como tasa de interés, evaluacion por variaciones en la tasa de cambio, variacion en los precios de
acciones o indices accionarios; y las inversiones en fondos de inversion colectiva. A continuacion, se detalla el calculo de
exposicion a riesgos por factores:

« Factor de riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimienios adversos en las tasas de interés de mercado.
Dicha exposicion debe ser medida por las entidades de manera separada para las posiciones en moneda legal, en moneda
extranjera y en Unidades de Valor Real (LIVR).

+ Factor de riesgo de tasa de cambio

Muestra el requerimienio minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a tomar o mantener posiciones
denominadas en moneda extranjera, tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Se calcula obteniendo la exposicidn neta
que se tenga en cada moneda re expresando su equivalente en moneda legal,

¢ Factor de riesgo a precios de acciones o indices accionarios

El célculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a movimientos adversos en el mercado accionario y
corresponde a la suma de las posiciones netas ponderadas en cada accién. Para efectos de dicho calculo, se debe tener en cuenta
todas aquellas inversiones en titulos paricipativos incluidas en el libro de tesoreria.

s Factor de riesgo por inversiones en Fondos de Inversién Colectiva

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicién a riesgos de mercado es calculada como el producto entre el factor de
riesgo aplicable a dicho fondo y la posicion invertida en él.

El calculo del VeR del portafolio utiliza un método de agregacién que consiste en sumar los valores en riesgo originados por
cada uno de los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacion que existe entre estos, de tal forma que el VeR resultante
sea diversificado. Para determinar el valor razonable de todas las posiciones que integran la medicion del valor en riesgo, se
toman los precios de valoracion suministrados por el proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia

Como parte fundamental de la gestion del riesgo de mercado, la informacidn relevante de exposicion a esta clase de riesgo,
asi como el resultado del monitoreo a las politicas de gestion de la posicion propia es reportada por la Unidad de Riesgos de
la Sociedad a 1a Junta Directiva, la Alta Direccion, los Comités de Riesgos y el Front Office, entre otras instancias de control.

El VeR del periodo evaluado es bajo, explicada por los pocos movimientos registrados y el perfil de riesgos conservador del
portafolio cuya composicion es principalmente en titulos de renta fija de emisores altamente liquidos. A continuacion, un
analisis de las medidas estadisticas para el comportamiento de! VeR.

31 de diciembre

2017 2016
31 de diciembre 48.9 11.4
Promedio 30.2 7.2
Minimo 4 36
Maximo 65.1 16.1

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP
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Adicional, se detalla la variacién por factores de riesgos, la exposicion a riesgos de mercado para el corte al 31 de diciembre
del afio 2017 y 2016 para el portafolio de la posicion propia:

31 de diciembre

VeR por factores 2017 2016
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 1 1.1 104
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 2 1.5 47
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 3 03 06
Tasa de interés IPC 236 -
Precio de acciones - IGBC 39.2 -
Precio de acciones - WORLD INDEX 2.8 -
Fondo de inversion colectiva 08 -
Maxima exposicidn a Riesgos de Mercado 48.9 11.1

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado, Cifras en millones COP
Al 31 de diciembre, la sociedad Fiduciaria no mantiene en su portafolio inversiones patrimoniales ni derivativos patrimoniales.

El detalle de estas metodologias de calculo del VeR Normativo, se encuentra descrita en el “Manual General del Sistema de
Administracion de Riesgos de Mercado SARM” de Credicorp Capital Fiduciaria el cual fue aprobado por la Junta Directiva de
la Fiduciaria y se encuentra a disposicion de los diferentes entes de contro! para su revision y consulta,

Analisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad para la exposicion a riesgos de mercado se refiere a la situacion al 31 de diciembre de 2017,
Los siguientes supuestos se han tomado para calcular los analisis de sensibilidad:

+ La sensibilidad sobre el estado de situacion financiera se relaciona para los titulos de deuda y posiciones en fondos de
inversion colectiva clasificados como inversiones financieras negociables.

» Se asume un cambio en la volalilidad para cada faclor de riesgos del 5% frente a los niveles de volatilidad enunciados en
el anexo | del capitulo XXl de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
para ¢ corte del mes de diciembre.

La sensibilidad sobre la correspondiente partida del estado de resultados es el efecto de los cambios de supuestos de los
faclores de riesgos para los activos financieros propios. Este se basa en los activos al 31 de diciembre de 2017.

s La sensibilidad sobre el patrimonio se calcula considerando el efecto de los cambios de supuestos de los faclores de
riesgos para los activos financieros propios. Dicho calculo es comparable con el limite regulatorio denominado capilal
minimo vigente para las sociedades fiduciarias.

El siguiente cuadro muestra la sensitilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés y los precios de los
fondos de inversién, considerando que todas las otras variables permaneceran constantes, generando un incremento en el
valor en riesgos del portafolio diversificado de 914% a 495 millones frente al valor a precios de mercado de 18.479 millones
de pesos de los activos financieros que componen ef balance de la Fiduciaria,

Escenario Escenario
VaR por factores normal estresado Variacion %
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 1 1.1 29.6 2612%
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 2 1.5 70.3 4686%
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 3 0.3 22.1 8476%
Tasa de interés 1PC 236 2542 980%
Precio de acciones - IGBC 39.2 2914 643%
Fondo de inversidn colectiva 28 195.5 6975%
Valor en Riesgo del Portafolio diversificado 489 4956 914%

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestién de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP
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El efecto sobre las ganancias antes de impuestos es de -16.14% (variacion negativa) ante el incremento hipotético de las
perdidas esperadas por valor en riesgos de mercado. Efecto que no es significative frente a la fuente principal de ingresos de
la Entidad, que corresponde al giro normal del negocio representado en las comisiones por negocios fiduciarios.

El efecto sobre el patrimonio al simular una mayor pérdida esperada en el portafolio de inversiones genera una disminucion
en el valor del patrimonio de -6.84% frente al escenario normal, una variacion baja que no compromete el patrimonio de la
Compaiiia de cara el limite regulatoric de capital minimo vigente segun el Numeral 1° del articulo 80 del Estatute Organico del
Sistema Financiero {(2017: $6.844 millones de pesos).

Escenario
Efecto sobre el patrimonio Escenario normal estresado Variacion %
Patrimonio a diciembre de 2017 19,466 17,988 -6.84%
Valor en Riesgo 49 496 na.
Relacion VeR sobre Patrimonio 0.25% 2.75% n.a.
Escenario
Efecto sobre las utilidades antes de Impuestos Escenario normal estresado Variacién %
Ingresos 18,814 17,973 -3.57%
Egresos 10.611 11,111 4.60%
Utilidades antes de impuestos 8,203 6,862 -16.14%

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestién de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP

3.1.2. Riesgo de contraparte

La Sociedad Fiduciaria esla expuesta al riesgo de contraparte, entendido como la posibilidad que una entidad incurra en
pérdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte o de un emisor, tanto
en operaciones por cuenta propia como por cuenta de sus clientes, eventos en los cuales debera atender el incumplimiento
CON SUS recursos propios o materializar una pérdida en su balance.

La mayor fuente de exposicion al riesgo de contraparte resulta de las operaciones sobre titulos de deuda, participacicnes
patrimoniales, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar.

La gestion del riesgo comprende la evaluacion y calificacion de las diferentes contrapartes y emisores, con el objelo de
establecer limites maximos de operacion e inversion que se instrumentan a través del establecimiento de cupos.

La asignacion de los cupos se efectia mediante un modelo de calificacién desarrollado a nivel interno, el cual evalia factores
cuantitativos y cualilativas, principalmente indicadores financieros y de gestion, al igual que la calificacion de riesgo emitida
por agencias calificadoras.

Los cupos son controlados diariamente mediante la utilizacién de herramientas de sofiware, de forma tal que se evita la
realizacién de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La administracion del riesgo se complemenia con evaluaciones periddicas del desempeno operacional y financiero de
contrapartes y emisores, con el objetivo de idenlificar alerlas tempranas que requieran tomar una accion para limitar la
exposicion antes que el riesgo se malerialice.

La Fiduciaria pone a consideracion de la Junta Directiva los reportes de gestién del riesgo conforme con la periodicidad
establecida por la Superintendencia financiera de Colombia. Adicionalmente, se emiten informes periddicos sobre el
cumplimiento de limites y reportes adicionales cuando las condiciones de mercado lo ameritan.
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Exposicion al riesgo de la Fiduciaria

La maxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre es el valor en libros del activo financiero, tal como se indica a
continuacion:

31 de diciembre

2017 2016
Titulos de deuda 10,067 11,485
Instrumentos de Patrimonic 8,412 1,482
Cuentas por Cobrar 2,247 2,084
Efeclivo y equivalentes de efectivo 526 335
Total 21,252 15,386

E! siguiente andlisis resume la calificacion de riesgo del portafolio de deuda e inversiones patrimoniales de la Fiduciaria al 31
de diciembre:

31 de diciembre

Titulos de deuda e instrum. de patrimonio segtin calificacion 2017 2016
AAA/Aaa 75.5% 100%
Sin calificar* 24 5% -

Total 100% 100%

*Corresponde a una inversion de $4.534 millones en acciones de la Bolsa de Valores de Colombia.

De acuerdo con los criterios y consideraciones de la metodologia de asignacion de calificacion interna y los sistemas de
evaluacién de las agencias calificadoras externas, el nivel de exposicion de la Fiduciaria al riesgo de crédito es bajo.

Concentracion del riesgo de crédito

Por normatividad la Sociedad Fiduciaria no tiene limites de concentracién para la adminisiracion de su portafolio. A
continuacion, se presentan los principales emisores que componen el portafolio de deuda e instrumentos de patrimonio de la
posicién propia de la fiduciaria:

Concentracion por emisor 31 de diciembre 2017

TES MinHacienda 42 7%
Bolsa de Valores de Colombia 24,5%
FIC Abierto Fonval 19.6%
PA Concesionaria de Occidente 11,8%
FIC Inmoval 1,4%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45%

Aungue el 42,7% del portafolio esta concentrado en titulos emitidos por la Nacion, la naturaleza del emisor y la liquidez de los
mismas hace a que no se considere una alerta sobre tales niveles.

3.1.3. Riesgo de liquidez

Las politicas, estructura organizacional, metodologias y procedimientos para la identificacion, medicién, control, monitoreo y
revelacion del riesgo de liquidez asociados a la actividad de la Sociedad Fiduciaria, fondos administrados y negocios fiduciarios
s& enmarcan en el Manual Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL}) aprobada por la Junta Directiva, bajo el
fundamento regulatorio del capitulo VI de 1a circular Basica y Contable (C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Cualquier modificacién, ajuste normativo o corporativo, excesos a limiles establecidos, cambios en las variables
del mercado o alguna situacion particular relevante se presentara de manera conjunta al Comité de Riesgos y a la Junia
directiva respectivamente.
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Para mitigar el riesgo de liquidez, Credicorp Capital Fiduciaria:

« Tiene las herramientas apropiadas para la medicién y control de las actividades propias de la Fiduciaria

« La Junta Directiva aprueba un perfil de riesgos para el portafolio de posicion propia, este es conservador y altamente liquido
segun la composicion de su portafolio de inversiones, por lo cual no se presentan necesidades de liquidez en el corto y

mediano plazo que generen una exposicién de riesgo importante

+ El drea de Tesoreria, en su condicion de adminisirador del poriafolio, debe cumplir con los lineamientos establecidos por
la Junta Directiva

« El area de riesgos realiza actividades de control y monitoreo sobre el portafolio de 1a posicion propia de la Fiduciaria de
acuerdo con los criterios aprobados

Metodologia de medicién del riesgo de liquidez

Para gestionar el riesgo de liquidez la Fiduciaria ha desarrollado una matriz de indicadores de desempefio para el sector
fiduciario, la cual permile hacer un ordenamiento de las entidades conforme son las exigencias de liquidez que enfrentan las
firmas. La matriz se calcula trimestralmente y su medicion de criticidad esta definida por un puntaje o escala de 1 a 10 como
maximo puntaje. Adicionalmente, se monitorean niveles de exposicion a los parametros regulatorios tales como solvencia y
capacidad operativa para administrar fondos.

A continuacion, se detalla la evolucion trimestral del indicador a partir de dic/16:

Indicador de Liquidez

Sociedades Fiduciarias sep-17 jun-17 mar-17 dic-16
Credicorp Capital Fiduciaria 4.6 5.88 5.35 4.15
Promedio Sector 6.09 5.8 5.65 6.3

Fuente: Superfinanciera, Calculos Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

De manera complementaria la posicion propia de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 no regisira en su balance
instrumentos financieros derivados.

3.2. Riesgo operacional

La gestibn de riesgo operacional esta orientada a reducir la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humang, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
exiernos. Esta definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional en Credicorp Capital esta basado en los estandares y las mejores
practicas aplicadas por entidades financieras a nivel mundial y adaptado de manera especifica sobre la base del tamafio,
sofisticacion, giro de negocio, naluraleza y complejidad de nuestras actividades. Actualmente, los modelos de administracion
de riesgos incorporan lineamientos de Basilea ll, Ley Sarbanes Oxley , Committee of Sponsoring Organizations -COSO, y
Disaster Recovery Institute DRI, favoreciendo el cumplimiento de las exigencias normativas por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia y permitiéndole a la Fiduciaria tener procesos identificados y controlados, paricipar desde la
estructuracion de nuevas iniciativas y proyeclos, monitorear permanentemente los riesqos y asegurar la conltinuidad del
negocio ante un evento adverso.

Credicorp Capital Fiduciaria tiene un gobierno para la gestion de riesgos en el que intervienen duefios de procesos, duefios y
gestores de riesgos, coordinadores de continuidad de negocio, la Unidad de Riesgo Operacional (URO). comités y en general
todos los colaboradores.

A continuacion, se exponen aspectos importantes de cada componente de la gestion de riesgos operacionales:

i. Identificacion y evaluacion de riesgos: Durante el afio 2017 se realizd la actualizacion de Jos riesgos operacionales y el
fortalecimiento de controles en los procesos obteniendo asi 1a nueva medicion del nivel de exposicidn inherenie y residual;
esta informacion fue presentada por la Unidad de Riesgo Operacional y aprobada por el Comité de Riesgo Operacional y
la Junta Directiva. De igual forma, se evaluaron nuevos producios, precesos, cambios significativos y proveedores criticos.
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El siguiente grafico corresponde a la composicién del mapa de riesgos por criticidad, el cual muestra la gestion eficiente y el
mantenimiento de un ambiente de control adecuado:
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2. Gestion de moniloreo de riesgos: a lo largo del afio se definieron e implementaron planes de accion correspondientes al
apetito de riesgo de Credicorp Capital Fiduciaria gestionados por los dueiios de los procesos.

Credicorp Capital Fiduciaria tiene definido un tablero de indicadores claves de riesgo que se calcula mensualmente y se
presenta tanto al Comité de Riesgo Regional como al Comité de Riesgo Operacional Local, en caso de presentarse una alerta
relacionada con los indicadores se veria reflejado en el tablero correspondiente, las cuales se geslionan y escalan a diferentes
instancias para tomar las medidas necesarias y mantener los niveles de exposicion adecuados.

3. Continuidad de Negocio: en este periodo se desplegé un plan de trabajo de la Gestion de Continuidad de Negocio a nivel
regional, contemplando sus cuatro planes: Recuperacidn de Desastres, Manejo de Crisis, Respuesta a Emergencias y
Continuidad de Negocio, en cada uno de los cuales se realizaron actividades relacionadas a la actualizacién del gobiemo,
ejecucion de pruebas y capacitacion del personal.

En el dltimo trimestre del afio se realizd la Prueba Integral de Continuidad de Negocio obteniendo un resultado de 85% de
efectividad, el 5% restante hace parte de las oportunidades de mejora que se incluiran en el plan de trabajo de 2018.

A lo largo del afio se presentaron algunas incidencias que fueron atendidas a partir de la activacion de las conlingencias
operativas y lecnolbgicas, las mismas que anteriormente a la ocurrencia ya habian sido documentadas y probadas.

Dentro del plan de trabajo se realizaron visitas in situ a proveedores criticos, con el propdsito de identificar y analizar posibles
riesgos que pudiesen afectar nuestros procesos internos; los resultados obtenidos de estas visitas ayudaron a establecer
recomendaciones y compromisos para la mejora de los servicios prestados.

4. Eventos de Riesgo Operacional: se realizd una gestion encaminada a la identificacion y documentacion de eventos de
riesgo operacional promovida por la concienlizacion y cultura por parte de los colaboradores de las diferentes areas de la
Fiduciaria, los acuerdos de nivel de servicio e indicadores de desempeifio, los cuales permitieron el reporte y gestion de los
riesgos materializados implementando nuevos controles, fortaleciendo los existentes y mejorando los procesos de la
Fiduciaria.

Esle afio la Fiduciaria documentdé 104 eventos de riesgo operacional de los cuales 32 generaron una pérdida econdmica
equivalente a COP§ 195.

5. Oftros aspectos importantes de la gestion de riesgo operacional son:
5.1. Cultura y capacitacion: En el ano 2017 se realizaron diferentes capacilaciones de Riesgo Operacional y Continuidad
de Negocio presenciales y virtuales, los cuales aportaron de forma importante al plan de cultura dirigida a toda la

organizacion, se logrd una participacion del 96% de los colaboradores.

5.2. Plataforma tecnoldgica: Se finalizé la imptementacion de Ja herramienta MEGA la cual facilita la gestion de los riesgos
operacionales.
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3.3

5.3. Organos de conirol: Para el afic 2017 la Gerencia de Riesgo Operacional tuvo una participacion importante frente a
los entes de control internos y externos, durante esle afic hubo un aumento en el flujo de comunicacién con la
Superintendencia Financiera de Colombia por la implementacion de la metodologia de supervision basada en riesgos,
cumpliendo con los requerimientos efectuados y en los tiempos indicados.

SARLAFT - Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo.

En adicion a los principios y reglas establecidos por las normas colombianas que regulan la prevencion y control del riesgo de
LA/FT, enfatiza cualro principios guias de su sistema de administracion de riesgo:

a)

b)

c

d)

Responsabilidad Individual: La gestidn de la Fiduciaria, tanto a nivel comercial, econémico, como de reputacien y en el
cumplimiento de las normas internacionales y nacionales, depende no sélo del esfuerzo conjunto de todos, ya que cada
colaborador tiene una mision particular en ello. De igual forma, [a aplicacién y éxito de las politicas que rigen la actividad
de la Fiduciaria en cuanto al SARLAFT y gestion de riesgo de oiras aclividades deliclivas dependen no sélo de la Alta
Gerencia y del Oficial de Cumplimiento sino, en primer término, de la responsabilidad individual con que cada colaborador
o empleado las asuma y aplique.

Exhaustividad: Todo empleado de la Fiduciaria esta lamado a desarrollar su trabajo con excelencia y compromiso. Idéntico
comportamiento se espera respecto de |a aplicacion y observancias de las politicas y procedimientos establecidas en el
manual SARLAFT y la gestion para prevenir, detectar y reportar cualquier situacién que conlleve a la utilizacién de la
fiduciaria en ofras actividades delictivas. La observancia parcial o incompleta de las citadas politicas las debilita y hace
perder su efecto.

Independencia: Los empleados de la Fiduciaria deben desarroliar su actividad libre de presiones y motivaciones ajenas al
normal y ético desempeiio de sus funciones. Es obligacién principal de la Fiduciaria velar porque ello se verifique. El
organismo natural al interior de la empresa que vela porque ello ocurra es el Oficial de Cumplimiento.

“Estandares mas altos”: En la consecucion de sus objetivos, la Fiduciaria deben siempre apuntar a conseguir los estandares
mas altos en su desempefio. Idéntico espiritu debe inspirar la creacion, implementacién y comunicacién de las politicas
contenidas en el manual SARLAFT, asi como en la politica corporativa de prevencion del lavado de activos y financiacion
det terrorismo.

La Fiduciaria ha establecido politicas en relacion con el sistema de administracion de lavado de activos (LA) y financiacion del
terrorismo (FT), que implican:

Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para la prevencién y control de este lipo
de delitos

Dar efectivo cumplimiento de las politicas generales establecidas por casa matriz, de acuerdo con las cuales todas las
filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la prevencion de los delitos de lavado de activos,
financiacion del terrorismo, delitos conexos y corrupcion.

Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacion de Colombia una cultura de administracién de riesgos,
teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAF T definidos por los 6rganos de supervision locales en concordancia
con las normas internacionales aplicables.

Mantener un compromiso amplio y permanente con accionistas, casa matriz, direclivos, funcionarios, aliados esiratégicos,
clientes y auloridades legislativas, judiciales y de control de Colombia, para implementar y ajustar sus esquemas de
administracién del riesgo a las diversas modalidades que vayan surgiendo y que estén a su alcance para asegurar el
cumplimiento de las politicas generales definidas por la casa matriz, asi como de las normas legales encaminadas a
prevenir y controlar el riesgo de lavado de activos y la financiacion del terrorismo, particularmente las contenidas en los
articulos 102 a 105 del Estatuto Organico del Sistema Financiero ("EOSF”), la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia y las normas internacionales que le sean aplicables.

Cumplir las disposiciones de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) en relacidn a las sanciones financieras
dirigidas.

Derivado de lo anterior es deber de todos los funcionarios, 6rganas de administracion y de control y, en especial, del Oficial
de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, [abaores y funciones, la aplicacién y cumplimiento de las
disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT.
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s Mantener un permanente contaclo y colaboracion con las entidades y autoridades encargadas del control de los riesgos
de LA/FT, asi como de corrupcion, para facilitar, en forma eficiente y oportuna, la informacién y documentacion necesaria
para investigar y combatir a las organizaciones o personas que cometen estos delitos.

s Mejoramiento conlinuo, asi como permanente capacilacion a todas las personas que laboren o presten sus servicios en o
a la Fiduciaria, en relacion con las leyes, reglamentos, politicas, procedimientos, directrices y toda otra regla de conducta
interna o externa que contribuya a la prevencion y control de actividades delictivas.

¢ Prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualgquier persona natural o juridica que esté involucrada en
actividades ilicitas.

¢ Monitoreo y revision permanente bajo la coordinacion del Oficial de Cumplimiento de los factores que permiten o
determinan la realizacién de los riesgos de lavado de activos, financiacion del terrorismo y corrupcion, por parte de
personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquellos que por su perfil o funciones pueden exponer a
este riesgo a la Fiduciaria.

o Cumplir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciendo conltroles permanentes y periddicos, asi como
dando oportuna reporte de las mismas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF), garantizando siempre la
reserva de la informacidn reportada.

s Evitar cualquier situacién que pueda colocar a la Fiduciaria, o a cualquiera de sus empleados, directivos, accionistas o
50Cios en una situacion que genere un conflicto de interés.

» Eslablecer e implementar un conjunto de reglas claras en relacion con cualguier regalo u obsequio de parte de clientes
proveedores o cualquier tercero relacionado con la operacion de la Fiduciaria, que permitan mantener la independencia de
la Fiduciaria y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo de su objeto social.

o Preservar la fransparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Fiduciaria.

4. ESTIMACION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos financieros en
titulos de deuda y de patrimonio y derivativos colizados activamente en bolsas de valores o en mercados interbancarios) se
basa en precios sucios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion
publicados en la pagina.

El valor razonable de activos no monetarios tales como propiedades de inversion y garantias de créditos para efectos de la
determinacion de deterioro de los créditos olorgados a los clientes se hace con base en avallos realizados por perilos
independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del activo que se esta valorando.
Generalmente estas valoraciones se efectian por referencias a datos de mercado o con base en el costo de reposicion cuando
no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

L.as entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Fiduciaria pueda acceder a la fecha de medicion.

Las eniradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Las enlradas de Nivel 3 son entradas no observables para el aclivo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia de! valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su lotalidad se
determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su totalidad.
Para ello, la importancia de una entrada se evalua en relacion con la medicion del valor razonable en su lotalidad. Los
instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo con precios
de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas
observables, se clasifican en el Nivel 2,
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La determinacion de o que se conslituye como “observable” requiere un juicio por parte de La Gerencia. La Fiduciaria
considera datos observables aguellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o actualizados
regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, gue no tienen derechos de propiedad, y que son
proporcionados por fuentes independientes que paricipan activamente en el mercado en referencia.

4.1 Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrenies son aquelas que las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requieren o permiten en el estado de situacién financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de ia jerarquia del valor razonable, los activos (por clase) medidos al valor razonable al 31
de diciembre de 2017 y 2016 sobre bases recurrentes:

Al 31 de diciembre de 2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios

en resultados
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 7,885 - - 7,885
Emitidos o garanlizados por olras instituciones financieras - 2,182 - 2,182
Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en

resultados
FONVAL - - 3,624 3,624
Total, Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 7,885 2,182 3,624 13,691
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el

en otros resultados integrales
INMOVAL - - 254 254
BVC 4,534 - - 4,534
Tatal, Instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en otros resultados integrales 4,534 - 254 4,788

Al 31 de diciembre de 2016
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 10,978 - - 10,978
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras - 1,989 - 1,989
Inversiones en instrumentos de patrimonio 10,978 1,989 - 12,967

4.2 Determinacion de valores razonables

Los valores razonables de instrumentos financieros clasificados en nivel 1 se determinaron con base en precios de mercado
suministrados por el proveedor de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia determinados con base
en mercados liquidos.

Para la determinacion del nivel de jerarquia 1 Y 2 del valor razonable, se realiza una evalvacién instrumento por instrumento,
de acuerdo con la informacién de tipo de calculo reportado por Infovalmer, el criterio experto del Front office, y del Middle
Office quienes emiten su concepto teniendo en cuenta aspectos tales como: Continuidad en Ja publicacion de precios de forma
historica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, nimero de conltribuidores de precios como medida de
profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes por una o mas contrapartes del titulo especifico, spreads
bid-offer, frecuencia y volumen transado.
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Para la determinacion del nivel 3 del valor razonable, el drea de operaciones y contabilidad realizan un calculo ai final de cada
dia tal como lo indica 1a Superintendencia Financiera de Colombia. Teniendo en cuenta el valor del fondo de inversion colectiva
al cierre de operaciones del dia t-1 (VFC1-1) se calcula el valor de la remuneracién que cobra el administrador (para efeclos
del presente capitulo, se entiende como administrador del fondo de inversion colectiva las sociedades autorizadas
especificamente en el Articulo 3.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010. Una vez efectuado el calculo, se debe proceder a realizar
el pre cierre del fondo de inversién colectiva para el dia t (PCFt), de la siguiente manera:

PCFt = VFCt-1 + RDt

Donde:

PCFt = Pre cierre del fondo de inversion colectiva para el dia t

VFCt-1= Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del fondo de inversion colectiva.
ROt = Resultados del dia 1 (ingresos menos gastos del dia t)

Para el corle evaluado al 31 de diciembre de 2016 no presenta inversiones calalogadas en nivel 3 y para el corte al 31 de
diciembre de 2017, la composicidn del portafolio presenta inversiones catalogadas en nivel 1, 2y 3.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Caja Menor - 1
Cuenta corriente (1) 33 12
Cuenta de ahorro (1) 493 322
526 335

El efectivo y equivalentes del efectivo, corresponden a los saldos en caja y los saldos depositados en cuentas de ahorro y
corriente en bancos.

Los bancos y otras entidades financieras corresponden al saldo final de las cuentas de ahorro y cuentas corrientes en las que
Credicorp Capital Fiduciaria maneja como parte de su liquidez. También se presenta un detalle de la calidad crediticia
delerminada por agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la
Fiduciaria mantiene fondos en efectivo.

(1) Lacomposicion es la siguiente:

31 de diciembre

Entidad Calificacion 2017 2016

Banco de Bogota AAA 433 241

Bancolombia AAA a0 62

Citibank AAA - 30

Otras Entidades Financieras 3 1
526 334

No exislen resiricciones sobre el disponible y todos los montos se encuentran en moneda legal.
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A conlinuacion, las partidas conciliatorias en bancos al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

31 de diciembre

Partida 2017 2016

Saldos en libros 526 334
Cantidad Valor Cantidad Valor

NATURALEZA CREDITO

Antigledad superior a 30 dias

Consignaciones pendientes por contabilizar 86 80 207 229

Notas débito seguin contabilidad y no estan en bancos 7 15 4 1

Subtotal 93 95 211 230

Antigiiedad inferior a 30 Dias

Consignaciones pendientes por contabilizar 35 75 218 14

Notas débito segun contabilidad y no estan en bancos 3 1 5 Kyl

Subtotal a8 76 223 345

NATURALEZA DEBITO

Antigiiedad superior a 30 Dias

Notas crédito segln contabilidad y no extracto - - 7 6

Notas débito pendientes por contabilizar - - 23 55

Subtotal - - 30 61

Antigiiedad Inferior a 30 Dias

Notas crédito segun contabilidad y no extracto 10 3 169 170
Notas débito pendientes por contabilizar 1 1 16 7
Subtotal 11 4 185 177
Saldos en extracto 693 671
2017
Cuenta bancaria Banco de Bogota
Cuenta NC no registradas en NC no registradas en et ND no registrado en ND no registrado en el
Bancaria libros extracto libros extracto
Partidas MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES
conciliatorias AJODIAS A30DIAS A30DIAS A3JDDIAS A30DIAS A30DIAS A30DIAS  A30DIAS
106636772 30 36 - - - - - - - - - - 1 2 1
106638711 2 . 5 2 e e 5 = . - 1 = - . . -
106664626 21 21 27 59 - - 10 3 - - - - 2 - 1 1
51 57 27 59 - - 10 3 - - 1 - 3 2 2 1

La cuenta No. 106636772 presenta 30 notas crédito pendientes en libros por valor de $36, las cuales corresponden a
consignaciones que no se han logrado identificar, sin embargo, se realiza una gestién en cada periodo para ir depurando
dichas partidas, incluyendo comunicaciones con los Gestores de Fiduciaria correspondientes, para determinar el registro de
los recaudos de carlera. Ademnas, presenta 1 nola débito pendiente en libros correspondiente a anulacion de factura de clientes
la cual es aplicada en el siguiente mes.

La cuenta No. 106638711 presenta 1 nota débito pendiente en libras que corresponde a una diferencia en pago ACH, la cual
es contabilizada en el siguiente mes.

La cuenta No. 106664626 presenta 48 notas crédito pendientes en libros por valor de $80, las cuales corresponden a
consignaciones que no se han logrado identificar, sin embargo, se realiza una gestion en cada periodo para ir depurando
dichas partidas, incluyendo comunicaciones con los Gestores de Fiduciaria correspondientes, para determinar el registro de
los recaudos de cartera. Adicionalmente 10 notas crédito pendientes en extracto por valor de $3, que corresponden a recaudos
aplicados en Facturacion y Cartera que se cruzan en el siguiente periodo. Ademas, presenta 3 notas débito por valor de $1
pendientes en extracto correspondientes a anulaciones de facturas de clientes las cuales son aplicadas en el siguiente mes.

a8



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique |o contrario)

Cuenta bancaria Banco Bancolombia

Cuenta NC no registradas en NC no registradas en el ND no registrado en ND no registrado en el
Bancaria libros extracto libros extracto
Partidas MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES  MENORES
conciliatorias A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS
3182785864 21 23 8 16 - - - . - - - - 4 14 1 -
3182801681 14 - - - - - - - - - - - - - -
35 23 8 16 - - - - - - - - 4 14 1 S

La cuenta No, 3182785864, presenta 29 nolas crédito pendientes en libros por valor de $39, las cuales comresponden a
consignaciones que no se han logrado identificar, sin embargo, se realiza una gestion en cada periode para ir depurando
dichas partidas, incluyendo comunicaciones con los Gestores de Fiduciaria correspondientes, para determinar el regisiro de
los recaudos de cartera. Asi mismo 5 notas débito pendientes en extracto por valor de $14, que corresponden a pagos y
traslados pendientes por aplicar.

La cuenta No. 3182801681, presenta 14 nolas crédito pendientes en libros, las cuales comesponden a reintegros de
Fideicomisos, los cuales se registraran en el siguiente periodo.

2016

Cuenta bancaria Banco de Bogota

Cuenta NC no registradas en NC no registradas en el ND no registrado en ND no registrado en el
Bancaria libros extracto libros extracto
Partidas MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES
conciliatorias A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS
106636772 181 207 76 135 - - 8 18 - - 5 - - - -
106638711 - - - - - - 3 3 4 13 2 5 - - 2 21
106664626 13 14 127 177 - - 155 148 2 1 6 1 - 1 -
194 221 203 312 - - 166 169 6 14 13 6 1 - 3 21

La cuenta No. 106636772 presenta 257 nolas crédito pendienles en extracto por valor de $342, las cuales eslan representadas
en 255 nolas por concepto de consignaciones pendientes por contabilizar a las cuales se les hace gestién en el siguiente
periodo, 2 notas por concepto de intereses abonados. Ademas, presenta 18 Notas Crédito pendientes en libros
correspondientes a recaudos contabilizados.

La cuenta No. 106638711 presenla 3 notas crédito pendientes en libros por valor de $3, correspondientes a un error de
contabilizacion de recaudos los cuales fueron registrados debidamente en el siguiente periodo, adicionalmente presenta 6
notas debito pendientes en extraclos por valor de $18, representados en egresos pendientes por contabilizar los cuales se
reporian a! area correspondiente para hacer el debido proceso,

La cuenta No. 106664626 prasenta 140 notas crédito pendientes en extraclo por valor de $191, representadas en 1 nota por
conceplo intereses abonados, 139 notas correspondientes al recaudo de comisién fiduciaria. Adicional, presenta 155 nolas
por valor de $148 correspondientes a recaudos contabilizados a los cuales se les hace seguimiento en el siguiente periodo.
También presenta 8 notas debito pendientes en extracio por concepto de egresos pendientes por contabilizar y gastos
bancarios.

Cuenta bancaria Banco Bancolombia

Cuenta NC no registradas en el NC no registradas en ND no registrado en ND no registrado en
Bancaria extracto libros extractos libros
Partidas MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES MENORES
conclliatorias A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS
3182785864 7 6 1 1 13 8 16 2 3 1 1 9 15 10 - -
7 6 1 1 13 8 16 2 3 1 1 9 15 10 - -

|
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La cuenta No. 3182785864 presenta 29 notas crédito pendientes en exiracto por valor de $10, representadas en 27 notas por
conceplo de consignaciones pendientes por contabilizar las cuales se le hace seguimiento en el siguiente periodo, 2 notas por
conceplo de inlereses abonados. Adicionalmente presenta 15 notas debito pendientes en extracto por valor de $10
representados en egresos los cuales se registran en el siguienle periodo de acuerdo a la geslién realizada por el area

encargada.

Cuenta bancaria Banco Citibank

Cuenta Bancaria NC no registradas en el extracto ND no registrado en extractos ND no registrado en libros
Partidas MAYORES A MENORES A MAYORES A MENORES A MAYORES A MENORES A

conciliatorias 30 DIAS 30 DIAS 30 DIAS 30 DIAS 30 DIAS 30 DIAS
5069042807 - - 1 1 . - 1 1 1 29 - .
69042104 - - 1 - - - - - 1 1 - -
- - 2 1 - - 1 1 2 30 - -

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

A continuacién, se detallan las inversiones en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio a valor razonable al 31 de

diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

Inversiones en titulos de deuda a valor razenable con cambios en
Resultados

En pesos colombianos

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano

Emitidos o garantizados por otras entidades del gobiemo colombiano
Emitidos o garantizados por entidades del sector financiero

Total, Inversicnes en titulos de deuda a valor razonable con cambios
en resultados

Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en
Resultados

En pesos colombianos
Fondos de inversion colectiva

Total, Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en
Resultados

Total, Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Calidad crediticia de las inversiones negociables

31 de diciembre

2017 2016

7,885 10,978

- 507

2,182 -
10,067 11,485
3,624 1,482
3,624 1,482
13,691 12,967

A continuacion, se presenta el detalle de Ja calidad crediticia de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados

determinada por agenles calificadores de riesgo independientes:

Especulativo
Grado de inversion
Sin calificacion o no disponible
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA §. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

La siguiente corresponde con la maduracion de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de 2017

De 1a 180 De 181 a 360 Mas de 361
dias dias dias Total, General
Emitidos o garantizados por el gobierno
Colombianc 5,946 1,939 - 7.885
Emitidos o garantizados por olras
entidades del gobierno colombiano - - 2,182 2,182
Fondo de inversion colectiva - 3,624 3,624
Total, general 5,946 1,938 5,806 13,691
31 de diciembre de 2016
De1a180 De 181 a 360 Mas de 361
dias dias dias Total, General
Emitidos o garantizados por el gobiemo
Colombiano - 10,978 - 10,978
Emitidos o garantizados por otras
entidades del gobierno colombiano 507 - - 507
Inversiones en instrumentos de
patrimonio - - 1,482 1,482
Total, general 507 10,978 1,482 12,967

La Sociedad Fiduciaria no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de activos o pasivos contingentes.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES

31 de diciembre

2017 2016
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI
INMOVAL 254 .
Bolsa de Valores de Colombia {(BVC) 4,534 -
Total, Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI 4,788 -

31 de diciembre de 2017
Nombre del emisor Nominal Porcentaje Costo Valor razonable
Bolsa de Valores de Colombia 175,733,751 24.54% 4,334 4,534

De acuerdo con el modelo de negocio aprobado por Junta Directiva, las inversiones en acciones de |a Bolsa de valores y la
participacion en Fondo de inversion Colectiva Inmoval fueron clasificadas en Instrumentos Financieros a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. El porcentaje de participacién de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia
sobre el portafolio de la Compaiiia es del 24,54%

A conlinuacion, el valor razonable de cada una de las inversiones al 31 de diciembre de 2017:

Inversiones Valor razonable ORI
Bolsa de Valores de Colombia 4534 120
INMOVAL 254 (5

La compania al 31 de diciembre de 2017 percibié dividendos y rendimientos por $79 y $ 5 respectivamente.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

La siguiente correspende con la maduracion de ias inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de 2017
De 181 a 360 dias

De 1 a 180 dias Mas de 361 dias Total, General

INMOVAL - - 254 254
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) - - 4,534 4,534
Total, general 5 - 4,788 4,788

Las variaciones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, corresponden a
Ia adquisicion de las acciones emitidas por Bolsa de Valores de Colombia y participaciones en el Fondo de Inversion Colectiva
Inmoval.

Los valores razonables reflejan fundamentalmente las variaciones de mercado. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Fiduciaria

B TN s e

considera que no existen indicios de deterioro.

8. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar

31 de diciembre

2017 2016
Negacios Fiduciarios (a) 3,018 2,163
Deudores Asociados-Intercompariias 45 135
Diversas (b) 144 126
Deterioro de cartera (c) {963} (340)
Total, cuentas por cobrar 2,244 2,084
(a) La cartera se encuenira compuesta de la siguiente manera:
31 de diciembre
Tipo de negocio 2017 2016
Fiducia de administracion 1,218 77
Fiducia inmobiliaria 870 583
Fondos de inversion colectiva 470 528
Fiducia de garantia 318 154
Fiducia de inversién 110 46
Fondos de pensiones voluntarias 32 81
3,018 2,163
{b) Detlalle de cuentas por cobrar diversas
31 de diciembre
2017 2016
Otros gastos Fideicomisos 64 66
Otras cuenlas por Cobrar 80 56
Anticipo proveedores - 4
Total, cuentas por cobrar diversas 144 126

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a: Cuentas por cobrar a Fideicomisos por reembolsos de gastos, a cargo de

los Fondos de Inversion Colectiva, Fondo de Pensiones y Negocios Fiduciarios.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

 Sm—

(c) Deterioro de cartera

31 de diciembre

N N .

2017 2016

Saldos al inicio del periodo (340) (97)

Deterioro reconocido en resultados del periodo (726) (272)

Casligos de clientes por cobrar - 3

Recuperacion de provisiones 103 26

Saldos (863) (340)
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, para el analisis de deterioro de las cuenlas por cobrar se realizé un modelo colectivo.
Para el reconocimiento del deterioro, bajo el modelo de pérdida incumida la Administracion de la Fiduciaria evalud la evidencia
objetiva de deterioro en cada Balance y considero entre otros, lo siguiente:

{i) Dificultades Financieras significativas del obligado
(i) Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento o moras en el pago de la carlera.
(iity Datos observables como cambios adversos en el Estado de Pago de la Cartera.

De acuerdo con lo anterior, la Administracion de la Fiduciaria realizé un modelo bajo la pérdida incurrida, tomando como
referencia los dos ultimos anos, y aplicando un porcentaje de deterioro de acuerdo a los dias de pago desde la emision de la
factura.

p—
| S—|

Al 31 de diciembre de 2017 el deterioro presentd un incremento en relacion al afio 2016, dado & mayor volumen de cariera
de mas de 150 dias de vencimiento.

La recuperacién del deterioro se presenta en razén al recaudo de cartera. Ver Nota 19 Recuperacion de Provisiones y Gastos.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianas, salvo que se indique otra cosa)

9. PRCOPIEDADES Y EQUIPQOS DE USO PROPIO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el siguiente es ¢l detalle de los saldos de la propiedad planta y equipo:

Retiros, Importe
Depreciacion bajas y en
Al 31 de diciembre de 2017 Saldo Inicial  Adiciones Causada Transferencias otros libros
Equipo Muebles y
Enseres 119 1 - - - 120
Equipo de
Computacion 11 1 - - - 112
Depreciacion (113} - (38) - - {151)
Saldo al 31 de
diciembre, 2017 117 2 {38) - - 81
Retiros, tmporte
Depreciacion bajas y en
Al 31 de diciembre de 2016 Saldo Inicial  Adiciones Causada Transferencias otros libros
Equipo Muebles y
Enseres 145 - - (25) (1) 119
Equipo de
Computacion 86 - - 25 - 111
Depreciacion {75) - (38)_ - - {113)
Saldo al 31 de
diciembre, 2016 156 - {38) - (1) 117

El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles durante los periodos terminados al 31

de diciembre 2017 y 2016:

Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2016
Compras o gastos capitalizados (neto)
Retiros / Ventas {neto)

Cambios en el valor razonable

Para uso propio

Traslados a o desde activos no corrienles mantenidos para la venta

Ajuste por diferencia en cambio
Reclasificaciones
Saldo al 31 de diciembre, 2017

Depreciacion Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre, 2016

Adiciones

Depreciacion del afio con cargo a resultados
Retiros / Ventas

230

Traslados a o desde activos no corrientes mantenidos para la venta

Ajuste por diferencia en cambio
Reclasificaciones
Saldo al 31 de diciembre, 2017

Total, al 31 de diciembre, 2017

La propiedad y equipo se encuentran debidamente asegurados, con polizas de todo riesgo. Sobre los activos de la Fiduciaria

no exislen garantias.

E1 mantenimiento de los principales sistemas de la Fiduciaria es coniratado de manera anual, con especialistas en los temas,

81

se hacen contratos de manlenimiento anual preventivo y correctivo, dichos costos son reconocidos con cargo a resultados.

No existen restricciones sobre la propiedad y equipo y todos los montos se encuentran en moneda legal.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrarip)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existen activos fijos recibidos y/o entregados a través de un contrato de arrendamiento
financiero.

10. ACTIVOS INTANGIBLES
El siguiente es el detalle de los saldos de los activos inlangibles al 31 de diciembre 2017 y 2016:

31 de diciembre de 2017

Pérdida
Amortizacion por Importe en
Saldo Inicial Adiciones Causada deterioro libros
Licencias 621 40 - - 661
Desarrollos de Software 1,016 464 - - 1,480
Amortizacion (399) - {287) - (686)
Balances al 31 de diciembre, 2017 1,237 504 {287) - 1,455
31 de diciembre de 2016
Pérdida
Amortizacion por Importe en
Saldo Inicial Adiciones Causada deterioro libros
Licencias y Desarrollos de Software 574 47 - - 621
Desarrollos de Software 748 268 - - 1,016
Goodwil) 83 - . (83) -
Amortizacién (160) - (239) - {399)
Balances al 31 de diciembre, 2016 1,245 315 {239) (83) 1,237

Al 31 de diciembre 2017 y 2016 no existen restricciones y /o garantias sobre los activos intangibles.

11. IMPUESTOS DE RENTA

A partir del 1 de enero de 2017, ias rentas fiscales en Colombia de acuerdo a la Ley 1819 de 2016, se gravan a la tarifa de
34% para el afio 2017 y 33% a partir del afio 2018, exceptuando los contribuyentes que por expresa disposicion manejen
tarifas especiales y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional. Adicionalmente se establecié que el impuesto sobre
la renta para la equidad “CREE” queda sin efecto a partir del afio gravable que inicia el 1 de enero de 2017.

Para los afios 2017 y 2018 se establecio una sobretasa al impuesto sobre la renta, la cual es responsabilidad de los sujetos
pasivos de este tributo y aplicara a una base gravable superior a $800, a las tarifas de 6% y 4%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria ha diagnosticado los efeclos de la conciliacion fiscal sobre los rubros de aclivos,
pasivos, ingresos, costos, gastos (deducciones) y demas partidas y conceplos que deban ser declarados, asi como ha
cuantificado las diferencias que surjan entre ellas. Las cifras fiscales reportadas en la conciliacién fiscal corresponden a los
valores que se consignaran en la declaracion del impuesio sobre la Renta y Complementario. A la fecha de los estados
financieros, el efecto neto en el impuesto corriente y diferido fue de 3.925 y (221), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017, la Fiduciaria no cuenta con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva sobre
renta ordinaria por compensar.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

El cargo/abono por impuestos relacionado con los componentes de la conciliacion fiscal es el siguiente:

2017
{Cargo)/
Salda inicial Abono de Bases fiscales
2649 Impuestos Ley 1819

Propiedad, planta y equipo 82 {10) 72
Propiedades de inversion - - -
Intangibles 1,467 (496) 971
Aclivos no corrientes mantenidos
para venta - S =
Inventarios - - -
Inversiones valor razonable 13,690 59 13,749
Inversiones costo amortizado - - -
Cuentas por cobrar 2,685 555 3,240
Otros activo 5,693 (378) 535
Cuentas por pagar (4,151) 7.696 3,545
Ingresos (20,494) {8) (20,502)
Costos - - -
Gastos 15,995 (4,803) 11,192
Diferencia en cambio - - -

14,967 2,615 17,582

El gasto de impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2017 y 2016 comprende lo siguiente:

Conciliacién de 1a tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:

Impuesto corriente sobre los beneficios del afo
Impuesto sobre la renta para la equidad - CREE
Sobretasa sobre 1a renta para la equidad - CREE
Exceso provision afios anleriores

Total, impuesto sobre la renta corriente
Impuesto diferido:

Total, impuesto diferido

Impuesto sobre las ganancias

47

31 de diciembre

2047 2016

3,724 1,071

- 709

- 425

201 93

3,925 3,198

(221) 17

(221) 17

3,704 3,215
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

El impuesto calculado sobre la base de la utilidad de la Compafia antes de impuestos difiere del importe tedrico que se habria
obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las utilidades de ias sociedades como sigue;

31 de diciembre

2017 % 2016 %

Utilidad antes de impuesto sabre la renta 8,203 7,680
Gasto tedrico de impuesto a la tasa nominal de rentas 3,281 40% 3,072 40%
Efectos impositivos de:
Gastos no deducibles impuestos 101 1% 44 1%
Provisién de Bonos 104 1% 50 2%
Ingresos por recuperaciones de olros gasios (193) 2% - 0%
Ingreso por recuperacion de provisiones N 0% (91) -3%
Gastos no deducibles a efectos fiscales 287 3% 81 3%
Rendimiento lineal 114 1% 67 2%
Valoracién de portafolio 39 0% (67) -2%
Amortizacién {16) 0% (5) 0%
Depreciacidon 11 0% 3) 0%
Diferencia en bases (218) -3% (41) 1%
Excesos de afios anteriores 201 2% 108 4%

3,704 45% 3.215 46%

Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

La declaracion de renta del afio gravable 2017 esté sujeta a aceptacion y revision por parte de las autoridades tributarias. La
Administracion de la Compafiia y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos
por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacidn que se pudiera establecer con respecto al afic 2017. Las
declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afios gravables 2015 y 2016 se encuentran sujetas a aceptacion
y revisién por parte de las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaiiia y sus asesores legales consideran que
las sumas contabilizadas como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que se
pudiera establecer con respecto a tales afios.

Las diferencias entre el valor en libros de los aclivos y pasivos y las bases fiscales de los mismos, dan lugar a las siguientes
diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para los aiios en los cuales dichas diferencias
temporarias se revertiran.

Al 31 de diciembre de 2017

Saldo al 31 Acreditado Saldo al
de {cargado) Acreditado 3 de
diciembre a (cargado) diciembre
de 2016 resultados a ORI Traslados de 2017
Impuestos diferidos activos
Beneficios a empleados 59 o1 - - 150
Deterioro (provision) - 205 - - 205
Impuesto de Industria y Comercio 13 (13) - - -
Valoracion de inversiones de renta fija - 22 - - 22
Subtotal 72 305 - - 377
Impuestos diferidos pasivos
Valoracién de inversiones de renla fija 15 (15) - - -
Intangibles - 170 - - 170
Mayor depreciacion fiscal de
propiedades, planta y equipo 74 {71) - - 3
Subtotal 89 84 - - 173
Total {17) 221 - - 204
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 Saldo al
de Acreditado Acreditado 31 de
diciembre {cargado) a (cargado) diciembre
de 2015 resultados a ORI Traslados de 2016

Impuestos diferidos activos
Costo contable de provisiones de costos y gastos - = & - =
Beneficios a empleados . 59 B, 3 59
Impuesto de Industria y Comercio 13 e - a 13
Valoracion de inversiones de renta fija 46 {46) S 5 =
Subtotal 59 13 5 5 72
Impuestos diferidos pasivos
Valoracién de inversiones de renta fija . 15 “ - 15
Mayor depreciacion fiscal de propiedades, planta y
equipo ] 66 - - 74
Costo contable de cargos diferidos intangibles 51 {51} 2 5 %
Utilidades no traidas en inversiones en subsidiarias . 5 g = -
Otros = = - = .
Mayor valor fiscal de Ingresos diferidos - = = . -
Subtotal 59 30 - - 89
Total - {17) - - {17)

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre

2017 2016

Activos por impuestos diferidos:

Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 81 -
Activos por impueslos diferidos a recuperar en 12 meses 296 72
Impuesto diferido activo 377 72
Pasivos por impuestos diferidos:

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 156 -
Pasivos por impueslos diferidos a recuperar en 12 meses 17 89
Impuesto diferido pasivo 173 89
Impuesto diferido (neto) 204 {17)

Impuesto a la riqueza

Mediante la Ley 1739 del aiio 2014, se establecio el impuesto a la riqueza cuyo hecho generador es la posesion de la misma
al primero de enero de los afios 2015, 2016 y 2017, a cargo de los contribuyentes del impuesto a la renta. Al 31 de diciembre

de 2014, las condiciones para determinar el impuesto a la riqueza al entrar en el afio 2016 son las siguientes:

Tarifa impuesto a la riqueza personas juridicas afio 2016

Limite inferior Limite superior  Tarifa marginal Impuesto
>0 <2.000.000.000 '0,15% (Base gravable) * 0,15%
»>=2.000.000.000 <3.000.000.000 '0‘25% ({Base gravable - $ 2.000.000.000) * 0.25%) +$ 3.000.000
>=3.000.000.000 <5.000.000.000 r0,50% {{Base gravable - § 3.000.000.000) * 0.50%) + $ 5.500.000
>25,000.000.000 En adelante '1,00% ({Base gravable - $5.000.000.000) * 1.00%) + $ 15.500.000

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el gasto por impuesto a la riqueza ascendio a $19 y $47 respectivamente. Ver nota 18.4

{b} Gaslos Administrativos.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, exceplo donde se indique lo contrario)

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
fueron calculados considerando para su recuperabilidad. La sobretasa al impuesto sobre la renta para los afios, 2017 y 2018
de 6% y 4% por afio.

El movimienlo bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

A N D T T o

B O G O B S =

| ===

[ I—

31 de diciembre

2017 2016
A 1 de enero an ()
Rendimiento lineal 22 (14)
Valoracion de portafolio 15 -
Provision de Bonos 91 59
Deterioro {provision) 205 -
Depreciaciones 71 (74)
Impuestos (13} 13
Amortizaciones (170) -
204 (17)
A continuacion del detalle del pasivo por impuesto corriente
31 de diciembre
2017 2016
Saldo a favor Renta periodos anteriores - 600
Autorretencion Renta - 1,604
Retencion que le practicaron - 3
Sobretasa Renta 422 -
Pasivo impuesto de Renta (1,695) {1,759)
Total Pasivo/ saldo a favor por Impuesto de Renta (1,273) 448
Autorretencion CREE - 125
Sobretasa CREE - 230
Pasivo Impuesto CREE - {1,190)
Total Pasivo por Impuesto CREE - (835)
12. OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esle rubro esta conformado asi:
31 de diciembre
2017 2016
Saldo a favor impuesto de Renta (1) = 448
Gastos pagados por anticipado- Seguros y Fianzas (2) 1" 9
Otros - 1
11 458

(1) Corresponde al saldo a favor del impuesto de Renta de 2016




CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique la centrario)

A continuacion, el movimiento de gastos pagados por anticipado- Seguros y Fianzas (2)

31 de diciembre

2017 2016
Saldo inicial ) 13
Adquisicion 5 -
Amortizacién (3) {(4)
Satdo Final 11 9

13. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es &l detalle de las cuentas por pagar:

31 de diciembre

2017 2016
Servicios, mantenimiento y reparaciones (1) 183 73
Cuentas por pagar a nombre de terceros - 6
Saldo Final 183 79

(1) Al 31 de diciembre de 2017 se presentan los siguientes saldos: $5 por concepto de servicios diversos a favor de People Pass
y otros terceros que preslaron servicios de menores cuanlias; $359 por conceplo de comisiones de corresponsalia a favor de
Credicorp Capital Colombia; $26 por honorarios por concepto de Revisoria Fiscal y otros terceros por cuantias menores, $44
por Servicios Generales a favor de Colvanes, DHL y ofras cuantias menores; § 43 por conlrato soporie a favor Banco de
Crédito del Penl y $6 servicios piblicos..

Al 31 de diciembre del 2016 se presenta $26 por concepto de honorarios, servicios por pagar a Deceval por $3, ITC Soluciones
Tecnolagicas $ 7, Suppla S. A $2 y Otros terceros que prestaron servicios menores por $35.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacion laboral colombiana y con base en las convenciones laborales firmadas con los empleados, tienen
derecho a beneficios de corlo plazo que son los siguientes: salarios, vacaciones, primas legales y extralegales y cesantias e
intereses de cesantias.

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales a corto plazo, que presentan al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Vacaciones (1) 190 137
Cesantias consolidadas (2) 149 114
intereses sobre cesantias (3) 17 14
Bonificaciones (4) 1,033 718
Otras cuentas por pagar - 19
Saldo Final 1,389 1,002

(1} Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

(2) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en cabeza de cada trabajador cuyo monto son transferidos en su
mayoria a los fondos de cesantias en febrero de 2017 y 2018 respectivamente.

(3) Corresponde a los intereses causados al 12% sobre las cesantias. Los $14 fueron pagados en enero de 2017 y los $17
seran pagados en enero de 2018,

{(4) Corresponde al bono a corto plazo que la Fiduciaria otorga a sus trabajadores. Se estima efectuar el pago en el transcurso
del 2018.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

15. OTROS PASIVOS

El siguienie es el detalle del movimiento de la cuenta de otras pasivos, por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Impuestos (1) 433 233
Retenciones y aportes laborales (2) 256 180
Saldo Final 689 413

{1} Corresponde al pasivo por impuesto sobre las ventas e impuesto de Indusiria y Comercio del sexio bimestre de 2017 y
2016,

{2) Corresponde al pasivo por retenciones en la fuente a titulo de Renta del periodo de diciembre de 2017 y 2016,

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital suscrito y pagado

El capital autorizado de la Fiduciaria at 31 de diciembre de 2017 y 2016 es de 10,000 conformado por 10,000 acciones comunes
de valor nominal $1,000,000 {pesos) cada una. El capital suscrilo y pagado en 2017 y 2016, esta conformado por 7,000 acciones
por valor de $7,000 millones.

Reservas obligatorias y voluntarias

Reserva legal

De acuerdo con las normas vigenles, las sociedades deben apropiar un minimo del 10% de las utilidades de cada ejercicio con el
fin de establecer |a reserva legal. Esla reserva legal debera alcanzar no menas del 50% del capital suscrito de la entidad.

Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas durante la Asamblea de Accionistas y la composicién al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es la siguiente:

31 de diciembre
2017 2016
Reserva legal 3,500 3,231
Saldo Final 3,500 3,231

31 de diciembre
2017 2016
Reserva Voluntaria 4,196 R
Saldoe Final 4,196 -
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{Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

Resultados del afio:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 !a utilidad a disposicién de la Asamblea de Accionistas asciende a la suma de $4,499 y
$4,465 respectivamente.

31 de diciembre

Utilidad por accion 2017 2016

Utilidad neta del periodo 4,499 4,465
menos: participacion de intereses no controlantes - -
Utilidad neta atribuible a intereses contrelantes 4,499 4,465

Promedio ponderado de |as acciones comunes y preferenciales usadas
en el calculo de la ulilidad neta por acciones basicas (comunes y

preferenciales) 642,714 637,857
Utilidad neta por accién basica en pesos colombianos 642,714 637,857
Utilidad neta por accién diluida en pesos colombianos 642,714 637,857

17. INGRESOS OPERACIONALES
El siguiente es el detalle del rubro de ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

31 de diciembre

2017 2016
Comisiones (1) 17.445 14,956
Valoracion y venla de inversiones a valor razonable con cambios en
resultados (2) 1,034 731
Rendimientos Financieros (3} 139 158
Rendimientos por operaciones del mercado meonetario 1 16
Re expresion de activos - 1
Total, Ingresos de actividades ordinarias 18,619 15,862
(1) Comisiones
31 de diciembre
2017 2016
Fondos de Inversion 6,119 6,546
Fiducia de administracion 5,095 4,114
Fiducia inmobiliaria 4172 2,903
Fiducia de garantia 1,299 835
Fiducia de inversion 401 281
Fondo de pensiones de jubilacion 359 277
Total, Comisiones 17,445 14,956

En 2017 los ingresos operacionales por Comisiones presentan un incremento del 14,27% comparado con el anc 2016. El
incremento mas representativo se genera por el crecimiento en 82 negocios de Fiducia Inmobiliaria equivalente a 1,269 M, de igual
manera se evidencia un crecimiento en 115 negocios de Fiducia de administracion en cuantia de 981 M.

{2} Valoracion y venta de inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre

2017 2016
Utilidad en la valoracién y venta de inversiones 2,714 876
Pérdida en la valoracion y venta de inversiones (1,680) (145)
Total, Valoracién y Venta De Inversiones a Valor Razonable 1,034 731
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, exceplo donde se indigue lo contrario)

La variacion en la valoracion de inversiones a valor razonable con cambios en resultados corresponde al incremento en el volumen
de operaciones en TES Corto plazo y las participaciones que se tiene en Fonval, los valores razonables refiejan segun condiciones

del mercado debido principalmente a cambios en las tasas de interés.
(3) Rendimientos Financieros

Detalle de los rendimientos financieros por entidad:

Banco de Bogota
Credicorp Capital Colombia S. A

Bancolombia
Banco Citibank

Total, rendimientos Financieros

18. GASTOS DE OPERACION

El siguiente es el detalle de los gastos de operacion:

18.1. Beneficios a Empleados:

31 de diciembre

Discriminado de los gaslos por concepto de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Salario integral
Sueldos

Subsidio de transporte

Cesantias

Intereses sobre cesantias
Prima de servicios

Vacaciones
Bonificaciones

Apories parafiscales

Incapacidades

Capacitacion al personal
Aportes por salud

Aportes por pensiones

Otros gastos del personal
Total, beneficios a empleados

18.2. Depreciaciones y Amortizaciones:

Discriminado de las depreciaciones y amortizaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Amoriizaciones (1)

Depreciaciones

Total, depreciaciones y amortizaciones

2017 2016
48 74
84 65
7 18
- 1
139 158
31 de diciembre
2017 2016
1,844 1,657
1,931 1,472
3 1
169 128
18 15
167 133
233 145
1,218 845
225 189
14 5
14 32
129 117
418 341
263 205
6,646 5,285
31 de diciembre
2017 2016
287 239
38 38
kY. 277

(1} Al 31 de diciembre de 2017 las amortizaciones estan afectadas por licencias y desarrollo de software por $286, yen 216

la amortizacion fue de $239.



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

18.3. Deterioro
Discriminado de los gastos por concepto de deterioro al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Deterioro de cuentas por cobrar 726 272
Deterioro Goodwill (a) - 83
Total, deterioro 726 355

a) Con ocasion al proceso de fusién en 2015, sociedad Fiduciaria generd un crédito mercantil por la suma de $83 ef cual
comespondié al mayor valor generado ente el precio de compra y el precio de giro.

Concepto Saldos Activo $§
Activo 6.712
Pasivo (335)
Activos Netos 6.377
Costo de Adquisicion 6.460
Crédito Mercantil/Goodwill 83

En agosto de 2016, la fiduciaria analizé el valor razonable de esos aclivos y pasivos, delerminande que parie de los
instrumentos financieros representados en la Cartera fueron deteriorados dado la dificultad financiera que reportaron algunos
de los clientes. Por dicho concepto la Fiduciaria reconocio un deterioro por la suma de $121 millones. En alencién a lo anterior
la gerencia efectia una evaluacion de deterioro de la plusvalia registrada en sus estados financieros; como conclusion de su
analisis, determind que en 2016 debia deteriorar en su totalidad la plusvalia generada por la adquisicidn de la Fiduciaria
Colseguros, en razon al deterioro que se dio sobre la cartera proveniente de Colseguros.

18.4. Gastos Administrativos
A continuacian, el detalle de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

34 de diciembre

2017 2016
Comisicnes 358 399
Servicios de Administracion e Intermediacion 129 105
Legales 13 9
Honoerarios (a) 492 332
Impuestos (b} 462 484
Arrendamientos (c) 327 319
Seguros 4 3
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones 5 90
Mantenimientos 245 255
Diversos (d) 729 399
Total, gastos administrativos 2,764 2,395

(a) Honorarios
Este es el discriminado de los honerarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Revisoria Fiscal 182 144
Asesoria Juridica 35 -
Asesoria Técnica 275 188
Total, Honorarios 492 332
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)

(b) Impuestos
A continuacion, el discriminado de los impuestos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Gravamen a los Movimientos Financieros 58 90
Impuesto a la Riqueza (*) 19 47
Impuesto de Industria y Comercio 216 187
Impuesto sobre las ventas llevado al gasto 161 144
impuestos asumidos 8 17
Total, impuestos 462 485

(*) La Fiduciaria opté por registrar el impuesto a la riqueza con cargo a resultados en razén a que para el aio 2017 y 2016 no
contaba con reservas estatutarias que le permitiran aplicar el impuesto a la riqueza.

{c) Amendamiento

31 de diciembre

2017 2016
Menos de 1 afio 3 -
Mas de 5 aiios 324 319
Total, arrendamiento 327 319

{(d} Diversos
A continuacion, el discriminado de los gastos diversos al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

31 de diciembre

2017 2016
Publicidad y Propaganda 41 32
Relaciones Publicas 37 60
Servicios Pablicos 38 29
Procesamiento Electrénico de Datos 12 71
Gastos de Viaje 55 47
Transporte 33 27
Utiles y Papeleria 49 29
Gastos Bancarios 68 51
Otros gastos diversos () 124 50
Riesgo Operativo 172 -
Total, diversos 729 396

(*) El rubro de olros gastos diversos esta compuesto por los gastos de restaurante, taxis y buses, ajuste al mil, combustibles,
elementos de aseo y cafeteria, parqueaderos e intereses de mora.
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19. RECUPERACION DE PROVISIONES Y GASTOS

31 de diciembre

2017 2016
Otras recuperaciones bonos (1) 92 236
Reintegro deterioro deudores 103 25
Total, recuperacién de provisiones y gastos 195 261

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el rubro estd compuesto por recuperaciones de gastos diferentes a beneficios a
trabajadores, recuperacion de provisiones por beneficios a trabajadores por $92 y $236 respeclivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el rubro esta compuesto par recuperacion de deterioro de cuentas por cobrar es $103 y
$25 respectivamente. Estas recuperaciones de cartera comesponden al recaudo de facturas que estaban deterioradas en afos

anleriores.

(1) A continuacion, el detalle de la recuperacion del deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017:

Cliente

Argos Productos De Carton y Papel S. A
Constructora Chambery S.A.

Crotone S.A.S

Eduardo Enrique Caballero Avila
Electrificadora Del Caribe S.A E.S. P
Empaques De Carton Argos 5.A.5

G4 Sas

Gloria Isabel Montanini Hinestroza
Grupo G2 S.AS

Heba Colombia Sas

Integral il Services Group S.A. S
Inversiones Hari Sas

Ilvan Dario Gomez Pefialoza

Josefina Bolivar De Garzon

Live Syslems Technology Sa Lst Sa
Obrasde S.A.S

Ochodoce Sas

Orlandiusca Inversiones 5.A.

Oscar Julian Campusano Aguilar
Promotora Altamare S.A.S.

Promotora De Proyectos De La Sabana Sas
Proseguir Vigilancia Y Seguridad Privad A Ltda.
Ruben Dario Zuluaga Dugue

Sociedad Portuaria Del Magdalena S.A.
Telepunto Colombia Lida.

Thx Energy Sucursal Colombia - En Liqui Dacion Judicial
Urbanizadora Santafé De Bogota
Geofisica sistemas y soluciones

Ips CDA Salud Colombia

Pipicano Eivi

Union Temporal Agua Potable

Total, recuperaciones
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario}

A continuacion, el delalle de la recuperacion del deterioro de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016:

31 de diciembre

Clientes 2016

Acero Cure Martinez S.A.S

Cenirales Electricas Del Cauca S A

Consorcio Intermacional Viaducto

Consorcio Vias Del Cauca

Empaques De Carton Argos 5.A.S

Fenicia Constructores Sas

Ruben Dario Zuluaga Duque

Termovalle 5.A.S Empresa De Servicios P Ublicos
Urbanizadora Santafe De Bogota

Total, recuperaciones

20.
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

acuerdo con la NIC 24 una parie relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus

estados financieros. Los estados financieros de Sociedad Fiduciaria incluyen las transacciones realizadas con Credicorp Capital
Colombia 5.A. por servicios de comesponsalia y contralo de presiacién de servicios, en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa.

Dentro de la definicién de parie relacionada se incluye:

vi.

vii.

viii.

La entidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo (lo cual significa que cada una de ellas, ya sea
controladora, subsidiaria u otra subsidiaria de la misma coniroladora, son partes relacionadas entre si).

Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la olra entidad (o una asociada o control conjunto de un miembro
de un grupo del que |a ofra entidad es miembro).

iii. Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

. Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de la tercera entidad.

La entidad es un plan de beneficios post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una
entidad relacionada con ésta. Si la propia entidad que informa es un plan, los empleadores patrocinadores también son
parte relacionada de la entidad que informa.

La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada.

Una persona identificada en (a) (i) tiene influencia significativa sobre la enlidad o es un miembro del personal clave de la
gerencia de la entidad (o de una controladora de |a entidad).

La entidad o cualquier miembro de un grupo del cual es parie, proporciona servicios del personal clave de la gerencia a la
entidad que informa o a la controladora de la enlidad que informa.

Las partes relacionadas son las siguientes:

Accionistas 2017

Accionista ldentificacién Acciones Participacién

Credicorp Capital Holding Colombia S.A.S. NIT 900.509.577-8 6644 94,93%
Credicorp Capital Colombia S.A. NIT 860.068.182-5 353 5,04%
Juan Pablo Godoy C.C 79.159,787 1 0,01%
Catalina Hoyos Jimenez C.C.52.151.927 1 0,01%
Jaime Moya Suarez C.C. 79.657.333 ] 0,01%
Total accionistas 7,000 100%
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Accionistas 2016

Accionista Identificacion Acciones Participacién

Credicorp Capital Holding Colombia S.A.S. NIT 900.509.577-9 6647 04.96%
Credicorp Capital Colombia S.A. NIT 860.068.182-5 178 2.55%
Secolinsa S.A.S. NIT 830.010.665-1 173 2.47%
Ener S.A.S. NIT 900.141.261-5 1 0,01%
Andre Kurt Schober Maya C.C.958.552.159 1 0,01%
Total, Accionistas 7.000 100%

Miembros de Junta Directiva: Se incluyen los miembros de junta directiva principales y suplentes:

Sociedad Fiduciaria:

Principales Suplentes
Michel Alex Flit Pait Claudia Maria Delgado Ehni
Guillermo Fernando Cabieses Crovetto Mario Melzi
Luis Miguel Gonzalez Espinosa Christian Thomas Laub Benavides
Felipe Garcia Roldan Pablo Ospina Solorzano
Andrés Eduardo Venegas Ramirez James Louis Loveday Laghi

Los miembros no devengan honorarios o alglin tipo de remuneracion por el desempefio como miembros de junta directiva
Personal clave de la gerencia

Incluye al Presidente y Vicepresidentes de Credicorp Capital Fiduciaria y de las principales compaiiias de Credicorp, que son
las personas que participan en la planeacion, direccién y control de tales enlidades,

a. Compensacion del personal clave de la Gerencia
La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente:

31 de diciembre

Conceptos 2017 2016

Salarios 1,104 547
Beneficios a los empleados a corto plazo 405 242
Otros beneficios a largo plazo 13 7
Total 1,522 796

Controladora y subsidiarias:

Credicorp Capital Holding es accionista en el 81.32% de Credicorp Capital Colombia S. A., y en Credicorp Capital Fiduciaria en
el 94.91%; adicional, configura situacién de control con Credicorp Ltda. (Compaiiia constituida en Islas Bermudas).

Credicorp Capital Colombia S. A. presenta al 31 de diciembre de 2016 una participacion del 2.54% y al 31 de diciembre de 2017
el 5.04% sobre Credicorp Capital Fiduciana.

Lo anterior debido a que algunos accionistas de Credicorp Capital Fiduciaria en enero de 2017 efectuaron una donacion de 175
acciones a Credicorp Capital Comisionista como se observa a continuacion:

Accionista Numero de acciones Tipo de acciones
Ener S.AS 1 COrdinarias
André Schober Maya 1 Ordinarias
Secolinsa 5.A.S. 173 Ordinarias
Total 175

Entre la Sociedad Credicorp Capital Fiduciaria y Credicorp Capital Colombia S. A. se presentaron durante el afio 2017 y 2016 las
siguientes transacciones:
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en millones de pesos. exceplo donde se indique lo contrario)

. Servicios por Corresponsalia: mediante documento privado se celebré entre Credicorp Capital Fiduciaria S.A. {la Fiduciaria)

y Credicorp Capital Colombia S.A. {la Comisionista) un contrato de comesponsalia local en virlud del cual la Comisionista
promueve la constitucién de participaciones de los productos administrados por la Fiduciaria y presente a los clientes que
considere que cumplen un perfil adecuado para que ellos obtengan de la Fiduciaria el ingreso a los productos. Dentro de
las obligaciones que se radican en cabeza de la Comisionista se encuentran: (i) Desarrollar todas las actividades de
promocion necesarias para facilitar y promover los produclos entre los clientes que considere cumplen el perfil necesario;
(ii) adelantar las labores de entrega y recepcion de documentos y formularios de vinculacion de clientes; {iii) recepcion de
dinero para la Fiduciaria, (iv) prestar la infraestructura tecnolégica y de comunicaciones para el desarrollo del abjeto del
contrato; (v) suministrar a los clientes la informacion promocional entregada por la Fiduciaria.

. Acuerdo de Nivel de Servicios: Se refiere a un acuerdo celebrado entre Credicorp Capital Fiduciaria S.A. (la Fiduciaria) y

Credicorp Capital Colombia S.A. {ta Comisionista) que consiste en un conlrato en el que se estipulan los niveles de servicio
que presla la Comisionista a la Fiduciaria en funcion de una serie de pardmetros objetivos, especificamenle en soportes
de caracter operativo para el correcto funcionamiento de la Fiduciaria,

Acuerdo de Indemnidad: Se refiere a un acuerdo celebrado el 1 de abril de 2014 entre Credicorp Capital Fiduciaria S.A. ¥
Credicorp Capital Colombia S.A. para compensar una eventual afectacion de los titulos por parte de la Camara de Riesgos
Central de Contraparte.

Credicorp Capital Fiduciaria S.A. a 31 de mayo de 2016 como subsidiaria de Credicorp Capital Comisionista presentaba los
siguientes conceplos en su estado de resultados:

31 de mayo de

Conceptos 2016

Gastos honorarios (45)
Gasto por comisiones (44)
Rendimientos financieros 22
Total {67)

Derivado del cambio en la composicion accionaria de Credicorp Capital Fiduciaria a mayo de 2016, ésta se convierte en parte
relacionada de Credicorp Capital Comisionista presentando las siguientes transacciones a 31 de diciembre de 2017 y desde
1 de junio a 31 de diciembre 2016:

-

En ingresos y gastos se presentaron los siguientes conceplos:

1 de junio a
31 de diciembre de 31 de diciembre de
Conceptos 2017 2016
Gastos honorarios (251) (103)
Gasto por comisiones (104) (61)
Rendimientos financieros 84 43
Total {271) (124)

»

En activos y pasivos se presentaron los siguientes conceptos:

31 de diciembre

Conceptos 2017 2016

Cuentas por cobrar reembolsos de gastos - 1
Cuentas por cobrar comisiones titulos en garantia. - 128
Cuentas por pagar reembolsos de gastos (33) -
Cuentas por pagar comisiones corresponsalia (26) (18)
Total {59} 111

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se presentaron estimaciones por deudas de dudoso cobro relativas a las cuentas por cobrar,
en razén a que no existe inceridumbre en el recaudo. Las cuentas por cobrar se agotan en el mes siguiente a la generacion del
derecho.
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21. CONTINGENCIAS

1. En relacidn con e! estado actual y 1a valoracion de las contingencias, sobre los procesos que actualmenle estan en curso
y que se encueniran bajo el conirol de la direccion juridica de CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S.A.,
independientemente de que sean llevados directamente por nosotros o atendidos por abogados externos, no se presente
a la fecha ninguna contingencia cuya calificacion sea eventual o probable y que requiera, por lanto, ser revelada en los
Estados Financieros individuales de la Fiduciaria.

22. MANEJO DE CAPITAL ADECUADO
Los objetivos de la Fiduciaria en cuanio al manejo de su capital adecuado estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano a las compafias calalogadas como
sociedades de servicios financieros; y

b) Mantener una adecuada estruclura de patrimonio que le permita mantener la compaiiia como un negocio en marcha.

La Gerencia de la Fiduciaria considera como capital adecuado el capital suscrito y pagado, las reservas, el resultado del
gjercicio, los resultados de ejercicios anteriores y el patrimonio de los Fondos de Inversion Colectiva.

En Colombia, aplican requerimientos de capital especificos aplicables a la actividad econémica correspondiente de cada una
de las entidades financieras. Para el caso de las Scciedades Fiduciarias, 1a relacion de solvencia se define como ef valor del
patrimonio técnico calculado, divido por el valor de exposicion al riesgo operacional. Esta relacién se expresa en términos
porcentuales. La Fiduciaria cumple de manera suficiente con el capital adecuado de acuerdo con lo establecido con el Numeral
1° del articulo 80 del Estaluto Organico de! Sistema Financiero.

Para geslionar el capilal la Gerencia de la Fiduciaria analiza la rentabilidad de cada unidad de negocio, asi como las
necesidades de capital de cada unidad. Adicionalmente hace seguimiento a los riesgos a los que esta expuesta la Fiduciaria
como son: Riesgos de mercado, liquidez y operativo.

De acuerdo con los requerimientos del Banco de la Republica en Colombia, |as sociedades de servicios financieros deben
mantener un patrimonio minimo determinado por las normas legales vigentes y el cual no puede ser inferior al 9% de los
activos ponderados por niveles de riesgo también delerminados dichos niveles de riesgo por las normas legales.

Al 31 de diciembre de 2017, fecha de emision de los estados financieros no existen hechos ocurridos después de los
periodos que se informan, que impliquen ajustes y puedan afectar la loma de decisiones econdmicas de los suscriptores.

31 de diciembre
Patrimonio técnico 2017 2016
Patrimonio basico ordinario 14,907 10,243
Patrimonio adicional R -

23. HECHOS POSTERIORES
Al 31 de diciembre de 2017 hasta el 13 de marzo de 2018, fecha de emision de los eslados financieros no existen hechos

ocurridos después de los periodas que se informan, que impliquen ajusles y puedan afectar la toma de decisiones econoémicas
de los suscriptores.

24, CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY

La Fiduciaria ha dado cumplimiento a las normas prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia durante el periodo
terminado al 31 de diciembre 2017 y 2016, relativas al cumplimiento del régimen de inversiones, patrimonio y solvencia.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 5. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE CICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cilras expresadas en millones de pesos, excepto donde se indique lo contraric)

25. ESTADOS FINANCIEROS PARA PUBLICACION

Los Estados Financieros de la Fiduciaria y de los negocios requeridos por la Superintendencia Financiera de Colombia fueron
aprobados para emision por parte de la Junta Directiva el 13 de marzo de 2018.

La ley colombiana dispone que después de que se han surtido los iramites ordinarios de aprobacion en la Asamblea General
de Accionista y la consecuente difusion de los Estados Financieros, en caso que se advierta gue es necesario rectificar los
estados financieros de la compaiiia, los Estados Financieros podran ser objeto de modificacion unicamente con la instruccion
expresa de la Superintendencia Financiera de Colombia o por decision de la Asamblea General de Accionistas con el quérum
y demas formalidades propias de una asamblea ordinaria.

Para el caso de las sociedades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, como
lo es ésla sociedad, en los casos regulados por el Decreto 2555 de 2010, es necesario adelantar un tramite de autorizacion
previa de los Estados Financieros por la Superintendencia Financiera de Colombia antes de poder ser aprobados de manera
definitiva por parte de la Asamblea General de Accionistas en los términos dispuestos por el Cédigo de Comercio. Durante
esle tramite, la Superintendencia puede ordenar modificaciones a la forma de presentacion de los estados financieros Y sus
cifras, asi como a las notas de revelacion de informacion financiera.
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Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de las disposiciones estatutarias y de las é6rdenes e
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de o de terceros que estén en poder de Credicorp Capital Fiduciaria
S. A,

A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de marzo de 2018

Descripcion del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Credicorp Capital Fiduciaria S. A. y en atencién a los
establecido en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar a la
Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 en la Fiduciaria hubo y
fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de sus bienes o de terceros
que estén en su poder y sobre el adecuado cumplimiento por parte de los administradores de la Fiduciaria
de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de la Fiduciaria
que se describen a continuacion:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte I, capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracién de riesgos establecidos en los capitulos II, VI, XXI y XXIII de la Circular
Bésica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiaciéon del Terrorismo establecidos en el Titulo
IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4. [Estatutos de la Fiduciaria y actas de Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

Responsabilidad de la administracion de la fiduciaria

La administracion de la Fiduciaria es responsable por establecer y mantener un adecuado sistema de
control interno que permita salvaguardar sus activos o los de terceros en su poder y dar un adecuado
cumplimiento a las normas regulatorias de administracion de riesgos citadas en la descripcién del asunto
principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la Junta Directiva.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1’ ) 2188544, www.pwc.com/co
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A los seiiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de marzo de 2018

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracién debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y los costos conexos de los procedimientos de control que buscan
suministrarle a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizado, que las operaciones de la Fiduciaria se ejecutan y se
registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de los estados financieros esté libre de
incorreccién material debido a fraude o error de conformidad con las normas de contabilidad y de
informacion financiera aceptadas en Colombia y para dar adecuado cumplimiento a las normas de
administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera.

Responsabilidad del revisor fiseal

Mi responsabilidad corno revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un concepto,
basado en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea
de Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno establecidas por la
administracién de la Fiduciaria para salvaguardar sus activos o los de terceros en su podery si se ha dado
adecuado cumplimiento a las normas citadas en el asunto principal.

Llevé a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacién aceptadas
en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de independencia
establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estin fundados en los principios de integridad,
objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento profesional y
que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeto de obtener una
seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Fiduciaria de los estatutos y las
ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Fiduciaria o de terceros que estén en poder
de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2017 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacién, y de conformidad con la descripcidn de los criterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la F aplica el
Estindar Internacional de Control de Calidad No. 1y, en consecuencia, mantiene un sistema comprensivo
de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el cumplimiento de los
requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios aplicables.
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A los seiiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S, A.

13 de marzo de 2018

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Fiduciaria son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacién de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Fiduciaria o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que le son aplicables
en su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y
operacion efectiva de los controles que consideré necesarias en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracién de la Fiduciaria son
adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los signientes:

- Revisién de los estatutos de la Fiduciaria, actas de Asambleas de Accionistas, reuniones de directorio y
otros drganos de supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de los
administradores de la Fiduciaria de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de
Accionistas y la Junta Directiva.

- Indagaciones con la administracién sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de la
Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacién de su implementacién.

- Comprensién y evaluacién de los controles establecidos por la Fiduciaria en los procesos mis
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Fiduciaria y sus procesos de valoracién de riesgos, informacién y comunicacién, monitoreo de
controles y actividades de control.

- Validaci6n de los controles considerados claves de los procesos de informacién financiera,
estructuracién y administracién de negocios fiduciarios, inversiones en titulos de deuda, inversiones en
titulos de contenido econémico, ingresos por comisiones fiduciarias, manejo del efectivo, adherencia de
clientes en los fondos de inversion colectiva, pagos a terceros en los negocios fiduciarios y de los
controles generales establecidos en el departamento de sistemas.

- Entendimiento, evaluacién y validacién de los controles establecidos por la Fiduciaria para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Bésica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con riesgo de mercado de las inversiones - SARM, administracién de los riesgos
operativos - SARO, riesgo de liquidez - SARLy el riesgo de lavado de activos y financiacién del
terrorismo - SARLAFT.
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 8. A.

13 de marzo de 2018

- Seguimiento a los planes de accién definidos por la Fiduciaria a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sistema de control interno que se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura del control interno, incluida la posibilidad de colusién
o de una vulneracién de los controles por parte de la administracién, la incorreccién material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, es posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicion durante el periodo
evaluado, debide a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el pericdo,
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacién del control interno a periodos futuros estdin
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que e]
grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que, durante el afio 2017:

1. Enla Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Fiduciaria o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente, he realizado
seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales 91%
han sido implementadas y el 9% se encuentra en proceso de implementacién por partedela
Fiduciaria.

2. Los actos de los administradores de la Fiduciaria se ajustaron a los estatutos y a las érdenes o
instrucciones de la Asamblea de accionistas.

4ud 5
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A los seiiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

13 de marzo de 2018

3. La Fiduciaria cumpli6 con las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la valuacién del riesgo de mercado - SARM, administracion de los
riesgos operativos — SARO, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencién del riesgo de lavado de
activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino a los sefiores Accionistas de Credicorp Capital Fiduciaria S. A., para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en los numerales 1y 3 del articulo 209 del Codigo de
Comercio, y no debe ser utilizado para ningin otro propésito ni distribuido a otros terceros.

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 157991-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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