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Certificacién del representante legal y contador ptiblico de la Sociedad
Fiduciaria

A la Asamblea de Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

6 de marzo de 2019

Los suscritos representante legal y contador de Credicorp Capital Fiduciaria S. A. certificamos gue los
estados financieros de la Sociedad Fiduciaria y los Fondos y Negocios Fiduciarios Administrados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 han sido fielmente tomados de los libros y que antes de ser puestos a su
disposicién y de terceros hemos verificado las siguientes a Sociedad Fiduciaria ciones contenidas en elios:

a.

Ernesto Villamizar M’
Representante [egal

Todos los activos y pasivos, incluidos en los estados financieros de la Sociedad Fiduciaria al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, existen y todas las transacciones incluidas en dichos estados se han
realizade durante los afios terminados en esas fechas.

Todos los hechos econdmicos realizados por 1a Sociedad Fiduciaria, durante los afios terminados a!
31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido reconocidos en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios econémicos futuros (derechos) y los pasivos
representan probables sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos ¢ a cargo de la
Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

Todos los elemenios han sido reconocidos por sus valores apropiados, de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera (NCIF) aceptadas en Colombia, vigentes al 2012,
traducidas oficialmente al idioma castellano en agosto de 2013, De acuerdo a lo establecido en el
Decreto 2615 de 2015 y los Decretos 2420 y 2496 del 2015 se actualiza el marco normativo para los
preparadores de la informacion financiera que hacen parte del Grupo | a partir el 1 de enero de 2018,
estableciende como Marco Normative las NIIF, NIC, las Interpretaciones SIC, las Interpretaciones
CINIIF y el Marco Conceptual para la informacion financiera, emitidas al espafol al 1 de enero de 2014
por el Cancejo de Normas Internacionales de contabilidad y las actualizaciones autorizadas para su
aplicacion a través de los decretos reglamentarios.

Todos los hechos econdmicos que afectan a la Sociedad Fiduciaria
clasificados, descritos y revelados en los estades financieros.

PR = _ Pedraza
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros

A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

6 de marzo de 2019

He auditado los estados financieros adjuntes de Credicorp Capital Fiduciaria $. A, los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados, de
resultados integrales (ORI), de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de efectivo del afo
ferminado en esa fecha y el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Fiduciaria en relacidon con los estados financieros

La gerencia es responsable de la adecuada preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en
Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de cardcter especial emitidas por la Superintendencia
Financiera para la preparacion de los estados financieros separados de las entidades financieras, y con
las pdliticas de contral interno y de administracién de riesgos que la gerencia considerd necesarias,
también de acuerdo con normas de la Superintendencia Financiera, para que ia preparacién de estos
estados financieros esté libre de incorreccion material debideo a fraude o error, seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos con base en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién financiera aceptadas
en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos y que planifique y ejecute la
auditoria con el fint de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del revisor fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el revisor fiscal considera el control
interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de administracién de riesgos implementadas de acuerdo
con las normas de la Superintendencia Financiera para la preparacién y presentacion de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de ias
circunstancias. Una auditoria también inciuye una evaluacion de lo apropiado de las politicas contables
usadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la
evaluzicion de la completa presentacidn de los estados financieros.

PricewaterhouseCoapers Ltda., Calle 100 No. 11A - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, www.pwc.con/co
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A log sefiores Acclonistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A,

6 de marzo de 2019

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de los libros, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, 1a situacién financiera de Credicorp Capital
Fiduciaria S. A. al 31 de diciembre de 2018 y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad y de informacién
financiera aceptadas en Colombia emitidas par el Gobierno Nacional y de caracter especial por la
Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados financieros de las entidades financieras.
Dichos estados financieros a su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que
se ve expuesta la entidad en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de
administracion implementados.

Para cumplir con lo dispueste en el Decreto 2555 de 2010 y en la Circular Externa 054 de 2008 de la
Superintendencia Financiera, he auditado los estados financieros de los fondos de capital privado, fondos
de inversion colectiva, fondos de pension voluntaria y negocios fiduciarios administrados por la Sociedad
Fiduciaria que se relacionan a continuacion al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa
fecha que a juicio de la administracién son requeridos opinar de acuerdo con ias normas y
procedimientos descritos en los parrafos del titulo Responsabilidad de Revisor Fiscal mencionados

anteriormente, cuyos dictamenes se emiten por separado. E) siguiente es el resultade de dichos
procedimientos:

Informes sin salvedades

Fondo de Inversion Colectiva

1. Fondo De Inversién Colectiva Abierto Fiducredicorp Vista {28133)

Fondo de Capital Privado

2. Fondo De Capital Privado Elimarc Capital - Compartimento San Pablo (80574)
Fondo de Pensiones Voluntarias

3. Fondo Voluntario De Pensiones De Jubilacién E Invalidez Credicorp Capital (38293)

2det
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

6 de marzo de 2018

Fideicomiso que administran recursos publicos

Encargo Fiduciario Administracion y Pagos — Municipio de Pivijay (3-1-73602)
Encargo Fiduciario Administracién y pagos — Municipic de Ramirigui (3-1-75904)
Encargo Fiduciario Administracién y Pagos Alcaldia de Santa Marta (3-1-73037)
Encargo Fiduciario Emvarias (3-1-72789)

Encargo Fiduciario Proyecto Ola Invernal Veredas Guadalupe {3-1-54846)

Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion Las Ceibas Etapa Il - Tesalia (3-1-54849)

. Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion Los Comuneros de Pacarni Tesalia (3-1-54851)
. Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion para Poblacién Desplazada Suaza (3-1-54845)

Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacién San José La Plata {3-1-54853)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion San Miguel Etapa |l — Tesalia (3-1-54852)
Encargo Fiduciario Proyecto Urbanizacion Villa del Prado Etapa | Teruel (3-1-54847)

. Encargo Fiduciaric Proyecto Urbanizacion Villa del Prado Etapa Il - Teruel (3-1-54848)
. Encargo Fiduciario Proyecto Viviendas Nuevas Zona Urbana Municipio del Agrado (3-1-54859)

FAl Arboleda de San Antonio (2-1-56554)
FAl Colinas de Occidente (2-1-81992)
FAl Enraizar 11 (2-1-65209)

. FAl Verde Azul VIS (2-1-68712)

., FAP Concesion Aseo Bogota 2018 (3-1-76081)
. FAP Ecopetrol Abanico {3-1-62697)

. FAP Ecopetrol Dindal Y Rio Seco (3-1-62710)

FAP Ecopetrol Quifa (3-1-82711)

. FAP Ecopetrol Quifa Exploracion (3-1-68463)
. FAP Ecopetrol Rubiales (3-1-62703)

FAP LST Il GB (3-1-77747)

. FAP PACO (3-1-76842)

. FAP RECOQ (3-1-76846)

. FAP ZOMAC - TAME (3-1-77581}

. Fl Saludvida — Contributive (1-1-73058)

. Fl Saludvida - Subsidiado {1-1-73061)

. Fideicomiso Friogan Planta Villavicencio {(4-1-30997)
. Fideicomiso Upme Altamira (3-1-71733)

3det
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A los sefores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

6 de marzo de 2019

Negocios requeridos por la Superintendencia Financiera

35.
36.
37.
38.
39.

FA Tecnoglass {3-1-71668)

FAl Edificic 95 x 9 (2-1-52235)

FAl Gerona del Cipres VIS (2-1-63238)
FAP La Reserva (3-1-28934}

FAP Recursos San Martin (2-1-39182)

Negocios Fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2018, los siguientes no presentaban registros contables, por lo cual no fueron
sujetos a auditoria.

40,
4.
42,
43.
44,

Encargo Fiduciario Administracién y Pagos-Relleno Dofia Juana (3-1-81318)
Encargo Fiduciario Ciudadela El Canelo - Etapa 1 VIS 1 (2-3-70618)

FAl 33 DC (2-1-78275)

FAP Infotic - A Group E! Playon {3-1-74711)

FAP Infotic - A Group ltuango {3-1-76062)

Al 31 de diciembre de 2018 FG CCX COLOMBIA se liquidd, por lo cual no fue sujeto a auditoria.

De acuerdo con lo requerido por la Circular Externa 003 del 22 de enero de 2016, he auditado el estado
de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y el estado de resultados por el afo terminado en esa

fecha de los fideicomisos de anticipos que forman parte de las cuentas de orden fiduciarias de la
Sociedad Fiduciaria de conformidad con normas e instrucciones de la Superintendencia Financiera de

Colombia aplicables a los patrimonios auténomos y cuya seleccion se efectud con base en los criterios

definidos en el Numeral 3.3.3.7.21 de dicha Circular y producto de la aplicacién de dichos criterios los
fideicomisos sujetos a dictamen fueron los siguientes:

45,
46,
47.
48.
49,
50.
51.
52.
53.
54.
55,

FAP Consorcio Arboleda (3-1-79966)

FAP Consorcio El Edén (3-1-74790)

FAP Consorcio Infraestructura Mio (3-1-74432)
FAP Consorcio Servicios Penitenciarios (3-1-40607)
FAP Consorcio Yellowstone (3-1-80328)

FAP Escenarios Deportivos Saludables (3-1-80835)
FAP San Cristobal 233 {3-1-81289)

FAP San Cristobal 236 (3-1-81290)

FAP UT Palmira Integral 2018 (3-1-79651)

FAP UT Sumacon (3-1-76489)

FAP Via Gecolsa DAPA 2018 (3-1-79511)

4de B
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduclaria 8. A,

& de marzo de 2018

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La gerencia de la Fiduciaria también es responsable por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios
en Colombia relacionados con la gestién documental contable, y la preparacién de informes de gestion, y
el pago oportuno y adecuado de apertes al Sistema de Seguridad Social Integral. Mi responsabilidad
como revisor fiscal en estos temas es efectuar procedimientos de revisién para emitir un concepto sobre
su adecuado cumplimiento,

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. La contabilidad de la Fiduciaria durante el afio 2018 ha sido llevada conforme a las normas legales y
a la técnica contable y las operaciones registradas se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas y Junta Directiva.

b. La correspondencia, los comprobantes de contabilidad y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

c. Existe concordancia entre los estados financiergs que se acompafian y el informe de gestion
preparado por los administradores. Los administradores dejaron constancia en dicho informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacién de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

d. Lainformacion contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de
Sequridad Social Integral, en particular Ia relativa a los afiliades y a sus ingresos base de cotizacion,
ha sido tomada de los registros y sopories contables. Al 31 de diciembre de 2018 la Fiduciaria no se
encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Sccial Integral.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1y 3 del
Articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las rdenes y a las instrucciones de la
Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la sociedad o de terceros gue estén en su poder, emiti un informe separado de
fecha de 6 de marzo de 2019.

Sded
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 8. A,

6 de marzo de 2018

Los estados financiercs de la entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 fueron auditados
por otro revisor fiscal, vinculado a PricewaterhouseCoopers Ltda. quien en informe de fecha 13 de marzo

de 2018 emitié una opinidn sin salvedades sobre los mismos. Mi opinidn no es calificada con respecto a
gste asunto.

Estefania Yefmanos Fontal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536 -T -T
Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.

6ded



CREDICORF CAPITAL FIDUCIARIA 5. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 PE DICIEMERE 2018 Y 2017
(Cifras en millcnes de pesos)

31 de diciembre

Notas 2138 2017
Activos
Efectivo y equivalentes de efective 5 798 526
Instrumentos financlercs a valor razenable con camblos en
resultados
Titulos de deuda 8 7.049 10,067
Imstrumentos de patrimonic 3 3,639 3.624
Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 10,688 13,691
Instrumentos de patimonio a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales 7 4.211 4,788
Total instrumentos financieros a valor razonable con cambios en 4211 4788
otros resuitados integrales ’ s
Total activos financieros a valor razonable 14,898 18,479
Actlvos financieros a costo amortizado
Operaciones de! Mercado Monetario 7.1 10,205 -
Cuentas por cobrar 8 2,367 2,244
Total activos financieros a costo amortizado 12,572 2,244
Propiedades planta y equipo
Eguipos de uso propio g 120 81
Activos intangibles 10 1,719 1,455
Activo por impuesto de renta
Diferido 11 72 204
Otros activos 12 8 11
Total activos 30,188 23,000
Pasivos y patrimoenio
Pasivos
Pasivos financieros a costo amortizado
Cuentas por pagar 13 208 183
Total pasivos financieros a costo amortizade 20% 183
Pasivo por impuesto sobre Ja renta
Corriente 1,263 1,273
Beneficios de empleados 14 1,466 1,389
Otros pasivos 16 754 689
Total pasives 3,692 3,534
Patrimonic
Intereses controfantes
Capital suscrito y pagado 8,000 7.000
Prima en colocacion de acciones 7.817 -
Reservas 3,534 7.730
Utilidades o pérdidas 7,348 4,621
Otros resultados integrales (203) 115
Total patrimonio de los accionistas 16 26,496 19,466
Total pasivos y patrimonio 30,188 23,000

Las notas que se acompafian son part

integrante de los Estados Financieros

mar 1 EO

.. Bepresentante Legal o -
rjeta profe °74815-T

Estefania Yérmanos Fontal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536 -T
Designado por PricewaterhouseCoopers
(ver Informe Adjunto)
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras en millones de pesos)

31 de diciembre

Notas 2018 2017
Ingresos operacionales 17
ingresos por comisiones 22,216 17,445
Resultado neto por valoracit_f:n de inversiones 843 1034
a valor razonable con cambios en resultados '
Dividendos y participaciones 176 -
Rendimientos financieros 181 139
Servicios 89 -
Rendimigntos por operaciones del mercado 5 1
monetario
Total Ingresos 23,510 18,619
Gastos de operacion
Beneficios a empleados 18.1 7,345 6,646
Gastos administratives 18.4 3,371 2,764
Deterioro de cuentas por cobrar 18.3 705 726
Depreciaciones 18.2 30 38
Amortizaciones 18.2 370 287
Contribuciones y afiliaciones 156 150
Total gastos de operacion 11,977 10,611
Recuperacién de pravisiones y gastos 19 434 195
Utilidad antes de impuesto sobre 1a renta 11,967 8,203
Impuesto sobre la renta 1 {4,465) {3,704}
Utilidad neta del ejercicio 7,502 4,499
Utilidad neta por accion 937,750 642,714

Las notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros

™ T2 )
Ernesto Villariizar M~
Representante Legal

Es;efaiéa Yir}angs Eiomal

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 182536 -T
Designado por PricewaterhouseCoopers
(ver Informe Adjunto)




CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S, A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES (ORI)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras en millones de pesos)

31 de diciembre

2018 2017
Utilidad neta del periodo 7,502 4,499
Otros resultados integrales
Partidas que no seran reclasificadas a resultados
Ganancia neta en inversiones disponibles para la venta (318) 115
impuesto diferido por ganancia neta
Total otros resultados integrales del ejerciclo, neto de impuestos
. (318) 115
Resultado integral total del gjercicio, neto de impuestos
- ! P 7,184 4,614
Utilidad neta por accién 898,000 659,143
Atribuible a:
Credicorp Capital Holding Colombia §.A.5 6,819 4,380
GCredicorp Capltal Colombia S.A. 362 233
interés no Controlador 3 1
7,184 4,614

Las notas que se acompaii integrante de los Estados Financieros

iguez Pedraza Estefai ia éémqa:sos !ontal

Revisor Fiscal

| N° 74815-T Tarjeta Profesional No. 182536 -T
Designado por PricewaterhouseCoopers
(ver Informe Adjunta)

Nﬁ Villamizar

Representante gal




CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras en millones de pesos)

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Notas 2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 7.502 4,499
Ajustes por ingresos y gastos que no requieren uso de efactivo:
Depreciacién de equipe de usa propio 18 30 38
Amortizacién de activos infangibles 18 370 287
{utilidad) en valoracidn de inversiones con efecte en resultados (843) {(1,034)
Recuperaciones deteriore cuentas por cobrar 19 (362) {103}
Deterioro de cuentas por cobrar 8 705 726
Impuesto diferide, neto 1" 132 (221}
Impuesto a las ganancias 1 4,333 3,925
Efactivo generado en actividad de operacidn 11,867 8,117
Cambios en activos y pasivos operacionales:
{Aumento) en operaciones de mercado monetario {10,205) -
{Aumento) en cuentas por cobrar {131) {765)
Disminucién {aumento} en otras cuentas por cobrar 113 {18)
Disminucién en actives financieros a valer razonable con cambios en
resultados 3,846 310
Disminucidn {aumenta} en Instrumentos de patfimonic a valer razonable
con cambios en otros resultados integrales 78 (4,752)
Disminucion en otros activos 3 447
{Disminucion) en impuestos gravamenes y tasas {4,132} (3.07%)
Aumento en beneficics de empleados 77 387
Aumento en cuentas por pagar 26 104
Neto, en otras partidas que no afectan el efectivo {597} -
Utilidad con efecto de variaciones de activos y pasivos operacionales
Pagos de impuestos sobre la ganancia {1486) {133)
Dividendos cobrados {recibidos} 176 79
Efectivo neto generado por las actlvidades de operacidn a75 697
Flujo de efectivo de las actividades de inversién
Adguisicicnes equipo de uso propio (69) (2)
Adquisicidn de activos intangibles (634) {504}
Efectivo neto (usado en) actividades de inversién {703) {506}
Disminucién neto de! efectivo y equivalentes de efectivo 272 191
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio 526 335
Efectivo y equivalentes de efective al final del afic 798 526

Las notas que se acompadan so rte integrante de los Estados Financieros

S Y
Ernesto Villamizér M odriguez Pedraza Estefania Yermanos Fontal -
Representantélegal  Conia i Reviser Fiscal

i ta profésional N° 74815-T Tarjeta Profesional No. 182536 -T
* Designado por PricewaterhouseCoopers
(ver Informe Adjunto)
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en millones de pesos calombianos, excepto dande que se indique lo cantrario)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos calombianos, excepto donde que se indigue la contrario)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Credicorp Capital Fiduciaria S. A., (en adelante la Fiduciaria) sociedad andnima, constituida por Escritura Publica
No. 000884 del 25 de abril de 2012 en la Notaria 35 del Circulo de Bogota, con permisa de funcionamiento
otorgado por la Superintendencia Financiera del 13 de junio de 2012 mediante Resolucién No. 0876, sometida a
control y vigilancia de |la Superintendencia Financiera de Colombia.

Credicorp Capital Holding Colombia S. A. S, es accionista en el 81.32% de Credicorp Capital Colombia S. A. y
configura situacién de control con Credicorp Ltda. A su vez, Credicorp Capital Holding Colombia S. A.S en mayo
de 2016 realizd la operacion de adquisicion del 94,96% de la composicién accionaria de Credicorp Capital
Fiduciaria, la cual era subordinada de Credicorp Capital Colombia 8. A, para el mes de mayo de 2017 se realizd

un cambio en el porcentaje de composicion accicnaria pasando de 94,96% a 94,93% al cierre del periodo de
2017.

En abril de 2017 la composicidn accionaria cambio por la cesién de acciones de Secolinsa S.A.S. y Andre Kurt
Schober Maya a Credicorp Capital Colombia.

La Fiduciaria tiene por objeto el gjercicio de todas ¢ algunas de las operaciones, actos y servicios propios de los
negocios y encargos fiduciarios de acuerdo con la Ley 45 de 1923, el Estatuto Organico del Sistema Financiero,
el Codigo de Comercio y demas normas que las adicionen, complementen ¢ modifiquen, sobre toda clase de
bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporales, y referentes a toda clase de servicios y encargos de
coenfianza licitos, incluyendo la administracidon de fondos de pensiones voluntarias, fondos de inversién calectivas,
y fondos de capital privado. Para la realizacion de su objeto social, |la Fiduciaria, a titule propio ¢ en desarrollo de
su condicién de fiduciario en los negocios que ella celebre con terceros, podra ejecutar y celebrar toda clase de
actos, operaciones y contratos, directamente relacionados con el mismo, asi como los que tengan por finalidad
ejercer los derechos o cumplit as obligaciones, legal o convencionalmente derivados de la existencia y actividad
de la Fiduciaria, incluyendo el otorgamiento de cauciones personales o reales para garantizar obligaciones de
terceras personas vinculadas con la Fiduciaria, su matriz y otras sociedades vinculadas a ésta, siempre y cuando
la autorice expresamente la Junta Directiva y la operacion garantizada se relacione directamente con el desarrollo
del objeto social y el funcionamiento de la Fiduciaria.

Conforme al articulo 29 del Estatuto Organico del Sistema Tributario, La Fiduciaria cuenta con un objeto legal
reglado en virtud del cual celebra negocios fiduciarios dentro de los cuales se encuentra la Fiducia Mercantil y el
Encargo Fiduciario, realizando actividades de estructuracion y gestién de fiducia inmobiliaria, de administracién,
de fuente de pago, de garantia, de inversidn. Asi mismo la Fiduciaria es administradora de Fondos de lnversion
Colectiva y de un Fondo de Capital Privado vy realiza inversiones en titulos valores.

Mediante Escritura Pablica No. 002578 del 21 de octubre de 2013 en la Notaria 35 del Circulo de Bogota, la
Fiduciaria cambid su nombre de Correval Fiduciaria S. A. por el de Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

Vigencia

La Fiduciaria fue constituida con un término de duracion hasta el 25 de abril de 2111, segln el certificado de Existencia
¥ Representacion Legal expedido por la Camara de Comercio de Bogota.

Domicilio

El domicilio principal de la Comparila es en la Ciudad de Bogota D.C. en la Calle 34 No. 6 - 61, piso Ap. 100 Cont.
No. 6-58, opera con agencias en la ciudad de Medellin en Carrera 43A No. 1 Sur 100, piso 12 y en |a ciudad de Cali
en Calle 22 Norte No. 6 24

Recursc Humana

Al corte del 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Fiduciaria contaba con 89 y 81 empleados respectivamente con
vinculacién a término indefinido, 4 aprendiz para el 2018 y 2 aprendiz en el 2017.
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2, BASES DE PRESEIN'ITACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaracién de Cumplimiento

La Fiduciaria prepara los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 de acuerdo las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia, vigentes al 2017, segun el alcance definido en los Decretos
2784 de 2012 y 3023 del 2013, el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, Decreto 2496 del mismo afio y el
decreto 2483 de 2018 y sus modificaciones posteriores.

La Fiduciaria aplica a los presentes estados financieros individuales, las siguientes excepciones contempladas en el
titulo 4 regimenes especiales del capitulo 1 del decreto 2420 de 2015; previstas en los decretos 1851 de 2013 y 2267
de 2014 para la no aplicacién de la NIC 39 y 1a NIIF9 en relacion con la clasificacidn y valoracion de inversiones; para

estas excepciones se aplicaran las normas establecidas para tal efecto por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Qtros lineamientos de acuerdo con las leyes y otras normas vigentes en Colombia:

¢ Articulo 10 de la ley 1739 de 23 de diciembre de 2014 vigente hasta el 31 de diciembre de 2017 incorporo el
impuesto a la riqueza y permitid la causacién opcional de dicho impuesto con cargo al patrimonio o con cargo al
estado de resuitados.

» Excepciones establecidas en la circular externa 036 de la Superintendencia Financiera de Colombia del 12 de
diciembre de 2014, para vigilados y controlados,

2.2, Cambios en politicas contables, cambios en estimaciones y errores

Esta nota explica el impacto de la adopcidn de la NIIF 9 Instrumentos financieros reconacimiento y medicién y en (o
referente al deterioro para las cuentas por cobrar y la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes en los estados
financieros de la Fiduciaria y también revela las nuevas politicas contables que se han aplicado desde el 1 de enero
de 2018, cuando son diferentes de las aplicadas en periodos anteriores.

a. Impacto en los estados financieros

Como resultado de los cambios en las politicas contables de la Fiduciaria, los estados financieros del afio anterior no
presentaron impacto material. Como se explica en la nota 8 Cuentas por cobrar, la NIIF ¢ se adopto sin reexpresar
informacién comparativa. Por lo tanto, las reclasificaciones y los ajustes derivados de las nuevas reglas de deterioro
no se reflejan en el balance actualizado al 31 de diciembre de 2017.

NIIF_9 Instrumentos financieros- Impacto de la adopcidn

En julio de 2014, el IASB emitid la versién completa de la NIIF 9, que redne las fases de clasificacion y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura del proyecto del IASB para reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Medicidn y reconocimiento”.

La NIiF 9 establece tres categorias de clasificacion y medicidn para los activos financieros: Costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otras resultados integrales y a valor razonable con cambios en resultados.

Con respecto a pasivos financieros, la mayoria de los requerimientos de clasificacion y medicidn incluidos en la NIIF
9 son similares a los de la NIC 39,

La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de deterioro sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas de Ia cartera
de créditos y demas instrumentos que difieren significativamente del modelo bajo NIC 39 de pérdidas crediticias
incurridas, y que resulta en el reconccimiento anticipado de pérdidas crediticias.
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Las explicaciones sobre el reconocimiento inicial, medicién posterior y determinacién del deterioro se presentan en la

nota 8 Cuentas por cobrar.

Los nuevos requerimientos de clasificacién, medicion y deterioro se aplicaron ajustando nuestro estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2018, fecha de aplicacion inicial, sin reexpresar la informacion financiera del periodo

comparativa.

- Clasificacion y medicién de los instrumentos financieros

El siguiente cuadro presenta las categorias de medicién y el valor en libros de los instrumentos financieros bajo NIC
38 y NIIF 8 al 1 de enero de 2018;

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

Operaciones de Mercado Monetario

Cuentas par Cobrar

Pasivos financieros

Cuentas por pagar

NIC 39 / NIIF

9 version 31-dic-17 NIIF 9 versién 2014 01-ena-18

2013

Categoria Valor en libros Categoria Valor en libros
{Efectivo vy (Efectiva y

equivalentes 526 equivalentes de 526
de efectivo) efectivo)

Costo

amortizada Costo  amortizado

{Mantenido - (Mantenida hasta el -
hasta el vencimiento)

vancimiento}

Costo

amortizado Costo  amortizado

{Cuentas por 2,244 {Cuentas por cobrar} 2,244
cobrar)

Total activos 2,770 2,770
financieros

Costo

amortizado 183 Costo  amortizado 183
{Cuentas por (Cuentas por pagar)

pagar)

Total

pasivos 183 183
financieros

- Conciliacién de los saldos del estado de situacién financiera de NIC 39 a NIIF 9 al § de enero de 2018
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El siguiente cuadro presenta el detalle de la conciliacién de saldos de los activos financieros bajo NIC 39 a NIIF 9,
distinguiendo entre los impactos por cambio de categoria y remediacién por deterigro:

Categoria Valorenlibros Cambio de Ajuste por  Valor en libros
31-Dic 2017 categoria Deterioro 01-Ene-2018

Activos financieros
Efective y equivalentes de

efectivo (Efectivo y equivalentes de efective) 526 } X 526

Operaciones de Mercade  Costo amortizado (Mantenide hasta el
Monetario vencimignto} - - - -
Cuentas por Cobrar  Costo amortizado (Cuentas por cobrar) 2244 } (149) 2095
Total activos financieros 2,770 N {149) 2,621

Paslvos financieros

Cuentas porpagar  Gosto amortizado (Cuentas por pagar) 183 3 ) 183
Total pasivos financieros 183 ) _ 183

Luego del analisis de la NIIF 8 y su impacto en la Fiduciaria, respecto a la clasificacion de los activos y pasivos
financieros (diferentes de inversiones), la Fiduciaria determiné que no hay ningin cambie,

En lo que respecta a las inversiones, de acuerdo con modelo de negocio aprobado por la Junta Directiva, la
Fiduciaria evalu6 y definié el cambio en la clasificacién de la participacian en el Fondo de inversion Colectiva
Inmoval quedando como Instrumentos Financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Sin embargo, respecto al andlisis realizado de las cuentas por cobrar de la Fiduciaria y con base en el nuevo
modelo de deterioro que requiere el reconocimiento de provisiones por deterioro basadas en las pérdidas
crediticias esperadas en lugar de solamente las pérdidas crediticias incurridas, como es el caso de la NIC 39. Esto
aplica a los activos financieros clasificados a su costo amortizado, instrumentos de deuda medidos a Valor
razonable con cambios en resultados, activos contractuales segan la NIIF 15 Ingresos provenientes de Contratos
con Clientes, arrendamientos a cobrar, compromisos de préstamo y ciertos contratos de garantia financiera.

NIIF 15 Ingresos por comision- Impacto de la adopcion

La NIIF 15 establece un marco integral para determinar cuanto y cuando los ingresos son reconocides, se
reemplazé la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de construccién y los relacionados con sus interpretaciones.
La Fiduciaria ha adoptado la NIIF 15 de manera prospectiva, reconociendo ef efecto de adopcién inicial de esta
norma a partir del 1 de enero de 2018. En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido
maodificada con la adopcion de las normas mencionadas.

La Fiduciaria reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos establecido en la NIIF 15:

* Paso 1. Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o mas
partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada
contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas empresariales
acostumbradas de una empresa.

» Paso 2, Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién de desempeno es
una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a este ultimo.

+ Paso.3. Determinacién del precio de la transaccion: E) precio de la transaccion es el monto de pago al que
se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin
tener en cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.
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¢ Paso4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del contrato: En un contrato
que tiene mas de una obligacion de desempefio, se distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracion a la que se espera
tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempefio.

» Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que)} cumple una obligacion de desempefic.
A continuacion, el detalle de los ingresos por contratos de comision:

Los ingresos por comisiones y la administracién de fondos de inversién, patrimonios auténomos y encargos
fiduciarios por la compra y venta de valores en el mercado de valores son reconocidos cuando la Fiduciaria realiza
operaciones en firme a nombre de los clientes y se registran en el rubro ‘Ingresos por comisiones” del estado
de resultados integrales.

La Fiduciaria realizo la evaluacion del impacto de la NIIF 15 y se tiene el siguiente analisis en cuanto al alcance
de esta norma a sus ingresos, asi:

Naturaleza de Ingreso Monto (con | Determinacién del | Observaciones generales

corte a 31 de | alcance (SI/NQ)

dic 2017)
Valoracion de inversiones 2,704 NO Corresponde a ingresos operacionales que se
(instrumentos de duda y de encuentran dentro del alcance de la NIIF ©
patrimonio) Instrumentos Financieros
Venta de inversiones 10 NO Corresponde a ingresos operacionales que se

encuentran dentro del alcance de la NIIF 9
Instrumenios Financieros

Comisiones 17,445 51 Corresponde a ingresos operacionales que se
encuentran dentro del alcance de la NITF 15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

Servicios i 81 Corresponde a ingresos operacionales que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

Ingresos financicros de 139 NO Corresponde a ingresos operacionales que se

inversion encuentran dentro del alcance de la NIIF 9
Instrumentos Financieros

Operaciones del mercado 1 NO Corresponde a ingresos operacionales que se

monetario encuentran dentrc del alcance de la NIIF ¢
Instrumentos Financieros

Otros Ingresos 92 NQO Corresponde a las recuperaciones de los excesos en

(recuperacion de las liquidaciones de 1z provisién de bonos dentro del

provisiones de costos y alcance de la NIC 19 Beneficios a empleados

astos)
Otros ingresos 103 NO Corresponde a ingresos que se encuentran dentro
(Recuperacion de Cartera) del alcance de la NITF 9 Instrumentos Financieros

2.2.2 Grado de redondeo

Los Estados Financieros y las notas se expresan en millones de pesos, y su grado de redondeo es a cero decimales,
excepto para el calculo de la utilidad neta por accién y el calculo de dividendo decretado por accién los cuales se
presentan en pesos colombianos y su grado de redondeo es a dos decimales. El nimero de acciones es presentado
sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad exacta.
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2,23 Juicios y estimaciones contables significativas

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la Gerencia realice juicios,
estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos ¥ gastos y la revelacién de
eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas incluidas en los estados financieros son las siguientes;

iy Valor razonable de instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros medidos por su valor razonable en el balance de la Fiduciaria incluyen
principalmente derivados, titulos de deuda y patrimonio clasificados al valor razanable con cambios en resultados.

La NIIF 13, para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e informacién
a revelar relacionada, establece una jerarquia de valor razonable que clasifica en tres niveles los datos de entrada
de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable. Las mediciones son clasificadas de la siguiente
manera:

Nivel 1: los datos de entrada son datos observables que reflejen precios cotizados (sin ajustar) para activos o
pasivos idénticos en un mercado active.

Nivel 2: los datos de entrada son datos diferentes a los incluidos en el nivel 1 que son observables para activos o
pasivos, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: los datos de entrada son datos no observables que estan soportados en una pequefia o nula actividad
del mercado y que son significativos en el valor razonable de activos o pasivos.

No se han producido cambios significativos en las estimaciones y juicios realizados al cierre del ejercicio, distintos
de las indicadas en estos estados financieros.

iy Provisiones

La Gerencia de la Fiduciaria reconoce las provisiones analizando la existencia de una obligacién presente que
surge como consecuencia de hechos pasados, la probatilidad de realizar desembolsos de recursos para cancelar
la obligacion v la fiabilidad para realizar una estimacién de la obligacion.

2.2.4 Deterioro de instrumentos financieros

Para el caso de las cuentas por cobrar que no constituyen una transaccion de financiamiento, el enfoque
simplificado de la estimacidn del deterioro respondera a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
la vida de la cuenta, tanto en el reconocimiento inicial comao en pericdos posteriores; asi las cosas, no se considera
el criterio de los 12 meses, ni la gradualidad de las fases que impone la propuesta general.
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2,25 Bases de medicion

Los estados financieras han sido preparados sobre la base del costo historico con excepcion de las siguientes
partidas:

Partida Base de Medicién

Instrumentos de deuda y patrimonio Valor razonable con cambios en resultados
Valor razonable con cambios en otros resultados

instrumentos de patrimonio integrales

Equipc de uso propic Costo histérico de adquisicion.

Ingresos Valor razonahble

Costos y gastos diferentes a instrumentos

financieros medidos a valor razonable Coste histérico

2.2.6 Estado de situacidn financiera

El estado de situacion financiera que se acompafa esta presentando los activos corrientes ¥ no corrientes, asi como
sus pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas. Debido a lo anterior en el desarrollo de cada una
de las notas de activos y pasivos financieros se revelan los importes esperados a recuperar o pagar dentro de los 12
meses siguientes y después de ios 12 meses siguientes de acuerdo a la NIC “10".

2.2.7 Estado de resultados

El estado de resultados que se acompafia esta presentado de acuerdo con (a funcién de la Fiduciaria el cual comienza
presentando el resultado de la gestion por administracion de encargos fiduciarios y patrimonios auténomos, luego las
operaciones administrativas y financieras. El estade de resultados y el otro resultado integral se presentan por
separado en dos estados, como lo permite en la NIC “1” presentacién de los estados financieros.

2,28 Estado de flujo de efectivo, efectivo y equivalentes de efectivo

El estado de flujo de efectivo y equivalentes al efectivo que se acomparfia esta presentado usando el método indirecto
el cual comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, partida que se ajusta luego por los efectos de
las transacciones no monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones, asi como fas partidas de
resultados asociadas con flujos de efective de operaciones clasificadas como de inversion o financiacién. Los flujos
de efectivo correspondiente a intereses recibidos y pagados hacen parte de las actividades de operacién. Para
efectos de la preparacion del flujo de efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo incluyen el disponible, los
depositos en bancos y scbregiros bancarios, Los sobregiros bancarios se muestran en el pasivo corriente en el estado
de situacién financiera.

2.3  Moneda funcional y de presentacién

Sobre el andlisis efectuado por la Gerencia de la Fiduciaria, respecto a Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), especificamente [a NIC 21 "Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de 1a moneda
exiranjera” la moneda funcional y de presentacién es el peso colombiano.

Los principales factores que la Gerencia ha tenido en cuenta son los siguientes:

Factores primarios;

+ Precios de venta de servicios.

+ Cambios en el entemo econémica del pals donde desarrolla actividades, fundamentaimente los precios de
servicios.
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La moneda que influya fundamentalmente en los costos para suministrar servicios.

Factores secundarios:

* Lamoneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion, esto es, la que corresponde a los
instrumentos de deuda y de patrimonio.

+ Lamoneda en que mantienen los importes cobrados por las actividades de operacidn,

2.4 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la moneda
funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos Y pasives monetarios denominados en
moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usande el tipo de cambio vigente a la fecha
del estado de situacién financiera. Las diferencias entre el tipo de cambio de cierre de cada estado de situacién
financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para registrar [as transacciones se registran en el
estado de resuttados integrales como parte del rubro “Diferencia en cambio, neta”.

Los activas y pasivos no monetarios adquiridos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio correspondiente
a la fecha de la transaccion inicial y no se ajustan posteriormente.

2.5 Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad ¥ @ un pasivo financiero
o instrumento de capital en otra entidad.

Por medic del Decreto 2267 de 2014 el Gobiernc Nacional exceptu6 (a aplicacion de la NIC 39 y NIIF 9 para el
tratamiento, clasificacion y valoracion de (a inversiones para los preparadores de informacion financiera que hacen
parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la
Circular Externa 034 que adicioné el Capitulo |-1 *Clasificacién, valoracién y contabilizacién de inversiones para
estados financieros individuales o separados” en la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero de
2015. Esta modificacion se realizo con el objetivo de impartir instrucciones en relacién con la clasificacion, valoracion
y contabilizacién de inversiones.

2.5.1 Activos Financieros

La entidad clasifica sus inversiones en: negociables, para mantener hasta el vencimiento y disponibles para la
venta; lo anterior, de acuerdo con el modelo de negocio aprobado por la Junta Directiva de la entidad y con las
disposiciones del Capitulo | -1 Circular basica contable y financiera (Circular Externa 100 de 1995 y Sus
madificaciones) relacionadas con clasificacion, valoracidn y contabilizacién de inversiones para estados
financieros individuales.

incluye tas inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez
y cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, con el objetivo de maximizar la relacién riesgo-retorne de
los portafolios y/o activos administrados y aprovechar oportunidades que se presenten en los mercados en los
que interviene,

La entidad valora la mayoria de sus inversiones utilizando la informacion que suministra el proveedor de precios
PRECIA S.A (antes INFOVALMER 8. A) El proveedor suministra insumos para la valoracién de las inversiones
{precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y cuenta con metodologias de valoracién de inversiones aprobadas de
acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 de 2010, asi come las instrucciones previstas en la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de inversién de
acuerdo con el modelo de negocio definido por la Fiduciaria:

Negociables:

Caracteristicas: Portafolio para gestionar inversiones de renta fija y renta variable diferente de acciones, con el
proposito principal de obtener utilidades, producto de las variaciones en el valor de mercado a corto plazo de
diferentes instrumentos y en actividades de compra y venta de titulos. Se da lugar a compras y ventas activas,

Valoracion: Las inversiones representadas en valores o titulos de deuda, se valoran a valor razonable con base
en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracidn. Para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracion, valor razonable determinado, tales tltulos o valores se valoran en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente. Las participaciones
en fondos de inversion colectiva, fondos de capital privade, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre otros, v los
valores emitidos en desarrolle de proceses de titularizacién se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad
calculado por la Fiduciaria al dia inmediatamente anterior al de la fecha de valoracidén. No obstante, las
participaciones en fondos de inversién colectiva, fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos bursatiles,
fondos mutuos, entre otros, que se encuentren listados en bolsas de valores que marquen precio en el mercado
secundario, se deben valorar de acuerdo can el procedimiento descrito anteriormente.

Contabilizacion; La contabilizacién de estas inversiones se realiza en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico de Informacién Financiera con Fines de
Supervision. La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior se registra
comao mayor o menor valor de la inversién afectando los resultados del periodo. Este procedimiento se realiza
diariamente. Para efectos de presentacion se clasifican como inversiones negociables. “Instrumentos financieros
a valor razenable con cambio en resultados”

Para mantener hasta su vencimiento:

Caracteristicas: Titulos respecto de los cuales la Fiduciaria tiene el proposito y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencidn, teniendo en
cuenta que la estructura de instrumentos financieros elegibles para este portafolio implica Gnicamente pagos de
principal e intereses. Sobre estas inversiones no se puede hacer operaciones del mercado monetario
{operaciones de reporto o repo simultaneas o de transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las
inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que |a contraparte de la operacion
sea el Banco de la Republica, la Direccién General de Crédite Publico y del Tesoro Nacional o las entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. De igual manera, podran ser entregados como
garantias 'en una camara de riesgo central de contraparte, con el fin de respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion y/o en garantia de operaciones de mercado
monetario,

Valoracion: En forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de |a compra,
sobre la base de un afio de 365 dias. Este procedimiento se realiza diariamente. Para las inversiones de renta fija
a tasa variable, la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que cambie el valor del indicador facial. En el
caso de los valores que incorporen opcitn de prepago la Tasa Interna de Retorno se recalcula cada vez que
cambien los flujos futuros y las fechas de pago.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectta en las respectivas cuentas de “Inversicnes a
Costo Amortizado”, del Catalogo Unico de Informacion Financiera con Fines de Supervision. La diferencia que se
presente entre el real valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor se registra como un
mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del periodo. Los rendimientos exigibles pendientes
de recaudo se registran como un mayor valor de la inversidn. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos
se contabiliza como un mener valor de la inversion. Este procedimiento se realiza diariamente.
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Disponibles para la venta tituios de deuda:

Caracteristicas: Valores o titulos y, en general cualquier tipo de inversisn, que no se clasifiquen como inversiones
negociables o como inversiones para mantener hasta el vencimiento. De acuerdo con el modelo de negocio, en
este portafolio se gestionan inversiones de renta fija con el objetivo principal de obtener flujos contractuales y
realizar vertas cuando las circunstancias lo requieran, para mantener una combinacién éptima de rentabilidad,
liquidez y cobertura que proporcione un soporte de rentabilidad relevante al balance de la Fiduciaria. Los valores
clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados coma garantias en una camara de
riesgo central de contraparte, con el fin de respaldar e! cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para
su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se pueden realizar operaciones del mercado
monetario (operaciones de reporto o repo simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en
garantia de este tipo de operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Ia Fiduciaria no tenia titulos de deuda clasificados en esta categoria.

Valoracién: Las inversiones representadas en valores o tltulos de deuda, se valoran a valor razonable con base
en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion. Para los casos excepcicnales en que no
exista, para el dia de valoracion, valor razonable determinado, tales titulos o valores se valoran en forma
expanencial a partir de la tasa interna de retorno. Este procedimiento se realiza diariamente.

Contabilizacion: La contabilizacion de estas inversiones se efectua en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales - ORI", del Catalogo Unico de Informacion
Financiera con Fines de Supervisidn. La diferencia entre el valor presente del dia de valoracidn y el
inmediatamente anterior (calculados a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la compra,
sobre |a base de un afio de 365 dias), se registra como un mayor valor de la inversion con abono a las cuentas
de resultados. La diferencia entre el valor razonable y el valor presente caiculado segun el paragrafo anterior, se
registra en la respectiva cuenta de Otros Resultados integrales (ORI). Este procedimiento se realiza diariamente.

Disponibles para |a venta titulos participativos:

Caracteristicas: De acuerdo con el Capitulo 1-1 de (a Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia forman parte de esta categorfa las inversiones en subsidiarias, asociadas y
participaciones en negocios conjuntos y que otorga a la Fiduciaria fa calidad de copropietario del emisor.

Valoracion: Las inversiones en subsidiarias se registraban por el método de participacién patrimonial de acuerdo
con lo establecido en articulo 35 de la Ley 222 de 1995, segun el Capitulo | -1 adicionado a la Circular Basica
Contable y Financiera mediante la Circular Externa 034 de 2015. Por su parte, la medicién de las inversiones en
asociadas y negocios conjuntos se efectuaba a través del método del costo. De acuerdo con lo descrito en el
numeral 4.8 literales a, b y ¢, la Fiduciaria cambid su politica contable para la medicidn de las inversiones
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.

* Valores participativos en el registro nacional de valores y emisores (RNVEY);

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las participaciones en fondos de inversion colectiva, fondos de capital
privado, fondos de cobertura, fondes mutuos, entre otros, y los valores emitidos en desarrollo de procesos de
titularizacién se valoran teniendo en cuenta el valor de la unidad calculado por la sociedad administradora, al dia
inmediatamente anterior al de |la fecha de valoracién.
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+ Valores participativos gue cotizan tnicamente en bolsas de valores del exterior:

Se valoran de acuerdo con el precio determinado por los proveedores de precios de valoracion autorizados porla
Superintendencia Financiera de Colombia. Si no se cuenta con una metodologia de valoracidn, se utifiza el precio
de cierre mas reciente en los Ultimos cinco dfas bursatiles incluido el dia de valoracién o el promedio simple de
los precios de cierre reportados durante los tltimos 30 dias bursatiles. En caso de gque se negocien en mas de

una bolsa de valores del exterior, se toma la del mercado de origen. El precio del valor se convierte en moneda
legal.

* Valores participativos listados en sistemas de cotizacion de valores extranjeros autorizados en Colombia:

Se valoran por el precio que suministren fos proveedares de precios de valoracién autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

* Valores participativos no inscritos en bolsa de valores (inversiones de renta variable con cambios en Oiro
Resultado Integral - ORI)

Se valoran por el precio que determine el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el
segmento correspondiente.

Cuando el proveedor de precios no cuente con una metodologia de valoracién para estas inversiones, se aumenta

o disminuye el costo de adquisicién en el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las

variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor, calculadas con base en Ios estados financieros

certificados con corte al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio o mas recientes, en caso de conocerse.

Contabilizacién: Cabe anotar gue, el método de participacion es un método de contabilizacion segun el cual las

inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se registran inicialmente al costo, y posteriormente

son ajustadas en funcion de los cambios que experimentan de acuerdo al parcentaje de participacion. De esta

forma, la Fiduciaria reconoce en el resultado del periodo su participacion en el resultado del periodo de las

subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos y en otro resultado integral (ORI) su participacion en la cuenta de

otros resultados integrales,

Reclasificacién de las inversiones:

Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables

Hay lugar a su reclasificacién cuando ocurra una o cualquiera de las siguientes circunstancias:

« Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

+ Cambios en la regulacion que impidan el mantenimiento de la inversion,

+ Procesos de fusion o reorganizacién institucional que conlleven la reclasificacién o la realizacién de la
inversion, con el proposito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la
politica de riesgo crediticio previamente establecida por la entidad resultante.

+ Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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De inversicnes disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones para mantener hasta
el vencimiento,

Hay lugar a su reclasificacién cuando:

* Seredefina la composicidn de las actividades significativas del negocio, derivada de circunstancias taies como,
variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el cual esta actuando la entidad vigilada o en su
apetito de riesge.

+  Sematerialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de negocio haya definido
previamente.

+ Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante y dicha circunstancia implique igualmente la decisién
de enajenar la inversién en el corto plazo a partir de esa fecha.

* Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas ¢ de sus vinculadas.
» Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion,

* Procesos de fusion que conlleven la reclasificacién o |a realizacién de la inversion, con el proposito de
mantener la posicidn previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio
previamente establecida por la entidad resultante.

Disponibles y aplicables a la reclasificacién de inversiones
En materia de recalificacién de inversiones se debera observar las siguientes reglas.

Cuando las inversiones para mantener hasta su vencimiento se reclasifiquen a inversiones negociables, se deben
observar normas sobre valoracién y contabilizacion de estas Gltimas, En consecuencia, las ganancias o pérdidas
na realizadas se deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta el
vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas Ultimas. En consecuencia,
las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en otro resultado integral (ORI}, se deben
cancelar contra el valor registrado de la inversién, toda vez que el efecto del valor razonable ya no se realizara,
dada la decision de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversian
debera quedar registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta el
vencimiento. Asl mismo, a partir de esa fecha la inversion se debe valorar bajo las mismas condiciones de Tasa
Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion.

Deterioro o pérdidas por calificacién de riesgo de emisor

El precio de las inversiones negociables o disponibles para la venta, para la cuales no exista, para el dia de
valoracion, precios justos de intercambio y el precio de las inversiones clasificadas como inversiones para
mantener hasta el vencimiento, asi como también os titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial,
son ajustados en cada fecha de valoracion con fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, de conformidad
con los siguientes criterios:

- La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

+ Laevidencia objetiva de gue se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor en estos
activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resuita tomando
simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.
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Elimporte de la pérdida por deterioro se reconoce siempre en ei resultado del perlodo, con independencia de que
la respectiva inversion tenga registrado algun monto en Otros Resultados Integrales {ORI), excepto los titulos y/o
valores de deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por el Banco de ia
Republica y los emitidos o garantizades por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

La medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se realiza de
acuerdo con [a NIC 36.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, 0 los titulos y/o valores de deuda emitidos por
entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién Valor maximo Calificacién CORTO Valor maximo
LARGO PLAZO % PLAZQO %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+ B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50}
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 5y6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y
respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de conformidad con lo previste en el numeral
6.1.1, resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente, deberan aplicarse las (ltimas. Tal
provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de (a inversion y el valor razonable, cuando éste es
inferior.

Paragrafo 1. Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depésitos a término que se deriven de lo
previsto en el presente numeral, se debe tomar la calificacion del respectivo emisor.

Paragrafo 2. Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por
una sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratdndose de titulos emitidos por entidades del
exterior y colocados en el exterior,

En el evento en que la inversion o el emisor cuente con calificacicnes de mas de una sociedad calificadora, se
debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de los ultimos tres {3) meses, 0 la mas
reciente cuando exista un lapso superior a dicho periado entre una y otra calificacion.

Titulos ylo valores de emisiones o emisores no calificados

Las entidades deben sujetarse a lo siguiente para determinar las provisiones a que hace referencia el presente
numeral:

a. Categoria "A"- Inversién con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se encuentran cumpliendo con los
términos pactados en el valor y cuentan con una adecuada capacidad de pago de capital € intereses, asi como
aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponibte,
reflejan una adecuada situacion financiera.

Para los titulos y/o valores que se encuentren en esta categoria no procede el registro de provisiones.
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b. Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Carresponde a emisiones que presentan
factores de incertidumbre que podrian afectar Ja capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con el
servicio de la deuda. Asl mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que, de acuerdo con sus

estados financieros y demés informacién disponible, presentan debilidades que pueden afectar su situacion
financiera.

Tratdndose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser

superior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de vaioracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros)
por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del valor de la
inversion por el método de variacion patrimonial en la fecha de la valoracion.

¢. Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones gue presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacién disponible,
presentan deficiencias en su situacién financiera que comprometen la recuperacién de la inversién,

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento (60%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracion.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valer neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros
menos provisidn} por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%)
del valor de la inversion por el método de variacién patrimonial en la fecha de la valoracién,

d. Categorfa "D"- Inversidn con riesgo significativo, Corresponde a aguellas emisiones que presentan
incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las inversiones en emisores que de acuerdo
Ccon sus estados financieros y demas informacion disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacian
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversion es alta.

Tratandose de titulos y/o valores de deuda, el valor por el cual se encuentran contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha
de valoracién.

En el caso de titulos y/o valores participativos, el valor neto de provisiones por riesgo crediticio (valor en libros
menos provision) por el cual se encuentran contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%)
del valor de la inversién por el método de variacion patrimonial en la fecha de Ja valoracion.

e. Categoria "E"- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible se estima que es incobrable.
El valor de estas inversiones debe estar totalmente provisionado.
Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las inversiones, debe llevar a fa misma
categoria todas sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre a la Superintendencia Financiera de
Colombia la existencia de razones valederas para su calificacién en una categoria distinta.

Disponibilidad de las evaluaciones

Las evaluaciones realizadas por las entidades vigiladas deben permanecer a disposicion de fa Superintendencia
Financiera de Colombia y de la revisoria fiscal.
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2,5.2 Activos financieros medidos a costo amortizado

Los activos financieros clasificados como a costo amortizado y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
iicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor que corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva,

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingresos financieros
0 como otros ingresos operativos, segiin cual sea la naturaleza del activo que la origina. Las pérdidas que resulten
de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos financieros o como otros gastos
operativos, segun cual sea la naturaleza del activo que la origina.

2.5.3 Cuentas por cobrar o pagar

Dentro de los instrumentos financieros medidos a costo amortizado, |a Fiduciaria reconoce los importes pendientes
de cobro tales como: comisiones por administracién de negocios fiduciarios, comisiones por administracion de
Fondos de Inversion Colectiva y Fondo de Pensiones Voluntarias.

Medicidn inicial

La Fiduciaria reconoce, una cuenta por cobrar o pagar a su valor razonable. Los costos de transaccién gue sean
directamente atribuibles seran reconocidos como mayor o menor valor del instrumento financiero.

Para los activas o pasivos financieros de largo plazo {superiores a un afo) sin financiamiento explicito (definido
contractualmente}, el valor reconocido inicialmente sera el valor futuro descontado a valor presente con la tasa
de mercado de referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas {monto, plazo), a la fecha de inicic
de la operacién.

Medicion posterior

Para los activos o pasivos financieros de largo plazo (supetiores a un aho) sin financiamiento explicito {definido
contractualmente), la Fiduciaria realizara la medicién a costo amortizado, utilizande para ello el método de |a tasa
de interés efectiva. Los activos o pasivos financieros de corto plazo no seran sujetos del descuento (Valor
presente).

La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos financieros a lo
largo del periodo de la financiacién.

Este método consiste en descontar el valor futuro del activo o pasivo financiero con la tasa de mercado de
referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas (monto, plazo}, a la fecha de inicio de la operacian.

Adicionaimente, los intereses deben ser reconocidos come un mayor valor de Ia obligacidn.

La tasa de interés efectiva que usara la Fiduciaria seré la tasa correspondiente al mercado (si existiera) en el
momento del inicio de la financiacién. De no existir una tasa de mercado de similares caracteristicas, se tomara
la tasa interna promedioc de colocacion.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se

negocian en un mercado activo, por los que la Fiduciaria no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un
futuro préxime y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deteriors crediticio.

15



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 5. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos calombianos, excepto donde que se indique la contrario)

El deterioro para cuentas por cobrar se establece si existe evidencia objetiva de que la Fiduciaria no podra cobrar
todos los montos de las deudas de acuerdo ¢on los términos originales de la operacion. El deterioro para cuentas por
cobrar se registra con cargo a resultados del ejercicio.

La Fiduciaria evalla al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupe de ellos medidos al costo amortizado estén deteriorados. La identificacién de un dnico evento
que individualmente sea la causa del deterioro podria ser imposible. Mas bien, el deterioro podria haber sido causado
por el efecto combinado de diversos eventos.

La entidad evaluara e! deterioro de los activos financieros teniendo en cuenta;

*  Activos que han sido evaluados de manera individual para el deterioro y no se ha encantrado ningiin deterioro en
ellos,

*  Activos que no han sido individualmente evaluados por deterioro, para los que podria requerirse una cuantificacién
diferente del mismo.

La Fiduciaria evaluaré los siguientes indicadores de evidencia objetiva de deterioro de sus activos financieros medidos

a costo amortizado:

a) Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado.

b} Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en el pago de los intereses o
el pringipal.

c) El prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le
otorga concesiones o ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias.

d) Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de rearganizacion financiera.
€) Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras,

f) Los datos observables indican que desde el reconocimiento inicial de un grupo de activos financieros existe
una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela
con activos financieros individuates del grupo, incluyendo entre tales datos:

.. Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en el grupo (por ejemplo, un
numero creciente de retrasos en los pagos.

i. Condiciones econdmicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los actives de)
grupo (por gjemplo, un incremento en la tasa de desempleo en el drea geografica de los prestatarios, un
descenso en el precio de las propiedades hipotecadas en el drea relevante o cambios adversos en ias
condiciones del sector que afecten a los prestatarios del grupo).

Analisis por grupo de activos

Al evaluar colectivamente el deterioro de un grupo de activos financieros, los flujos futuros se estimaran sobre la
base de la experiencia de la pérdida histérica para activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito
similares a las del grupo. Las entidades cuya experiencia propia en pérdidas sea inexistente o insuficiente,
utilizaran las experiencias de grupos similares de activos financieros que puedan ser comparables. La experiencia
de perdidas historicas se ajustara sobre la base de datos observables, a fin de reflejar el efecto de las condiciones
actuales, que no afectaron al periodo del que se ha exiraido la experiencia histérica, asi como para suprimir los
efectos de condiciones del periodo historico que no existen en {a actualidad,
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La Fiduciaria mantiene en esta categoria: cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas
y otras cuentas por cobrar; fa cuales son expresadas al valor de Ia transaceién, netas de su deterioro para cuentas de
cobro cuando es aplicable una vez aplicado el modelo de deterioro de manera colectiva.

2,54 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es una obligacién contractual de entregar efectivo u otro activo financiero a ofra entidad o de
intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad.

Reconocimiento inicial

En el reconocimiento inicial la Fiduciaria mide sus pasivos financieros a su valor razonable © a su valor razonable
menos Ios costos de transaccidn si estos no son reconocidos al valor razonable con cambios en resultados.
Posteriormente se miden al valor razonable con cambios en resultados o al costo amortizade, dependiendo de su
clasificacion,

Medicidn posterior

La Fiduciaria clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados.

El costo amortizado de un pasivo financiero corresponde al neto de los siguientes importes:

a) Elimporte al que se mide en el reconocimiento inicial el pasivo financiero.

b} Menos los reembolsos del principal.

) Mas o menos la amortizacion acumulada, utilizando el método del interés efectivo, de cualquier diferencia existente
entre el importe en el reconocimiento inicial y el importe al vencimiento.

d) Menos, en el caso de un activo financiero, cualquier reduccién (reconocida directamente o mediante el uso de una
cuenta correctora) por deterioro del valor o incobrabilidad.

Después del reconocimiento inicial, los otros pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva. El casto amortizado es calculade considerando cualquier descuento
0 prima en la emision y los costos que son parte integral de |a tasa de interés efectiva, Al 31 de diciembre de 2018 1a
Fiduciaria registro en sus estados financieros operaciones del mercado monetario.

Baja en cuentas de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupe de activos
financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado;
o (i} Ja Fiduciaria ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de
pagar |a totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso;
y (iii) la Fiduciaria ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha transferido el control del activo.
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Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo
financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o
las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o modificacion se trata como una baja dal
pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en el estado de resuiltados
integrales.

2.6 Combinacion de negocios

Las combinaciones de negocios realizadas se contabilizan utilizando el método de compra. El costo de una
adquisicion es medido como la suma de la contraprestacion transferida, medida a valor razonable a ia fecha de
adquisicion y el importe de la participacion no controladora en la adquirida. Los costos de adquisicidn se registran
como gastos y se incluyen en el rubro “Gastos administrativos” del estado de ganancias y pérdidas,

Cuando la Fiduciaria adquiere un negocio, evalla los activos y pasivos financieros asumidos para su apropiada
clasificacion y denominacion de acuerdo con los términos contractuales, circunstancias econémicas y condiciones
pertinentes a la fecha de adquisicion. Esto incluye la separacién de los derivados implicitos en los contratos
celebrados por la adguirida.

Cualquier contingencia que sea transferida por el adquiriente se debera reconocer a su valor razonable a [a fecha de
adquisicion,

La adquisicion del interés no controlador se registra directamente en el patrimonio neto; la diferencia entre ef monto
pagado y los activos netos adquiridos es registrada como una transaccién patrimonial. Por lo tanto, la Fiduciaria no
registra ningun crédito mercantil adicional después de la compra del interés no controlador, ni reconoce una ganancia
o pérdida por la venta del interés no controlador.

El patrimonio neto atribuible al interés no controlador se presenta por separado en el estado consolidado de situacion
financiera. La utilidad atribuible al interés no controlador se presenta separada en el estado consolidado de ganancias
y perdidas y en el estado consolidado de resultados integrales.

2.7 Impuesto sobre la renta

Impuesto sobre 1a renta corriente

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo comprende al impuesto sobre (a renta corriente y diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen en los otros resultados
integrales o directamente en ef patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en los otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, respectivamente.

El carge por impuesto sobre la renta cormriente se calcula sobre la base de Ias leyes tributarias promulgadas o
sustancialmente promulgadas a la fecha del balance general. La Gerencia evalua periddicamente las posiciones
asumidas en las declaraciones de impuestos presentadas respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son
objeto de interpretacion. La Fiduciaria, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera
debera pagar a las autoridades tributarias.
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Los impuestos sobre la renta diferidos son reconocidos, aplicando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos ¥y pasivos y sus respectivos valores registrados en los
estados financieros. Sin embargo, no se reconocen impuestos sobre la renta diferidos pasivos, si estos surgen del
reconocimiento inicial de plusvalia mercantil o por el reconacimiento inicial de un activo ¢ de un pasivo en una
transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios y que al momento de la transaccién no afecta ni la
utilidad ni la pérdida contable o gravable. Los impuestos sobre la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los impuestos sobre la renta diferidos se determinan usando las tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se espera seran aplicables cuando los impuestos scbre la renta
diferidos activos se realicen o los impuestos sobre !a renta pasivos se paguen,

Se reconocen impuestos sabre Ia renta diferidos por las diferencias temporarias que surgen de las inversiones en
subsidiarias y en asociadas, excepto cuando la oportunidad en que se revertiran las diferencias temporarias es
controlada por la Fiduciana y es probable que las diferencias temporarias no se revertiran en un momento previsible
en el futuro.

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos fributarios corrientes contra los pasivos tributarios corrientes y cuando los impuestos diferidos

activos y pasivos de ingresos se refieren a los impuestos sobre la renta correspondientes a la misma autoridad
fiscal.

Impuesto a la Rigueza

La Ley 1738 del afio 2014 se establecié e! Impuesto a la Riqueza por los aflos 2015, 2016 y 2017 a cargo de las
personas juridicas, contribuyentes del impuesto a [a renta.

La obligacién legal del impuesto a la riqueza se causaba para los contribuyentes el 1 de enero de 2015, el 1 de
enero de 2016 y el 1 de enero de 2017, la base del impuesto correspondia al patrimonio bruto disminuido en las
deudas vigentes con corte al 1 de enero de los afios 2015, 2016 y 2017.

La tarifa se encontraba determinada segun el monto de la base del impuesto, asi como el afio en el cual se
determinaba este impuesto, asi:

Para el affo 2015 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonic liquide hasta $2,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.20%: con patrimonio liquido entre $2,000 millones ¥ $3,000 millones
deben pagar una tarifa marginal dei 0.35%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.75% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal
del 1.15%.

Para el afio 2016 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio llquido hasta $2.000
mitlones deben pagar una tarifa marginal del 0.15%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones
deben pagar una tarifa marginal del 0.25%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.50% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal
del 1%.

Para el affo 2017 aquellos contribuyentes que sean personas juridicas con patrimonio liquido hasta $2,000
millones deben pagar una tarifa marginat dei 0.05%; con patrimonio liquido entre $2,000 millones y $3,000 millones
deben pagar una tarifa marginat del 0.10%; con patrimonio liquido superior entre $3,000 millones hasta $5,000
millones deben pagar una tarifa marginal del 0.20% y superior a $5,000 millones deben pagar una tarifa marginal
del 0.40%.

La Fiduciaria como consecuencia de lo indicado, reconocié impuesto a la riqueza en los afos 2015, 2016 y 2017,
para el afio 2018 no existe el impuesto a la riqueza para personas juridicas.
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2.8 Equipo de uso propio

Las propiedades y equipo incluyen los activos para su uso actual o futuro y que espera utilizar durante mas de
un gjercicio.

Los elementos de propiedad y equipo se expresan al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por
deterioro. La depreciacién se carga a los resultados del periodo, sobre una base de linea recta, con el fin de dar
de baja el importe depreciable de propiedad y equipo sobre su vida util estimada. El importe depreciable es el
costo de un activo menos su valor residual. Las tasas de depreciacion anual por cada clase de activo son:

Clasificacion Tiempo de vida util experto (afos)
Equipo de oficina Entre 3y 7

Equipo de computo Entre 4y 5

Equipo de telecomunicaciones Entre3y5

Muebles y enseres 10

Vehiculo 5

Al menos al final del ejercicio, se procede a revisar las vidas utiles estimadas de los elementos del activo fijo de
uso propio, cuando las mismas hayan sufrido un cambio significative, se ajusta el valor de la depreciacion y el
cargo al estado de resultados con base en la nueva estimacion.

En cada cierre contable, la Fiduciaria, evalGa sus activos para identificar indicios, tanto externos comao internos,
de reducciones en sus valores recuperables. Si existen evidencias de deterioro, los bienes de uso son sometidos
a pruebas para evaluar si sus valores contables son plenamente recuperables. El maonto en el cual el valor
contable del activo (o grupo de activos) excede su valor recuperable (e! mayor entre su valor razonable menos
los costos de disposicion y su valor en uso), es reconocido en el estado de resultados como deterioro de otros
activos.

Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,
maodificando los cargos futuros en concepto de depreciacién, de acuerdo con su nueva vida Gtil remanente.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo, se estima el valor
recuperable del activo y se reconoce en resultados, registrando la reversién de la pérdida por deterioro
contabilizada en periodos anteriores, y se ajustan en consecuencia los cargos fuluros en concepto de su
depreciacion. En ningun caso, la reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento
de su valor en libros por encima de aguél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
gjercicios anteriores.

A efectos de evaluar una eventual reduccién en el valor recuperable, los activos son agrupados al nivel minimo
para el cual pueden ser identificados flujos de efectivo independientes (unidades generadoras de efectivo). La
evaluacion puede ser efectuada al nivel de un activo individual cuando el valor razonable menos el costo de venta
puede ser determinado en forma confiabie.

Los gastos de conservacidn y mantenimiento de las propiedades Yy equipo se reconocen como gasto en el gjercicio
en que se incurren y se registran en la partida Gastos de administracién y generales.

Las ganancias y pérdidas en la venta de propiedades, planta y equipo son registradas en el estado de resultados,
en el rubra Otros ingresos o gastos operacionales.

Deterioro de equipo de uso propio

Al cierre de cada ejercicio contable, la Gerencia analiza la existencia de indicios internos como externos de que un
activo puede estar deteriorado. En la medida en que existan evidencias de deterioro, la Gerencia de la Fiduciaria
analiza si efectivamente existe tal deterioro comparando el valor neto en libros del activo con su valor recuperable.

20



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en miltones de pesos colombianos, excepto donde que se indique lo contrario)

Cuando el valor en libros exceda al valor recuperable, se ajusta el valor en libros hasta su valor recuperable,
modificando los cargos futuros en concepto de depreciacién, de acuerdo con su vida il remanente,

29 Activos intangibles

Los intangibles se registran inicialmente al costo. Un activo se reconoce como intangible si es probable que los
beneficios econémicos futuros atribuibles que genere fluyan a (a Fiduciaria Yy su costo puede ser medido
confiablemente,

El costo de un activo intangible comprende:

- El precio de compra, incluyendo los derechos de importacion e impuestos de compra no reembolsables. Los
descuentos comerciales y rebajas son deducidos para llegar al precio de compra.

+ Cualquier costo directamente relacionado con la preparacion del activo para su usc previsto.

* Los costos directamente imputables son:

+ Elcosto de las prestaciones de los empleados tal como se define en la NIC 19, “Beneficios a los empleados”, que
se derivan directamente de (o que el activo en su condicidn de trabajo. No es requisito que un empleado sea
contratado especificamente para preparar el activo para el uso previsto, para que sus costos sean capitalizados.,
Basta con gue el empleado incurra el tiempo de trabajo en los proyectos correspondientes.

* Honorarios profesionales.

» Costos de comprobar si el activo esta funcionande correctamente

Medicion posterior

Despues del reconocimiento inicial, los intangibles se miden por el modelo del costo, es decir el costo menos la
amortizacién acumulada y cualguier pérdida par deterioro acumulada,

Los intangibles de la Fiduciaria comprenden principalmente desarroflos, adquisiciones de licencias de software y
seguros utilizados en las operaciones propias de la Fiduciaria. Los actives intangibles son amortizadas siguiendo el
método de linea recta sobre la base de su vida util que oscila entre 2 y hasta 9 afios.

A continuacion, la vida util estimada para intangibles por grupos:

Clasificacion Tiempo de vida iitil experto (afos)
Licencias Telefonicas Entredy 6
Licencias de seguridad Entre 2y 4
Licencias de desarrollo Entre 7 y 9
Licencias de aplicativos tecnoldgicos y
proteccion de software Entre 7y 9

Deterioro

Se realizo la evaluacion de los indicadores de deterioro donde la Fiduciaria concluyé que no existen indicios de
deterioro en licencias y desarrollos por lo siguiente:

Factores externos:

* No encontré evidencia objetiva en relacion con la disminucion del valor de mercado de las licencias y
desarrolios.

21



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA §. A.

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en miflones de pesos colombianos, excepto donde que s& indique lo contrario)

+ Durante el periodo no tuvieron cambios con una incidencia adversa sobre la Fiduciaria referente al entorno
legal, econdmice, tecnolégico o de mercado que refleje indicios de deterioro sobre las licencias y desarroilos.

Factores internos:

+ Durante el periodo contable la Gerencia de la Fiduciaria no evidencia cambios significativos en el alcance ¢ ia
manera en que usa y espera usar [as licencias y desarrollos tales como periodos ociosos, planes de

interrupcion o restructuracion y planes de enajenacion que afecten el valor de las licencias y desarrolios y por
ende el reconocimiento de un deterioro.

2,10 Deterioro

Cuando el importe recuperable de un activo sea menor que su valor en libros, la Fiduciaria reconacera una pérdida
por deterioro. Se evaluar4 al final de cada periodo sobre el que se informa si existe algun indicio de deterioro a
partir de los indicadores externos e internos descritos a continuacion:

Indicadores externos de deterioro;
a. Una disminucién significativa del valor de mercado de los activos.

b. Un cambio adverso significativo, ya sea tecnoldgico, econdmico o en el entorna legal en el que opera la
Fiduciaria.

¢. Un incremento en los tipes de interés u otros tipos de rentabilidad de mercado, que probablemente afecten
significativamente al tipo de descuento utilizado para calcular el valor en uso o valor recuperable del activo.

d. El monto en libros de los activos netos excede su valor de mercado.
Credicorp considerar los siguientes indicadores internos de deterioro:
a. Obsolescencia o dafo fisico que afecte al activo.

b. Cambios significativos que afecten al activo, como planes de reestructuracién o eliminacién de ciertas

actividades (asi como inactividad del activo} y cambio en la duracion de la vida de un activo de indefinida a
definida.

c. Proyecciones de resultados que muestren o pronostiquen resultados mediocres de activos en particular o
unidades de negocio,

2.11 Beneficios a empleados

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del Estado Colombiano que se cancelan antes
de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo a
resultados.

Beneficios a corto plazo

De acuerdo con la legislacién colombiana vigente la Fiduciaria reconoce a sus trabajadores beneficios a corto plazo
por concepto de:

¢ Sueldos y/o salarios.

¢ Cesantias.

« |Intereses de cesantias.
* Prima de servicios.

¢ \acaciones.
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* Bonificaciones (*)

Para aquellos trabajadores por cuya modalidad de contratacion devengan salaria integral solo reciben salario integral
como beneficio a corto plazo.

(*) Dentro del rubro bonificaciones se tiene el programa de acciones fantasmas Credicorp que detallamos a
continuacién:

Este beneficio ha sido establecido por Credicorp Ltd. con el proposito de retener a aquellos ejecutivos de sus
empresas subsidiarias (Grupo Credicorp), que resultan claves para desarrollar [as estrategias y objetivos corporativos
que se fijian para el mediano y largo plazo para Credicorp y la respectiva empresa en la que laboran, asegurando y
garantizando el crecimiento sostenido y la rentabilidad.

El programa de acciones fantasma credicorp tiene como abjetivo igualmente procurar que los ejecutivos participantes
en é|, mediante ef otorgamiento de derechos y la percepcion de los beneficios que ellos otorgan, desarrollen lazos de
vinculacion con el Grupe Credicorp, preocupéndose permanentemente por incrementar sus negocios y utilidades,
resultando en virtud de esta “asociacién” beneficiades con esta forma de participacion adicional en {as utilidades de
la empresa integrante de! Grupo Credicorp en la que laboran.

El Programa consiste en otorgar anualmente a cada participante, desde el afio 2018, un beneficio de largo plazo
consistente en el pago de una suma de dinero que sera calculada sobre la base de una unidad de referencia
denominada para los efectos de este Programa, "Accién Fantasma Credicorp”. Este beneficio del colaborador se
causara siempre gue se cumplan determinados plazos de permanencia en la Corporacion.

Este beneficio tiene la naturaleza de prima extralegal.

212 Provisiones y contingencias

Se recanoce una provision sdlo cuando la Fiduciaria tiene una obligacion presente {legal o implicita} como resultade
de un evento pasado, y es probable que se requieran recursos para su liguidacién y pueda hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material, el monto de la provision es ef valor presente de los
flujos que se espera incurrir para cancelarla.

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divirigan en notas a menos que la
posibilidad de que se realice un desembolso sea remota. Los activos contingentes no son registrados en los estados
financieros; estos son divulgados si es probable que una entrada o ingreso de beneficios econdmicos se realice.

2.13 Reconocimiento de los ingresos diferentes a los procedentes de contratos con clientes

Los ingresos devengados de todos los instrumentes financieros que generan intereses, incluyendo los relacionados
a instrumentos financieros clasificades como valores negociables o los llevados a valor razonable con efecto en
resultados, son reconocidos en los rubros “rendimientos en aperaciones repo, simultaneas, y transferencia
tempora! de valores” y “utilidad en venta de inversiones”.

Los ingresos devengados principalmente por las utilidades y/o pérdidas en la enajenacion de instrumentos financieros
clasificados como valores negociables en renta fija y renta variable son reconocidos en el rubro “Ingresos financieros
y valoracidn de inversiones”.

Los ingresos por valoracion y liquidacion por instrumentos financiercs derivados de negociacion son reconocidos en
el rubro "valoracion derivados de negociacion” por cada subyacente.
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2.14 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados en el periodo en que se devengan en el estado de resultados integrales.
215 Efectivo y equivalentes de efectivo

Reconocimiento

El efectivo se reconoce cuando se recibe, y los equivalentes al efectivo cuando pueden ser facilmente convertibles
en una cantidad determinada de efectivo y estar sujetos a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

Medicién Inicial

El efectivo debe ser reconocido inicialmente par el monto recibido por la Fiduciaria o el importe recibido en la
cuenta bancaria.

Los equivalentes de efectivo al principio deberan ser reconocidos por su costo. El costo es el valor razonable de
la contraprestacion entregada, para comprar el equivalente en efectivo.

Los importes denominados en moneda extranjera deben ser convertidos en moneda funcional al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Los flujos de efectivo correspondientes a inversion son importantes, porque estos representan la medida en la
cual se han hecho desembolsos para recursos que se prevé van a producir ingresos v flujos de efectivo en ei
futuro.

Medicién posterior

El efectivo y equivalentes al efectivo no requieren de ningan ajuste para determinar una medicién posterior ya que
es el ajuste presentado como saldo; podra existir un cambio en su valor cuando se actualice el tipo de cambio
aplicado a los saldos denominados en moneda extranjera los cuales reflejaran el efecto de las transacciones
actuales y posteriores.

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo depositados en otra entidad deben reflejar los flujos que se
espera recibir de esa entidad. El saldo dejarfa de cumplir con las definiciones de efectivo y equivalente de efectivo
si hay serias preocupaciones sobre la solvencia de la entidad, De esta forma se castigaran a su valor actual los
flujos de efectivo futuro.

El importe de los flujos de efectivo procedentes de actividades de operacién es un indicador clave de la medida
en la cual estas actividades han generado fondos liquidos suficientes para cumplir con las obligaciones de la
operacion, mantener la capacidad de operacion de la entidad, pagar dividendos y realizar nuevas inversiones sin
recurrir a fuentes externas de financiacion,

El efectivo y equivalentes de efectivo considerados en el estado de flujos de efectivo corresponden a las cuentas de
ahorro, cuentas corrientes y caja menor y otros depésitos a la vista.
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2.16 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros es proporcionado por el proveedor de precios, PRECIA {antes
INFOVALMER). Para esto se utilizan los precios de mercado cotizados al cierre de |a negociacion en la fecha del
ejercicio cuando exista una negociacién en un mercado activo, asi mismo se usan los insumos necesarios para
llegar al valor razonable en el caso de que el precio no se pueda observar directamente o metodologias internas
de valoracién cuando no se tengan referentes observables sobre ef valor de mercado del activo. Todas las
metodologias y técnicas de valoracién se encuentran consignadas en el “Manual de Metodologfas de Valoracion”
de PRECIA (antes INFOVALMER), el cual se encuentra publicado en la pagina web del proveedor de precios y
cuenta con la aprobacién de la Superintendencia Financiera de Colombia

La jerarqula del valor razonable se clasifica en tres niveles asi:

Datos de entrada de Nivel 1: son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos idénticos a los
que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

Datos de entrada de Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el pivel | gue son observables para
los activos directa o indirectamente. En esta categoria la Fiduciaria clasificé las inversiones de renta fija tales
como inversiones en negociables en titulos de deuda publica y privada,

Datos de entrada de Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo. En este nivel la Fiduciaria
clasifics las inversiones en acciones que no cotizan en bolsa.

Mediciones de valor razonable

En la Nota 4 estimacion de valor razonable se encuentra la clasificacion de las inversiones por cada uno de los niveles.
2.17 Arrendamientos
2171 Contabilidad del arrendatario

Los arrendamientos en los que una parte significativa de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son
retenidos por el arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento operative
(netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una base lineal
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos de propiedades, planta y equipo en los que la Fiduciaria tiene sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros
se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre el valor razonable del bien arrendado y &l valor presente de
los pagos minimos del arrendamiento. Cada paga de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros. Las obligaciones de un arrendamiente financiero, netas de la carga financiera, se presentan como
deudas {obligaciones financieras) en corrientes o no corrientes seglin si el vencimiento de los pagos de los cénones
es inferior o no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros se cargan a los resultados durante el periodo del
arrendamiento de forma que se obtenga una tasa periédica constante de interés sobre el saldo restante de pasivo
para cada periodo. La propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortiza en
€l periodo menor entre la vida (til del activo y el plazo del arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |a fiduciaria no tenia suscrito amendamientos financieros.
2.17.2 Contabilidad del arrendador

Un contrato de arrendamiente es un acuerdo por el cual ef arrendador cede al arrendatario, a cambio de un pago o
una serie de pagos, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado.
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Cuando los activos son arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el vator presente de los pagos
futurcs del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el importe bruto a cobrar y el
valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como ingresos financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos financieros y la
amortizacion del capital en cada periodo contable, de tal manera gque el reconocimiento de los ingresos financieros
refleje en cada uno de los pericdos, una tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el
arrendador ha realizado en el arrendamiento financiero.

Cuando los actives son arrendados en régimen de armrendamiento operativo, el activo se incluye en el estado de
situacién financiera seg(in la naturaleza del bien. Los ingresos de amendamientos operativos se reconocen durante
el términe del contrato de arrendamiento sobre una base de linea recta.

2,18 Nuevos pronunciamientos

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en Colombia
cuya aplicacion debe ser evaluada a partir del 1 de enero de 2019 o que pueden ser aplicadas de manera
anticipada

El Decreto 2483 de 2018 compilé y actualizd los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por fos Decretos 2420 de 2015, 2496 de 2015,
2131 de 2016 y 2170 de 2017, incluyendo una nueva norma emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), para efectuar su aplicacion a partir del 1 de enero de 2019, aunque
su aplicacién podria ser efectuada de manera anticipada.

La evaluacién del impacto de esta nueva norma de acuerdo con los andlisis efectuados por la Fiduciaria se
describe a continuacion.

NIIF 16 Arrendamientos

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) emitié la NIIF 16 con fecha
de aplicacidn efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 reemplaza las guias existentes para la contabilizacion de arrendamientos, incluyendo NIC 17
arrendamientos, CINIIF 4 determinacién si un contrato contiene un arrendamiento, SIC 15 incentivos en operacidn
de arrendamiento operativo y SIC 27 evaluacion de la sustancia de fransacciones que involucran la forma legal
de un arrendamiento.

La NIIF 16 intreduce un solo modelo de registro contable de los contratos de arrendamiento en el estado de
situacion financiera para los arrendatarios. Un arrendatario reconoce un activo por derecho de uso representando
el derecho para usar el activo tomado en arrendamiento Y un pasivo por arrendamiento representando su
obligacion para hacer los pagos del arrendamiento. Hay exenciones opcionales para arrendamientos de corto
plazo o arrendamiento de bienes de muy bajo valor. El tratarmiente contable de los contratos de arrendamiento
para los arrendadores permanece similar a (as actuales normas contables en el cual el arrendador clasifica los
contratos de arrendamiento como arrendamientos financieros u operativos.

La Fiduciaria ha comenzado una evaluacién potencial de los impactos en sus estados financieros, hasta ahora el
impacto mas significativo identificado es el reconocimiento de activos ¥y pasivos de sus contratos de arrendamiento
operativo especialmente de propiedades usadas en el funcionamienta de oficinas. En adicién la naturaleza de los
gastos correspondientes a los contratos de arrendamientos operativos en calidad de arrendatario cambiase con
la NIIF 16, de gastos por arrendamientos a cargos por depreciacién de los derechos de uso del active y gastos
financieros en los pasivos por arrendamiento. No se efectuara una adopcion anticipada de esta norma.
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Impactos de la aplicacién de la NIIF 16 Arrendamientos
A continuacién, se presentan los impactos en la adopcién:

{Cifras expresadas en millones de pesos)

- Activo fijo y
Compaiiia Acn\:.;f;g;:ir;t:s de Derecho de Derecho de Impacto sobre total | Impacto sobre
31 diclembre 2018 uso uso luego de de activo fijo total activos
aplicaclén
Fiduciaria 120 1,081 1,201 900.8% 3.6%

Impacto inicial frente al Patrimonio

. Total, patrimonio Deuda por alquileres Impacto frente al
(L2 ) 31 diciembre 2018 operativos patrimonio
Fiduciaria 26,498 1,081 4%
Gasto por alquileres 1 NIIF 16
. ene a 31 di¢ 2018 {1 ens a 31 dic 2018)
Compaiia Impacto
(NIC17) Gasto Gasto Yotal
Financiero Depreciacién
Fiduciaria 338 61 302 363 25

Transicion NIIF 16

La Fiduciaria planea aplicar la NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de 2019, utilizando el enfoque retrospectivo
modificado. Por lo tanto, el efecto acumulativo de la adopcién de fa NIIF 16 se reconocerd como un ajusie al saldo
de apertura de las utilidades retenidas al 1 de enero de 2019, sin gue se reexamine la informacion comparativa.

La Fiduciaria planea aplicar el expediente practico la definicidn de un contrato de arrendamiento en tramsicién,
Esto significa que aplicara la NIIF 16 a todos los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019 e identificados
como arrendamientos de acuerdo con la NIC 17 y la CINIIF 4.

Otras Normas
CINHF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 fue emitida en mayo de 2017, esta Interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocerd y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de Ja NIC 12 sobre la base de Ia ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando
esta Interpretacién.

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa

Las Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con Compensacion Negativa (Modificaciones a la NIIF 9) fue
emitida en octubre de 2017, y afiadio los parrafos 7.2.29 2 7.2.34 y B4.1.12A y modificé los parrafos B4.1.11(b} y
B4.1.12(b). Una entidad aplicara estas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.
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Esta modificacion introduce cambios en el test del SPP) (Solo pago de principal e intereses) para permitir que, en
ciertas circunstancias, activos amortizables anticipadamente por el prestatario y que impliquen el pago de una

compensacion que refleja los cambios en los tipos de interés, pueden ser medidos a coste amortizado, sujetos a
los demas criterios de la NIIF 9,

Por ofro lado, las bases de conclusiones de esta modificacién aclaran otra cuestion muy diferente relativa a la
contabilizacion de las modificaciones contractuales de los pasivos financieros que no implican su baja del balance,
En concreto, se clarifica que estas modificaciones deben tratarse contablemente como un cambic de estimacion
de flujos contractuales del pasivo, manteniendo la tasa de interés efectiva original y ajustando su valor el libro en
la modificacion (con impacto en resultados por la diferencia del valor), lo cual supone ur cambio respecto a la
forma de contabilizacién que las entidades estaban aplicando bajo a NIC 39.

Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

Esta modificacién clarifica que la NIIF 9, incluyendo su requerimiento de deterioro, debe ser aplicada a los
préstamos a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos que forman parte de la inversién neta que la entidad
tiene en dichas participaciones. Dado que la NIC 28 no especifica requerimiento alguno acerca dei reconocimiento
o medicion de dichos préstamos a largo plazo, estaran bajo el alcance Ja NIIF 9.

Esta modificacion se aplicara retroactivamente para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2019, con la
aplicacion anticipada permitida. Se incluyen ciertas reglas especificas en relacion con su transicion, en funcion de
su la aplicacién por primera vez de esta modificacion coincide con la de la NIIF 9,

Modificaciones a la NIC 19 Planes mejorados, reducidos o cumplidos

Los cambios en los términos o la membresia de un plan de beneficios definidos podrian resultar en una
modificacion, o una reduccion, o liquidacion, del plan. La NIC 19 beneficios a empleados requiere que una entidad
determine el importe de cualquier costo de servicio pasado, o la ganancia o pérdida en la liquidacién, al volver a
medir el pasivo neto por beneficios definidos antes y después de la modificacion, empleando las suposiciones
actuales y el valor razonable de los activos del plan en el momento de la enmienda.

El costo actual del servicio y el interés neto generalmente se calculan utilizando suposiciones determinadas al
inicio del periodo. Sin embargo, si el pasivo neto por beneficios definidos se vuelve a medir para determinar el
costo del servicio pasade o la ganancia o pérdida en la liquidacion, el costo del servicio actual y el interés neto
por el resto del periodo se vuelven a medir utilizando las mismas suposiciones y el mismo vaior razonable de los
activos del plan.

Esto cambiara los montos que de otro modo habrian sido cargados a os resultados en el periodo posterior a la
modificacidn, reduccion o liquidacion del plan, y podria significar que el pasivo neto por beneficios definidos se
vuelva a medir con mayor frecuencia. Una modificacion, reduccién o liquidacién de un plan podria reducir o
eliminar un superavit, lo que pudiera modificar el efecto del limite de los activos.

El costo del servicio pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacion, se calcula de acuerdo con la NIC 19 y se
reconoce en los resultades. Esto refleja la sustancia de la transaccion, porque se recupera un superavit que se
ha utilizade para liquidar una obligacién o proporcionar beneficios adicionales. E| impacto sobre el limite de los
activos se reconoce en otros resultados integrales y no se reclasifica a resultados. El impacto de fas enmiendas
es para confirmar que estos efectos no se compensan.

Mejoras anuales NIIF, Ciclo 2015-2017

El IASB ha finalizado el proyecto de mejoras incorporando modificaciones a cuatro normas. A continuacion se
muestra los aspectos mas significativos. Los cambios son efectivos a partir del 1 de enero de 201 9, con aplicacion
anticipada,

* NIIF 3 Combinaciones de negocios y NIIF 11 Negocios Conjuntos
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Las modificaciones a la NIIF 3 aclaran que cuando una entidad obtiene el control sobre un hegocio previamente
registrado como operacion conjunta, tendra la consideracién de combinacian de negocios realizada por etapas.
Por el contrario, Jas modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto sobre
una operacidn conjunta, que constituye un negocio en el que participaba pero sin ostentar control conjunto, la
entidad no revaluar4 su participacion previa.

* NIC 12 Impuesto sabre beneficios

La modificacion aclara que ef impacto fiscal de Ia retribucion de instrumentos financieros clasificados como
patrimonio neto debe registrarse en la cuenta de resultados.

¢ NIC 23 Costes por intereses

Las modificaciones aclaran que un préstamo obtenido especificamente para financiar un activo, y que continua
pendiente de pago una vez que el activo relacionado esta listo para su uso o venta, serd considerado en la
determinacion del tipo de capitalizacién a efectos de la activacion de los costes por intereses de la financiacion
genérica.

Marco Conceptual - Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF establece modificaciones a las Normas
Internaciones Informacién Financiera (Normas), sus documentos complementarios y documentos de practica de
fas NIIF para reflejar los efectos de la emisién del Marco Conceptual para la Informacion Financiera revisado en
2018 {Marco Conceptual de 2018),

Algunas Normas, sus documentos complementarios y los documentos de practica de las NIIF contienen
referencias o citas del Marco Conceptual para Ia Preparacién y Presentacion de Estados Financieros del IASC
adoptado por el Consejo en 2001 (Marco Conceptual) o del Marco Conceptual para la Informacién Financiera
emitido en 2010. En las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF se actualizan
algunas de dichas referencias y citas de forma que hacen referencia al Marco Conceptual de 2018 y se realizan
otras modificaciones para aclarar a qué version del Marco Conceptual se hace referencia en documentos
concretos.

Estas modificaciones se basan en propuestas incluidas en el Proyecto de Norma Actualizacién de las Referencias
al Marco Conceptual, publicadas en 2015 y modifican Normas, sus documentos complementarios y los
documentos de préctica de las NIIF que estaran vigentes para los periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020.

Actualizacion a la NIIF 10 y NIC 28 Venta o aporte de activos entre inversionista y asociada o negocio
conjunto

Esta modificacion aclara el tratamiento de las ventas o aportaciones de negocios o activos o activos a asociada o
negocios conjuntos dado que hasta su emision habia discrepancia entre estas normas en relacidn con el registro
del resultado. La modificacion concluye que si se pierde el control de una subsidiaria que constituye un negocio
reteniéndose influencia significativa o controf conjunto, entonces la ganancia o pérdida se reconoce por el total.
Por el contrario, cuando se trata de activos, el resultado se reconocera solo por la parte del porcentaje de
inversiones que terceros no relacionados tengan en el negocio conjunto o en la asociada.

Hay que tener en cuenta que el IASB ha diferido la fecha de aplicacién obligatoria, quedando de momento
indefinida en cuanto no se finalice el proyecto de investigacién sobre el método de puesta en equivalencia.

La Fiduciaria ha evaluado los impactos de fa adopcién de los estandares nuevos o modificados detallados

anteriormente, concluyendo que no tienen un impacto significativo en los estados financieros de la Fiduciaria al
31 de diciembre de 2018, excepto por la NIIF 16 como se explicd anteriormente.
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2.19 Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La naturaleza de las operaciones desarrolladas por la Fiduciaria no est4 sujeta a una estacionalidad o caracter ciclico
relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo de todo el gjercicio.

3. POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1. Riesgos financieros

Dando cumplimiento a los estandares internacionales y requisitos de administracion de riesgos establecidos por
la Superintendencia Financiera, la Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestion y control de
los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional, para las inversiones propias, portafolios colectivos e
individuales que administra, en los términos definidos mas adelante.

Los sistemas de administracion implementados buscan maximizar [os retornos derivados del nivel de riesgo al

que se encuentran expuestos los portafolios y buscan minimizar ios posibles efectos adversos sobre el
desempefio financiero de las inversiones.

De otra parte, las operaciones celebradas con terceros se encuentran delimitadas por tipo de producto, mediante
limites igualmente definidos por el Comité de Riesgos, buscando de manera equivalente una exposicion a Riesgo
de acuerdo con la capacidad y perfil de cada cliente.

Es importante resaltar que la gestién de estos riesgos no se realiza de manera aislada, sino que forma parte de
un enfoque integral respecto a la evaluacion, analisis y mitigacion a los riesgos a los que la Fiduciaria se encuentra
expuesta,

A continuacién, se detallan los diferentes métodos para medir y gestionar los diversos tipos de riesgos a los que
esta expuesta fa Entidad:

311, Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, definide como fa exposicion a riesgo resultante ante la posibilidad de fluctuaciones en los
precios de [os activos adquiridos en el portafolio de posicién propia y portafolios administrados, se enmarca en la
definicién de limites de Valor en Riesgo (VeR), permitiendo operar de manera acorde al perfil de riesgo definido
por Junta Directiva y Comité de Riesgo.

Para mitigar este riesge tanto para posicién propia como para terceros y en los activos administrados, la Fiduciaria:

* Ha diseftado un set de herramientas para la medicién y control del riesgo de las actividades propias de la
Fiduciaria,

» Mantiene en funcionamiento un sistema de administracion de riesgo de mercado sdlido que es aplicado por
los colaboradores.

* En lo correspondiente a la gestion de fondos la Fiduciaria gestiona oportunamente el seguimiento de las
politicas de inversion de cada cartera,

« Tanto para posicién propia como para terceros realiza de manera diaria verificaciones de la valoracién de los
portafolios y un seguimiento de la razonabilidad de precios de las negociaciones de mercado de las
operaciones.

* Y en general da cumplimiento a todo lo dispuesto por las normas y por las politicas internas de la Fiduciaria en
materia de riesgo de mercado garantizando una gestién transparente y eficiente.
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Metodeologia de medicion del riesgo de mercado

Para la gestion del riesgo de mercado ia Fiduciaria ha adoptado un Sistema de Administracion de Riesgo de
Mercado — SARM, de acuerdo con los lineamientos legales definidos en el Anexo Il del Capltulo XXI de la Circular
Basica Contable y Financiera, a través del cual las exposiciones a este tipo de riesgo son identificadas, medidas,
controladas y gestionadas en lo referente a las inversiones financieras del portafolio. Este sistema estd compuesto
por un conjunto de politicas, procedimientos, metodologias de medicion ¥y mecanismos de control impiementados
especificamente para gestionar el riesgo de mercado, con el objetivo de adoptar de forma oportuna las decisiones
necesarias para la mitigacion de dicho riesgo, en la medida en gue esto se juzgue necesario.

Como elementos constitutivos de la administracion del riesgo de mercado, la Junta Directiva de la Fiduciaria ha
definido politicas y lineamientos de gestion. Igualmente, se han formalizado procedimientos gque permiten una
adecuada identificacion, medicion y control periddicos a las exposiciones al riesgo de mercado, y se han
implementado mecanismos tendientes a asegurar el correcto funcionamiento de dichos procedimientos.

Para la cuantificacion de la exposicién al riesgo de mercado de los portafolios administrados, la metodologia
normativa definida por la Superintendencia Financiera de Colombia corresponde a un modelo de factores
asociados a las posiciones vigentes en el portafolio tales como tasa de interés, evaluacion por variaciones en la
tasa de cambio, variacién en los precios de acciones o indices accionarios; y las inversiones en fondos de
inversién colectiva. A continuacion, se detalla el calculo de exposicién a riesgos por factores:

» Factor de riesgo de tasa de interés

La exposicion a riesgo de tasa de interés refleja el riesgo asociado a movimientos adversos en las tasas de interés
de mercado. Dicha exposicion debe ser medida por las entidades de manera separada para las posiciones en moneda
legal, en moneda extranjera y en Unidades de Valor Real (UVR).

» Factor de riesgo de tasa de cambio

Muestra el requetimiento minimo de capital necesario para cubrir los riesgos asociados a tomar o mantener posiciones
denominadas en moneda extranjera, tanto en el libro de tesoreria como en el bancario. Se calcula obteniendo la
exposicion neta que se tenga en cada moneda reexpresando su equivalente en moneda legal.

« Factor de riesgo a precios de acciones o indices accionarios

El calculo de riesgo de precio de acciones busca capturar el riesgo asociado a movimientos adversos en el mercado
accionario y corresponde a la suma de las posiciones netas ponderadas en cada accién. Para efectos de dicha
calculo, se debe tener en cuenta todas aquellas inversiones en titulos participativos incluidas en el libro de tesoreria.

¢ Factor de riesgo por inversiones en Fondos de Inversion Colectiva

Para las inversiones en carteras colectivas, la exposicion a riesgos de mercado es calcutada como el producto entre
el factor de riesgo aplicable a dicho fondo y la posicion invertida en él.

El calculo det VeR del portafolio utiliza un método de agregacién que consiste en sumar los valores en riesgo
ariginados por cada uno de los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacién que existe entre estos, de tal
forma que el VeR resultante sea diversificado. Para determinar el valor razonable de todas las posiciones que
integran la medicion del valor en riesgo, se toman los precios de valoracién suministrados por el proveedor de
precios autorizade per la Superintendencia Financiera.
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Et calculo del VeR del portafolio utiliza un método de agregacion que consiste en sumar los valores en resgo
originados por cada uno de los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacion que existe entre estos, de tal
forma que el VeR resultante sea diversificado. Para determinar el valor razonable de todas las posiciones que
integran la medicion del valor en riesgo, se toman los precios de valoracién suministrados por el proveedor de
precios autorizado por la Superintendencia Financiera.

El VeR del periodo evaluado es normai, explicada por los movimientos registrados y el perfil de riesgos
conservador del portafolio cuya composicion es principaimente en titulos de renta fija de emisores altamente
liquidos. A continuacion, un analisis de las medidas estadisticas para el comportamiento del VeR.

31 de diciembre

2018 2017
31 de diciembre 128.7 489
Promedio 85 30.2
Minimo 58 4
Maximeo 128.7 65.1

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP

Adicional, se detalla la variacion por factores de riesgos, la exposicidn a riesgos de mercado para el corte de
diciembre del afio 2017 y diciembre de 2018 para el portafolio de fa posicion propia:

31 de diciembre

VeR por factores 2018 2017
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 1 0.8 1.1
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 2 0.9 1.5
Tasa de interés CEC Pesos - Componente 3 0.1 0.3
Tasa de interés IPC 26.8 236
Precio de acciones - IGBC 128 382
Fondo de inversién colectiva 1.5 2.8
Maxima exposicion a Riesgos de Mercado 128.7 48.9

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP

Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria no mantiene en su portafolio inversiones patrimoniales ni derivativos
patrimoniales.

El detalle de estas metodologias de célculo del VeR Normativo se encuentra descrita en e *Manual General del
Sistema de Administracion de Riesgos de Mercado SARM’ de Credicorp Capital Fiduciaria el cual fue aprobado
por la Junta Directiva de la entidad y se encuentra a disposicién de los diferentes entes de control para su revision
y consulta.

Andlisis de sensibilidad

el analisis:de sensibilidad para la exposicidn a riesgos de mercado se refiere a la situacién al 31 de diciembre de
2018.

Los siguientes supuestos se han tomado para calcular os andfisis de sensibilidad:

*+ La sensibilidad sobre el estado de situacion financiera se relaciona para los titulos de deuda Yy posiciones en
fondos de inversidn colectiva clasificados como inversiones financieras negociables.
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* Se asume un cambio en la volatilidad para cada factor de riesgos del 5% frente a los niveles de volatilidad
enunciados en el anexo Il del capitulo XX| de la CBCF para el corte del mes de diciembre.

* La sensibilidad sobre la correspondiente partida del estado de resuitados es el efecto de los cambios de

supuestos de los factores de riesgos para los activos financieros propios. Este se basa en los activos al 31 de
diciembre de 2018.

*» La sensibilidad sobre el patrimonio se calcula considerando el efecto de los cambios de supuestos de los
factores de riesgos para los activos financieros propios. Dicho calculo es comparable con el limite regulatorio
denominado capital minimo vigente para las sociedades fiduciarias.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés y los
precios de los fondos de inversion, considerando que todas las otras variables permaneceran constantes,
generando un incremento en el valor en riesgos del portafalio diversificado de 251% a 452 millones frente al vaior
a precios de mercado de 10.688 millones de pesos de los activos financieros que componen el balance de la
Fiduciaria.

. Escenario i
VaR por factores Escenario Normal Estresado Variacién %
TASA DE INTERES IPC 26.8 186.5 595%
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 128 338.5 164%
Fondo de inversion colectiva 1.5 183.4 12335%
Valor en Riesgo del Portafolio diversificado 128.7 452.0 251%

Fuente: SIF, aplicativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado. Cifras en millones COP

El efecto sobre las ganancias antes de impuestos es de -12.57% (variacion negativa) ante el incremento hipotético
de las pérdidas esperadas por valor en riesgos de mercado. Efecto que no es significativo frente a la fuente
principal de ingresos de la Fiduciaria, que corresponde al giro normal del negocio representado en las comisiones
por negocios fiduciarios.

El efecto sobre el patrimonio al simular una mayor pérdida esperada en el portafolio de inversiones genera una
disminucion en el valor del patrimonio de -7.9% frente al escenario normal, una variacion baja que no compromete
el patrimonio de la Fiduciaria de cara el limite regulatorio de capital minimo vigente segiin el Numeral 1° del articulo
80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero (2018: $7.124 millones de pesaos).

Efecto sobre el patrimonio Esceparic Normal Escenario Variacion
Estresado %
Patrimonio a diciembre 2018 19,002 17,498 -7.9%
Valor en Riesgo 129 452 NA
Relacion VaR sobre Patrimonio 0.68% 2.58% NA
Efecto sobre las utilidades antes de Escenario Normal Escenario Variacion
Impuestos Estresado %o
Ingresos 23,510 22,877 -2.69%
Egresos 11,977 12,418 3.71%
Utllidades antes de impuestos 11,967 10,461.0 -12.57%

Fuente: SIF, apficativo utilizado para la Gestion de Riesgos de Mercado, Cifras en millones COP
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3.1.2. Riesgo de contraparte

La Fiduciaria esta expuesta al rigsgo de contraparte, entendido como la posibilidad que una entidad incurra en
perdidas y disminuya el valor de sus activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte o de un
emisor, tanto en operaciones por cuenta propia como por cuenta de sus clientes, eventos en los cuales debera
atender el incumplimiento con sus recursos propios o materializar una perdida en su balance.

La mayor fuente de exposicion al riesgo de contraparte resulta de las operaciones sobre titulos de deuda,
participaciones patrimoniales, efectivo y equivalentes de efectivo ¥ cuentas por cobrar,
La gestion del riesgo comprende la evaluacion y calificacion de las diferentes contrapartes Y emisores, con el

objeto de establecer limites méximos de operacién e inversién gue se instrumentan a través del establecimiento
de cupos.

La asignacion de los cupos se efectla mediante un modelo de calificacion desarrallado a nivel interno, el cual
evalla factores cuantitativos y cualitativos, principalmente indicadores financieros y de gestion, al igual que la
calificacion de riesgo emitida por agencias calificadoras.

Los cupos son controlados diariamente mediante la utilizacién de herramientas de software, de forma tal que se
evita {a realizacion de operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La administracion del riesgo se complementa con evaluaciones periddicas del desempeo operacional y financiero
de contraparies y emisores, con el objetivo de identificar alertas tempranas que requieran tomar una accion para
limitar la exposicion antes que el riesgo se materialice.

La entidad pone a consideracion de la Junta Directiva los reportes de gestion del riesgo conforme con la
perodicidad establecida por la Superfinanciera. Adicionalmente, se emiten informes periédicos sobre el
cumplimiento de limites y reportes adicionales cuando las condiciones de mercado lo ameritan.

Exposicién al riesgo de la Entidad

La maxima exposicidn al riesgo de crédito es el valor en libros del activo financiero, tal como se indica a
continuacién;

Dic/2018 Dici2017
Titulos de deuda 17,254 10,067
Instrumentos de Patrimonio y Participaciones 7,850 8412
Cuentas por Cobrar, neto 2,367 2,247
Efectivo y equivaientes de efectivo 798 526
Total 28,269 21,252

El siguiente analisis resume la calificacién de riesgo del portafolio de deuda e inversiones patrimoniales de la
Entidad:

Titulos de deuda e Instrumentos de Patrimonio Seguin calificacién Dic/2018 Dici2017
Nacién 60.2% 42,7%
AAA 39,8% 32,8%
Sin calificar* - 24,5%
Total 100% 100%

*Corresponde a inversion en acciones de la Bolsa de Valores de Colombia.
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De acuerdo con los criterios y consideraciones de la metodologia de asignacion de calificacion interna y los

sistemas de evaluacion de las agencias calificadoras externas, el nivel de exposicion de la Fiduciaria a) riesgo de
crédito es bajo.

Concentracién del riesgo de crédito

Por normatividad la Fiduciaria no tiene Ifmites de concentracién para la administracion de su portafolio. A

continuacion, se presentan los principales emisores que componen el portafolio de deuda e instrumentos de
patrimonio de la posicién propia de la entidad:

Concentracion por emisor 31 de diciembre 2018

FIC Abierte Fonval [ 4.2%
PA Concesionaria de Qccidente | | 8.6%
FIC Cerrado Inmoval 7 777 10.3%
Bolsa de Valores de Colombia 77777 | 16.8%
TES MinHacienda D R R S e s e T ] 60.2%

0.0% 100% 200% 300% 400% 500% 60.0% 70.0%

Por su parte, las cuentas por cobrar corresponden principalmente a comisicnes de administracion. En el
entendido que su plazo de pago es corto, 30 dias, y sobre ellas no se pacta ninguna tasa de interés, se
reconocen por su valor nominal.

Al finat de cada periodo se evallia Ia situacién de cada cliente y al advertir evidencia objetiva que sugiera un
deterioro se reconoce la provisién de cartera correspondiente de acuerdo con un modelo interno.

Producto de lo anterior, con corte a 31 de diciembre la expectativa de recuperacion de las cuentas por cobrar
es la siguiente:

Valor Razonable Cuentas por Cobrar Dic/2018 Dic/2017

Valor Bruto 3.225 3.207
Provisiones 858 963
Total Valor Razonable 2,367 2,244

No obstante, |la Fiduciaria leva a cabo acciones administrativas Yy legales para recuperar las cuentas por cobrar
vencidas.

3.1.3. Riesgo de liquidez

Las politicas, estructura organizacional, metodologias y procedimientos para la identificacién, medicidn, control,
menitoreo y revelacion del riesgo de liquidez asociados a la actividad de la Fiduciaria, fondos administrados y
negocios fiduciarios se enmarcan en el Manual SARL aprobado por la Junta Directiva, bajo el fundamento
regulatorio del capitulo VI de la circular Basica y Contable (C.E. 100 de 1995). Cualquier madificacion, ajuste
normativo o corporative, excesos a limites establecidos, cambios en las variables del mercade o alguna situacion
particular relevante se presentara de manera conjunta al Comité de Riesgos y a la Junta directiva respectivamente.
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Para mitigar el riesgo de liquidez, la Fidugiaria:

» Tiene las herramientas apropiadas para la medicién y control de las actividades propias de la Fiduciaria

¢ La Junta Directiva aprueba un perfil de riesgos para el portafolio de posicion propia, este es conservador
y altamente Ilquido segun la composicién de su portafolio de inversiones, por lo cual no se presentan
necesidades de liquidez en el corto y mediano plazo que generen una exposicién de riesgo importante.

= Eldrea de Tesoreria, en su condicién de administrador del portafalio, debe cumplir con los lineamientos
establecidos por la Junta Directiva

e El area de riesgos realiza actividades de control y monitoreo sobre el portafolio de la posicion propia de
la Fiduciaria de acuerdo con los criterios aprobados

Metodologia de medicién del riesgo de liquidez

Para gestionar el riesgo de Liquidez la Fiduciaria ha desarrollado una matriz de indicadores de desempefio
para el sector fiduciario, la cual permite hacer un ordenamiento de lag entidades conforme son las exigencias
de liquidez que enfrentan las firmas. La matriz se calcula trimestralmente y su medicién de criticidad esta
definida por un puntaje o escala de 1 a 10 como maximo puntaje. Adicionalmente, se monitorean niveles de
exposicion a los pardmetros regulatorios tales como solvencia y capacidad operativa para administrar Fondos,

A continuacion, se detalla la evolucién del indicador a partir de Mar/18:

Indicador de Liquidez Sep/2018

Juni2018 Mar/2018
Sociedades Fiduciarias
Credicorp Capital Fiduciaria 5.35 6.10 5.20
Promedio Sector 6.08 5.99 5.52

Fuente: Superfinanciera, Ult. Corte trimestral disponible: Sep/18 Calculos Credicorp Capital Fiduciaria S.A.

De manera complementaria la posicion propia de la Entidad al corte del 31 de diciembre de 2018 no registra
en su balance instrumentos financieros derivados,

3.2. Riesgo operacional

La gestion de riesgo operacional esta orientada a reducir la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias,
fallas o inadecuaciones, en €l recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura ¢ por la ocurrencia
de acontecimientos externos. Esta definicidn incluye el riesgo legal y reputacional, asaciados a tales factores.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional en la Fiduciaria estd basado en los estandares y las mejores
practicas aplicadas por entidades financieras a nivel mundial y adaptado de manera especlfica sobre la base del
tamafio, sofisticacién, giro de negocio, naturaleza y complejidad de nuestras actividades. Actualmente, los
modelos de administracion de riesgos incorporan lineamientos de Basilea Il, Ley Sarbanes Oxley , Committee of
Sponsoring Organizations —COSO, y Disaster Recovery Institute DRI, favoreciendo el cumplimiento de las
exigencias normativas por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia y permitiéndole a la Fiduciaria
tener procesos identificados y controlados, participar desde la estructuracion de nuevas iniciativas y proyectos,
monitorear permanentemente los riesgos y asegurar la continuidad del negocio ante un evento adverso.

La Fiduciaria tiene un gobierno para la gestién de riesgos en el que intervienen duefios de procesos, duefios y

gestores de riesgos, coordinadores de continuidad de negacio, la Unidad de Riesgo Operacional (URO). comités
¥ en general todos los colaboradores.
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A continuacion, se exponen aspectos importantes de cada componente de la gestion de riesgos operacionales:

1. ldentificacion y evaluacion de riesgos: Durante el afio 2018 se realizéd ia actualizacion de los riesgos
operacionales y el fortalecimiento de controles en los procesas obteniendo asi la nueva medicion del nivel de
exposicion inherente y residual; esta informacion fue presentada por la Unidad de Riesgo Operacional y
aprobada por el Comité de Riesgo Operacional y la Junta Directiva. De igual forma, se evaluaron nuevos
productos, procesos, cambios significativos y proveedaores criticos.

El siguiente gréfico corresponde a la composicisn del mapa de riesgos por criticidad, el cual muestra la gestion
eficiente y el mantenimiento de un ambiente de control adecuado, para mantener el mayor porcentaje de riesgos
en un nivel de criticidad bajo (76.43%);

Mapa de riesgos por criticidad - Gestion Riesgo Operativo

Bajo
76.43%

L
Maderade |
21.21%

Reievante_/

2.02% Alto
0.34%

\_ Critico

0.00%

2. Gestion de monitoreo de riesgos: a lo large del afio se definieron e implementaron planes de accign
correspondientes al apetito de riesgo de la Fiduciaria gestionados por los duefios de los procesos.

La Fiduciaria tiene definido un tablero de indicadores claves de riesgo que se calcula mensualmente y se presenta
tanto al Comité de Riesgo Regional como al Comité de Riesgo Operacional Local, en casc de presentarse una
alerta relacionada con los indicadores se veria reflejado en el tablero correspondiente, tas cuales se gestionan y
escalan a diferentes instancias para tomar las medidas necesarias y mantener los niveles de exposicion
adecuados.

3. Continuidad de Negocio: en este periodo se desplego un plan de trabajo de la Gestién de Continuidad de
Negocio a nive! regional, centemplande sus cuatro planes: Recuperacion de Desastres, Manejo de Crisis,
Respuesta a Emergencias y Continuidad de Negocio, en cada uno de los cudles se realizaron actividades
relacionadas a la actualizacion del gobierno, ejecucion de pruebas y capacitacion del personal.

En el tercer trimestre del afio se realizé la Prueba Integral de Continuidad de Negocio obteniendo un resultado de
83 % de efectividad, el 17% restante hace parte de las oportunidades de mejora que se incluiran en el plan de
trabajo de 2019,

Ao largo del afio se presentaron algunas incidencias que fueron atendidas a partir de la activacién de las
contingencias operativas y tecnolégicas, las mismas que con anterioridad a la ocurrencia ya habian sido
documentadas v probadas.
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Dentro del plan de trabajo se realizaron visitas in situ a proveedores criticos, con el proposito de identificar y
analizar posibles riesgos que pudiesen afectar nuestros procesos internos; los resultados obtenidos de estas
visitas ayudaron a establecer recomendaciones y compromisos para la mejora de los servicios prestados.

4. Eventos de Riesgo Operacional: se realizd una gestion encaminada a la identificacién y documentacion de
eventos de riesgo operacional promovida por la concientizacion y cultura por parte de los colaboradores de las
diferentes areas de la Fiduciaria, los acuerdos de nivel de servicio e indicadores de desempenfo, los cuales
permitieron el reporte y gestion de los riesgos materializados implementando nuevos controles, fortaleciendo
los existentes y mejorando los procesos de la Fiduciaria.

Este afio la Fiduciaria documenté 61 eventos de riesgo operacional de los cuales 30 generaron una pérdida
econdmica equivalente a $ 100,3, Para la totalidad de los eventos materializados, se implementareon planes de
accion que permitieron incrementar el nivel de eficiencia de los controles existentes.

5. Ofros aspectos importantes de la gestion de riesgo aperacional son:

5.1. Cultura y capacitacion: En el afio 2018 se realizaron diferentes capacitaciones de Riesgo Operacional y
Continuidad de Negocio presenciales y virtuales, los cuales aportaron de forma importante al plan de cultura
dirigida a toda la organizacidn, se logré una participacion del 90% de los cotaboradores.

5.2. Organos de control: Para el afio 2018 la Gerencia de Riesgo Operacional tuvo una participacién importante
frente a los entes de control internos y externos, durante este afo hubo un aumento en el flujo de
comunicacion con la Superintendencia Financiera de Colombia por la implementacién de la metodologia de
supervision basada en riesgos, cumpliendo con los requerimientos efectuados y en los tiempos indicados.

3.3 SARLAFT - Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo.

En adicion a los principios y reglas estabiecidos por las normas colombianas que regulan fa prevencién y control
del riesgo de LA/FT, enfatiza cuatro principios guias de su sistema de administracién de riesgo:

a) Responsabilidad Individual: La gestién de la Fiduciaria, tanto a nivel comercial, econémico, como de reputacion
y en el cumplimiento de las normas internacionales y nacionales, depende no s6lo del esfuerzo conjunto de
todos, ya que cada colaborador tiene una mision particular en eflo. De igual forma, la aplicacion y éxito de las
politicas que rigen la actividad de la Fiduciaria en cuanto al SARLAFT y gestién de riesgo de ofras actividades
delictivas dependen no solo de la Alta Gerencia y del Oficial de Cumplimiento sino, en primer término, de la
responsabilidad individual con que cada colaborador o empleado las asuma y aplique.

b) Exhaustividad: Todo empleado de la Fiduciaria estd llamado a desarrollar su trabajo con excelencia y
compromiso. Identico comportamiento se espera respecto de la aplicacion y observancias de las politicas y
procedimientos establecidas en el manual SARLAFT y |la gestidn para prevenir, detectar y reportar cualquier
situacién que conlleve a la utilizacion de la Fiduciaria en otras actividades delictivas. La observancia parcial o
incompleta de las citadas politicas las debilita y hace perder su efecto,

¢) Independencia: Los empleados de la Fiduciaria deben desarrollar su actividad libre de presiones y motivaciones
ajenas al normal y ético desemperfio de sus funciones. Es obligacian principal de Ja Fiduciaria velar porque ello
se verifigue. El organismo natural al interior de la empresa que vela porque ello ocurra es el Oficial de
Cumplimienta,

d) "Estandares mas altos™ En la consecucion de sus objetivos, la Fiduciaria debe siempre apuntar a conseguir
los estandares mas altos en su desemperio. Idéntico espiritu debe inspirar la creacion, implementacion y
comunicacion de las politicas contenidas en el manual SARLAFT, asi como en la politica corporativa de
prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo.
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La Fiduciaria ha establecida politicas en relacion con el sistema de administracion de lavado de activos (LA} y
financiacion del terrorisma (FT), que implican:

Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para la prevencion y control
de este tipo de delitos

Dar efectivo cumplimiento de las politicas generales establecidas por casa matriz, de acuerdo con las cuales
todas las filiales y vinculadas deben ser empresas lideres y ejemplares en la prevencidn de los delitos de
tavado de activos, financiacién del terrorismo, delitos conexos y corrupcién.

Crear, desarrollar y mantener a nivel institucional en la operacidn de Colombia una cultura de administracién
de riesgos, teniendo en cuenta las etapas y elementos del SARLAFT definidos por los organos de supervision
locales en concordancia con las normas internacionales aplicables.

Mantener un compromiso amplic y permanente con accionistas, casa matriz, directivos, funcionarios, aliados
estratégicos, clientes y autoridades legislativas, judiciales y de control de Colombia, para implementar y ajustar
sus esquemas de administracion del riesgo a las diversas modalidades que vayan surgiendo y que estén a su
alcance para asegurar el cumplimiento de las politicas generales definidas por la casa matriz, asi como de las
normas legales encaminadas a prevenir y controlar el riesgo de lavado de activos y la financiacion del
terrorismo, particularmente las contenidas en los articulos 102 a 105 del Estatuto Orgéanico del Sistema
Financiero ("EOSF"), la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia y las normas
internacionales que le sean aplicables.

Cumplir las disposiciones de la Organizacion de las Naciones Unidas (ONU) en relacién a las sanciones
financieras dirigidas.

Derivade de lo anterior es deber de todos los funcionarios, organos de administracion y de control y, en
especial, del Oficial de Cumplimiento, asegurar en cada una de sus actividades, labores y funciones, la
aplicacion y cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias relativas al SARLAFT.

Mantener un permanente contacte y colaboracion con las entidades y autoridades encargadas del control de
los riesgos de LA/FT, asi como de corrupcidn, para facilitar, en forma eficiente y oportuna, la informacién y
documentacion necesaria para investigar y combatir a las organizaciones o personas que cometen estos
delitos.

Mejoramiento continuo, asi como permanente capacitacion a todas las personas que laboren o presten sus
servicios en o a la Fiduciaria, en relacién con las leyes, reglamentos, politicas, procedimientos, directrices y
teda otra regla de conducta interna o externa que contribuya a la prevencién y control de actividades delictivas.

Prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que esté
involucrada en actividades illcitas.

Monitoreo y revision permanente bajo la coordinacién del Oficial de Cumplimiento de los factores gue permiten
0 determinan la realizacion de los riesgos de lavado de activos, financiacién del terrorismo y corrupcién, por
parte de personas nacionales o extranjeras, teniendo especial cuidado de aquellos que por su perfil o funciones
pueden exponer a este riesgo a la Fiduciaria.

Cumplir con la identificacion de operaciones sospechosas estableciendo controles permanentes y periddicos,
asi como dando oportuno reporte de estas a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF),
garantizando siempre la reserva de la informacion reportada.

Evitar cualquier situacién que pueda colocar a la Fiduciaria, 0 a cualquiera de sus empleados, directivos,
accicnistas 0 50cios en una situacién que genere un conflicto de interés.
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» Establgcer e implementar un conjunto de reglas claras en relacién con cualquier regalo u obsequio de parte
de clientes proveedores o cualquier tercero relacionado con la operacion de la Fiduciaria, que permitan
mantener la independencia de fa Fiduciaria y cada uno de sus funcionarios en el desarrollo de su objeto social,

 Preserver la transparencia e integridad de los mercados en los cuales opera la Fiduciaria.

4. ESTIMACION DE VALOR RAZONAELE

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de valores o en
mercados interbancarios) se basa en precios sucios suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacion publicados en la pagina.

El valor razonable de activos no monetarios tales como propiedades de inversién y garantias de créditos para
efectos de la determinacion de deterioro de los créditos otorgados a los clientes se hace con base en avalios
realizados por peritos independientes con suficiente experiencia y conocimiento del mercado inmobiliario o del
activo que se esta valorando. Generalmente estas valoraciones se efectGan por referencias a datos de mercado
0 con base en el costo de reposicidn cuando no existen suficientes datos de mercado.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
a los que la Fiduciaria pueda acceder a ja fecha de medicion.

Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gque sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia dei valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicién del valor
razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalia en relacién con la medicion del valor
razonable en su totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos,
pero que se valoran de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o
fuentes de precio alternativas apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

La determinacién de o que se constituye como “cbservable” requiere un juicio por parte de la Gerencia. La
Fiduciaria considera datos observables aquelios datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos
o actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, que no tienen derechos
de propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
en referencia.

4.1 Maediciones de valor razonable sobre bases recurrentes

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF) requieren o permiten en e estado de situacion financiera al final de cada perfodo
contable.
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La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos (por clase) medidos al valor
razonable al 31 de diciembre de 2018 y 2017 sobre bases recurrentes:

Al 31 de diciembre 2018
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS
inversiones en instrumentos de deuda a valor razonable

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano - - - -
Emitidos o garantizados por ofras instituciones financieras - 2,148 - 2,148

inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable
con cambios en resultados

Fondos de inversion colectiva 3,639 - - 3,639
Total, Inversiones a valor razonable con cambios en
resultados 3,639 2,148 - 5,787

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en el en otros resultados integrales

BVC 4,211 - - 4,211
Total, Instrumentos financieros a valor razonable con :

cambios en otros resultados integrales 4,211 4,211
Al 31 de diciembre de 2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

ACTIVOS

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con

cambios en resultados

Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 7,885 - - 7,885
Emitidos o garantizados por otras instituciones financieras - 2,182 - 2,182
Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios

en resultados

Fondos de inversion colectiva - - 3,624 3,624
Total, Inversiones a valor razonable con cambios en

resultados 7,885 2,182 3,624 13,691
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios

en el en otros resultados integrales

INMOVAL - - 254 254
BVC 4,534 - - 4,534
Total, Instrumentos financieros a valor razonable con

cambios-en otros resultados integrales 4,534 - 254 4,788

4.2 Determinaciéon de valores razonables
Los valeres razonables de instrumentos financieros clasificados en nivel 1 se determinaron con base en precios

de mercado suministrados por el proveedar de precios autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia
determinados con base en mercados liquidos.
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Para la determinacion del nivel de jerarquia 1 y 2 del valor razonable, se realiza una evaluacion instrumento por
instrumento, de acuerdo con la informacién de tipo de célculo reportado por Infovalmer, el criterio expertc del
Frant office, y del Middle Office quienes emiten su concepto teniendo en cuenta aspectos tales como: Continuidad
en la publicacion de precios de forma histérica, monto en circulacién, registro de operaciones realizadas, numero
de contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones constantes
por una o mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, frecuencia y volumen transado.

Para la determinacion del nivel 3 del valor razonable, el 4rea de operaciones y contabilidad realizan un calculo al
final de cada dia tal como lo indica la Superintendencia Financiera de Colombia. Teniendo en cuenta el valor del
fondo de inversién colectiva al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCt-1) se calcula el valor de la remuneracion
que cobra el administrador {para efectos del presente capitulo, se entiende como administradar del fondo de
inversidn colectiva las sociedades autorizadas especificamente en el Articulo 3.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010,
Una vez efectuado el calculo, se debe proceder a realizar ! pre cierre del fondo de inversién colectiva para el dia
t {PCFt), de la siguiente manera:

PCFt = VFCt-1 + RDt

Donde;

PCFt = Pre cierre del fondo de inversién colectiva para el dia t

VFCt-1= Valor de cierre de operaciones del dia t-1 del fondo de inversion colectiva.
RDt = Resultados del dia t (ingresos menos gastos del dia t)

Para el corte evaluado al 31 de diciembre de 2018 no presenta inversiones catalogadas en nivel 3 y para el corte
al 31 de diciembre de 2017 1a composicion del portafolio presenta inversiones catalogadas en nivel 1, 2y 3.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

31 de diciembre

2018 2017
Cuenta corriente (1) 737 33
Cuenta de ahorro (1) 61 493
Total Efectivo y equivalente de efectivo 798 526

El efectivo y equivalentes del efectivo corresponden a los saldos en caja y los saldos depositados en cuentas de
ahorro y corriente en bancos.

Los bancos y otras entidades financieras corresponden al saldo final de las cuentas de ahorro y cuentas corrientes
en las que la Fiduciaria maneja come parte de su liguidez.

A continuacion se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Fiduciaria mantiene fondos en efectivo:

(1) La composicién es la siguiente:

31 de diciembre

Entidad Calificacidn 2018 2017
Banco de Bogota AAA 680 433
Bancolombia AAA 112 a0
Otras Entidades Financieras 6 3
798 526
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No existen restricciones sobre el disponible y todos ios montos se encuentran en moneda legal.

A continuacion, las partidas conciliatorias en bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

31 de diciembre

Partida 2018 2017

Saldos en libros 798 526
Cantidad _ _ Valor Cantidad Valor

NATURALEZA CREDITO

Antigliedad superior a 30 dias

Consignaciones pendientes por confabilizar 43 53 86 80

Notas débito segun contabilidad y no estan en bancos 3 9 7 15

Subtotal 46 62 93 95

Antigiiedad inferior a 30 Dias

Consignaciones pendientes por contabilizar 62 183 35 75

Notas débito segun contabilidad y no estan en bancos 1 - 3 1

Subtotal 63 163 38 76

NATURALEZA DEBITO
Antigliedad superior a 30 Dias

Notas crédito segun contabilidad y no extracto 19 2 - -
Notas débito pendientes por contabilizar 2 3 - -
Subtotal 21 5 - -

Antigiiedad Inferior a 30 Dias

Natas crédito segun contabilidad y no extracto 2 0 10 3
Notas débito pendientes por contabilizar 2 8 1 1
Subtotal 4 8 11 4
Saldos en extracto ~1.010 693
2018
Cuenta bancaria Banco de Bogota
Cuenta NC no registrada en NC no registrada en el ND no registrada en ND no registrada en
Bancaria libros extracto llbros extracto

Partidas MAYORES MENORES  MAYORES MENORES MAYORES MENORES MAYORES  MENORES
conciliatorias A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS

106664626 21 43 52 127 3 11 - 2 3 2 § 2 -
21 43 52 127 3 11 - 2 3 2 8 2 -

La cuenta No. 106664626 presenta 73 notas crédito pendientes en libros por valor de $170, las cuales
corresponden a consignaciones que no se han logrado identificar, sin embargo, se realiza una gestién en cada
periodo para ir depurando dichas partidas, incluyendo comunicaciones con los Gestores de Fiduciaria
correspondientes, para determinar €l registro de los recaudos de cartera.

Cuenta bancaria Bancolombia

Cuenta NC no registrada en NG no registrada en el ND no registrada en ND no registrada en
Bancaria libros extracto libros extracto

Partidas MAYORES MENORES MAYORES MENORES  MAYORES MENORES MAYORES  MENQRES
conciliatorias A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS A 30 DIAS

3182785864 22 10 9 3 16 1 1 - 0 - 0 -1 9 1 -
2 10 9 _3% _1® 41 1 _- 0 -0 __ - 1 9 1 _-
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La cuenta No. 3182785864, presenta 31 notas crédito pendientes en libros por valor de $46, las cuales
corresponden a consignaciones gue no se han logrado identificar, sin embargo, se realiza una gestién en cada
periodo para avanzar en la depuracion de dichas partidas, incluyendo comunicaciones con los Gestores de |a
Fiduciaria correspondientes, para determinar el registro de los recaudos de cartera. Una nota débito pendiente en

extracto por valor de $9, que corresponden traslados pendientes por aplicar. Asi mismo 17 notas crédito
pendientes en extracto por valor de $10.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

A continuacion, se detallan las inversiones en titulos de deuda e instrumentos de patrimonio a valor razonable al
31 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017.

31 de diciembre

2018 2017

Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios en

Resultados
En pesos colombianos
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano 4,901 7,885
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno colombiano -
Emitidos o garantizados por entidades del sector financiero 2,148 2,182
Total Inversiones en titulos de deuda a valor razonable con cambios

en resultados 7,049 16,067
Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en

Resultados
En pesos colombianos
Fondos de inversidn colectiva 3,639 3,624
Total Inversiones en instrumentos de patrimonio con cambios en

Resultados 3,639 3,624
Total Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 10,688 13,691

Calidad crediticia de las inversiones negociahles

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados determinada por agentes calificadores de riesgo independientes:

31 de diciembre

2018 2017
Grado de inversién 10,688 13,691
10,688 13,691

La siguiente corresponde con la maduracién de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de 2018

De1a 180 De181a Mas de Total,
dias 360 dias 361 dias General

Emitidqs o garantizados por el gobierno i 4901 1 4.901
colombiano
Emitidqs 0 garantizaldos por otras entidades ) ) 2.148 2148
del gobierno colombiano
Inversianes en instrumentos de patrimonio - - 3,639 3,639
Total, general - 4,901 5,787 10,688
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31 de diciembre de 2017

De 1 a 180 De 181 a Mas de Total,
dias 360 dias 361 dias General

Emitidos o garantizados por el gobierno

A s 5,946 1,939 - 7.885
Emitidos o garantizados por otras entidades

del gobierno colombiano ) ) 2AE2 2182
Inversiones en instrumentos de patrimonio L = 3624 3624
Total, general 5,946 1,939 5,806 13,691

La Fiduciaria no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de activos o pasivos contingentes.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTROS RESULTADOS

INTEGRALES
31 de diciembre

2018 2017
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI
INMOVAL - 254
Bolsa de Valores de Colombia (BVC) 4,211 4 534
Total, Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el
ORI 4,211 4,788

31 de diciembre de 2018

Nombre del emisor Nominal Porcentaje Costo Valor razonable
Bolsa de Valores de Colombia 351,467 28,26% 4,414 4211

De acuerdo con el modelo de negocio aprobado por Junta Directiva, las inversiones en acciones de ta Bolsa de
valores fueron clasificadas como Instrumentos Financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: El porcentaje de participacién de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia sobre el portafolio
de la Fiduciaria es del 28,26%

A continuacién, el valor razonable de cada una de las inversiones al 31 de diciembre de 2018:

Inversiones Valor razonable ORI
Bolsa de Valores de Colombia 4211 (203)

La Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 percibi6 dividendos y rendimientos por $79 y $ 5 respectivamente.
La siguiente corresponde con la maduracion de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre de 2018

De1a180 De 181 a 360 Mas de 361 Total,
dias dias dias General
Bolsa de Valores de Ceolombia
(BVC) - - 4,211 4,211
Total, general - - 4,211 4,211

Las variaciones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otros resultados integraies
corresponden a la adquisicidn de las acciones emitidas por Bolsa de Valores de Colombia.
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Los valores razonables reflejan fundamentalmente las variaciones de mercado. Al 31 de diciembre de 2018 y
2017 la Fiduciaria considera que no existen indicios de deterioro.

7.1 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

Operaciones del mercado monetario (activas y pasivas)
A continuacion, se detalla las operaciones de mercado monetario activas al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre

Operaciones del mercado monetario

Simultaneas 2018 AR
Tasa Tasa
RS Promedio i Promedio
Emitidos por el Gobierno Colombiano 10,205 4.25% - -
Total titulos de deuda 10,205 -

8. CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar por:

31 de diciembre

2018 2017
Negocios Fiduciarios (a) 3,133 3,018
Deudores Asociados-intercompafiias 61 45
Diversas (b) 31 144
Deterioro de cartera {¢) (858) (963)
Total, cuentas por cobrar 2,367 2,244

{a) La cartera se encuentra compuesta de la siguiente manera:

31 de diciembre

Tipo de negocio 2018 2017
Fiducia de administracién 1,525 1,218
Fiducia inmobiliaria 530 870
Fondos de inversion colectiva 591 470
Fiducia de garantia 388 318
Fiducia de inversion 48 110
Fondos de pensionas voluntarias 42 32
3,133 3,018

En el periodo 2018 las cuentas por cobrar de Negocios Fiduciarios presentan una variacién en aumento de $115, en
comparacion al perindo 2017, generada por:

El aumento en 108 negocios de Fiducia de Administracién equivaiente a $308,
El aumento en la comisidn del fondo de inversidn por valor de $122,

La disminucidn de 11 negocios de Fiducia Inmobiliaria en cuantia de $331,

Y un aumento entre los restantes tipos de negocios presentan un valor por $18.
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{b) Detalle de cuentas por cobrar diversas

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Oftras cuentas por Cobrar 31 80
Ofros gastos Fideicomisos = B4
Total cuentas por Cobrar Diversas 31 144

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponde a cuentas por cobrar a Fideicomisos por reembolsos de gastos,
a cargo de los Fondos de inversion Colectiva, Fondo de Pensiones y Negocios Fiduciarios.

(c) Deterioro de cartera

31 de diciembre

2018 2017
Saldes al inicio del periodo (963) {340)
Detericro reconocido en resuttados del periodo (708) {728)
Ajuste por Adopcién (149) -
Castigos de clientes por cobrar 587 -
Recuperacion de provisiones 362 103
Saldos {858) {963)

Bajo la apficacion de NIIF 9 - Instrumentos Financieros, las pérdidas por deterioro derivadas del riesgo de crédito en
los instrumientos financieros medidos al costo amortizado, son reconocidos sobre |a base de pérdidas esperadas. El
madelo de pérdidas esperadas contempla los siguientes escenarios para su reconocimiento:

Enfoque General: Para cuentas por cobrar con plazo mayor a 12 meses

v Canasta 1: Menos de 30 dias de atraso con riesgo de cartera bajo, pérdidas esperadas para los 12 meses
siguientes la Fiduciaria considera un rango de posibles pérdidas de deterioro de acuerdo a la experiencia

propia en las que podrfa incurrir en los 12 meses siguientes para la cartera con poca o ninguna evidencia de
deterioro.

v Canasta 2: Mas de 30 dias de atraso con riesgo de cartera apreciable, la Fiduciaria debe considerar un rango
de posibles pérdidas de deterioro en las que podria incurrir en la vida remanente de la cartera.

v Canasta 3: cartera clasificada como dificil con riesgo de la cartera significativo y evidencia de deterioro
objetiva, la Fiduciaria debe considerar un rango de posibles pérdidas de deterioro de acuerdo con Ia
experiencia propia de la entidad en las que podria incurrir en la vida remanente de la cartera.

Enfoque simplificado: Para cuentas por cobrar con plazo menor a 12 meses:

En su reconocimiento inicial o en su medicidn posterior, la Fiduciaria reconocera una pérdida por deterioro basada en
las perdidas de cuentas por cobrar esperadas durante toda 1a vida contractual de la cuenta por cobrar,

Para ambos enfoques, si hay evidencia objetiva de deterioro en el reconocimiento inicial, no se registrara la provision

inmediatamente, sino que se reflejard la perdida crediticia esperada en la tasa de interés efectiva ajustada por el
riesgo de crédito del activo.
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Son indicadores de evidencia objetiva de deterioro (entre otros);

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado;

Infracciones de las clusulas contractuales, tales coma incumplimientas o moras en el pago de los intereses
o el principal;

El prestamista, por razones econdmicas o legales relacionadas con dificultades financieras del prestatario, e
otorga concesiones ¢ ventajas que no habria otorgado bajo otras circunstancias;

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de regrganizacion financiera;

l-a desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras;
0

Los datos observabies indican que desde el reconocimiento inicial de un grupe de activos financieros existe
una disminucion medible en sus flujos futuros estimados de efectivo, aunque no pueda todavia identificarsela
con activos financieros individuales de la Fiduciaria, incluyendo entre tales datos:

i} Cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios incluidos en &l o

i) Condiciones economicas locales o nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos de
la Fiduciaria.

La Fiduciaria reconoce su deterioro basados en el enfoque simplificado.

A continuacién, se presenta el saldo bruto de la cartera por concepto de negocios fiduciarios al 31 de diciembre de

2018:
. Cartera del
Transferencia a A
Clasificacion ?i?é?eornabfg edades de re exg:::: do al &91::::;‘; Cartera _ s_aldo a3
de la Cartera 2017 cartera por 01 enero 2018 cuentas por castigada diciembre 2018
adopcién NIIF 8 cobrar)
Cartera edad (0
dias) 2,031 - 2,031 {1,013) . 1,018
Cartera edad {1
- 30 dias) 339 - 339 812 - 1,151
Cartera edad
{31 - 60 dias) 129 - 129 a7 - 228
Cartera edad
(81 - 90 dias) a2 - 92 51 - 143
Cartera edad
(91 - 180 djas) 138 - 138 47 (5) 180
Cartera edad
(181- 999 dias) 289 - 2589 718 {582) 415
UL 3,018 . 3,018 712 {597) 3,133
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Se presenta el movimiento de la pérdida esperada al 31 de diciembre de 2018:

. . Deterioro del
. . Saldo Ajuste inicial Saldo Deterloro : "
S:%Ef:ﬁm deterloro al par adapcitn reexpresado al Nelt’:r(';aict’o _ GCastigos S:: %‘; (:gtggfam
31.12.2017 delaNIIF9 01.01.2018 | iy
ngreso

Cartera edad (D
dias} ~ 46 46 20 - 66
Cartera edad (1
- 30 dias) - 19 19 54 - 83
Cartera edad
(31 - BO dias) - 18 18 53 - 71
Cartera edad
(61 - 80 dias) - 22 22 47 . 69
Cartera edad
(81 - 180 dias) 30 45 79 78 {5} 152
Cartera edad
{181- 999 dias} 933 {5) 928 81 {592) 417
ol 963 149 1,112 343 (597) 858

9. EQUIPOS DE USO PROPIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el siguiente es el detalle de los saldos de [a propiedad planta y equipo:

Retiras, Importe
Saldo Inicial Adiciones Depreciaclén . bajas y 4
TR Transferencias e an libros
Equipe Muebles y Enseres 120 47 - } 1867
Equipo de Computacion 112 6 - s 118
Mejaras a propiedades ajenas . 16 - } 16
Depreciacitn (151) _ (30) _ (181)
Saldo al 31 de diclembre,
2018 81 69 {30} - 120
Retirgs,
. . ) Importe
Saldo Inicial Adiciones Depreciacion 5 bajas y
e Transferencias - en libros
Equipo Muebles y Enseres 119 1 - | 120
Equipo de (_Eomputacién 11 1 - B 112
Depraciacidn A13) R (38) 1 (151}
Saldo al 31 de diciembre,
2017 117 2 {38) - 81
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El siguiente es el movimiento del importe en libros de las cuentas de activos tangibles durante los periodos
terminados al 31 de diciembre 2018 y 2017;

Para uso propio

Costo o valor razonable:

Saldo al 31 de diciembre, 2017 232
Compras o gastos capitalizados (neto) 69
Reclasificaciones -
Saldo al 31 de diciembre, 2018 301
Depreciacién Acumulada:

Saldo al 31 de diciembre, 2017 151
Adiciones

Depreciacion del afio con cargo a resultados 30
Reclasificaciones -
Saldo al 31 de diciembre, 2018 o 181
Total, al 31 de diciembre, 2018 120

La propiedad y equipo se encuentran debidamente asegurados, con pdlizas de todo riesgo. Sobre los activos de
la Fiduciaria no existen garantias.

El mantenimiento de los principales sisteras de la Fiduciaria es contratado de manera anual, con especialistas
en los temas, se hacen contratos de mantenimiento anual preventivo y correctivo, dichos costos son reconocidos
con cargo a resultados.

No existen restricciones sobre la propiedad y equipe y todos los montos se encuentran en moneda legal.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen activos fijos recibidos y/o entregados a través de un contrato de
arrendamiento financiero.

10. ACTIVOS INTANGIBLES
El siguiente es el detalle de los saldos de los activos intangibles al 31 de diciembre 2018 y 2017;

31 de diciembre de 2018

Pérdida

Saldo Amortizacion por Importe

Inicial Adiciones Causada deterioro en libros
Licencias 661 - - - 661
Desarrollos de Software 1,480 634 - - 2,114
Amortizacion (686) - (370) - {1,058)
Balances al 31 de diciembre,
2018 1.455 634 (370) - 1,719
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31 de diciembre de 2017

Pérdida

Saldo Amortizacion por Importe

Inicial Adiciones Causada deterioro en libros
Licencias 621 40 - - 661
Desarrollos de Software 1,016 464 - - 1,480
Amortizacidn {399) - {287) - (686)
Balances al 31 de diciembre,
2017 1,238 504 (287) - 1,455

Al 31 de diciembre 2018 y 2017 no existen restricciones y /o garantias sobre los activos intangibles.

11. IMPUESTOS DE RENTA

A partir del 1 de enerc de 2017, |as rentas fiscales en Colombia de acuerdo con la Ley 1819 de 2016, se gravan
a |a tarifa de 34% para el afio 2017 y 33% a partir del afio 2018, exceptuando los contribuyentes que por expresa
disposicion manejen tarifas especiales y al 10% las rentas provenientes de ganancia ocasional.

Para el afio 2019 la Ley de Financiamiento establecio una tasa del 33%; para el 2020 la tasa sera del 32%; para
el 2021 la tasa sera del 31%, y para el 2022 y siguientes la tasa sera det 30%. Asl mismo la ley de Financiamiento,

establecié una sobretasa para las Compafias Financieras del 4% para el 2019 y para los afos 2020 y 2021 una
sobretasa del 3%.

Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria ha diagnosticado los efectos de la conciliacién fiscal sobre los rubros de
actives, pasivos, ingresos, costos, gastos (deducciones) y demas partidas y conceptos que deban ser declarados,
asi como ha cuantificado !as diferencias que surjan entre ellas, Las cifras fiscales reportadas en la conciliacion
fiscal corresponden a fos valores gue se consignaran en la declaracién del impuesto sobre la Renta y
Complementario. A la fecha de los estados financiercs, e! efecto neto en el impuesto corriente y diferido fue de
(1.263) y 72 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018, la Fiduciaria no cuenta con saldos de pérdidas fiscales ni excesos de renta presuntiva
sobre renta ordinaria por compensar.

El cargo/abono por impuestos relacionado con los componentes de la conciliacién fiscal es el siguiente:

2018
{Cargo)/
Saldo inicial Abono de Bases fiscales
IFRS Impuestos

Equipo de uso propio 120 (10} 110
intangibles 1,719 (d441) 1,278
inversiones valor razonable 7,049 235 7,284
Inversiones costo amortizado 10,205 {5) 10.200
Otros activos 5 (3} 2
Cuentas por pagar 1,160 (364) 796
Total 20,258 (588} 19.670

El gasto de impuesto sabre la renta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprende lo siguiente:
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Conciliacion de la tasa nominal de impuestos y la tasa efectiva:

31 de diciembre

2018 2017
Impuesto corriente sobre los beneficios del afo 4,268 3,724
Exceso provisién aitos anteriores 65 201
Total, impuesto sobre la renta corriente 4,333 3,925
Impuesto diferido: 132 {221)
Total, impuesto diferido 132 {221)
Impuesto sobre las ganancias 4,465 3,704

El impuesto calculado sobre ia base de la utilidad de la Fiduciaria antes de impuestos difiere del importe tedrico

que se habrfa obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las utilidades de las sociedades
como sigue:

31 de diciembre o 31 de diciembre o
de 2018 ? de 2017 ’
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 11,867 8,203
Gasto tedrico de impuesto a la tasa nominal de rentas 4428 37% 3,281 40%
Efectos impositivos de:
Gastos no deducibles impuestos 42 0% 101 1%
Provisién de Bonos 1266 11% 104 1%
Ingresos por recuperaciones de otros gastos (555) (5%) (193) (2%)
(ngreso por recuperacion de provisiones (1,300) {11%) (7 0%
Ingresos no sujetos a impuestos (175)  (1%) - 0%
Gastos no deducibles a efectos fiscales 120 1% 287 3%
Rendimiento lineal (5) (0%) 114 1%
Valoracién de portafolio {13) (0%) 39 0%
Amortizacién - 0% (18) 0%
Depreciacion - 0% 11 0%
Diferencia en bases 657 5% {218) (3%)
Excesos de affos anteriores - 0% 201 2%
4,465 37% 3,704 45%

Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria:

La declaracion de renta del afio gravable 2018 esta sujeta a aceptacion y revision por parte de las autoridades
tributarias. La Administracién de la Fiduciaria y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas
como pasivo por impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion gue se pudiera
establecer con respecto al afio 2017. Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios de los afos
gravables 2017 y 2018 se encuentran sujetas a aceptacion y revisién por parte de las autoridades tributarias. La
Administracion de la Fiduciaria y sus asesores legales consideran que las sumas contabilizadas como pasivo por
impuestos por pagar son suficientes para atender cualquier reclamacion que se pudiera establecer con respecto
a tales afios.

Las diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos y las bases fiscales de los mismos dan lugar a las
siguientes diferencias temporarias que generan impuestos diferidos, calculados y registrados en los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, con base en las tasas tributarias vigentes como referentes para
los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se revertiran.

52



CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA S, A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto donde que se indigue lo contrario}

Al 31 de diciembre de 2018

Impuestos diferidos activos
Beneficics 3 empleados

Deterioro {provision)

Valoracion de inversiones de renta fija
Subtotal

Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de inversiones de renta fija
Intangibles

Mayor depreciacion fiscal de
propiedades, planta y equipo

Gastos pagados por anticipado
Subtotal

Total

Al 31 de diciembre de 2017

Impuestos diferidos activos
Beneficios a empleados

Deterioro (provision)

Impuesto de Industria y Comercic
Valoracion de inversiones de renta fija
Subtotal

Impuestos diferidos pasivos
Valoracién de inversiones de renta fija
Intangibles

Mayor depreciacion fiscal de
propiedades, planta y equipo
Subtotal

Total

Saldo al Acreditado Saldo al
3 de (cargado) Acreditado 31 de
diciembre a (cargado) diciembre
de 2017 resultados a ORI Traslados de 2018

150 (16) - - 134

205 (205) - S .

22 65 - - 87

377 {156) - - 221

- 2 - - 2

170 (27) - - 143

3 - - - 3

- 1 - - 1

173 (24) - - 149

204 {132) - - 72
Saldo al Acreditado Saldo al

31de {cargado) Acreditado 31 de

diciembre a {cargado) diciembre
de 2016 resultados a ORI Traslados de 2017

59 91 - - 150

- 205 - - 205

13 {13) - - -

- 22 - - 22

72 305 - - 377

15 (15) - - -

- 170 - - 170

74 (71} - - 3

89 84 - - 173

(17) 221 - - 204
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El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

31 de diciembre
2018 2017

Activos por impuestos diferidos:
Activos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses

- 81
Activos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 221 298
Impuesto diferido activo 221 377
Pasivos por impuestos diferidos:

Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 128 156
Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 21 17
Impuesto diferido pasivo 149 173
Impuesto diferido {neto} 72 204

El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

Los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados durante ef gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018

y 2017, fueron calfculados considerando para su recuperabilidad, la sobretasa at impuesto sobre la renta para los
afnos, 2017 y 2018 de 6% y 4%.

El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente;

31 de diciembre

) 2018 2017
A 1 de enero 204 (17)
Rendimiento lineal 83 22
Valoracién de portafolio - 15
Provision de Bonos (16} 91
Deterioro (provision) (205) 205
Depreciaciones - 71
Impuestos - (13)
Amortizaciones 27 (170}
(Gastos anticipados {1)

(72) 204

A continuacion del detalle del pasive por impuesto corriente

31 de diciembre

2018 2017
Sobretasa Renta - 422
Pasivo impuesto de Renta {1.263) (1,695)
Total Pasivo/ saldo a favor por Impuesto de Renta {1.263) {1,273}
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El pasivo por impuesto de renta a 31 de diciembre de 2018 se detalla a continuacion:

Anticipc de Impuesto de Renta y Complementarios afio 2018

Retenciones practicadas 2018
Autorretenciones 2018
Provision de Renta 2018

336
10

2,659
(4.268)

Total impuesto de renta

{1.263)

12, OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 este rubro esta conformado asi:

31 de diciembre

de 2018

31 de diciembre

de 2017

Anticipo de Bono Salarial
Gastos pagados por anticipado- Seguros y Fianzas (1)
Total otros activos

3
5
8

11
11

(1) A confinuacién, el movimiento de gastos pagados por anticipado- Seguros y Fianzas

31 de diciembre

31 de diciembre de

de 2018 2017
Movimiento de los seguros
Saldo inicial 11 9
Adquisician - 5
Amortizacion (&) {3)
Saldo Final 5 11
13. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:
31 de diciembre
2018 2017
Servicios, mantenimiento y reparaciones (1) 209 183
Saldo Final 209 183
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1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro de Servicios, mantenimiento y reparaciones corresponde a:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Costos y Gastos por Pagar Otros 66 -
Servicios 59 -
Servicios por honorarios y comisiones 50 26
Acreedores Fiduciaria 21 59
Servicios por pagar 9 98
Servicios publicos 4 -
Total cuentas por pagar 209 183

Al 31 de diciembre de 2018 se presentan los siguientes saldos: $66 por concepto de gastos bancarios del fondo
vista, $59 por Servicios Generales a favor de Suppla, Bolsa de Valores; Deceval, Smart Taxi, Sophos, Arquius
Colombia; Delcop; Publimagen y otras cuantias mencres; $50 por Revisorfa Fiscal v otros terceros por cuantias

menores; $21 por concepto de comisiones de coresponsalia; $9 por servicios por pagar a favor de Jeduca, People
Pass, Aviatur y, $4 servicios publicos;

Al 31 de diciembre de 2017 se presentan los siguientes saldos: $5 por concepto de servicios diversos a favor de
Pecple Pass y ofros terceros que prestaron servicios de menores cuantias; $59 por concepto de comisiones de
corresponsalia a favor de Credicorp Capital Colombia; $26 por honorarios por concepto de Revisoria Fiscal y
otros terceros por cuantias menores; $44 por Servicios Generales a favor de Colvanes, DHL y otras cuantias
menores; $ 43 por contrato soporte a favor Banco de Crédito del Peru y $6 servicios publicos.

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

De acuerdo con la legislacién laboral colombiana y con base en las convenciones laborales firrmadas con los
empleados, tienen derecho a beneficios de corto plazo que son los siguientes: salarios, vacaciones, primas legales
y extralegales y cesantias e intereses de cesantias.

El siguiente es el detalle de los pasivos laborales a corto plazo, que presentan al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Bonificaciones (1) 1,094 1,033
Vacaciones (2) 194 190
Cesantias consolidadas (3) 160 149
Intereses sobre cesantias (4) 18 17
Total beneficios de empleados 1,466 1,389

(1} Comresponde al bono a corto plaze que la Fiduciaria otorga a sus trabajadores. Se estima efectuar el pago
en el transcurso del 2019,

(2) Corresponde al saldo de vacaciones consolidadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

(3) Corresponde al saldo de cesantias consolidadas en caheza de cada trabajador cuyo monto son transferidos
en su mayoria a los fondos de cesantias en febrero de 2018 y 2019 respectivamente,

(4) Corresponde a los intereses causados al 12% sobre las cesantias. Los $17 fueron pagados en enero de 2018
y los $18 seran pagados en enero de 2018.
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15. OTROS PASIVOS

El siguiente es el detalle del movimiento de la cuenta de otros pasivos, por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre

2018 2017
Impuestos (1) 468 433
Retenciones y aportes laborales (2) 286 256
Total Otros Pasivos 754 689

(1) Corresponde al pasivo par impuesto sobre las ventas e impuesto de Industria y Comercio del sexto bimestre
de 2018 y 2017.

{2} Corresponde al pasivo por retenciones en la fuente a titulo de Renta del periodo de diciembre de 2018 y
2017.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital suscrito y pagado

El capital auterizado de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de 10,000 conformado por 10,000 acciones
comunes de valor nominal $1,000,000 (pesos) cada una. El capital suscrito y pagado para el afio 2018 estd
conformado por 8,000 acciones par valor de $8,000 millones y para el affo 2017 est4 conformado por 7,000 acciones
por valor de $7,000 millones.

Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las reservas de la Fiduciaria se conforman por:;

31 de 31 de
diciembre 2018 diciembre 2017
Reserva legal (1) 3,500 3,500
Reserva Voluntaria (2) - 4,196
Otfras reservas (3) 34 34
Total Reservas 3,534 7,730

1}  De acuerdo con las normas vigentes, las sociedades deben apropiar un minimo del 10% de las utilidades de
cada ejercicio con el fin de establecer la reserva legal. Esta reserva legal debera alcanzar no menos del 50%
del capital suscrito de la entidad.

2) Comprende |a liberacién de las reservas voluntarias que son determinadas durante la Asamblea de Accionistas.

3) Comprende el monto reconocido de adopcidn por primera vez de las normas internacicnales que se presenté
en el estado financiero de apertura a 31 de diciembre 2013.

Dividendos decretados
Mediante acta no. 19 de asamblea ordinaria general de accionistas de la Fiduciaria se aprueba la capitalizacion

de utilidades acumuladas $4,621 y la liberacién de reserva voluntaria por $4,196, que se tenian al corte de 31 de
diciembre de 2017.
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Por lo anterior, la capitalizacion por valor total de $8,817 se realizé de la de la siguiente manera;

Concepto Valor

Acciones distribuidas 1,000
Valor nominal por accién $ 1,000,000
Valor total nominal (*) £ 1,000,000,000

{*) Este monto se encuentra expresado en pesos colombianos

Concepto Valor

Incremento valor nominal acciones 1,000
Prima en colocacion 7,817
Total Capitalizado 8,817

A continuacion, el capital de la Fiduciaria quedd conformado de la siguiente manera:

Capital Valor No. De acciones
Capital autorizado $ 10,000 10,000
Capital Suscrito $ 8,000 8,000
Capital Pagado $ 8,000 8,000

Resultados del afio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 [a utilidad a disposicidn de la Asamblea de Accionistas asciende a la suma de
$7,502 y $4,499 respectivamente,

- = 31 diciembre 31 diciemhre
Utilidad por accidn 2018 2017
Utilidad neta del periodo 7.502 4,499
menos: participacién de intereses no controlantes - -
Utilidad neta atribuible a intereses controlantes 7.502 4,499
Promedio ponderado de las acciones comunes y preferenciales
usadas en el célculo de la utilidad neta peor acciones basicas 937,750 642,714
{comunes y preferenciales)

Utilidad neta por accion hasica 937,750 642,714
Utilidad neta por accion diluida 937,750 642,714
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17. INGRESOS OPERACIONALES

El siguiente es el detalle del rubro de ingresos operacionales al 31 de diciembre de 2018 y 2017,

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017

Comisiones (1) 22,2186 17,445
Valoracion y venta de inversiones a valor razonable con

cambios en resultados (2) 843 1.034
Dividendos y participaciones 176 -
Rendimientos financieros (3) 181 139
Servicios 89 -
Rendimientos por operaciones del mercado monetario 5 1
Total, Ingresos operacionales 23,510 18,619

(1} Comisiones

31 de diciembre

2018 2017
Fondos de Inversion 7,000 6,119
Fiducia de administracian 6,888 5,095
Fiducia inmobiliaria 5,493 4,172
Fiducia de garantia 1,655 1,299
Fiducia de inversion 749 401
Faondo de pensicnes de jubilacion 431 359
Total, Comisiones 22,216 17,445

En periodo 2018 los ingresos operacionales de comisiones presentan una variacion de $4,771, en comparacion al
periodo 2017, generada por:

Aumento en 132 negocios de Fiducia de Administracién equivalente a $1.793,
Aumento por la vinculacion de 35 negocios de Fiducia Inmobiliaria de $1.321,
Aumento en la comisién del fondo de inversidn por valor de $881,

Aumento de 59 negocios Fiducia en Garantia por $356,

Aumento por la creacién 6 negocios de Fiducia de Inversion por $348,
Aumento en la comision del Fondo de Pensiones por $72.
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A continuacion el detalle de los ingresos por concepto de comisiones por los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2018, asi:

Comisiones
31 de diciembre

2018 2017

Region geografica;
- Colombia 22,216 17,445
- Otros paises

22,216 17,445

Tipo de cliente;
- Gobierno - -
- Privado 22,216 17,445
22,216 17,445
Tipo de contrato
- Precio fijo 22,216 17,445
- Por tiempa
22,216 17,445
Duracién del contrato
- Corto plazo - -
- Largo plazo 22,216 17.445
: 22,216 17,445
Satisfaccion de obligaciones de desempefio
- En un punto del tiempa - -
- En el tiempo 22216 17,445
22,216 17,445

{2) Valoracion y venta de inversiones a valor razonable con cambios en resultados:

31 de diciembre

2018 2017
Utilidad en la valoracién y venta de inversiones 3,897 2,714
Pérdida en la valoracion y venta de inversiones {3,054) {1,680)
Total, Valoracién y Venta De Inversiones a Valor Razonable 843 1,034

La variacion en la valoracion de inversiones a valor razonable con cambios en resultados corresponde al incremento
en el volumen de operaciones en TES Corto plaza y las participaciones que se tiene en Fonval,
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(3) Rendimientos Financieros

Detalle de ios rendimientos financieros per entidad:

31 de diciembre

2018 2017
Banco de Bogota 61 48
Credicorp Capital Colombia S. A 112 84
Bancclombia 8 7
Total, rendimientos Financieros 181 139

18. GASTOS DE OPERACION
El siguiente es el detalle de los gastos de operacion:
18.1. Beneficios a Empleados:

Discriminado de los gastos por concepto de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Sueldos 2,143 1,831
Salario integral 1,979 1,844
Bonificaciones 1,310 1,218
Aportes por pensiones 468 418
Otros gastos del personal 311 264
Aportes parafiscales 252 225
Prima de servicios 187 167
Cesantlas 196 168
Vacaciones 240 233
Aportes por salud 149 129
Incapacidades 58 14
Capacitacion al personal 26 14
Intereses sobre cesantias 20 18
Subsidio de transporte B 3
Total beneficio a empleados 7,345 6,646

18.2, Depreciaciones y Amortizaciones:

Discriminado de las depreciaciones y amortizaciones al 31 de diciembre de 2018 y 2017;

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Amortizaciones (1) 370 287
Depreciaciones 30 38
Total depreciaciones y amortizaciones 400 325

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las amortizaciones estan afectadas por licencias y desarrollo de software.
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18.3. Deterioro

Discriminado de los gastos por cancepto de deteriora al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Deterioro de cuentas por cobrar 705 726
Total deterioro 705 726

18.4. Gastos Administrativos

A continuacion, el detaile de los gastos administrativos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Diversos (a) 1,026 729
Impuestos {b) 512 462
Caomisiones 398 358
Honorarios (¢) 584 452
Arrendamientos (d) 338 327
Mantenirmientos 210 245
Servicios de Administracian e Intermediacion 160 129
Multas y sanciones, litigios, indemnizaciones 79 4
Legales 58 13
Seguros 6 5
Total gastos administrativos 3,371 2,764

(a) Diversos

A continuacién, el discriminado de los gastos diversos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2018 2017
Gastos Bancarios 454 68
Otros gastos diversos (*) 161 124
Procesamiento Electrdnico de Datos 150 112
Utiles y Papeleria 79 49
Servicios Plblicos 42 38
Gastos de Viaje 38 55
Transporte 34 33
Publicidad y Propaganda 27 41
Relaciones Publicas 19 37
Riesgo Operativo 22 172
Total diversos 1,026 729

{*) Esta compuesto por los gastos de restaurante, taxis y buses, ajuste al mil, combustibles, elementos de aseo y
cafeteria, parqueaderos e intereses de mora.
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(b) Impuestos

A continuécién. el discriminado de los impuestos al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Impuesto de Industria y Comercio
Impuesto sabre las ventas llevado af gasto
Gravamen a los Movimientos Financieros
Impuestos asumidos

Impuesto a la Riqueza (*)

Total impuestos

31 de diciembre 31 de dictembre de

de 2018 2017
277 216
189 161
44 58
2 8
- 19
512 462

(*) La Fiduciaria opt6 por registrar el impuesto a la riqueza con cargo a resultados en razén a que para el afio
2017 no contaba con reservas estatutarias que le permitiran aplicar el impuesto a la riqueza.

(¢) Honorarios

Este es el discriminado de los honorarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Revisoria Fiscal

Asesorfa Juridica
Asesorfa Técnica
Total Honorarios

(d) Arrendamiento

Mas de 5 arfios
Total arrendamiento

31 de diciembre

2018 2017
307 182
272 35
5 275
584 492

M de diciembre de

31 de diciembre de
2018 2017

338 327

338 327

19. RECUPERACION DE PROVISIONES Y GASTOS

Reintegro deterioro deudores (1)
Otras recuperaciones bonos (2)

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2017

362 103
72 92
434 195

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el rubro estad compuesto por recuperacion de deterioro de cuentas por

cobrar por $362 y $103 respectivamente.

(2) Ai 31 de diciembre de 2018 y 2017 el rubro estd compuesto por recuperaciones de gastos diferentes a
beneficios a trabajadores, recuperacion de provisiones por beneficios a frabajadores por 72 y 392

respectivamente,
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una perscna o entidad que estd relacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros. Los estados financieros de Fiduciaria incluyen las transacciones realizadas con
Credicorp Capital Colombia S.A. por servicios de corresponsalia y contrato de prestacion de servicios, en las cuales
se podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la
entidad que informa; o ser considerado miembro del personal ¢lave de la gerencia de la entidad que informa o de
una controladora de {a entidad que informa.

Dentra de la definicion de parte relacionada se incluye:

i. Laentidad y la entidad que informa son miembros del mismo grupo (lo cual significa que cada una de ellas, ya
sea controladora, subsidiaria u otra subsidiaria de Ja misma controladora, son partes relacionadas entre si),

ii. Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la ofra entidad (o una asociada o control conjunto de
un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro).

ii. Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte.

iv. Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de |a tercera
entidad.

v. Laentidad es un plan de beneficios post-emplec para beneficic de los empleados de la entidad que informa o
de una entidad relacionada con ésta. Si la propia entidad que informa es un plan, los empleadores
patrocinadores también son parte relacionada de [a entidad que informa.

vi. La entidad esta controlada o controlada conjuntamente por una persona identificada.

vil. Una persona identificada esta relacionada con una entidad que informa si esa persona ejerce control o control

conjunto sobre la entidad que informa; tiene influencia significativa sobre la entidad o &s un miembrg del
personal clave de la gerencia de la entidad {0 de una controladora de la entidad).

viil. La entidad o cualquier miembro de un grupo del cual es parte proporciona servicios del personal clave de
la gerencia a la entidad que informa o a la controladora de la entidad que informa.

Las paries relacionadas son las siguientes:

Accicnistas 2018

Accionista Identificacién Acciones Participacidn (%)
Credicorp Capital Holding Colombia 5.A.S. NIT 800.509.577-9 7,594 84.93%
Credicorp Capitai Colombia S.A. NIT 860.068.182-5 403 5.04%
Juan Pablo Godoy Fajardo C.C79.159.787 1 0.01%
Catalina Hoyos Jiménez C.C 52.151.927 1 0.01%
Jaime Moya Suéarez C.C 79.657.333 1 0.01%
TOTAL 8,000 100%
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Accionistas 2017

Accionista Identificacién Acciones Participacion
Credicorp Capital Holding Colombia S A.S.  NIT 900.500.577-9 6644 94,93%
Credicorp Capital Colombia S.A. NIT 860.068.182-5 353 5,04%
Juan Pablo Godoy C.C 79.159.787 1 0,01%
Catalina Hoyos Jimenez C.C. 52.151.927 1 0,01%
Jaime Moya Suarez C.C. 79.657.333 1 0,01%
Total accicnistas 7,000 100%

Miembros de Junta Directiva: Se incluyen los miembros de junta directiva principales y suplentes:

La Fiduciaria:

Principales Suplentes

Alejandro Pérez Reyes Claudia Delgado

James Louis Loveday Mario Melzi

Luis Miguel Gonzalez Christian Laub

Felipe Garcia Roldan Pablo Ospina

Andrés Venegas Mateo Gonzalez Garces

Los miembros no devengan honerarios o algin tipo de remuneracién por el desempeRo como miembros de junta
directiva

Perscnal clave de Ja gerencia;

Incluye al presidente y vicepresidentes de Credicorp Capital Fiduciaria y de las principales compariias de
Credicorp, que son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de tales entidades.

a, Compensacion del personal clave de la Gerencia

NOMBRE CARGO

Villamizar Mallarino Ernesto Managing Director Negocios de Confianza

La compensacion recibida por el personal clave de la gerencia se compone de lo siguiente;

31 de diciembre

Conceptos 2018 2017

Salarios 490 1,104
Beneficios a los empleados a corto plazo 114 405
Otros beneficios a largo plazo 342 13
Total 946 1,522

Controladora y subsidiarias:
Credicorp Capital Holding es accionista en el 81.32% de Credicorp Capital Colombia S. A., y en Credicorp Capital

Fiduciaria en el 94.93%; adicional, configura situacién de control con Credicorp Ltda. (Compafila constituida en
Islas Bermudas).
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Credicorp Capital Colombia S. A. presenta ai 31 de diciembre de 2018 una participacion del 5,04%

Entre la Credicorp Capital Fiduciaria y Credicorp Capital Colombia S. A. se presentaron durante el afio 2018 y 2017
las siguientes transacciones:

1. Servicios por Corresponsalia; mediante documento privado se celebré entre Credicorp Capital Fiduciaria S.A.
(la Fiduciaria) y Credicorp Capital Colombia S.A. (la Comisionista) un contrato de corresponsalla lecal en virtud
del cual la Comisionista promueve la constitucién de participacicnes de los productos administrados por la
Fiduciaria y presente a los clientes que considere que cumplen un perfil adecuado para que ellos obtengan de
la Fiduciaria el ingreso a los productos. Dentro de las obligaciones que se radican en cabeza de la Comisionista
se encuentran: (i) Desarrollar todas Jas actividades de promocién necesarias para facilitar y promover los
productos entre los clientes que considere cumplen el perfil necesario; (i) adelantar tas labores de entrega y
recepcion de documentos y formularios de vinculacion de clientes; (i) recepcion de dinero para fa Fiduciaria;
(iv) prestar la infraestructura tecnologica y de comunicaciones para el desarrollo de! objeto del contrato; (v)
suministrar a los clientes la informacién promocional entregada por la Fiduciaria.

2. Acuerdo de Nivel de Servicios: Se refiere a un acuerdo celebrado entre Credicorp Capital Fiduciaria S.A. (la
Fiduciaria) y Credicorp Capital Colombia S.A. (la Comisionista) que consiste en un contrato en el que se
estipulan los niveles de servicio que presta la Comisionista a fa Fiduciaria en funcién de una serie de
parametros objetivos, especificamente en soportes de caracter operative para el correcto funcicnamiento de

la Fiduciaria.

3. Acuerdo de Indemnidad: Se refiere a un acuerdo celebrado el 1 de abril de 2014 entre Credicorp Capital
Fiduciaria S.A. y Credicorp Capital Colombia S.A. para compensar una eventual afectacion de los titulos por
parte de la Camara de Riesgos Central de Contraparte.

Transacciones a 31 de diciembre de 2018 y 2017:

« Eningresos y gastos se presentaron los siguientes conceptos:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
Conceptos 2018 2017
Gastos honorarios {104) (251)
Gasto por comisiones {311) (104)
Rendimientos financieros 112 84
Total {303) (271)

« Enactivos y pasivos se presentaron los siguientes conceptos:

31 de diciembre

Conceptos 2018 2017

Cuentas por pagar reembolsos de gastos - (33)
Cuentas por pagar comisiones corresponsalia (21) (26)
Total (21) {59)

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se presentaron estimaciones por deudas de dudoso cobro relativas a las cuentas
por cobrar, en razon a que no existe incertidumbre en el recaudo. Las cuentas por cobrar se agotan en ef mes siguiente
a la generacion del derecho,
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21, CONTINGENCIAS

1. En relacion con el estado actuat y la valoracién de las contingencias, sobre los procesos que actualmente
estan en curso y que se encuentran bajo el control de fa direccion juridica de la Fiduciaria independientemente
de que sean llevados directamente por nosotros o atendidos por abogados externos, no se presente a la fecha
ninguna contingencia cuya calificacién sea eventual o probable y que requiera, por tanto, ser revelada en los
Estados Financieros individuales de la Fiduciaria,

22. MANEJO DE CAPITAL ADECUADOQ
Los objetivos de la Fiduciaria en cuanto al manejo de su capital adecuado estan orientados a:

a) Cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el gobierno colombiano a las companias
catalogadas como sociedades de servicios financieros; y

b} Mantener una adecuada estructura de patrimonia que le permita mantener la compafiia como un negocio en
marcha.

La Gerencia de la Fiduciaria considera como capital adecuado el capital suscrito y pagado, las reservas, el
resultado del ejercicio, los resultados de ejercicios anteriores y el patrimonio de los Fondos de Inversion Colectiva.

En Colombia, aplican requerimientos de capital especificos aplicables a la actividad econdmica correspondiente
de cada una de las entidades financieras. Para el caso de las Sociedades Fiduciarias, la relacion de solvencia se
define como el valor del patrimonio técnico calculado, divido por el valor de exposicidn al riesgo operacional. Esta
relacidn se expresa en términos porcentuales. La Fiduciaria cumple de manera suficiente con el capital adecuado
de acuerdo con lo establecido con el Numeral 1° del articulo 80 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Para gestionar el capital la Gerencia de la Fiduciaria analiza la rentabilidad de cada unidad de negocio, asi como
las necesidades de capital de cada unidad. Adicionalmente hace seguimiento a los riesgos a los que esta expuesta
fa Fiduciaria como son: Riesgos de mercado, liquidez y operativo.

De acuerdo con los requerimientos del Banco de la Republica en Colombia, las sociedades de servicios
financieros deben mantener un patrimonio minimo determinado por las normas legales vigentes y el cual no puede
ser inferior al 9% de los activos ponderados por niveles de riesgo también determinados dichos niveles de riesgo
por las normas legales.

Al 31 de diciembre de 2018, fecha de emision de los estados financieros no existen hechos ocurridas después
de los periados que se informan, que impliquen ajustes y puedan afectar la toma de decisiones econémicas de
los suscriptores,

31 de diciembre
Patrimonio técnico 2018 2017
Patrimonio basico ordinario 13,753 14,907

23. HECHOS POSTERICRES
Al 31 de diciembre de 2018 hasta el 06 de marzo de 2019, fecha de emision de los estados financieros no existen

hechos ocurridos después de los periodos que se informan, que impliquen ajustes y puedan afectar la toma de
decisiones econémicas de los suscriptores.
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CREDICORP CAPITAL FIDUCIARIA 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianas, excepto donde que se indique lo contrario)

24, CUMPLIMIENTO DE CONTROLES DE LEY

La Fiduciaria ha dado cumplimiento a las normas prescritas por la Superintendencia Financiera de Colombia durante
el periodo terminado al 31 de diciembre 2018 y 2017, relativas al cumplimiento del régimen de inversiones, patrimonio
y solvencia.

25. ESTADOS FINANCIEROS PARA PUBLICACION

Los Estados Financieros de la Fiduciaria y de los negacios requeridos por la Superintendencia Financiera de
Colombia fueron aprobados para emisién por parte de la Junta Directiva el 06 de marzo de 2018.

La ley colombiana dispone que después de que se han surtido los tramites ordinarios de aprobacién en Ia
Asamblea General de Accionista y la consecuente difusién de los Estados Financieros, en caso que se advierta
que es necesario rectificar los estados financieros de la Fiduciaria, los Estados Financieros podran ser objeto de
moedificacion unicamente con la instruccién expresa de la Superintendencia Financiera de Colombia o por decisian
de la Asamblea General de Accionistas con el quérum y demas formalidades propias de una asamblea ordinaria.

Para el caso de las sociedades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, como lo es esta Fiduciaria, en los casos regulados por el Decreto 2555 de 2010, es necesario adelantar
un tramite de autorizacién previa de los Estados Financieros por la Superintendencia Financiera de Colombia
antes de poder ser aprobados de manera definitiva por parte de la Asamblea General de Accionistas en los
terminos dispuestos por el Codigo de Comercio. Durante este tramite, la Superintendencia puede ordenar
maodificaciones a la forma de presentacion de los estados financieros y sus cifras, asi como a las notas de
revelaciéon de informacion financiera.

68



i

pwc

Informe del revisor fiscal sobre el cumplimiento por parte de los
administradores de la Sociedad Fiduciaria de las disposiciones estatutarias
y delas ordenes e instrucciones de la Asamblea y sobre la existencia de
adecuadas medidas de control interno, de conservacién y custodia de los
bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversién colectiva, de los fondos
de capital privado, de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en
poder de la Sociedad Fiduciaria

A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

6 de marzo de 2019

Descripcion del asunto principal

En desarrollo de mis funciones de revisor fiscal de Credicorp Capital Fiduciaria S. A. y en atencién a lo
establecide en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 del Cédigo de Comercio, me es requerido informar a
la Asamblea de Accionistas si durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 en la Sociedad
Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interno, de conservacion ¥ custodia de sus
bienes, de los fondos de inversién colectiva, de los fondos de capital privado, de los negocios fiduciarios o
de terceros que estén en su poder y sobre ¢l adecuado cumplimiento por parte de los administradores de
[a Fiduciaria de ciertos aspectos regulatorios establecidos en diferentes normas legales y estatutarias de
la Fiduciaria que se describen a continuacién:

1. “Sistema de Control Interno” incluido en el Parte |, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica emitida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Sistemas de administracién de riesgos establecidos en los Capitulos II, VI, XXI 'y XXIIl de la Circular
Basica y Contable de la Superintendencia Financiera.

3. Sistemas de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo establecidos en el Titulo
IV, Capitule IV de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera.

4. Estatutos de la Fiduciaria y actas de Asamblea de Accionistas.

Responsabilidad de la administracion de la Sociedad Fiduciaria

La administracién de la Sociedad Fiduciaria es responsable por establecer y mantener un adecuado
sistema de control interno que permita salvaguardar sus activos, los de fondos de inversion colectiva, los
de fondos de capital privado, los de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en su poder y dar
un adecuado cumplimento a las normas regulatorias de administracién de riesgos citadas en la
descripcion def asunto principal y a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas.

: PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No, 114 - 35, Piso 5, Bogotd, Colombia
Tel: (57-1) 6340555, Fax: (57-1) 2188544, WWW.DWE.COHI/C0
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A los sefiores Accionlstas de
Credicorp Capital Fiduciaria S. A.

€ de marzo de 2019

Para dar cumplimiento a estas responsabilidades, la administracion debe aplicar juicios con el fin de
evaluar los beneficios esperados y (os costos conexas de los procedimientos de control que buscan
suministrarie a la administracién seguridad razonable, pero no absoluta, de la salvaguarda de los activos
contra pérdida por el uso o disposicion no autorizada, que las operaciones de Ia Fiduciaria, y de los
negocios que administre se ejecutan y se registran adecuadamente y para permitir que la preparacion de
los estados financieros esté libre de incorreccion materiat debido a fraude o error de conformidad con las
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia ¥ para dar adecuado
cumplimiento & las normas de administracion de riesgos establecidas por la Superintendencia Financiera,

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad como revisor fiscal es realizar un trabajo de aseguramiento para expresar un
concepto, basada en los procedimientos ejecutados y en la evidencia obtenida, sobre si los actos de los
administradores de la Fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea
Y sobre si hay y son adecuadas las medidas de controf interno establecidas por la administracion de la
Fiduciaria para salvaguardar sus activos, los de fondos de inversion colectiva, los de fondo de capital
privado, los de negocios fiduciarios, o de terceras en su poder y si se ha dado adecuado cumplimiento a
las normas citadas en el asunto principal.

Lleve a cabo mis funciones de conformidad con las normas de aseguramiento de la informacion
aceptadas en Colombia. Estas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y de
independencia establecidos en el Decreto 2420 de 2015, los cuales estan fundados en los principios de
integridad, objetividad, competencia profesional, y debido cuidado, confidencialidad y comportamiento
profesional y que planifique y realice los procedimientos que considere necesarios con el objeta de
obtener una seguridad sobre el cumplimiento por parte de los Administradores de la Fiduciaria de los
estatutos y las dérdenes o instrucciones de la Asamblea, y sobre si hay y son adecuadas las medidas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de Ia Fiduciaria, de los fondos de inversion
colectiva, de los fondos de capital privado, de los negocios fiduciarios o de terceros que estén en poder
de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, en todos los aspectos
importantes de evaluacion, y de conformidad con la descripeién de fos eriterios del asunto principal.

La firma de contadores a la cual pertenezco y de la cual soy designado como revisor fiscal de la
Fiduciaria aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 ¥, en consecuencia, mantiene un
sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos documentados sobre el
cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales y los requisitos legales y reglamentarios
aplicables.
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 8. A.

6 de marzo de 2019

Procedimientos de aseguramiento realizados

Las mencionadas disposiciones de auditoria requieren que planee y ejecute procedimientos de
aseguramiento para obtener una seguridad razonable de que los controles internos implementados por la
Fiduciaria son disefiados y operan efectivamente. Los procedimientos de aseguramiento seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion de los riesgos de incorreccion material en
los estados financieros debido a fraude o error, que no se logre una adecuada eficiencia y eficacia de las
operaciones de la Fiduciaria o que no se cumpla con la normatividad y regulaciones que fe son aplicabies

en

su gestion de riesgos. Los procedimientos ejecutados incluyeron pruebas selectivas del disefio y

operacidn efectiva de los controles que consideré necesario en las circunstancias para proveer una
seguridad razonable que los objetivos de control determinados por la administracion de la Fiduciaria son
adecuados.

Los procedimientos de aseguramiento realizados fueron los siguientes:

Revision de los estatutos de la Fiduciaria, actas de Asambleas de Accionistas, y otros érganos de
supervision, con el fin de verificar el adecuado cumplimiento por parte de las administradores de la
Fiduciaria de dichos estatutos y de las decisiones tomadas por la Asamblea de Accionistas.

Indagaciones con la administracion sobre cambios o proyectos de reformas a los estatutos de [a
Fiduciaria durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

Comprension y evaluacion de los controles establecidos por la Fiduciaria en los procesos mas
relevantes que consideré necesario en las circunstancias, incluido el ambiente de control de la
Fiduciaria y sus procesos de valoracion de riesgos, informacién y comunicacion, monitoreo de
controles y actividades de control.

Validacion de los controles considerados claves de los procesos de informacion financiera,
estructuracion y administracién de negocios fiduciarios, inversiones en titulos de deuda, inversiones
en compafiias, inversiones en titulos de contenido econémico, ingresos por comisiones fiduciarias,
manejo del efectivo, adherencia de clientes en los fondos de inversion colectiva, pagos a terceros en
los negocios fiduciarios y de los controles generales establecidos en el departamento de sistemas.
(Adecuar de acuerdo con el trabajo realizado).
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A los sefiores Accionistas de
Credicorp Capital Fiduciaria 8. A.
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- Entendimiento, evaluacion y validacién de los controles establecidos por la Fiduciaria para dar
cumplimiento a las normas establecidas en la Circular Basica Contable y Financiera y Circular Basica
Juridica, mediante la cual la Superintendencia Financiera establece criterios y procedimientos
relacionados con la evaluacion, clasificacién y revelacion de la cartera de créditos — SARC, riesgo de
mercado de las inversiones - SARM, administracidn de los riesgos operativos - SARO, riesgo de
liquidez - SARL y el riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo - SARLAET.

- Seguimiento a los planes de accion definidos por la Fiduciaria a las recomendaciones emitidas por la
Revisoria Fiscal para mitigar las deficiencias en su sisterna de control interno que se observaron en el
desarrollo de mis pruebas de aseguramiento.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para el concepto que expreso mas adelante.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a la estructura de! control interno, incluida la posibilidad de colusién o
de una vulneracién de los controles por parte de la administracion, la incorreccion material debido a
fraude o error puede no ser prevenida o detectada oportunamente. Asi mismo, s posible que los
resultados de mis procedimientos puedan ser diferentes o cambien de condicién durante el periodo
evaluado, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas ejecutadas durante el periodo.
Adicionalmente, las proyecciones de cualquier evaluacion del control interno a periodos futuros estan
sujetas al riesgo de que los controles se vuelvan inadecuados debido a cambios en las condiciones o que
el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos pueda deteriorarse.

Concepto

Con base en la evidencia obtenida del trabajo efectuado y descrito anteriormente, y sujeto a las
limitaciones inherentes planteadas, en mi concepto considero que durante el afio 2018:

1. En la Fiduciaria hubo y fueron adecuadas las medidas de control interne, de conservacién y custodia
de los bienes de la Fiduciaria, de los fondos de inversidn colectiva, de los fondos de capitat privado,
de los negocios fiduciarios o de terceros que estuvieron en su poder. Adicionalmente, he realizado
seguimiento a mis recomendaciones de control interno efectuadas durante el afio de las cuales 70%
han sido implementadas y el 30% se encuentra en proceso de implementacion por parte de la
Fiduciaria.
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2. Los actos de Jos administradores de la Fiduciaria se ajustaron a los estatutos y a las drdenes o
instrucciones de ta Asamblea.

3. LaFiduciaria cumplid con las normas establecidas en la Circuiar Basica Contable y Financiera y
Circular Basica Juridica, mediante las cuales la Superintendencia Financiera establece criterios y
procedimientos relacionados con la evaluacion, clasificacion y revelacion de la cartera de créditos —
SARC, con la valuacidn del riesgo de mercado - SARM, administracién de los riesgos operativos —
SARO, riesgo de liquidez - SARL y con la prevencion del riesgo de lavado de activos y financiacion
del terrorismo — SARLAFT.

Este informe se emite con destino A los sefiores Accionistas de Credicorp Capital Fiduciaria S. A., para
dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en los Numerales 1 y 3 del Articulo 209 def Cédigo de
Comercio, ¥ no debe ser utilizado para ningin otro propésito ni distribuido a otros terceraos.

Reviscr Fiscal
Tarjeta Profesional No. 162538-T
Designado por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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