~= Bancolombia

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DE PROPOSITO ESPECIAL AL CORTE DEL
30 DE JUNIO DE 2024 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y DE SEIS MESES
COMPRENDIDO DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO 2024 Y 2023



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO DE PROPOSITO ESPECIAL

BANCOLOMBIA S.A,
Al 30 de junio de 2024 v 31 de diciembre de 2023
(Exprefado en millones de pesos colornbianos)

Nota Jumio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 19,117,954 24,348 850
Imstrumentos fimancieros de inversion, neta 4.1 17,442,451 13,757,902
Instrumentes financieros derivadas 4.2 3,434,986 5,215,942
Instrumentos financieros de inversién, neto y derivados 20,877,437 19,973,844
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 186,108,358 182,921,469
Frm_'isidl? por qﬂerium de cartera de créditos y operaciones de (13,739,444) (12,892,352
leasing financiera
Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto 5 172,368,914 170,029,117
Activos mantenidos para la venta e inventarios, neto 12 498,082 459,328
Imversiones en subsidiarias 7 27,097 463 24,751,945
Inwersiones en asociadas y Negocios conjuntos 8 158,074 298,598
Propiedad y equipo, neta k| 5,008,902 5,446,056
Propiedades de inversidn 10 770,936 574,550
Actives por dereche de wso, en arrendamiento, neto 6.2.1 1,270,465 1,228549
Intangibles, neto 351,380 345,553
Otros activos, Neto 13 4,889,944 4,133,838
TOTAL ACTIVO 252,449,555 251,590,338
PASIVO ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO
Depositos de clientes 14 170,986,608 170,231,400
Interbancarios y repos 15 379,546 263,751
Instrumentas financieros derivados 4.2 3,670,405 5,699,521
Obligaciones financieras 16 10,370,198 12,000,269
Titulos de devda emitidos 17 12,088,229 10,958,823
Pasivos por arrendamiento, neto B6.2.2 1,388,182 1,352,302
Acciones preferenciales 18 555,152 584,204
Impuestas 547,206 1,520
Impuesta diferido, neto 11.4 1,266,496 1,113,359
Beneficios a empleados 19 669,294 684,439
Otros pasivos 20,11 12,222,098 10,619,082
TOTAL PASIVD 214,143,412 214,508,670
PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 22 480,514 480,914
Prima en colocacidn de acciones 4,837,497 4,837,457
Reservas 23 22,897,934 20,292 454
Utilidades retenidas 2,839,766 5,935,658
Otro resultado integral acumulado, neto de impuestos 7,250,032 5,535,145
TOTAL PATRIMOMIO DE LOS ACCIOMISTAS 38,306,143 37,081,568
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS 252,449,555 251,590,338
= — — =

Las notas explicativas adjuntas forman parte integral de los Estados Finoneieros Separados.
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ESTADO DE RESULTADOS SEPARADO DE PROPOSITO ESPECIAL

BAMCOLOMBIA 5.4,
Por periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
{Expresado en millones de pesos colormbianos, excepto la informacion de utilidad neto basica v diluida por accion que estag expresada en pesos

colombignos)
MNota Junio 30, 2024 Junio 30, 2023

Intereses de cartera de créditos v operaciones de leasing financiero

Comercial 6,597,176 6,540,395

Consuma 3,613,450 4,122,647

Leasing 1,773,502 1,774,395

Hipotecario 1,538,991 1,554,256

Microcrédito 6.1 58,102 73,257
Toral intereses de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 13,581,221 14,104,958
Fondos interbancarios vendidos 14,250 2,795
Interés y valoracion de inversiones o241 B10,447 86,255
Otros ingresas par intereses 108,629 79,531
Total ingreso por intereses y valoracidn 14,514,587 14,273,587
Egreso por intereses 24,2 (6,253,372) (6,785,673)
Margen neto de interés y valoracidn de instrumentos financieros antes de provisidn por
dctr:'inrn de cartera, ga:rantias financieras y otros activos ° P 8,261,215 7,487,914
Provision por detericro de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neta 5 (3,120,463) (3.267.877)
Provision deterioro de garantias financieras y otros activos, nato (56,584) (42,038)
Total provisiones y deterioro, netos (3,177.047) (3,309,915)
Ingreso neto intereses y valoraciones de instrumentos financieros después de
pr?:vbsi:mes y:mrbnm. ne:ns P 5,084,168 4,177,999
Ingresos por comisiones y otros servicios 24.3.1 2,765,831 2,580,390
Egresos por comisiones y otras servicios 24.3.2 (1,431,762) (1,210,873)
Total ingreso por comisiones y otros semvicios, neto 1,338,069 1,369,517
Ofkros ingresos operacionales, neto 24.4 835,794 1,356,018
Método de participacian 7. B, 24.5 579,159 1,309,703
Dividendos 24.5 3,351 4,338
Deterioro de inversiones 24.5 {121,788) -
Valoracidn y venta de inversiones patrimoniales 24.5 32,026 56,346
Total ingreso, neto B,154,779 8,273,921
Egresos operacionales
Salarios y beneficios para empleados 251 (1,815,032) (1,744,403)
Orros gastos de administracién y generales 25.2 (1,601,672) (1,248,377)
Impuestas diferentes de impuesto de renta 252 {544,201) {564,565)
Amortizacian, depreciacidn y deterioro 253 {468,017) (427,353)
Total egresos operacionales (4,528,922) (4,184,698)
Urtilidad antes de impuesto de renta 3,625,857 4,089,223
Impuesto de renta 111 {743,955) {B50,261)
Utilidad neta 2,881,902 3,238,962
Utilidad neta basica y diluida por accian 25 3,026 3,397

Las notas explicativas adjuntas forman parte fntegral de los Estados Finoncieras Separados.

JUAKN CARLOS MORA URIBE J
Representante Legal Cofigader Publico TP, 45155-T
(Wer mi certificacion del 27 de agosto de 2024) [Wr mi cemdficacion del 27 de agosto de 2024)




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO DE PROPOSITO ESPECIAL

BAMCOLOMBIA S.A.
Por periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 v 2023
(Expresado en millones de pesos colombianos)

. Acumulado
Mota Junio 2024 Junio 2023

Utilidad neta 2,881,902 3,238,962
Resultados integrales que no se reclasificaran a la utilidad neta

pasivo por benedos cetmgs 15,015 (22,432

Impuesto relacionado 11.3 (5,382) 8,482
Resultado neto de impuesto 9,633 (13,9500
Resultados integrales que se reclasificaran a resultados

-I.'IiPne;:L?:'Lsztrildad neta en valoracion de instrumentos 4 . (42,517) 50,151

Impuesto relacionado 11.3 17,021 (17,840)
Resultado neto de impuesto (25,496) 32,311
Ajustes por diferencia en cambio de operaciones en
moneda extranjera

:iL;;E?Gsrpur diferencia en cambio en subsidiarias del - 1,510,909 (3.552.064)

Perdida) Utilidad en cobertura de inversion neta en

f::p-eraciuies en el extranjerg : / (452.000) 1,303,197

Impuesto relacionado 11.3 178,154 (503,882}
Resultado neto de impuesto 1,237,063 (2,752,749)
Superavit por participacion patrimonial

e it bt e conbiesss ?

{Pérrilida} Utilidad Fn valo_racidn de inversiones en (114) 374

asociadas y negocios conjuntos
Resultado neto de impuesto 499,634 260,398
Total resultados integrales que se reclasificaran a resultados, neto 1,711,201 (2,460,040)
Total resultados integrales, neto de impuestos 1,720,834 (2,473,980)
Total resultados integrales 4,602,736 764,972

Las notos explicativas adiungas forman parte integral de los Estados Financieras Separados.

it} Elefecto neto al 20 de junio de 2024 correspande a realizacion de ORI de Titulos de deuda (TDS y Bonos) por COP (29,199), inversiones patrimoniales por COP
(18,516) y por valoracidn de instrumentos financieras de inversiones patrimoniales COP 5,198, El efecto neto al 30 de junio 2023, coresponde a titules de deuda
COP 37,290, por valoracion de instrumentes financieros de inversiones patrimaoniales COP 13,297 y realizacidn de ORI inversiones patrimoniales por COP (438)
reclasificadas al resultade del perioda.

.ﬁ.l.vl CARLOS MORA URIBE HUMBERTO HERMNAWDEZ AMGEL
Representante Legal Confgdor Piblico T.P. 45155-T

‘er mi certificacidn del 37 de agosto de 2024) mi certificacian del 27 de agosto de 2024) Designado por PwC
(Ver mi infarme del 28 de agosto de 202%)




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADO DE PROPOSITO ESPECIAL

BANCOLOMBIA 5.A.
Por periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto el dividendo por accidn que estd en pesos colombianos) .
Otro Resultado Integral Acumulade
Prima an Ajustes en la Superdvi por Total atra Total
Inatrumentos aplicacion par  Revalorizagion Beneficiosa ol método de resultado Utilidades patrimanko
Mota Capital colocacidn de Reservas Financienos primera vez de activos empleados participacién integral, retonidas de los
social acciones .
de las NIIF patrimanial ™ newa Bccionistas
Patrimonio de los accionistas a enera 1, 2024 480,914 4,837,497 20,292 454 173,289 2,555,858 2137 (15,765) 2,819,626 5.535.14% 5.035,658 37,081,668

Fara pagar un dividende correspondiente a
509,704,584 accionas ordinarias W
452,122,416  acciones  con  dividendo
preferencial y sin derecho 3 veto, suscritas y
pagadas a 31 de diciembre de 2023, a razén de - - = - . . . - - (3343318)  (3,343,319)
COR 3,536 por accion, pagaderos asi; COP BB4
por cada acciam y trimestre, en las siguientes
fechas: 1 de abril, 2 de julio, 1 de octubre de
2034 v 2 de enero de 2025,

Reserva para el fortalecimiento patrimonial ¥

-

futuro crecimiento, - = 2,605,222 - . . . . - (26052220

Reserva para proyectos de beneficlo social

reserva D'::I-ionilfunacimns. ’ ) i ) ’ ' ’ ’ B (33,000) (33,000)
Reclasificacion a reservas, dividendos no

reclarmados en wvirtud del Articulo 85 de los - - 258 - - - - . . . 258
Estatutos del Banco.

Realizacidn utilidades retenidas - - - - {5,947} . - - (5.947) 5,947

Por el método de participackdn subsidiarias,

asotiadas y negocios conjuntos. i i ) ) ) i ] i B (2,200 (2.200)
Utilidad del jercicio - - - : : . - - - 2.B81,502 2,881,902
Otra resultada invegral 11.3 . - - {25,496) ™ - - 8,633 1,736,697 1,720,834 . 1.720.834
Patrimanio de los accionistas a junio 30, 2024 480,914 4,837,457 22,897,934 147,793 2,549,911 2,137 (6,132) 4,556,323 7,250,032 2,830,766 38,306,143

Las notas exphicativas adjurtas forman parte integral de fas Estados Financieros Separados.

W g salde al 30 de junio de 7024 incluye recanocimiento por mitoda de participacién irversiones subsidiarias por COP BLS 30,041, mérodo de panicipsidn inversicnes en asacisdas COP (2,338), cobertura de inversiones en el extranjero por OOP (4,655, 7871 o Impuesto

diferido por COP BB4.400,
= Fl mayimieni fe ndiumantod fininossos ¥ 30 de jurad ce 2074 inciuye QR por insfrumentas fanangieres por COP 51098, readzacion de 08| inverdionas patrimaneles por COP [18,518), O Tau 1 (2919 e imF:_f-“:r_\- diferdno por COP
B %"_
—7
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS SEPARADO DE PROPOSITO ESPECIAL

BANCOLOMBIA 5.A.

Par periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023
(Expresado en millones de pesos colombianos, excepto el dividendo por accidn que esta en pesos colombianos)

Ctro Resultado Integral Acumulado

Prima en Ajustes en la Superdvit por Taotal abro Taital
Mot Capital enlacackén da F—— Inst rusmentos splicacidn por  Rewalorizacidn  Beneficios a el método de resultado Utilidades patrimaonic
soclal financleros. primera vez de de activos empleados participacidn integral, retenidas de lag
acciones
las MIIF patrimonial ™ noto accionistas
Pavrimenio de los accionistas a enero 1. 2023 480,914 4,637,497 16,733,917 123,805 2,557,668 2,137 (535) 7,075,340 9,758,415 6,931,037 38,741,780
Para pagar wn dividendo comespondiente a
505,704,584 acciones ordinarias ¥
452122416 acciones  con  dividendo -
preferencial y sin derecho a varo, suscritas y
pagadas a 31 de diciembre de 2022, a razon . ] = = = = = {%,343,319) (3.343,319)
de COP 3,536 por accidn, pagaderos asl: COP -
EB4 por cada accién y trimestre, en las
siguientes fechas: 3 de abril, 4 de julis, 2 de
octubre de 2023 v 2 de enero de 2024,
Reserva para el fortalecimiento patrimonial y
futng mediiento. = 3,557,940 - - - (3,557.960) -
Reserva para proyectos de beneficio soclal y
regarva oeasional donaciones. ’ ] ) ) B (23,000) (23,000)
Reclasificacion a reservas, dividendos mo
reclamados en wirted del Articulo 85 de los 281 - - - - 281
Estatuios del Banco.
|_Realizacion utilidades retenidas (1,277) - = {1,277} 1.277 =
Por el métode de participacidn subsidiarias,
Js0ciadas ¥ negocios conjuntos. ) ) ) B (17.429) (17.429)
Utilidad del ejercicio - - - - . - 3,738,962 3,238,962
Ortre resultado impegral 11.3 - 3231 m - (13,9500 [2.492,351) (2.473,550) - (2.473,550)
Patrimonio de los accionistas a junio 30, 2023 480,914 4,837,457 20,292,178 156,116 2,556,391 2,137 (14,485) 4,582,989 7,283,148 3,219,548 36,113,285

Las notas explic Mivas adjuntas forman parte integral de los Estadas Financieros Soparados,

[11  Elsalda al 30 de junio de 2073 ingluye reconacimésnto por métado de particpackdn imversiones subsidianas por COP 8,659,356, método o participacidn ewversiones en aiocisdas COP (2071, cobertura de inversiones en e extranjera par COP (5,045,417] &

impuesto diferide por COP 975,119,

[\ El mavimiznto de instrumentos fnancleras al 30 d8 ju

—

JUAN CARLOS MORA LURIBE

(17.840).

Representante Legal
'or mi certificacian del 27 de agosto de 2024)

4

T.P. 45155-T

Designado por Pwl
(Mer mi informe del 28 de agosto de 20

2023 ingl B o instiumentos financenas ped COP 13,207, realizacidn de ORI inverdioned patrimonisles par COP (436), 021 Titwkas de deuda {TDS) por OO0 37,250 ¢ impuesto diferido por S0P




ESTADO INTERMEDIO CONDENSADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

BANCOLOMBIA S.A.
Al 30 de junio de 2024 y 2023
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Nota Junio 30,2024  Junio 30, 2023

Utilidad neta 2,881,902 3,238,962

Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto:

Amortizacion, depreciacién y deterioro 173 468,017 427,353

Método de participacion 16.5 (879,159) (1,309,703)

Deterioro (recuperacion) deterioro de inversiones 4.1 121,788 (1,466)

Provisién por deterioro de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neto s 3,120,463 3,267,877

Deterioro otros activos 56,562 43,505

Ingreso neto por intereses (7,460,940) (7,424,237)

Utilidad en venta de Instrumentos de patrimonio 16.5 (18,516) (55,310)

Utilidad en venta de propiedad y equipo 16.4 (13,177) (2,500)

Utilidad en recolocacién de inventarios y venta de activos mantenidos para la venta 16.4 (68,448) (62,926)

Intereses y valoracion de Instrumentos financieros a valor razonable - Titulos de deuda 16.1 (543,305) (180,732)

Utilidad en valoracién de Instrumentos financieros a costo amortizado (149,726) (145,335)

Utilidad en valoracion de Instrumentos de patrimonio (13,510) (1,036)

Pérdida (utilidad) en valoracion de operaciones de contado 16.1 28,881 37,156

Utilidad en valoracién de derivados (53,061) (127,520)

Utilidad en valoracion de propiedades de inversion (4,302) -

Otras provisiones 14,484 (1,664)

Beneficios y bonos de corto plazo 142,823 244,290

Otros ajustes que no generan flujo de efectivo 732 123

Gasto dividendos de acciones preferenciales 16.2 28,650 28,650

Dividendos inversiones de patrimonio 16.5 (3,351) (4,338)

Efecto por diferencia en cambio (366,368) (378,771)

Casto impuesto de renta 8 743,955 850,261

Variacién de activos y pasivos operativos:

Aumento Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de resultados (3,081,280) 723,885

Aumento Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (5,156,666) (4,030,383)

Disminucidn (aumento) Otras cuentas por cobrar 36,095 (139,043)

Aumento) Derivados (195,031) (275,814)

Aumento Otros activos (843,745) (553,074)

Disminucidn Inventarios 135 -

Disminucion Depésitos 759,560 1,082,412

Disminucién (aumento) de cuentas por pagar 1,156,056 (1,276,976)

(Aumento) disminucién de Otros pasivos y provisiones (710,954) 40,690

Intereses recibidos 13,309,183 13,140,484

Dividendos recibidos 1,235,970 154,522

Producto de la venta de activos mantenidos para la venta e inventarios 528,075 246,427

Recuperacion de cartera castigada L 249,402 161,447

Intereses pagados (6,285,317) (6,108,064)

Impuesto de Renta pagado (713,712) (1,419,681)

Efectivo neto utilizado por Ias actividades de operacién (1,777,835) 189,471

Efectivo utilizado en las actividades de inversidn:

Compra de inversiones: {1,719,130) (2,123,399)
Inversiones a costo amortizado (1,430,038) (1,938,454)
Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de OR| - Titulos de deuda (139,547) -
Inversiones en subsidiarias (80,308) (184,848)
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (69,237) 97

Venta de inversiones: 1,635,345 2,400,911
Inversiones a costo amortizado 1,331,993 2,177,512
Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de ORI - Titulos de deuda 284,828 222,963
Instrumentos financieros medidos a valor razonable a través de ORI - Instrumentos

. . 18,516 436
patrimoniales
Inversiones en subsidiarias ] -

Adquisicién de propiedad y equipo (357,883) (852,707)

Adquisicion propiedades de inversién (192,084) (9,474)

Producto de la venta de propiedad y equipo 60,464 28,914

Adquisicién de activos intangibles (37,668) (40,451)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién {610,956) (596,206)

Efectivo utilizado en las actividades de financiacién:

Disminucién Interbancarios - * (398,524)

Aumento operaciones mercado monetario y relacionadas 115,784 348,000

Apertura de obligaciones financieras 1,418,376 2,141,560

Cancelacion de obligaciones financieras (3,519,921) (1,896,881)

Pasivos por arrendamientos (55,976) (58,249)

Emisidn titulos de deuda 1,060,573 277,506

Cancelacién de titulos de deuda (401,916) (66,818)

Dividendos pagados (1,699,610) (1,598,935)

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiacidn (3,082,680) (1,252,341)

:\;r::t;\::ar:;?ode efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la (5,471,471) (1,659,076)

Efecto de las variaciones de la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo 240,565 (300,789)




Aumento en efectivo y equivalentes de efectivo (5.230,906) (1,859.865)
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del aho 3 24,348,860 16,233,804
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 18,117,954 14,273,939
Las notos explicativas odjuntas forman parte integral de los Estados Finoncieros separodos.
4 El Estado de flujos de efectivo incluye las siguientes transacciones no monetarias, las cuales no fueron reflejadas en el estado de flujos de efectivo

separado:

a)  Préstamos reestructurados y bienes restituidos que fueron transferidos a los activos mantenidos para la venta, inventarios y otros
activos, por COP 130,993 y COP 111,562.

RLOS MORA URIBE JOR
Representante Legal
‘er mi certificacién del 27 de agosto de 2024) (v

. 45155-T
i6n del 27 de agosto de 2024)

(Ver mi informe del 28 de agosto d4p024)



Certificacion del Representante Legal y
Contador de Bancolombia S.A.

Medellin, 27 de agosto de 2024

Los suscritos representante legal y contador de Bancolombia S.A. certificamos que los estados financieros de
proposito especial del Banco al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 han sido fielmente tomados de los
libros y que antes de ser puestos a su disposicion y de terceros hemos verificado las siguientes afirmaciones
contenidas en ellos:

Los activos y pasivos incluidos en los estados financieros de propésito especial con corte al 30 de junio de 2024 y
31 de diciembre de 2023 existen, y las transacciones incluidas en dichos estados se han realizado durante el
periodo de seis meses.

Los hechos econémicos ocurridos durante el periodo terminado al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023,
han sido reconocidos por los importes apropiados en los estados financieros.

Los activos representan probables beneficios economicos futuros (derechos) y los pasivos representan probables
sacrificios econémicos futuros (obligaciones), obtenidos a cargo del Banco con corte al 30 de junio de 2024 y 31
de diciembre de 2023.

Los estados financieros de propdsito especial han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera emitidas por Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas
en inglés), asi mismo como las interpretaciones emitidas por “International Financial Reporting Interpretations
Committee” (IFRS-IC), con excepcion en la aplicacion de las NIC 39 y NIIF 9 para la cartera de crédito e inversiones,
las cuales se reconocen, clasifican y miden de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia contenidas en el capitulo | y Il de la Circular Externa 100 de 1995, y de la NIIF 5 para la determinacién
del deterioro de los bienes recibidos en dacion de pago, los cuales se provisionan de acuerdo con las disposiciones
de la SFC.

Todos los hechos econémicos que afectan al Banco han sido correctamente clasificados, descritos y revelados en
los estados financieros de proposito especial.

Dando cumplimiento a la Ley 964 de 2005 en su articulo 46 certificamos que los estados financieros de propésito
especial y otros informes relevantes para el publico no contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan

conocer la verdadera situacion patrimonial o las operaciones de la entidad.

ERTO HERNANDEZ ANGEL .
iblico T.P. 45155-T

UAN CARLOS MORA URIBE JORGE HU
Representante Legal Cartador



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS DE PROPOSITO ESPECIAL
BANCOLOMBIA S.A.

Cifras expresadas en millones y billones (donde se indique) de pesos colombianos.
Las cifras en moneda extranjera se encuentran expresadas en miles de la respectiva moneda

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Bancolombia S.A. (Sociedad Andnima), en adelante el Banco, es un establecimiento de crédito
listado en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), asi como en la Bolsa de Nueva York (NYSE),
desde 1981 y 1995, respectivamente. El Banco cuenta con domicilio principal en la Carrera
48 N° 26-85 Avenida Los Industriales Medellin (Colombia) y se constituyé bajo el nombre de
Banco Industrial Colombiano (BIC) segun escritura publica numero 388 del 24 de enero de
1945 de la Notaria Primera de Medellin, autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia. El 3 de abril de 1998, mediante escritura publica nimero 633, el Banco Industrial
Colombiano S.A. (BIC) se fusiond con el Banco de Colombia S.A. y la entidad producto de la
operacién fue nombrada Bancolombia S.A.

La duracion de la sociedad es hasta el 8 de diciembre de 2144. La sociedad podra disolverse
o prorrogarse antes de dicho término.

En la Asamblea extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 26 de junio de 2024, se
aprobd una reforma estatutaria que esta en tramite de ser protocolizada en Escritura Publica
y registrada en Camara de Comercio.

Constituyen el objeto social del Banco todas las operaciones, negocios, actos y servicios
propios de la actividad bancaria. El Banco podra participar en el capital de otras sociedades,
en los casos autorizados por la ley, en los términos y con los requisitos, limites o condiciones
establecidos en ésta.

El permiso de funcionamiento fue otorgado por la Superintendencia Financiera de Colombia,
con caracter definitivo, segun Resolucion nimero 3140 del 24 de septiembre de 1993.

El Banco a través de sus subsidiarias tiene operacién bancaria y presencia internacional en
Estados Unidos, Puerto Rico, Panama, Guatemala y El Salvador.

Los activos y pasivos de las operaciones en Barbados a través de Mercom Bank fueron cedidos
a otras sociedades, quedando los saldos de la cartera de créditos y cartera de depdsitos en
cero. La sociedad esta en proceso de disolucion y liquidacién.

Por su parte, las operaciones en Islas Caiman a través de Bancolombia Cayman se encuentran
canceladas o transferidas. La sociedad se encuentra en proceso de disolucién y liquidacion.

El 14 de diciembre de 2021, la Junta Directiva del Banco autorizé la separacion legal del

negocio de Nequi, la plataforma digital a través de la cual el Grupo Bancolombia ofrece

servicios financieros. La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), mediante

Resolucion 0843 del 6 de julio de 2022, modificada por la Resolucion 0955 del 27 de julio de
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2022, autorizd la constitucion de Nequi S.A. Compafia de Financiamiento. La separaciéon
legal implicé la constitucién y registro mercantil de una nueva sociedad anénima que sera
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia a través de la cual operard Nequi
como establecimiento de crédito 100% digital. Nequi debera obtener un certificado de
autorizacién o permiso de operacién, acreditado por la SFC para poder operar. Se estan
adelantando todas las actividades para el efecto. En septiembre de 2022, se cred la compania
con una capitalizacién de COP 150,000, sus principales accionistas son Banca de Inversion
Bancolombia S.A. Corporacion Financiera con un porcentaje de participacién del 94.99% e
Inversiones CFNS S.A.S. del 5.01%.

El 22 de julio 2022, a través de la subsidiaria, Sistemas de Inversiones y Negocios S.A. SINESA,
se constituyé en Bermuda la sociedad Wenia LTD, vehiculo societario que tiene por objeto la
prestacion de servicios de tecnologia. Por documento privado del 18 de octubre de 2022,
Wenia LTD como unico accionista, inscribié el 22 de noviembre de 2022 en la Camara de
Comercio, la sociedad de naturaleza comercial denominada Wenia S.A.S., la cual tiene por
objeto, entre otros, la creacidon y puesta en marcha de sistemas operativos y aplicaciones de
programas informaticos. El 9 de abril de 2024 se transfirio la participacion que tenia Sistemas
de Inversiones y Negocios S.A. SINESA en Wenia LTD, a Banca de Inversion Bancolombia S.A.

Al 30 de junio de 2024, el Banco cuenta con 21,928 empleados, opera a través de 28,124
corresponsales bancarios, 4,589 cajeros automaticos, 570 oficinas y 491 puntos de atencion
moviles en el territorio colombiano.

Bancolombia es matriz del Grupo Bancolombia, las siguientes son sus subsidiarias:

% de % de
participaciény  participacién y
Sociedad Domicilio Objeto social derechos de derechos de
voto voto
mantenidos a mantenidos a
junio 2024 diciembre 2023

Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad Fiduciaria Colombia Negocios fiduciarios 98.81% 98.81%
Banca .d,e . Inve.rS|on Bancolombia  S.A. Colombia Servicios financieros 100.00% 100.00%
Corporacion Financiera

Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa Colombia Comisionista de bolsa 100.00% 100.00%
WOMPI S.A.S. Colombia Servicios de tecnologia 100.00% 100.00%
Renting Colombia S.A.S. Colombia Arrendamiento 100.00% 100.00%

operativo

Transportempo S.A.S. "En liquidacién” Colombia Servicios de transporte 100.00% 100.00%
Inversiones CFNS S.A.S. Colombia Inversionista 100.00% 99.94%
Negocios Digitales Colombia S.A.S. Colombia Soluciones de pago 100.00% 100.00%
Fondo Fle Capital Privado Fondo Inmobiliario Colombia Inmobiliaria 80.47% 80.47%
Colombia

P.A. Inmuebles CEM Colombia Fiducia mercantil 80.47% 80.47%
P.A. Calle 92 FIC-11 Colombia Fiducia mercantil 52.31% 52.31%
P.A. FIC Edificio Corfinsura Colombia Fiducia mercantil 80.47% 80.47%
P.A. FIC-A5 Colombia Fiducia mercantil 80.47% 80.47%
P.A. FIC Inmuebles Colombia Fiducia mercantil 80.47% 80.47%
P.A. FIC Clinica de Prado Colombia Fiducia mercantil 62.00% 62.00%
P.A. FIC A6 Colombia Fiducia mercantil 80.47% 80.47%
P.A. Central Point Colombia Fiducia mercantil 60.35% 60.35%



Fideicomiso Irrevocable de Garantia, Fuente de
Pago y Administracién Inmobiliaria Polaris®
P.A. Fideicomiso Twins Bay

Fideicomiso Lote Av San Martin

P.A. Fideicomiso Lote 30

Fideicomiso Fondo Inmobiliario Bancolombia
P.A. Florencia Ferrara

P.A. Flor Morado Plaza

P.A. Galeria la 33

Valores Simesa S.A.

Fideicomiso Lote Distrito Vera B1B2
Fideicomiso Lote Distrito Vera B3B4

P.A. FAI CALLE 77

P.A. NOMAD SALITRE

P.A. NOMAD CENTRAL-2

P.A. CALLE 84 (2)

P.A. CALLE 84 (3)

P.A. MERCURIO

P.A CEDIS Sodimac @

Wenia S.A.S.

P.A. Wenia

Nequi S.A. Compafiia de Financiamiento
Bancolombia Panama S.A.

Sistemas de Inversiones y Negocios S.A. Sinesa
Banagricola S.A.

Banistmo S.A.

Banistmo Investment Corporation S.A.
Leasing Banistmo S.A.

Valores Banistmo S.A.
Banistmo Panama Fondo de Inversién S.A.©
Banistmo Capital Markets Group Inc.®

Anavi Investment Corporation S.A.®
Desarrollo de Oriente S.A.®

Steens Enterprises S.A.®)

Ordway Holdings S.A.®

Grupo Agromercantil Holding S.A.

Banco Agromercantil de Guatemala S.A.
Seguros Agromercantil de Guatemala S.A.
Financiera Agromercantil S.A.
Agrovalores S.A.

Arrendadora Agromercantil S.A.

Asistencia y Ajustes S.A.

Serproba S.A.

Servicios de Formalizacién S.A.

Conserjeria, Mantenimiento y Mensajeria S.A.
"En liquidacién"

Mercom Bank Ltd.®

New Alma Enterprises Ltd.

Bancolombia Puerto Rico Internacional Inc.
Bancolombia Cayman S.A.

Banco Agricola S.A.

Arrendadora Financiera S.A. Arfinsa

ACCELERA S.A. de C.V. (Antes Credibac S.A. de
c.v)

Valores Banagricola S.A. de C.V.

Inversiones Financieras Banco Agricola S.A. IFBA

Gestora de Fondos de Inversion Banagricola S.A.

Bagricola Costa Rica S.A.

Colombia

Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Colombia
Panama
Panama
Panama
Panama
Panama
Panama

Panama
Panama
Panama

Panama
Panama
Panama
Panama
Panama
Guatemala
Guatemala
Guatemala
Guatemala

Guatemala

Guatemala

Guatemala

Guatemala
Guatemala

Barbados
Bahamas
Puerto Rico
Islas Caiman
El Salvador
El Salvador

El Salvador

El Salvador
El Salvador

El Salvador

Costa Rica

Fiducia mercantil

Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Varios
Fiducia mercantil
Fiducia mercantil
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Inmobiliaria
Servicios de tecnologia
Fiducia mercantil
Servicios financieros
Banco comercial
Inversionista
Holding
Banco comercial
Negocios fiduciarios
Negocios leasing
Compray venta de
valores
Holding
Compray venta de
valores
Inmuebles
Inmuebles
Tenedor de cartera
Inmuebles
Holding
Banco Comercial
Seguros
Servicios Financieros
Comisionista de bolsa
Arrendamiento
financiero
Servicios de asistencia
vial y médica
Servicios de
mantenimiento y
remodelacion
Servicios legales
Servicios de
mantenimiento
Banco Comercial
Inversionista
Banco comercial
Banco comercial
Banco
Leasing

Negocios fiduciarios

Comisionista de bolsa
Holding
Administracién de
Fondos de Inversiéon
Prestacion remunerada
de servicios laborales

80.47%
80.47%
80.47%
80.47%
44.26%
80.47%
80.47%
64.93%
64.61%
64.61%
98.00%
98.00%
98.00%
98.00%
98.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.17%
100.00%
100.00%
100.00%

100.00%
100.00%
100.00%

100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.68%
79.92%
100.00%
100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%
100.00%

99.68%
99.68%
100.00%
100.00%
97.36%
97.37%

97.36%

98.89%
98.89%

98.89%

99.17%

80.47%

80.47%
80.47%
80.47%
80.47%
44.26%
80.47%
80.47%
64.93%
64.61%
64.61%
98.00%
98.00%
98.00%
98.00%
98.00%
100.00%
0.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.17%
100.00%
100.00%
100.00%

100.00%
100.00%
100.00%

100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
100.00%
99.68%
79.92%
100.00%
100.00%

100.00%

100.00%

100.00%

100.00%
100.00%

99.68%
99.68%
100.00%
100.00%
97.36%
97.37%

97.36%

98.89%
98.89%

98.89%

99.17%




Estados

Bancolombia Capital Holdings LLC Unidos Holding 100.00% 100.00%
. . . Estados . .

Bancolombia Capital Advisers LLC Unidos Asesor de inversiones 100.00% 100.00%

Bancolombia Capital LLC EJ';?EC?SS Comisionista de bolsa 100.00% 100.00%

Wenia Ltd. Bermuda Servicios de tecnologia 100.00% 100.00%

WE| 29 de febrero de 2024, los derechos fiduciarios fueron cedidos por parte del Fondo de Capital Privado Fondo Inmobiliario
Colombia.

@ Durante el mes de mayo 2024, Bancolombia S.A. se constituyé como fideicomitente del P.A. CEDIS Sodimac, por medio de un
contrato de fiducia mercantil de administracion.

@ |nversiones de Banistmo S.A. en etapa no operativa.

@ El 30 de septiembre de 2021, los accionistas de Mercom Bank autorizaron el inicio de un proceso organizado y gradual para
la transferencia de los activos y pasivos de la compaiiia al Banco Agromercantil de Guatemala u otras empresas del Grupo
Bancolombia.

) El 5 de octubre de 2020, la Junta Directiva de Bancolombia Panama (compafifa controladora de la filial) aprobd el inicio de un
proceso de desmonte gradual de la operacién de Bancolombia Cayman.

ESTADOS FINANCIEROS DE PROPOSITO ESPECIAL

Los estados financieros separados de propdsito especial al 30 de junio de 2024 tienen como
finalidad dar cumplimiento a las normas relativas al funcionamiento de las instituciones
financieras, en particular a las que establecen la fecha de corte y la obligacién de dictaminar
los estados financieros que serviran de base para establecer las condiciones de ciertas
transacciones relacionadas con cambios en la estructura societaria del Grupo Bancolombia.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES MATERIALES
A. Bases para la preparacién de los estados financieros de propésito especial

Los estados financieros de propdsito especial han sido preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), basados en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), asi como las interpretaciones
emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (IFRS-IC, por sus siglas en inglés), de acuerdo con el Marco Técnico normativo
emitido mediante el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 y sus modificatorios, por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio Industria y Turismo.

El referido marco exceptua la aplicacién de la NIC 39 y NIIF 9, Unicamente respecto de la
cartera de crédito y su deterioro y la clasificacién y valoracién de las inversiones, las cuales se
reconocen, clasifican y miden de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia
Financiera de Colombia (en adelante SFC) contenidas en la circula externa 100 de 1995, y de
la NIIF 5 para la determinacion del deterioro de los bienes recibidos en dacién de pago, los
cuales se provisionan de acuerdo con las disposiciones de la SFC. Ver Nota 2. Politicas
Contables materiales literal C., numerales 5y 14. Las anteriores disposiciones se consideran
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF).

La presentacion de estados financieros de propdsito especial de conformidad con el
mencionado marco contable requiere que se realicen estimados y supuestos que afectan los
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montos reportados y revelados en los estados financieros de propdsito especial, sin disminuir
la fiabilidad de la informacién financiera, anotando que los resultados reales pueden diferir
de dichos estimados. En razén a esto, los estimados y supuestos son revisados
constantemente, reconociendo dicha revisién en el periodo en el cual se realiza si la misma
afecta dicho periodo; o en el periodo de la revision y los periodos futuros, si afecta tanto el
periodo actual como el futuro.

Preparacién de los estados financieros de propdsito especial separados de acuerdo con el
principio de negocio en marcha

La Administracién igualmente ha evaluado la capacidad del Banco para continuar como una
empresa en marcha y confirma que el Banco cuenta con la liquidez y la solvencia adecuadas
para continuar operando el negocio en el futuro previsible, que es al menos, pero no se limita,
a 12 meses desde el final del periodo de reporte. Con base en la posiciéon de liquidez del
Banco a la fecha de autorizacion de estos estados financieros de propdsito especial
separados, la Administracién continda teniendo una expectativa razonable de contar con la
solvencia y liquidez necesarias para continuar en operacién durante al menos los proximos
12 meses y que la base contable de empresa en funcionamiento sigue siendo adecuada.

Los estados financieros de propdsito especial han sido preparados sobre una base de negocio
en marchay no incluyen ningun ajuste a los valores en libros y clasificacion de activos, pasivos
y gastos reportados que de otra manera podrian ser requeridos si la base de negocio en
marcha no fuera apropiada.

Los activos y pasivos se miden a costo o costo amortizado, con algunas excepciones donde
ciertos activos y pasivos financieros y las propiedades de inversién se miden a valor razonable.
Dichos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable corresponden a aquellos que
se clasifican en la categoria de activos y pasivos a valor razonable a través de resultados, y
aquellas inversiones patrimoniales e instrumentos financieros de deuda medidas a valor
razonable a través de otro resultado integral (‘ORI") en patrimonio; ademas, de todos los
derivados financieros. Las inversiones en asociadas, negocios conjuntos y las subsidiarias son
medidas a través de método de participacién.

Los estados financieros de propdsito especial se presentan en pesos colombianos y sus cifras
estan expresadas en millones y billones (donde se indique), excepto la utilidad neta basica
por accion, utilidad neta por accion diluida, dividendos por accién y la tasa de cambio
representativa del mercado, las cuales se expresan en unidades de pesos colombianos,
mientras que las divisas (ddlares, euros, libras esterlinas, etc.) se expresan en miles.

B. Presentacidon de estados financieros de propdsito especial

El Banco presenta el estado de situacion financiera en orden de liquidez. El estado de
resultados se presenta basado en la naturaleza de los gastos. Los ingresos y gastos no se
compensan, a menos que dicha compensacion sea permitida o requerida por alguna norma
o interpretacién contable, y sea descrita en las politicas del Banco.

El estado de resultados integrales presenta los ingresos netos y las partidas del otro resultado
integral (ORI) clasificadas por naturaleza y agrupadas en aquellas que no se reclasificaran
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posteriormente al resultado del periodo y las que se reclasificaran cuando se cumplan ciertas
condiciones. El Banco revela el importe de impuesto de renta por cada componente del otro
resultado integral.

El estado de flujos de efectivo se ha preparado utilizando el método indirecto, segun el cual
se parte de la utilidad o pérdida neta del ejercicio y se depura esta cifra por los efectos de las
transacciones y partidas no monetarias, los cambios originados durante el periodo en las
partidas por cobrar y por pagar derivadas de las actividades de operacion, asi como las
pérdidas y ganancias atribuibles a las actividades de inversién y financiacion

C. Politicas contables materiales

A continuacién, se detallan las politicas contables materiales que el Banco aplica en la
preparacién de sus estados financieros de propdsito especial:

1. Moneda funcional, conversion de saldos y transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentacién de los estados financieros del Banco es el peso
colombiano. Por tanto, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes
al peso colombiano son considerados como moneda extranjera, las cuales se convierten a la
moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a la fecha de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas cambiarias resultantes de la liquidacion de dichas transacciones y
de la conversion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a tipos
de cambio al final de periodo se reconocen generalmente en el estado de resultados. Las
ganancias o pérdidas son reconocidas en el patrimonio (otros resultados integrales), si estos
corresponden a operaciones de cobertura calificadas como cobertura de flujos de efectivo e
inversiones netas en un negocio en el extranjero o son atribuibles como parte de una
inversion neta en el extranjero.

Las partidas no monetarias que se miden a costo histérico se mantienen a la tasa de cambio
de la fecha de la transaccidn, aquellas medidas al valor razonable en una moneda extranjera
se convierten utilizando la tasa de cambio de la fecha de la valoracion. Cuando las pérdidas
0 ganancias derivadas de una partida no monetaria se reconozcan en otro resultado integral,
cualquier diferencia de cambio, incluida en esa pérdida o ganancia, también se reconocera en
otro resultado integral. Por el contrario, cuando las pérdidas o ganancias sean reconocidas
en los resultados del periodo, cualquier diferencia en cambio incluida en esta pérdida o
ganancia también se reconocera en los resultados del periodo.

Los tipos de cambio al final de periodo utilizados en la conversiéon de activos y pasivos
monetarios fueron:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tasa de cierre 4.148,04 3.822,05

2. Efectivoy equivalentes de efectivo



El Banco considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo, saldos en bancos y
el Banco Central, préstamos interbancarios, acuerdos de reventa y otros préstamos con
garantia similares que desde su fecha de adquisicion tienen un vencimiento de hasta 90 dias,
tal como lo muestra la Nota 3. Efectivo y equivalentes de efectivo.

3. Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad
y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

El Decreto 2420 de diciembre de 2015 - Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacién incorpora las
excepciones para los estados financieros separados de los establecimientos de crédito y en
ese sentido, exceptud la aplicacién de la NIIF 9, en relacidn con la clasificacion y valoracién
de las inversiones. De igual manera, se otorgd facultades a la SFC para impartir las
instrucciones que se requieren en relacién con las salvedades a las NIIF, asi como el
procedimiento a seqguir para efectos del régimen prudencial, con base en la Circular Externa
034 que modifica el capitulo | - "Clasificacion, valoracion y contabilizacién de inversiones para
estados financieros individuales o separados" de la Circular Basica Contable y Financiera
(CBCF), que aplica a los preparadores de informacion financiera sujetos a la vigilancia de la
SFCy que hacen parte del Grupo 1, el Banco se ajusta a las siguientes politicas de clasificacion
de inversiones:

3.1 Activos financieros
3.1.1. Clasificacién y medicién
Titulos de deuda

De acuerdo con las disposiciones de la SFC, las inversiones en titulos de deuda se clasifican
como negociables, disponibles para la venta y para mantener hasta el vencimiento.

Negociables

Todos aquellos valores o titulos de deuda y, en general cualquier tipo de inversiéon que ha
sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones del precio
a corto plazo.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversién, afectando
los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la
inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un

menor valor de la inversion.

Disponibles para la venta
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Corresponde a los valores o titulos de deuda, y en general, cualquier tipo de inversiéon que no
sean clasificados como negociables o para mantener hasta el vencimiento, y respecto de los
cuales el inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad legal, contractual, financiera y
operativa de mantenerlos.

La variacién en el valor presente por rendimientos exigibles se registra en cuentas de
resultados y la diferencia entre el valor razonable y el valor presente determinado para cada
fecha se registra en cuentas de otro resultado integral.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se deben mantener como un mayor valor
de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversién.

Cuando las inversiones disponibles para la venta sean enajenadas, las ganancias o pérdidas
no realizadas, registradas en el ORI, se deben reconocer como ingresos o egresos del ejercicio
en la fecha de la venta.

Para mantener hasta el vencimiento

Se refiere a aquellos valores o titulos de deuda y, en general, cualquier tipo de inversion
respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad legal, contractual,
financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o
redencién. El propdsito de mantener la inversién corresponde a la intencién positiva e
inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

La actualizacién del valor presente de esta clase de inversiones se debe registrar como un
mayor valor de la inversién, afectando los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un mayor valor de la
inversidon. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un
menor valor de la inversién.

3.1.2 Valoracién

La valoraciéon de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo y la revelacién
del valor o precio justo de intercambio por el cual puede ser negociada una inversién en una
fecha determinada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Titulos de deuda en moneda local y en unidades de valor real UVR

La valoracién de las inversiones en titulos de deuda se efectta en forma diaria, registrando
sus resultados con la misma frecuencia.

El Banco determina el valor de mercado de las inversiones en titulos de deuda, negociables y
disponibles para la venta, utilizando los precios publicados diariamente por el proveedor de
precios seleccionado por el Banco y autorizado por la SFC para desempefiar esta funcion. Las
inversiones en titulos de deuda para mantener hasta el vencimiento y las inversiones para las
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gue no existe un precio publicado a una fecha determinada se valoran en forma exponencial
a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra y recalculada en
los eventos determinados por la SFC.

Si el valor o titulo se encuentra denominado en unidades de valor real el valor determinado
de conformidad con lo expresado anteriormente se convierte a pesos colombianos con la
unidad de valor real (UVR) vigente y publicada por el Banco de la Republica para la fecha.

Titulos de deuda en moneda extranjera

En primera instancia se determina el valor presente o el valor de mercado del respectivo valor
o titulo en su moneda, utilizando el procedimiento establecido en el numeral anterior con
base en precios publicados por el proveedor de precios seleccionado por el Banco y
autorizado por la SFC para desempenar esta funcion. Ante la ausencia de estos se utilizan los
determinados en mercados internacionales publicados por Bloomberg o finalmente en forma
exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra y
recalculada en los eventos determinados por la SFC.

Si el valor o titulo se encuentra denominado en una moneda distinta del délar de los Estados
Unidos de Norteamérica, el valor determinado de conformidad con el inciso anterior se
convierte a délar con base en las tasas de conversidn de divisas autorizadas por la SFC.

Elvalor asi obtenido se debe reexpresar a pesos colombianos utilizando la tasa representativa
del mercado (TRM) calculada el dia de la valoracion y certificada por la SFC o por el valor de
la unidad vigente para el mismo dia, segun sea el caso.

3.1.3. Reclasificacién de las inversiones

El Banco puede a reclasificar una inversién de disponible para la venta a negociable o hasta
el vencimiento, cuando recompone las actividades significativas de su negocio por cambios
en el mercado o en su apetito al riesgo, se materialice un riesgo contemplado en la gestién
de inversiones de su modelo de negocio, cuando pierde su calidad de matriz o controlante,
si este evento involucra la decision de enajenacion de la inversion o el propdsito principal de
obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifican a inversiones negociables, se
observan las normas sobre valoracion y contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas deberan reconocerse y mantenerse en el ORI como
ganancias o pérdidas no realizadas en la fecha de la reclasificacién, hasta tanto no se realice
la venta de la correspondiente inversién.

3.1.4. Provisiones o pérdidas por calificacién de riesgo crediticio

A los titulos de deuda negociables y disponibles para la venta que no cuenten con precios
justos de intercambio, asi como los titulos clasificados para mantener hasta el vencimiento
se les ajusta su precio en cada fecha de valoracién, con fundamento en una calificacién de
riesgo crediticio, como se indica mas adelante.

12



No estdn sujetos a este ajuste los valores o titulos de deuda publica interna o externa
emitidos o avalados por la nacién, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras -FOGCAFIN.

Valores o titulos de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones por riesgo de
crédito externas

Los valores o titulos que cuenten con calificaciones por riesgo de crédito otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los valores o titulos de deuda emitidos por
entidades que se encuentren evaluadas por estas calificadoras, su valor en libros no puede
exceder los siguientes porcentajes de su valor nominal, neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacién largo plazo Valor méximo % Calificacién corto plazo Valor méximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCcC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) >Ye Cero (0)

En las inversiones clasificadas como para mantener hasta el vencimiento y respecto de las
cuales se pueda establecer un precio justo de intercambio, la provisidon corresponde a la
diferencia entre su costo amortizado en libros y dicho precio.

Valores o titulos de emisiones o emisores sin calificacién externa por riesgo de crédito

Estos valores o titulos son evaluados y calificados de acuerdo con la metodologia definida
por el Banco. El valor maximo definido por la SFC por el cual se registran estas inversiones de

acuerdo con su calificacion es:

Categoria

Valor maximo
registrado %

Caracteristicas de las inversiones

B Riesgo aceptable,
superior al normal

Ochenta (80)

Presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios
de la deuda y debilidades que pueden afectar su situacion
financiera.

C Riesgo apreciable

Sesenta (60)

Presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago
oportuno de capital e intereses y deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la recuperacion de la inversion.

Presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo y

D Riesgo S . e .
) R1€5gO. Cuarenta (40) deficiencias acentuadas en su situacién financiera, de suerte que la
significativo - . L
probabilidad de recuperar la inversion es altamente dudosa.
E Incobrable Cero (0) Se estima que es incobrable.

@ Sobre el valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de la valoracién para los valores o titulos de
deuda o por el costo de adquisicidon menos la provisién, para los valores o titulos participativos.

3.1.5 Otros instrumentos financieros

Clasificaciéon y medicion
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Para las inversiones en compafias que no poseen valor de mercado entregado por un
proveedor de precios, su valor razonable sera reconocido por las variaciones subsecuentes en
el patrimonio del emisor de acuerdo con el porcentaje de participacion.

Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Son todas aquellas inversiones patrimoniales en las cuales el Banco no posee control o
influencia significativa y que se hayan adquirido con el propdsito de vender en el corto plazo
y/o reflejar los efectos del cambio en el valor de mercado en el resultado del ejercicio.

Su valoracion esta determinada por los proveedores de precios autorizados por la SFC.
Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Son todas aquellas inversiones patrimoniales en las cuales el Banco no posee control o
influencia significativa y que se hayan adquirido con el propdsito de mantener
estratégicamente en el largo plazo. El valor razonable de estas inversiones sera determinado
por los proveedores de precio autorizados por la SFC.

Cuando el proveedor de precios no cuente con una metodologia de valoracion para estas
inversiones, el Banco debera afectar el valor de la inversién en el porcentaje de participacién
gue corresponda, sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

El Banco puede elegir irrevocablemente al momento inicial, llevar los cambios en el valor de
mercado a la cuenta otro resultado integral en el patrimonio.

3.1.6 Cartera de créditos, operaciones de leasing financiero y provisiones por riesgo de
crédito

De conformidad con el Decreto 2420 de 2015, se exceptuo a los preparadores de informacién
financiera sujetos a la vigilancia de la SFC que hacen parte del grupo 1, la aplicacion de la NIIF
9 Instrumentos financieros a las operaciones de cartera de crédito y su deterioro,
manteniendo lo establecido en el capitulo Il de la CBCF (Circular Externa 100 de 1995).

El Banco concede préstamos en los segmentos de comercial, consumo, hipotecario para
vivienda y microcrédito, como se indica mas adelante, en las modalidades de préstamos
ordinarios, operaciones de leasing financiero, Factoring, entre otros.

Los créditos otorgados son registrados por su valor nominal neto de los abonos recibidos de
los clientes, excepto las compras de cartera que son registradas por su costo de adquisicion
y los otorgados en moneda extranjera que son registrados a la tasa de cambio representativa
del mercado vigente al dia del desembolso. Los intereses acumulados son registrados como
cuentas por cobrar y los anticipados como abono diferido en el pasivo.

Las operaciones de leasing financiero son registradas como cartera de créditos por el valor
en libros del activo arrendado a los clientes y posteriormente se amortizan con el pago de los
canones en la parte que corresponde al abono del saldo principal.

Clasificacion de los créditos
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La estructura de la cartera de créditos y de operaciones de leasing financiero se clasifican en:

Vivienda

Son aquellos que independientemente de su cuantia, se otorgan a personas naturales,
destinados a la adquisicion de vivienda nueva o usada, o la construccién de vivienda individual
y cumplen los términos de la Ley 546 de 1999, entre ellos: estar denominados en UVR o en
moneda legal, ser garantizados con hipoteca de primer grado sobre el inmueble objeto de
financiacién y el plazo de amortizacién debe estar comprendido entre 5 y 30 afios como
maximo.

Consumo

Son aquellos que independientemente de su monto, se otorgan a personas naturales para
financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios para fines no comerciales
o empresariales, distintos a los otorgados bajo la modalidad de microcrédito.

Microcrédito

Son microcréditos los créditos constituidos por las operaciones activas de crédito a las cuales
se refiere el Articulo 39 de la Ley 590 de 2000, o a las normas que la modifiquen, sustituyan
o adicionen, asi como las realizadas con microempresas en las cuales la principal fuente de
pago de la obligacién provenga de ingresos derivados de su actividad.

El saldo de endeudamiento del deudor no podra exceder de ciento veinte (120) salarios
minimos mensuales legales vigentes al momento de la aprobacion de la respectiva operacién
activa de crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el monto de las obligaciones
vigentes a cargo de la correspondiente microempresa con el sector financiero y otros
sectores, que se encuentren en los registros de los operadores de bancos de datos
consultados por el respectivo acreedor, excluyendo los créditos hipotecarios para
financiaciéon de vivienda y adicionando el valor de la nueva obligacion.

Comerciales

Se clasifican como comerciales todos aquellos otorgados a personas naturales o juridicas
para el desarrollo de actividades econémicas organizadas, distintos a los otorgados bajo la
modalidad de microcrédito.

Las comisiones y cuentas por cobrar derivadas de las operaciones activas de crédito se
clasifican en la modalidad que corresponda a cada uno de los créditos.

3.1.6.1 Evaluacion, calificacion y provisiones por riesgo de crédito

El Banco sigue el capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995, el cual establece los
lineamientos para la administracién del riesgo crediticio, a través del Sistema Integral de
Administracion de Riesgos (SIAR), el cual comprende las politicas, procesos, modelos,
provisiones y mecanismos de control que le permitan a las entidades financieras identificar,
medir y mitigar adecuadamente el riesgo crediticio.
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El Banco evalia mensualmente el riesgo de su cartera de créditos teniendo en cuenta la
temporalidad de las obligaciones, asi como el nivel de riesgo asociado al deudor, este ultimo
por lo menos con periodicidad semestral en los meses de mayo y noviembre de cada ano
evaluando otros factores de riesgo de cada deudor relacionados principalmente con su
capacidad de pago y generacion de flujos de fondos para cubrir la deuda, de acuerdo con las
condiciones pactadas.

Adicionalmente es obligatoria la evaluacién inmediata del riesgo crediticio de los créditos
que incurran en mora después de haber sido reestructurados.

El Banco califica y provisiona la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero asi:
Provisién general

El Banco constituye una provisién general Unicamente para las modalidades de vivienda y
microcrédito, los cuales no cuentan con modelos de referencia, como minimo del uno por
ciento (1%) sobre el monto total de la cartera de créditos bruta, de las dos modalidades
previamente mencionadas.

Provisién General Circular Externa 026 de 2022

Con base en lo dispuesto en la circular externa 026 de 2022, y con el fin de mitigar el impacto
de la posible materializacion del riesgo de crédito en un entorno de desaceleracién
econdmica e inflacion persistente, el Banco reconocié una provisién adicional de consumo en
el estado de resultados por un valor equivalente al gasto por variables macroecondmicas y
un gasto por la posible utilizacion de cupos contingentes, basado en los modelos internos de
pérdida esperada IFRS9. Dicha provision fue aprobada por la junta directiva en el mes de
diciembre de 2022 y tendra variacién conforme a los analisis internos realizados, los cuales
seran informados mensualmente al comité de riesgos.

Para el cierre de junio de 2024 esta provision adicional de consumo llegé a cero.

| Junio 30, 2024 | Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Provisién General Adicional de Consumo C026 de 2022 | - | 353,159

Provisién individual

Para las categorias de cartera comercial y de consumo la calificacién de provisién de la cartera
del Banco se establece, teniendo en cuenta los modelos de referencia establecidos por la
Superintendencia a través del anexo 1, del capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995
de la SFC. Las modalidades de cartera de vivienda y microcrédito no tienen un modelo de
referencia asociado por lo tanto su provision se realiza con base en la altura de mora, segun
lo establecido en el Anexo Il de la mencionada circular. La provisién individual de cartera de
créditos bajo los modelos de referencia se establece como la suma de dos componentes
individuales, definidos de la siguiente forma:
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Componente individual pro- ciclico (CIP): Corresponde a la porcién de la provisién individual
de la cartera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en el presente.

Componente individual contra- ciclico (CIC): Corresponde a la porcién de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de crédito de
los deudores en momentos en los cuales el deterioro de dichos activos se incrementa. Esta
porcion se constituye con el fin de reducir el impacto en el estado de resultados cuando tal
situacion se presente. Los modelos internos o de referencia deben tener en cuenta y calcular
este componente con base en la informacién disponible que refleje esos cambios.

Para calcular estos componentes de la provisién individual la Superintendencia ha definido
en los modelos de referencia antes citados las matrices “A” y “B” para la estimacién de la
probabilidad de incumplimiento asociada a periodos de crecimiento y de estabilidad
econdmica que se indican mas adelante.

En ningun caso, el componente individual contra-ciclico de cada obligacién podra ser inferior
a cero y tampoco podra superar el valor de la pérdida esperada calculada con la matriz B; asi
mismo, la suma de estos dos componentes no podra superar el valor de la exposicion.

Con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el calculo de estos componentes, las
entidades deben evaluar mensualmente los indicadores establecidos por la Superintendencia
(relacionados con el deterioro, la eficiencia, el crecimiento de la cartera de créditos y la
situacién financiera de la entidad), los cuales una vez calculados determinaran la metodologia
de calculo de los componentes de las provisiones individuales de cartera de créditos.

La estimacion de la pérdida esperada o provisién individual bajo los modelos de referencia se
determina por la siguiente férmula:

PERDIDA ESPERADA = [Exposicién del activo en el momento del incumplimiento] x
[Probabilidad de incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]

Consumo

PERDIDA ESPERADA = [Exposicién del activo en el momento del incumplimiento] x
[Probabilidad de incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento] x [Ajuste por Plazo] x

[K]
Donde cada uno de los componentes se define de la siguiente manera:
- Probabilidad de incumplimiento (PI)

Corresponde a la probabilidad que en el lapso de los 12 meses siguientes a la fecha de corte
de los estados financieros los deudores de un determinado portafolio incurran en
incumplimiento (de acuerdo con los casos descritos en el numeral 2.3.1 del capitulo XXXI,
Circular Externa 100 de 1995). La probabilidad de incumplimiento se establece de acuerdo
con matrices emitidas por la SFC que se indican mas adelante.

- Exposicion del activo al momento del incumplimiento
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Corresponde al valor expuesto por el Banco con el deudor, conformado por el saldo vigente
de capital, intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras cuentas por cobrar.

Ajuste por Plazo

Es el valor del ajuste por plazo el cual se calcula de la siguiente forma y se aplica para la
cartera de consumo. Donde el Plazo remanente corresponde al nimero de meses restantes
frente al plazo pactado del crédito a la fecha de calculo de la pérdida esperada. En caso de
que el plazo pactado o el plazo remanente sean menores a 72, AP serd igual a 1. Para los
segmentos Tarjeta de Crédito y Rotativo, AP serd igual a 1.

Para los créditos originados, desembolsados, reestructurados o adquiridos antes del 1 de
diciembre de 2016, AP sera igual a uno (1).

Los créditos que sean originados, desembolsados, reestructurados o adquiridos a partir del
1 de diciembre de 2016, deberan calcular la pérdida esperada aplicando el ajuste por plazo
(AP) resultante.

Plazo Remanente
Ajuste por plazo (AP) = [ = ]

-K

Es el factor de ajuste que busca reconocer el riesgo asociado al incremento en el nivel de
apalancamiento de los deudores con plazos mayores a 72 meses. Este factor no sera aplicable
a los créditos de libranza otorgados a pensionados, ni a los segmentos de Tarjeta de Crédito
y Rotativo. El cual serd aplicado para los créditos desembolsados a partir del 1 de enero de
2023. El valor de la variable K se asignara de acuerdo con la siguiente expresion:

1 siPR=72
K=41.1 si72=<PR =108
1.4 siPR =108

- Pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econédmico en que incurriria el deudor en caso que se materialice
alguna de las situaciones de incumplimiento a que hace referencia el numeral 2..3.1 del
capitulo XXXI, Circular Externa 100 de 1995, a saber, créditos comerciales que se encuentren
en mora mayor o igual a 150 dias, créditos de consumo que se encuentren en mora mayor a
90 dias, créditos de vivienda que se encuentren en mora mayor o igual a 180 dias v,
microcréditos que se encuentren en mora mayor o igual a 30 dias.

La PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrird un aumento paulatino
de acuerdo con los dias transcurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

De acuerdo con lo anterior, la aplicacién de los modelos de referencia y constitucion de
provisiones se efectlan de la siguiente manera:
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- Cartera comercial

Inicialmente se realizan las siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes
variables derivadas de la segmentacién de la cartera:

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de activos

Tamafo de empresa Nivel de activos en SMMLV
Grandes empresas Mas de 15,000

Medianas empresas Entre 5,000y 15,000
Pequenas empresas Menos de 5,000

SMMLV: Salario Minimo Mensual Legal Vigente

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de riesgo crediticio

Categoria Altura de mora (dias)
Categoria AA Entre 0y 29
Categoria A Entre 30y 59
Categoria BB Entre 60 y 89
Categoria B Entre 90y 119
Categoria CC Entre 120y 149
Incumplimiento Mas de 150

Adicionalmente a las condiciones minimas de mora para la clasificacion de la cartera
comercial, el Banco evalla semestralmente en mayo y noviembre, otros factores de riesgo
para asignar la calificacion de cada deudor. Esta evaluacion de riesgo se fundamenta en
informacién relacionada con el comportamiento histérico de la deuda, caracteristicas
particulares de los deudores, garantias que respaldan las obligaciones, comportamiento
crediticio con otras entidades, variables sectoriales, capacidad de pago e informacion
financiera hasta con un afo de antigliedad, entre otros. En la evaluacién de los créditos a
entidades territoriales, ademas de los aspectos que aplican a los demas deudores, deben
tenerse en cuenta las condiciones establecidas en la Ley 358 de 1997 y 617 de 2000.

La probabilidad de incumplimiento (PI) se asigna teniendo en cuenta las siguientes matrices
establecidas por la SFC, segun el tipo de portafolio.

MATRIZ A
Calificacién Gran empresa Mediana empresa Pequena empresa Personas naturales
AA 1.53% 1.51% 4.18% 5.27%
A 2.24% 2.40% 5.30% 6.39%
BB 9.55% 11.65% 18.56% 18.72%
B 12.24% 14.64% 22.73% 22.00%
CC 19.77% 23.09% 32.50% 32.21%
Incumplimiento 100% 100% 100% 100%
MATRIZ B
Calificacion Gran empresa Mediana empresa Pequeia empresa Personas naturales
AA 2.19% 4.19% 7.52% 8.22%
A 3.54% 6.32% 8.64% 9.41%
BB 14.13% 18.49% 20.26% 22.36%
B 15.22% 21.45% 24.15% 25.81%
CC 23.35% 26.70% 33.57% 37.01%
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| Incumplimiento | 100% | 100% 100% 100%

La PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Como medida de prudencia y con base en la experiencia de recuperacion de cartera
establecida para los clientes, el Banco utiliza la siguiente matriz para la cartera comercial
PYME que permite reconocer de manera mas temprana el incremento de la PDI, utilizando el
limite de dias minimo que establece la Superintendencia y no el periodo maximo de dias
dentro del rango de tiempo permitido por la Superintendencia. La cartera comercial Banca
Empresas y Gobierno utiliza la PDI dada por la Superintendencia.

SEG.PDI SFC SEG.PDI INTERNA

Cadigos Tipo de garantia A-B-C-G-1-2-3-7-8 4-5-6-9-M-S
Dias inc PDI Dias inc PDI
0-360 45% 0 45%
16 Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario 361-720 80% 1-720 80%
>720 100% >720 100%
0-540 35% 0-540 35%
17 Bienes dados en leasing inmobiliario 541-1080 70% 541-1080 70%
>1080 100% >1080 100%
0 - 540 40% 0 40%
. , . . . 541 -1080 70% >=1-90 60%
6-11-1 Bienes raices comerciales y residenciales
>1080 100% 91-210 80%
>210 100%
0-359 12%
A-B Colateral financiero admisible 0-99999 12% 360-539 70%
>=540 100%
4-12-13 | Colateral financiero admisible PDI Cero 0-99999 0% 0-99999 0%
0-360 45% 0 45%
9-10 Derechos de cobro 361-720 80% >=1-90 60%
>720 100% 91-210 80%
>210 100%
0-270 55% 0 55%
5 Garantia No idénea 271-520 70% >0 100%
>520 100%
0-210 55% 0 55%
Sin garantia 211-420 80% >0 100%
>420 100%
0-360 50% 0 50%
2-3-7-8 | Otras garantias idoneas 361-720 80% >=1- 89 90%
>720 100% >89 100%

Calificacidn clientes analizados individualmente
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La metodologia de analisis individual de provisiones aplica cuando un cliente presenta una
exposicion significativa (mayor a COP 20,000 millones) y alguna de las siguientes
condiciones:

o El cliente tiene una altura de mora igual o superior a 90 dias.

o Clientes que presentan al menos un instrumento castigado.

o Clientes en estados especiales de acuerdos de ley de reestructuracion o reorganizacion
empresarial e insolvencia.

o Clientes en lista de observacion interna (Administracién Especial de Clientes) con nivel de
riesgo alto.

Para estos clientes, el Banco realiza un andlisis individual sobre su situacion de riesgo y
establece el porcentaje de provisién requerida bajo un modelo de pérdidas esperadas
similares al modelo de riesgo crediticio bajo el marco de IFRS9, basado en la estimacion del
Valor Presente Neto (VPN) de los flujos esperados del crédito.

De manera mensual se revisan los porcentajes de provisién estimados para cada cliente y de
acuerdo con los siguientes rangos, se homologara la calificacién del cliente bajo norma de la
SFC. La tabla se obtiene del promedio de nivel de provisién de los ultimos 12 meses, tomando
como referencia los segmentos de negocios corporativos y empresarial que son los de mayor
participacién en los clientes VPN individual. Al 30 de junio de 2024, la cartera que presento
un ajuste en su calificacion, dado el criterio mencionado, asciende a COP 3,332,012 con una
provision de COP 2,456,034.

Comercial
calif Modelo Calificacién Negocios co‘rporativos-
homologada Empresarial-pyme
A B 0% <6.4%
BB B >=6.4% <7.9%
B C >=7.9% <11.0%
CcC C >=11.0% <53.6%
Incumplimiento D-E >=53.6%

Los deterioros de calificacion, y por ende provisiones, se sustentan en que los modelos de
referencia establecen parametros minimos que deben ser complementados con analisis de
factores de riesgos, capacidad de generacion de flujos futuros que en caso de ser
insuficientes deben ser reconocidos en el estado de situacién financiera.

La calificacién del cliente serd la de mayor riesgo entre la homologada segun el porcentaje
de provisiéon del anadlisis individual y la legal asignada, acorde al capitulo XXXI de la Circular
Externa 100 de 1995 de la Superintendencia, Anexo 1 “Modelos de Referencia Comercial y
Consumo”.

Para mantener homologado el nivel de provisién en ambos segmentos se debe calcular
durante el cierre, la provisién segun el nivel de provision bajo norma internacional y
compararlo con la provision bajo norma local. Si la diferencia entre ambos segmentos es
superior a COP 10,000 (para cliente o grupo) entonces se realiza una provisién individual
adicional que al 30 de junio de 2024 asciende a COP 302,854

- Cartera de consumo
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Inicialmente se realizan las siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes

variables:

Clasificacion de la cartera de consumo por segmento

General - automdviles

Créditos otorgados para adquisicion de automdviles.

Tarjetas de crédito

Crédito rotativo para la adquisicion de bienes de consumo que se utiliza a través de
una tarjeta pldstica.

Ceneral - otros

Créditos otorgados para adquisicion de bienes de consumo diferentes a
automdviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

Se realiza la calificacién de la cartera de consumo por categoria de riesgo de crédito. Para tal
efecto los criterios para asignar la calificacién varian segun los segmentos antes descritos y
esta determinada por un puntaje denominado “Z”, calculado a partir de las siguientes

variables:

O O O o o o

Altura de mora al momento del cdlculo de la provision.
Maxima altura de mora registrada en los ultimos tres anos.
Alturas de mora en los ultimos tres cortes trimestrales.
Tener o no otros créditos activos en el Banco.

Tipo de garantia: idénea, prenda, hipoteca.

Prepagos realizados a tarjeta de crédito.

De acuerdo con el puntaje “Z” calculado en el punto anterior, se asigna la calificacion por
categorias de riesgo de crédito a partir de la siguiente tabla, teniendo en cuenta que a menor
puntaje se obtiene una mejor calificacion por categoria de riesgo:

Calificacién General - automoviles Tarjeta de crédito General - otros
AA 0,2484 0,3735 0,3767
A 0,6842 0,6703 0,8205
BB 0,81507 0,9382 0,89
B 0,94941 0,9902 0,9971
CcC 1 1 1
| 1 1 1

Probabilidad de incumplimiento (PI):

Se asigna teniendo en cuenta las siguientes matrices segun el tipo de portafolio:

MATRIZ A
Calificacién General - automdviles Tarjeta de crédito General - otros
AA 0.97% 1.58% 2.10%
A 3.12% 5.35% 3.88%
BB 7.48% 9.53% 12.68%
B 15.76% 14.17% 14.16%
CC 31.01% 17.06% 22.57%
Incumplimiento 100% 100% 100%
MATRIZ B
Calificacién General - automéviles Tarjeta de crédito General - otros
AA 2.75% 3.36% 3.88%
A 4.91% 7.13% 5.67%
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MATRIZ B

Calificacién General - automoviles Tarjeta de crédito General - otros
BB 16.53% 18.57% 21.72%
B 24.80% 23.21% 23.20%
CcC 44.84% 30.89% 36.40%
Incumplimiento 100% 100% 100%

El Banco utiliza la matriz B para asignar la probabilidad de incumplimiento.

Se asigna la PDI por tipo de garantia de acuerdo con lo siguiente:

Como medida de prudencia y con base en la experiencia de recuperacion de cartera
establecida para los clientes del Banco, se utiliza la siguiente matriz que permite reconocer
de manera mas temprana el incremento de la PDI, utilizando el limite de dias minimo que
establece la SFC y no el limite maximo de dias dentro del rango de tiempo permitido por la

SFC.

Para mas informaciéon sobre la administracion del riesgo, consulte la Nota 32. Gestién de

riesgos.
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SEG.PDI SFC SEG.PDI INTERNA
Cédigos Tipo de garantia A-B-C-G-1-2-3-7-8-4-5-6-
9-M-S

Dias inc ‘ Dias inc PDI

0-270 45% 0 45%

16 Bienes dados en leasing diferente a inmobiliario 271-540 70% 1-540 80%
>540 100% >540 100%

0-360 35% 0-360 35%

17 Bienes dados en leasing inmobiliario 360-720 70% 361-720 70%
>720 100% >720 100%

0-360 40% 0 40%

6-11-1 | Bienes raices comerciales y residenciales 360-720 70% >0-29 80%
>720 100% 30-89 90%
>89 100%

0-359 12%

A-B Colateral financiero admisible 0-99999 12% 360-539 70%
>539 100%

4-12-13 | Colateral financiero admisible PDI Cero 0-99999 0% 0-99999 0%
0-360 45% 0 45%

9-10 Derechos de cobro 361-720 80% >=1-29 80%
>720 100% 30-89 90%
>89 100%

0-210 60% 0 75%

5 Garantia No idonea 211-420 70% >=1 -89 90%
>420 100% >=90 100%

<30/06/20 < .

Garantia No Idénea (Libranza) 18 60% 30/06/2018 o

<30/06/20 45% >30/06/201 459%

18 8 i

0-30 75% 0 75%

Sin garantia 31-90 85% >=1 - 89 90%
>90 100% >=90 100%

0-270 50% 0 50%

2-37-8 Otras garantias idéneas 271-540 70% >=1-29 85%
>540 100% 30-89 90%
>=90 100%

A partir del 1 de julio del 2018 se realiza el cambio en la PDI para los créditos de libranza de
acuerdo con la Circular 013 emitida por la SFC. Adicionalmente de acuerdo con la Circular
026 emitida por la misma entidad, la cual rige a partir del ano 2017, se realiza la constitucién
de una provisién individual adicional, de caracter temporal, a las entidades cuyos balances
hayan reportado saldos de cartera bruta de consumo como minimo los ultimos veinticinco
(25) meses y cuyo parametro “a” sea mayor a cero (a > 0); ); para el 30 de junio de 2024 la
provision de balance generada por este parametro asciende a COP 103,480, la cual se
encuentra estimada sobre un saldo de capital de COP 36,993,706.

Para estos efectos, se entiende “a” como el promedio movil de 6 meses de la variacion
semestral de la tasa de crecimiento real anual de la cartera vencida de consumo.

- Cartera de vivienda
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Para constituciéon de provisiones individuales de la cartera de vivienda se realizan las
siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes variables:

Clasificacién por nivel de riesgo crediticio
Categoria Altura de mora (meses)
“A” Normal Vigentes y hasta 2
“B” Aceptable Mas de 2 y hasta 5
“C” Apreciable Mas de 5y hasta 12
“D” Significativo Mas de 12 y hasta 18
“E” Incobrable Mas de 18

El Banco mantiene en todo momento provisiones no inferiores a los porcentajes que se
indican a continuacion, calculadas sobre el saldo pendiente de pago:

Capital
Clasificacion Sobre parte Sobre parte no Intereses y otros conceptos
garantizada garantizada
“A” Normal 1% 1% 1%

“B” Aceptable 3.2% 100% 100%

“C” Apreciable 30%" 100% 100%
“D” Significativo 40%* 100% 100%

“E” Incobrable 100% 100% 100%

*Para el cierre de junio de 2024 Se disminuyen los porcentajes de provision sobre la parte garantizada en las calificaciones C y D, el detalle se

puede revisar en la nota 22 Gestion de riesgos
- Cartera de microcrédito

Para constitucion de provisiones individuales de la cartera de microcréditos se realizan las
siguientes clasificaciones y se toman en cuenta las siguientes variables:

Clasificacién por nivel de riesgo crediticio
Categoria Altura de mora (meses)
“A” Normal Hasta 1 mes
“B” Aceptable Mds de 1 y hasta 2
“C” Apreciable Mas de 2 y hasta 3
“D” Significativo Mds de 3y hasta 4
“E” Incobrable Mas de 4

El Banco debe mantener en todo momento provisiones no inferiores a los porcentajes que se
indican a continuacion, calculadas sobre el saldo pendiente de pago:

Capital
Clasificacién Sobre parte Sobre parte no
- . Intereses y otros conceptos
garantizada garantizada
“A” Normal 1% 1% 1%

“B” Aceptable 2.20% 3.20% 100%

“C” Apreciable 60% 60% 100%
“D” Significativo 100% 100% 100%

“E” Incobrable 100% 100% 100%

Homologacidn de calificaciones
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Para homologar las calificaciones de riesgo en los reportes de endeudamiento y en el registro
en los estados financieros con las calificaciones del modelo de referencia de cartera comercial
(MRC) y modelo de referencia de cartera de consumo (MRCO) se aplica la siguiente tabla:

Categorfa agrupada Categoria de reportes
Comercial Consumo
A AA AA
A con mora de 0 a 30 dias

5 A A con mora mayor a 30 dias

BB BB

B B
C CcC CC

C C
D D D
E E E

Reglas de alineamiento

Cuando el Banco califica en categorias de riesgo B, C, D o E cualquiera de los créditos de un
deudor, lleva a la categoria de mayor riesgo los demas créditos de la misma modalidad de un
mismo deudor, salvo que se demuestre a la Superintendencia la existencia de razones
suficientes para su calificacion en una categoria de menor riesgo.

Las entidades financieras vinculadas al Banco en los términos del articulo 260 a 262 del
Cadigo de Comercio, los cuales se refieren a la subordinacién y control, deben dar la misma
calificacion que da el Banco, salvo que se demuestre a la Superintendencia razones para
mantenerlas en una menor categoria de riesgo.

La Superintendencia puede ordenar reclasificaciones y recalificaciones de las categorias
asignadas por las instituciones financieras. Igualmente podra ordenar recalificaciones de
cartera para un sector econdémico, zona geografica, o para un deudor o conjunto de
deudores, cuyas obligaciones deban acumularse segun las reglas de cupos individuales de
endeudamiento.

Provisiones al 100% intereses y otros conceptos

Se constituird una provision del 100% para los intereses y otros conceptos cuando la
obligaciéon cumpla las siguientes condiciones:

o Las obligaciones que estén calificadas en CC, C e | (Calificacién de riesgo).

o Las obligaciones cuyo contador de causal de causacion sea mayor a 1 y sus dias de
mora sean mayores a cero.

o Las obligaciones con dias de mora mayor a:

MODALIDAD DE CREDITO MORA SUPERIOR A
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses
Vivienda 2 meses

Microcrédito 1 mes
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Esta provision se debe constituir en cualquiera de las cuatro clasificaciones de cartera que se
manejan actualmente: Comercial (bajo MRC), consumo (bajo MRCO), Microcrédito e
Hipotecario (bajo endeudamiento).

Efecto de las garantias sobre las provisiones

Para efectos de la constitucion de provisiones individuales, las garantias sélo respaldan el
capital de los créditos; en consecuencia, los saldos por amortizar de los créditos amparados
con respaldos que tengan el caracter de garantias idoneas y admisibles se provisionan asi:

Comercial y Consumo

Para el cdlculo de las provisiones de la cartera comercial y de consumo, se tienen en cuenta
las garantias que sean clasificadas como iddneas, las cuales se toman por el 100% de su valor.
De acuerdo con los lineamientos de los modelos de referencia mencionados en los numerales
2.4,4y 2.4.7 se debera segregar la porcion de la exposicion cubierta por la garantia idoneay
la porcion remanente de la exposicidn, asignando la PDI correspondiente a cada una de
acuerdo con el tipo de garantia asociada a las transacciones.

Se considera garantia idénea y admisible aquellos respaldos que cumplen con los criterios de
admisibilidad e idoneidad, entendiéndose por estos:

o Cuentan con un valor establecido con base en criterios técnicos y objetivos

o Ofrecen al Banco un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacion
garantizada, y otorgan al Banco una posibilidad de realizacion razonablemente
adecuada.

Igualmente se consideraran como garantias idoneas aquellos respaldos que a juicio de la
Superintendencia Financiera (SFC) tengan tal caracter en forma expresa.

Vivienda

De igual forma, para el calculo de las provisiones de vivienda se tienen en cuenta las garantias
que sean clasificadas como idéneas, las cuales se toman por el 100% de su valor.

El valor de las garantias hipotecarias que respaldan los créditos de vivienda se actualiza de
acuerdo con los lineamientos del Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995, de la
siguiente manera:

- Inmuebles ubicados en Bogotd D.C.: Se aplican los valores de reajuste anual del indice de
Valoracion Inmobiliaria Urbana y Rural (IVIUR) adoptado por la Alcaldia Mayor de Bogota
para la vigencia fiscal y el estrato residencial correspondiente.

- Ciudades principales o intermedias diferentes de Bogotd D.C.: Se aplican los valores de
reajuste anual del indice de Valoracién Predial (IVP) publicado por el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica (DANE) para la ciudad respectiva.

- Inmuebles ubicados en lugares distintos a los numerales anteriores, se deben aplicar los
valores de reajuste anual del IVP para el total nacional.
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El valor de las garantias hipotecarias que respaldan los créditos diferentes de vivienda se
actualiza por medio de la presentacion de avaluo comercial con vigencia no mayor a un afio
o se realiza un proceso de valoracién por expertos del tema. La actualizacion del valor de la
garantia se realiza siguiendo los lineamientos del Capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de
1995, de la siguiente manera:

- Inmuebles ubicados en Bogota D.C.: Se aplican los valores de reajuste anual del indice de
Valoracion Inmobiliaria Urbana y Rural (IVIUR) adoptado por la Alcaldia Mayor de Bogota
para la vigencia fiscal y tipo de predio correspondiente.

- Inmuebles ubicados fuera de Bogotd D.C.: El avalto inicial tendra una vigencia maxima de
3 afnos. Al cabo de este periodo se debera realizar un nuevo avalué técnico o se debera
realizar un proceso de valoracion por expertos.

Microcrédito

Tratandose de microcrédito, para el calculo de las provisiones se tendra en cuenta la
diferencia entre el valor del saldo insoluto y el setenta por ciento (70%) del valor de la
garantia, aplicando el porcentaje de descuento que corresponda segun lo establecido en el
anexo 2 del capitulo XXXI de la Circular Externa 100 de 1995 emitida por la Superintendencia
Financiera (SFC).

3.1.7 Suspension de causacién de intereses

Los créditos de vivienda dejaran de causar intereses, cuando el crédito presente 2 meses en
mora, en las categorias de consumo y comercial cada tres meses y un mes en microcrédito
en virtud de lo dispuesto en el numeral 2.3.1.1 del capitulo Il, Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia.

El Banco tiene establecida como politica, que los créditos de cualquier modalidad, diferente
a vivienda y comercial constructor (que es a partir de 60 dias), los créditos que se encuentren
con mas de 30 dias de vencidos dejaran de causar intereses en el estado de resultados y su
registro se efectuarda en cuentas de control extracontable, hasta que no se reciba
efectivamente su recaudo. Aquellos créditos que entren en mora y que alguna vez hayan
dejado de causar intereses, correccidon monetaria, UVR, ajustes en cambio, cdnones e ingresos
por otros conceptos, dejaran de causar intereses desde el primer dia en mora.

Antes de la suspension, los intereses se provisionan de acuerdo con las politicas antes
mencionadas para cada modalidad. En el momento de la suspension dejan de ser
provisionados en cuentas de balance y se reconocen en cuentas contingentes. Cuando una
obligacién tiene intereses suspendidos los intereses corrientes causados se provisionan al
100%.

3.1.8 Baja en cuentas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando han expirado los derechos de recibir
flujos de efectivo de los activos financieros o los mismos han sido transferidos y el Banco ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad o en los que el
Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad
y no retiene el control del activo financiero.
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En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre: (a) el valor en libros (medido
a la fecha de la baja) y (b) la contraprestacion recibida (incluido cualquier activo recibido
menos nuevos pasivos asumidos) es reconocida en el resultado del periodo.

Las transacciones en las cuales no se transfieren ni retienen sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, el Banco continua
reconociendo el activo financiero en la medida de su implicacién continuada, determinada
por la exposicion a los cambios en el valor del activo transferido.

3.1.8.1 Modificaciones y reestructuraciones

A partir del 01 de noviembre de 2017 el Banco asume los lineamientos definidos en la Circular
Externa 026 de la SFC, modificada por la Circular Externa 016 en julio de 2019, en la que se
exponen los requisitos para realizar cambios sobre las condiciones inicialmente pactadas de
los créditos. En esta se definen dos tipologias: Modificaciones y reestructuraciones; ademas
se establecen los requisitos para ser catalogados en una u otra de acuerdo con el habito de
pago Y la viabilidad financiera. Asi mismo, se dan lineamientos para establecer la calificacion
en caso de un eventual incumplimiento.

Modificaciones

Se entiende por modificacidon de créditos aquellos cambios de los términos contractuales
debido a dificultades financieras del prestatario o por otras razones comerciales que dan
origen a la modificacién, permitiéndole al cliente la atencién adecuada de su obligacién ante
el real o potencial deterioro de su capacidad de pago. La modificacién puede traer consigo
cambio en todas o algunas de las condiciones de la operacién, como plazo, tasa, plan de
amortizacion, entre otras.

Para que un cliente sea sujeto de modificacién debe cumplir:

Viabilidad financiera: Se debe hacer un analisis de riesgo y capacidad de pago de manera
integral, teniendo en cuenta todas las operaciones del cliente.

Habito de pago: De acuerdo con la modalidad de crédito, la mora maxima durante los tltimos
6 meses no podra superar:

o Para microcrédito y consumo 60 dias de mora.
o Para comercial e hipotecario 90 dias de mora.

Adicionalmente, las politicas de modificaciones deberdn definir como minimo:

o Seguimiento para retirar marcacion como cartera modificada de acuerdo con lo definido
en la Circular 026 de la Superintendencia.

o Seguimiento de mora 30 dias para cambiar el estado del crédito a reestructurado de
acuerdo con lo definido en la Circular 026 de la Superintendencia.

o Mecanismo para informar al cliente de las nuevas condiciones e implicaciones de quedar
en mora.
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o Los drganos que al interior de la entidad analizaran y tomaran las decisiones de
aprobacién de modificacién, sus responsabilidades y atribuciones.

Seguimiento a las modificaciones:

Los créditos modificados entrardn en un periodo de monitoreo el cual consiste en vigilar el
correcto pago de capital e intereses de forma ininterrumpida, dicho periodo estara en funcién
de la modalidad del crédito de la siguiente manera:

o 9 meses para microcrédito.
o 12 meses para consumo, comercial y vivienda.

Si durante este periodo la obligacion modificada alcanza una mora igual o superior a 30 dias,
esta sera marcada como reestructurada.

Reestructuraciones

La reestructuracién de créditos se constituye en una alternativa para llevar a cabo una
adecuada gestién de la cobranza en aquellos casos en los que no se cumplan las condiciones
establecidas en la Circular 026 de SFC para ser modificados. Se debe entender como un
recurso excepcional para reqularizar el comportamiento de la cartera de créditos,
instrumentado mediante la celebracion y/o ejecucion de cualquier negocio juridico, que tiene
como proposito modificar las condiciones originalmente pactadas con el fin de permitirle al
deudor la atencién adecuada de su obligacion ante el real o potencial deterioro de su
capacidad de pago. Las reestructuraciones se llevan a cabo mediante las modificaciones de
los términos contractuales, de las tasas y de las condiciones de pago. En todos los casos, al
momento de la reestructuracion se conservan, como minimo, las garantias de la obligacién
inicial y de ser posible, se procura mejorar la posiciéon del Banco mediante la obtencién de
nuevas garantias y/o avales que respalden las obligaciones.

Las politicas para la reestructuracién de los créditos deben definir como minimo lo siguiente:

a) Los requisitos y criterios para que un deudor pueda ser sujeto de reestructuracién, los
cuales deben guardar relacién con los niveles de tolerancia al riesgo y el plan de negocio
definidos por la entidad.

b) Los mecanismos que se implementaran para la identificacion y seguimiento de las
operaciones reestructuradas, incluida la calificacién de riesgo de estas.

c) Los dérganos que al interior de la entidad analizaran y tomaran las decisiones de
aprobacién de reestructuracion, sus responsabilidades y atribuciones, asi como su nivel
de independencia respecto de las areas responsables del otorgamiento.

d) Las consecuencias del incumplimiento de las politicas de reestructuracion.

e) Los mecanismos mediante los cuales se divulgara al consumidor las condiciones para
acceder a una reestructuracion.

En la instrumentacién de la reestructuracion, se pueden recibir bienes muebles o inmuebles
en dacién en pago para cancelar parcial o totalmente obligaciones a su favor, asi mismo, se
pueden conceder descuentos sobre los intereses u otros conceptos como comisiones y de
ser necesario sobre el capital, a clientes, bien sea porque las garantias o fuentes de pago no
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tienen cobertura sobre el total de las deudas o porque la férmula de arreglo a que se llegue
con el cliente no permita la recuperacion total de las deudas. En cada negociacion se revisan
las condiciones del cliente para definir si se mantiene la relacién comercial en el futuro, y en
caso tal, definir las condiciones para restablecer dicha relacion comercial después de un
determinado tiempo.

Previamente a las reestructuraciones se realiza un analisis de la capacidad de pago o flujo de
caja proyectado del cliente para atender el plan de reestructuracion propuesto.

Las reestructuraciones se clasifican de la siguiente manera:
o Acuerdo privado

Son aquellos acuerdos pactados con el cliente, luego de una negociacion entre ambas partes,
sin que éste se haya acogido a algun régimen especial contemplado en la ley.

o Acuerdos regulados por la Ley

Estos acuerdos son el resultado de que el cliente se acoja a un acuerdo de Ley de
reestructuracion o reorganizacién empresarial e insolvencia (Proceso Concursal).

Seguimiento a las reestructuraciones:

Los créditos reestructurados entraran en un periodo de monitoreo el cual consiste en vigilar
el correcto pago de capital e intereses de forma ininterrumpida, dicho periodo estara en
funcién de la modalidad del crédito de la siguiente manera:

o 12 meses para microcrédito.
e 24 meses para consumo, comercial y vivienda.

Si durante este periodo la obligaciéon reestructurada alcanza una mora igual o superior a 30
dias para microcrédito, 60 dias para consumo y comercial y 90 dias para vivienda, sera
calificada en incumplimiento.

3.1.9 Castigos

Los castigos de cartera se realizan con base en la determinacion de irrecuperabilidad de las
obligaciones y cuentas por cobrar a cargo de un cliente o un tercero; esto es, que no exista
posibilidad de recuperacién en virtud de la falta de capacidad o voluntad de pago del deudor
o ante la ausencia de garantias abiertas otorgadas por el mismo. En términos generales, dicha
caracteristica se cumplird cuando se presenten condiciones en la morosidad de la cartera de
créditos, tales como:

Consumo 180 dias
Comercial 360 dias
Microcrédito 180 dias
Vivienda N/AL

Cuentas por cobrar de empleados Banco 360 dias

@ No dependen de la altura de mora sino de otros criterios de irrecuperabilidad.
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Entre los otros criterios que sustentan la irrecuperabilidad de la cartera, se consideran el
tiempo estimado de recuperacién de la obligacion, el porcentaje probable de recuperacion
dada la existencia o no de garantias y la falta de localizacién del cliente. Cuando se presenten
las condiciones de morosidad, inicialmente se evalla si las garantias que respaldan la cartera
generan una expectativa razonable de recuperacion; de ser asi, se realiza la gestion necesaria
para la realizacion de la garantia de forma previa al castigo; en los casos donde el valor neto
de realizacién de la garantia indigue que no hay expectativas razonables de recuperacién, los
créditos son dados de baja en los estados financieros.

3.1.10 Titularizaciéon de cartera de créditos

El Banco ha llevado a cabo procesos de titularizacion de cartera de vivienda (en UVR y tasa
fija). El proceso de titularizacién de cartera de vivienda se enmarca en lo dispuesto por el
inciso primero del Articulo 12 de la Ley 546 de 1999y el capitulo XV - Titularizacién de cartera
de créditos, Circular Externa 100 de 1995. El Banco procedio a separary aislar completamente
de su patrimonio la totalidad de los activos subyacentes objeto de titularizacién
conformando una universalidad administrada por la Titularizadora colombiana, emitiendo
titulos representativos de crédito clasificados como A, By C. Los titulos A son vendidos al
mercado y el Banco puede comprar titulos de esta categoria, los titulos By C son adquiridos
por el Banco y registrados como inversiones, en atencion a instrucciones recibidas de la SFC.
Los gastos en que se incurre para tomar posesién de la garantia son por cuenta del Banco; a
cambio el Banco recibe el remanente después de pagar la totalidad del capital e intereses de
dichos titulos.

El retiro de la cartera objeto de titularizacién y demas activos subyacentes se realiza por el
valor neto en libros a la fecha de la negociacién. Si en la transaccion se presenta diferencia
entre el valor en libros de los activos transferidos y el valor recibido en dinero u otros bienes,
se registra una utilidad o una pérdida del ejercicio segun corresponda, si se cumple con los
siguientes requisitos:

- La transferencia de activos destinados a formar parte del proceso de titularizacién debe
haber sido realizada exclusivamente a favor de sociedades titularizadora, para la
conformacion de universalidades denominados vehiculos de propdsito especial.

- Laenajenacion de activos debe llevarse a cabo mediante la separacion patrimonial de los
activos objeto de titularizacion y la creacién de la universalidad correspondiente.

- Laenajenacion o transferencia de los activos objeto de titularizacién no debe estar sujeta
a ningun tipo de condicién resolutoria expresa ni tacita.

- En desarrollo de la enajenacion o transferencia de los activos objeto de titularizacién se
deben haber transferido la totalidad de beneficios y riesgos inherentes o derivados de
tales activos.

- En ningun evento el originador puede tener respecto de los activos titularizados
facultades potestativas de disposicién, control, limitacion, afectacién o sustitucién,
readquisicion, uso o aprovechamiento sobre los activos transferidos o enajenados.

En aquellos eventos en los cuales se cumple con los anteriores requerimientos y se genere un
derecho residual positivo, el Banco, como beneficiario de dichos derechos, podra reconocer
contablemente como inversién, la proporcién que le corresponda sobre tales derechos
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residuales en la universalidad respectiva con sujecién a las condiciones definidas para el
efecto en el reglamento de emision; los cambios producto de la valoracién de esta inversiéon
se reconoceran en el otro resultado integral. Este valor debera ajustarse como minimo con
una periodicidad anual, y en todo caso a la fecha de cierre contable del ejercicio de este.
Estos derechos residuales se dan como consecuencia del proceso de valoracién por parte del
administrador del proceso de titularizacion, de los flujos de caja tanto del activo subyacente
como del pasivo correlativo, descontados a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo
correspondiente a los titulos emitidos. Su valor puede fluctuar en el futuro dependiendo del
comportamiento de los indices de prepago y de mora de los activos subyacentes.

3.2 Pasivos financieros

En el reconocimiento inicial, el Banco mide los pasivos financieros a su valor razonable. Los
costos de transaccion directamente atribuibles al pasivo financiero se deducen de su valor
razonable si estos posteriormente se miden a costo amortizado, o se reconocen en el estado
de resultados si los pasivos son medidos a su valor razonable.

3.2.1 Clasificaciéon y medicidn posterior de pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados y medidos posteriormente asi:

e Costo amortizado: Medidos al costo usando el método de la tasa de interés efectiva.

e Valor razonable con cambios en resultados (“VRCR”): Medidos usando el valor
razonable, donde las variaciones del valor se reconocen en el resultado del periodo.

e Designados irrevocablemente al valor razonable con cambios en resultados: Medidos
usando el valor razonable, donde las variaciones del valor se reconocen en el resultado
del periodo. El efecto de los cambios en el riesgo de crédito propio se presentara en
el otro resultado integral.

3.2.2 Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja un pasivo financiero del estado de situacién financiera cuando este se
extingue; es decir, cuando la obligacion contractual haya sido pagada o cancelada, o haya
expirado.

Intercambio de deuda

El Banco evalua si los instrumentos sujetos al intercambio son sustancialmente diferentes
entre si, considerando aspectos cualitativos como monedas, plazos, tasas, condiciones de
subordinacion, marco de regulacién, entre otras; y cuantitativos, en el cual se evalla si el
valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las condiciones de los nuevos
instrumentos (incluyendo cualquier comisién pagada neta de cualquier comisién recibida) y
utilizando la tasa de interés efectiva original para calcular el descuento, difiere al menos en
un 10 por ciento del valor presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten
del pasivo financiero original.

Cuando se concluye que los instrumentos sujetos a intercambio de deuda no son
sustancialmente diferentes (con base en el anélisis de variables cualitativas como cambios de
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moneda o mercado de emisidén, y en algunos casos una evaluacion cuantitativa), la
transaccién se reconoce como una modificacion de la deuda y en este caso, el costo
amortizado del pasivo modificado se ajusta al valor presente de los flujos de efectivo
contractuales estimados que se descuentan a la tasa de interés efectiva original del
instrumento financiero, y la ganancia o pérdida se reconoce inmediatamente en resultados.
Los costos incrementales y comisiones ajustan el valor en libros del pasivo, y se amortizan a
lo largo de la vida restante del pasivo modificado, siguiendo su medicién posterior a costo
amortizado. En los intercambios de deuda que son considerados sustancialmente diferentes,
se reconoce la baja en cuentas con cargo al estado de resultados y se procede al
reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.

3.3 Ganancias o pérdidas del dia 1

En situaciones donde el valor razonable de un activo financiero adquirido o pasivo financiero
asumido, en el momento del reconocimiento inicial, difiere del precio de la transaccion, el
Banco contabilizara una ganancia o pérdida directamente en el estado de resultados, si el
valor razonable se evidencia por insumos del nivel 1 o se basa en una técnica de valoracién
que utiliza sélo datos de mercados observables; en todas las demas circunstancias, el Banco
difiere la ganancia o pérdida del dia 1 y la reconoce en el estado de resultados a lo largo del
tiempo de la transaccién.

3.4 Instrumentos compuestos

El Banco reconoce por separado los instrumentos financieros compuestos que contienen
tanto componente pasivo como de patrimonio. Por tanto, para la medicién inicial, el
componente pasivo corresponde al valor razonable de un pasivo similar que no tenga
asociado un componente de patrimonio (determinado como los flujos de caja futuro
descontados a la tasa de mercado en la fecha de emisién). La diferencia entre el valor
razonable del componente pasivo y el valor razonable del instrumento financiero compuesto
considerado en su conjunto es el residual designado al componente de patrimonio. Para la
medicion posterior, el componente pasivo es medido a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. EI componente de patrimonio conserva la medicion del
reconocimiento inicial. El componente del pasivo reconocido actualmente corresponde a los
dividendos preferenciales relacionados con el 1% del precio de suscripcion de las acciones
preferenciales, asociado al pago del dividendo minimo de las acciones preferenciales para
cada periodo de acuerdo con los estatutos del Banco.
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3.5 Contratos de garantia financiera y compromisos de créditos

El Banco emite compromisos de crédito y garantias financieras. Los compromisos de crédito
son aquellos acuerdos en virtud de los cuales el Banco tiene la obligacion irrevocable de
otorgar un préstamo. Los contratos de garantia financiera que emite el Banco son aquellos
contratos que requieren que se haga un pago especifico para reembolsar al tenedor por la
pérdida en la que se incurre cuando un deudor especifico incumple su obligacién de pago, de
acuerdo con las condiciones originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Tanto los compromisos de préstamos como los contratos de garantia financiera se reconocen
inicialmente como un pasivo al valor razonable, ajustado por los costos de transaccion
directamente atribuibles a la emisién de la garantia. Generalmente, el valor razonable al
momento inicial es igual al valor de la comisién recibida en el momento de la apertura del
producto. Posteriormente, el pasivo se mide al valor mayor entre el importe de la provision
calculada de acuerdo con la NIIF 9 Deterioro de Valor y el importe inicialmente reconocido
menos, cuando proceda la amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con la NIIF 15
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

Los ingresos obtenidos en estos contratos se reconocen COMO iNgresos por comisiones de
acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos ordinarios provenientes de contratos con clientes” en las
cuentas de resultados y durante el tiempo establecido en el contrato, de acuerdo con la
modalidad y periodicidad de pago de la comisién.

3.6 Instrumentos financieros derivados

Un derivado financiero es un instrumento cuyo valor varia como respuesta a los cambios en
una variable como un tipo de interés, de cambio, el precio de un instrumento financiero, una
calificacion o indice de caracter crediticio. Este instrumento no requiere una inversion inicial
o es inferior en relacién con otros instrumentos financieros con respuesta similar a los
cambios en las condiciones de mercado y se liquida, generalmente, en una fecha futura.

El Banco reconoce y mide posteriormente sus instrumentos financieros derivados por su valor
razonable, basdndose en los precios y metodologias proporcionados por el proveedor oficial
de servicios de fijacion de precios (Precia); esto incluye los ajustes de riesgo de crédito de la
contraparte que se aplican a los derivados cuando la posicidn del Banco es un activo derivado,
y el riesgo de crédito del Banco que es incorporado cuando la posicién es una obligacién
sobre un derivado. Para mas informacion, ver Nota 29. Valor razonable de activos y pasivos,
apartado d. Ajuste de valoracién de crédito.

Los derivados se reconocen y miden a su valor razonable con cambios en resultados, excepto
si tales derivados son designados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo o de
una inversion neta en una inversién en el extranjero, siempre que estos resulten efectivos en
relacién con la partida cubierta, los cuales se reconocen en otro resultado integral. Todos los
derivados se registran como activos cuando el valor razonable es positivo y como pasivos
cuando el valor razonable es negativo. Las pérdidas y ganancias derivadas de los cambios en
el valor razonable de los derivados, que no estan en relaciones de cobertura, se reconocen en
el estado de resultados en el rubro “Valoracion de instrumentos financieros”, y las pérdidas y
ganancias procedentes de valoracién de derivados de tipo de cambio se incluyen en el rubro
“Otros ingresos operacionales, neto”.
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3.7 Contabilidad de coberturas

El Banco designa y documenta la contabilidad de coberturas, al inicio de esta, de acuerdo con
los requisitos de la NIIF 9 Instrumentos financieros. Cuando la relacion de cobertura cumple
con los requerimientos de eficacia de la cobertura, los cambios en el valor del instrumento
de cobertura son reconocidos, acorde a su clasificacién, en cobertura de valor razonable,
cobertura de flujos de efectivo y cobertura de una inversion neta en un negocio en el
extranjero.

Al inicio de una relacién de cobertura y en una base mensual, el Banco evalua si la cobertura
usada en la transaccién se espera que cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura
(eficacia prospectiva), es decir:

e Debe existir una relacion econémica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta.
El efecto de riesgo de crédito no predomina sobre el valor de la relacién econdmica.
La razdn de cobertura es consistente con la estrategia de gestion de riesgos.

El Banco descontinua la contabilidad de cobertura cuando la relacién de cobertura no cumple
con los requerimientos de la evaluacion de eficacia, el instrumento de cobertura termine, sea
vendido o ejercido, la partida deja de cumplir las condiciones de contabilidad de cobertura o
si la relacion de cobertura deja de cumplir el objetivo de gestion de riesgos.

Previo al establecimiento de la operacion de cobertura, el Banco documenta la relacién entre
las partidas cubiertas y los instrumentos de cobertura, asi como los objetivos de gestion del
riesgo y las estrategias de cobertura, los cuales son aprobados por el Comité de
Administracion de Riesgos, como el cuerpo designado por la Junta Directiva.

Para propdsitos de la contabilidad de cobertura, las coberturas se clasifican y se contabilizan
de la siguiente manera, una vez se cumplan los criterios para su contabilizacion:

Coberturas del valor razonable

El Banco reconoce una cobertura del valor razonable cuando se cubre la exposicién a los
cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme
no reconocidos.

El cambio en el valor razonable de un derivado que sea un instrumento de cobertura se
reconoce en el resultado del periodo como “Interés y valoracion de inversiones”. El cambio en
el valor razonable de la partida cubierta atribuible al riesgo se registra como parte del valor
en libros de la partida cubierta, y también se reconoce en el mismo rubro del estado de
resultados.

Para las coberturas del valor razonable que se relacionan con partidas contabilizadas al costo
amortizado, los ajustes al valor en libros se amortizan a través del estado de resultados
durante el plazo restante hasta su vencimiento. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
podrd comenzar en cuanto exista un ajuste al valor en libros de la partida cubierta, pero
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comenzara mas tardar cuando la partida cubierta ya no se ajuste por cambios a su valor
razonable atribuibles al riesgo que se esta cubriendo.

Si la partida cubierta se da de baja, el valor pendiente por amortizar es reconocido
inmediatamente en el estado de resultados.

Para los elementos cubiertos al costo amortizado, la diferencia entre el valor en libros de la
partida cubierta en la terminacion de la coberturay el valor nominal es amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva durante el tiempo remanente de los términos
originales de la cobertura.

Cuando un compromiso en firme no reconocido se designe como una partida cubierta, el
cambio acumulado posterior en el valor razonable del compromiso en firme atribuible al
riesgo cubierto se reconocera como un activo o pasivo con su correspondiente ganancia o
pérdida reconocida en el resultado del periodo.

Coberturas de flujo de efectivo

El Banco reconoce una cobertura de flujos de efectivo cuando se cubre la exposicién a la
variacion en los flujos de efectivo atribuidos, ya sea a un riesgo particular asociado con un
activo o pasivo reconocido o a una transaccion prevista altamente probable.

La porcién eficaz de la ganancia o pérdida por la medicién del instrumento de cobertura se
reconoce inmediatamente en el otro resultado integral, mientras que la porcion ineficaz se
reconoce en el estado de resultados como gasto financiero.

Si el instrumento de cobertura expira o se vende, se resuelve, o se ejerce sin un reemplazo o
renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro instrumento de cobertura, O si
se deja de cumplir los requerimientos de eficacia de la cobertura posterior a cualquier
reequilibrio de la relacién de cobertura, cualquier ganancia o pérdida acumulada reconocida
previamente en el resultado integral permanece en el resultado integral, hasta que Ia
operacién prevista o el compromiso en firme afecte al resultado.

Cuando ya no se espera que una transaccion prevista ocurra, la ganancia o pérdida acumulada
en patrimonio se reconoce inmediatamente en resultados.

Cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjero

Dando aplicacion a la NIIF 9 Instrumentos financieros y a la CINIIF 16 Coberturas de una
inversidon neta en un negocio en el extranjero, el Banco dispuso cubrir el riesgo de tasa de
cambio que surge de la conversion de estados financieros y plusvalia de la inversion en la
subsidiaria Banistmo S.A. designando bonos emitidos en moneda extranjera por el Banco y
obligaciones financieras, como instrumentos de cobertura. La aplicacién de la contabilidad
de coberturas requiere que la entidad registre la parte de la ganancia o pérdida en cambio
que se considera efectiva, generada en la conversién de los bonos emitidos en moneda
extranjera con cargo al mismo rubro del estado de resultado integral (ORI) en el que se
registra, en este caso, las diferencias por cambios derivados de la conversién de la operacién
en Banistmo aplicando la NIC 21, Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la
moneda extranjera. Cuando un negocio en el extranjero es vendido o un titulo en circulacién
que forma parte de la inversion neta es pagado, las diferencias en cambio asociadas son
reclasificadas a resultados como parte de las ganancias o pérdidas en venta.
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4. Inversiones en subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad en la cual el Banco posee derechos que le dan la capacidad de
dirigir las actividades relevantes, siempre que reuna los siguientes elementos:

- Poder sobre la entidad participada que le otorga la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes que afectan de manera significativa su rendimiento.

- Exposicion o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
entidad participada.

- Capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en los importes de
rendimientos del inversor.

Las inversiones en subsidiarias deben valorarse de tal manera que en los libros del Banco se
reconozcan por el método de participacién patrimonial, acorde con las normas de la SFC
segun Circular Externa 034 del 9 de diciembre de 2014.

Bajo el método de participacion, la inversidn se registra inicialmente al costo, y se ajusta con
los cambios en la participacién del Banco sobre los activos netos de la subsidiaria después de
la fecha de adquisicion, menos cualquier pérdida por deterioro de valor de la inversién.
Cuando se presenten indicios de deterioro, el valor en libros de la inversién, se evaluara de
acuerdo con NIC 36 Deterioro del valor de los activos, como un Unico activo. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados cuando el valor en libros excede el valor recuperable,
determinado como el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y el valor en
uso de la subsidiaria.

Los dividendos recibidos en efectivo de la subsidiaria se reconocen reduciendo el valor en
libros de la inversion.

4.1. Inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos
Asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la cual el Banco posee influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién
de la participada, sin llegar a tener control o control conjunto.

Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual el Banco controla de forma conjunta
con otros participantes las actividades relevantes del acuerdo, las decisiones a tomar
requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control. En un negocio
conjunto las partes tienen derecho a los activos netos del acuerdo.

Las inversiones en asociadas y negocios conjuntos del Banco se registran inicialmente al costo
y posteriormente sus resultados, activos y pasivos se incorporan en los estados financieros
mediante el método de la participacién, excepto cuando la inversidon o una porcién de esta
es clasificada como mantenida para la venta, caso en el cual se contabiliza de acuerdo con
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta.
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Cuando una inversiéon en una asociada o0 negocio conjunto se mantiene directa o
indirectamente por el Banco a través de una entidad de inversion, el Banco puede optar por
medir las inversiones en esas asociadas y negocios conjuntos al valor razonable con cambios
en resultados en los estados financieros. Esta eleccion se aplica de forma separada para cada
inversion.

En la fecha de adquisicién, el exceso del costo de adquisicién sobre la participacion en el valor
razonable neto de los activos y pasivos identificables asumidos de la asociada o negocio
conjunto se reconoce como plusvalia incluida en el valor en libros de la inversion y no se
amortiza. Cualquier exceso de la parte del Banco en el valor razonable neto de los activos y
pasivos identificables de la participada sobre el costo de la inversién se incluirda como ingreso
para la determinacién de la parte del Banco en el resultado del periodo de la asociada o
negocio conjunto, en el periodo en el que se adquiera la inversion. Cuando es necesario, se
evalla el deterioro del valor en libros de la inversidon (incluida la plusvalia), de acuerdo con
NIC 36 Deterioro de activos, como un Unico activo. Las pérdidas por deterioro se reconocen
de acuerdo con la politica de deterioro de activos, unidades generadoras de efectivo y
plusvalia (ver numeral 11. Deterioro de activos, unidades generadoras de efectivo y plusvalia,
de esta misma nota).

Cuando la participacion del Banco en las pérdidas de la asociada o negocio conjunto supera
la participacién en el patrimonio de estas entidades (incluyendo cualquier interés a largo
plazo que, en esencia, forme parte de la inversién neta del Banco en la asociada o negocio
conjunto), el Banco cesa el reconocimiento de pérdidas adicionales y reconoce pérdidas
posteriores sélo en la medida en que el Banco haya incurrido en obligaciones legales o
implicitas, o haya efectuado pagos en nombre de la asociada o negocio conjunto.

Cuando es aplicable el método de participacién, se realizan los ajustes necesarios para
homologar las politicas contables de la asociada o negocio conjunto con las del Banco. Dentro
del rubro “Ganancia (pérdida) neta por asociadas y negocios conjuntos contabilizados
utilizando el método de la participacién”, se incorpora en el estado de resultados integrales
la porcién que le corresponde por los cambios que surgen en el otro resultado integral de la
participada y las ganancias o pérdidas reconocidas por la asociada o negocio conjunto son
incorporadas en el estado de resultado en el rubro “Dividendos y otros ingresos netos por
participacién patrimonial”, sélo en la medida de su participacién. Las ganancias o pérdidas de
las transacciones entre el Banco y la asociada o negocio conjunto son reconocidas en los
estados financieros solo en la medida de la participacion de terceros sobre la asociada o
negocio conjunto. El método de participacion se aplica desde la fecha de adquisicion hasta
cuando se pierde la influencia significativa o control conjunto sobre la entidad.

Cuando se pierde la influencia significativa sobre la asociada o el control conjunto sobre el
negocio conjunto, el Banco mide y reconoce cualquier inversion residual que conserve en ella
a su valor razonable. La diferencia entre el valor en libros de la asociada o negocio conjunto
(teniendo en cuenta las partidas correspondientes de otro resultado integral) y el valor
razonable de la inversion residual retenida con el producto de su venta, se reconoce en el
resultado del periodo. Los ajustes por diferencia en cambio reconocidos en el patrimonio son
reclasificados al resultado cuando se registra la ganancia o pérdida por la disposicion.
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Las ganancias o pérdidas no realizadas de una asociada o negocio conjunto son presentadas
en el estado de resultados integrales, neto de impuestos. Los cambios en la participacion del
inversionista que surjan por cambios en el otro resultado integral de la asociada o negocio
conjunto se reconocen en el otro resultado integral del inversor por la parte que le
corresponde.

Los dividendos recibidos en efectivo de la asociada o negocio conjunto se reconocen
reduciendo el valor en libros de la inversion.

Para mas informacién sobre inversiones en asociadas y negocios conjuntos, ver Nota 8.
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

4.2 Operaciones conjuntas

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que mantienen
control conjunto tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos
relacionados con el acuerdo.

El Banco reconoce los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relativos a
su participacion y los contabiliza de acuerdo con las NIIF aplicables.

Cuando el Banco adquiere una participacién en una operacion conjunta cuya actividad
constituye un negocio o se aporta por alguna de las partes con control conjunto un negocio
existente, se aplicara en la medida de su participacion, todos los principios de contabilizacién
y revelacién de la NIIF 3. En este caso, se reconoce la plusvalia en el evento de exceso de la
contraprestacion transferida, sobre el neto de los importes de los activos adquiridos y pasivos
asumidos y se evalla al menos anualmente por deterioro.

5. Arrendamientos

5.1. El Banco como arrendatario

El Banco evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato y
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. El Banco optd por aplicar las exenciones de reconocimiento para
arrendamientos a corto plazo (arrendamientos de 12 meses o menos y sin opcién de compra)
y arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor. Los pagos por
arrendamiento relacionados con estas exenciones se reconoceran como un gasto en el
resultado del periodo en linea recta durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Tanto el activo por derecho de uso como el pasivo por arrendamiento se miden al valor
presente de los pagos por arrendamiento que no se han pagado en esa fecha. Los pagos de
arrendamiento se descuentan utilizando la tasa de préstamo incremental del arrendatario.
Ademas, el activo por derecho de uso incluye: 1) el monto de la medicién inicial del pasivo
por arrendamiento, 2) pagos de arrendamiento o costos incurridos por el arrendatario
realizados antes o después de la fecha de inicio, menos los incentivos recibidos por el
arrendamiento y, 3) una estimacion de los costos a incurrir por desmantelar el activo
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subyacente, restaurar el sitio en el que se encuentra o restaurar el activo subyacente a la
condicién requerida en el contrato.

Posteriormente, el Banco mide sus activos por derecho al costo menos la depreciacién vy las
pérdidas acumuladas debido al deterioro del valor, y ajustado por cualquier nueva medicién del
pasivo por arrendamiento. El pasivo por arrendamiento se mide aumentando su valor para
reflejar el interés, reduciéndolo para reflejar los pagos por arrendamiento realizados, e
incorporando en su medicién posterior, las nuevas expectativas o modificaciones
contractuales del arrendamiento. Cada pago ha sido asignado entre el pasivo y el gasto por
interés. El interés de un pasivo por arrendamiento en cada periodo durante el término del
arrendamiento sera el monto que produce una tasa periddica constante (tasa incremental de
préstamos) de interés sobre el saldo restante del pasivo por arrendamiento.

5.2. El Banco como arrendador

Los contratos de arrendamiento celebrados por el Banco son clasificados en el momento
inicial del contrato como arrendamientos financieros u operativos.

Un contrato de arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien al
arrendatario y se reconocen en el rubro “Cartera de créditos y operaciones de leasing” por un
valorigual al de la inversién neta en el arrendamiento, correspondiente a la suma de los pagos
minimos a recibir y cualquier valor residual no garantizado, descontada a la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. En caso contrario, es clasificado como un arrendamiento
operativo reconociendo y midiendo los activos bajo los principios de propiedad y equipo o
propiedades de inversidn, en cuyo caso los ingresos y la depreciacién de la propiedad y equipo
se reconocen de forma lineal a lo largo de la vida del activo. Las cuotas contingentes de los
arrendamientos se reconocen como ingresos en el periodo en el que se reciben.

Si en algun momento el arrendador y el arrendatario acuerdan cambiar las condiciones del
contrato, y los cambios acordados resultaren en una clasificacién diferente con respecto a las
condiciones anteriores, entonces el acuerdo modificado se considerard como un nuevo
arrendamiento con nuevas estipulaciones que dardn lugar a la clasificacién de un
arrendamiento financiero u operativo, segun proceda.

El Banco utiliza los siguientes indicios de transferencia de riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del bien; si uno de ellos se cumple, se clasifica el arrendamiento como financiero:

e En el contrato se indica que el arrendatario tiene la opcidon de comprar el activo a un
precio que se espera sea igual o inferior al 10% del valor razonable del activo, una vez
terminado el contrato de arrendamiento.

e El plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo,
incluso si la propiedad no se transfiere al final de la operacién. Se entiende que el
plazo del arrendamiento cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo, cuando
el plazo minimo del arrendamiento represente el 75% o mas de la vida econémica del
bien arrendado.

e Al inicio del arrendamiento, el valor presente de los pagos minimos por el
arrendamiento es al menos equivalente al 90% del valor razonable del activo objeto
de la operacién.
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e Los activos objeto del contrato de arrendamiento son de una naturaleza tan
especializada que sdlo el arrendatario tiene la posibilidad de usarlos sin realizar en
ellos modificaciones importantes.

6. Propiedadesy equipo y depreciacion

Las propiedades y equipo incluyen los activos para su uso actual o futuro y que espera utilizar
durante mas de un ejercicio, asi como los bienes mantenidos para arrendar a terceros.

Los elementos de propiedad y equipo se expresan al costo menos la depreciacién acumulada
y las pérdidas por deterioro de valor. La depreciacidn se carga a los resultados del periodo,
sobre una base de linea recta, con el fin de dar de baja el importe depreciable de propiedad
y equipo sobre su vida util estimada. El importe depreciable es el costo de un activo menos
su valor residual. Las tasas de depreciacion anual por cada clase de activo son:

Grupo de activo Rango de vida util
Edificaciones 10 a 75 afos
Muebles y enseres 3 a 20 afos
Equipo de tecnologia 3 a 20 anos
Maquinaria y equipo 2 a 40 afos
Vehiculos 3210 afios

Al menos, al final del ejercicio, se procede a revisar las vidas Utiles y los valores residuales
estimados de los elementos del activo fijo de uso propio, cuando las mismas hayan sufrido
un cambio significativo, se ajusta el valor de la depreciacion y el cargo al estado de resultados
con base en la nueva estimacion.

Al final del periodo, el Banco evalla sus activos para identificar indicios, tanto externos como
internos, de reducciones en sus valores recuperables. Si existen evidencias de deterioro, la
propiedad y equipo es sometida a pruebas para evaluar si sus valores contables son
plenamente recuperables. Para mas informaciéon, ver numeral 11. Deterioro de activos,
unidades generadoras de efectivo y plusvalia, de esta misma nota.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de las propiedades y equipo se reconocen como
gastos en el ejercicio en que se incurren y se registran en la partida otros “gastos de
administracién y generales”.

Las ganancias y pérdidas en la venta de propiedades y equipo son registradas en el estado de
resultados, en el rubro de “Otros ingresos operacionales, neto”.

7. Propiedades de inversién

Las propiedades de inversion se miden inicialmente al costo, incluido los costos de
transaccion. El valor en libros incluye el costo de reposiciéon o sustitucion de una parte de una
propiedad de inversion existente al momento en que el costo se incurre, si se cumplen los
criterios de reconocimiento; excluyendo los costos del mantenimiento diario de la propiedad
de inversién, los cuales son incluidos en el resultado del periodo en el rubro “Otros gastos
generales”.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversién se miden al valor
razonable que refleja las condiciones del mercado a la fecha de presentacion, para ello, la
valoracién es realizada por la Administracion, con el apoyo de expertos externos, quienes
utilizan técnicas de valoracién basadas en precios comparables, capitalizacién directa, flujos
de caja descontados y costo de reposiciéon. Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios
en los valores razonables de las propiedades de inversién se incluyen en el estado de
resultados en el rubro de “Otros ingresos”.

Se realizan transferencias a, o desde las propiedades de inversion, solamente cuando exista
un cambio en su uso. Para el caso de una transferencia desde una propiedad de inversion
hacia activos fijos, el costo tomado en cuenta para su contabilizacion posterior es el valor
razonable a la fecha del cambio de uso. Si un activo fijo se convierte en una propiedad de
inversion, se contabilizara por su valor razonable.

8. Activos intangibles

Los activos intangibles son activos identificables, de caracter no monetario y sin apariencia
fisica adquiridos o generados internamente por el Banco en forma separada que se miden
inicialmente al costo y posteriormente al costo menos cualquier amortizacién y pérdida
acumulada por deterioro del valor; aquellos activos intangibles adquiridos en combinaciones
de negocios se reconocen a su valor razonable a la fecha de adquisicién.

Los activos intangibles con vidas Uutiles finitas (comprendidas entre 1 y 10 afos) se amortizan
alolargo de ésta de forma lineal, y se evaltan al cierre del periodo para determinar si tuvieron
algun deterioro de valor; igualmente, se revisa el periodo y método de amortizacion. Los
cambios en la vida Util esperada o en el patron esperado de consumo de los beneficios
econdmicos futuros del activo se reconocen al cambiar el periodo o método de amortizacion,
segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por
amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconoce en el estado de
resultados.

El rubro de intangibles que posee el Banco corresponde principalmente a intangibles de vida
atil finita como licencias, programas y aplicaciones informaticas, relacion con clientes y
marcas comerciales.

Cuando se dan de baja los activos intangibles con vida util finita, se disminuye el periodo del
beneficio econdmico futuro esperado, para incrementar el importe de amortizacion que da
como resultado la baja en cuentas del activo intangible en un periodo menor al inicialmente
estimado.

Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan, sino que se someten a
pruebas anuales para determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual
o a nivel de grupos de unidades generadoras de efectivo. La evaluacion de la vida indefinida
se revisa en forma anual para determinar si sigue siendo valida. En caso de no serlo, el cambio
de la vida util de indefinida a finita se realiza en forma prospectiva. Los intangibles de vida
atil indefinida corresponden a plusvalia.

Activos intangibles generados internamente
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Los costos de los activos intangibles generados internamente son susceptibles de
capitalizacién en la medida en que estos hayan sido incurridos en la fase de desarrollo y
cumplan los criterios de reconocimiento, de ser asi, dichos costos que conforman el activo se
presentan en el estado de situacion financiera al costo menos la amortizacion y pérdidas
acumuladas por deterioro de valor (ver numeral 11. Deterioro de activos, unidades
generadoras de efectivo y plusvalia, de esta misma nota); las demds erogaciones se reflejan
en el estado de resultados como gastos del periodo.

La amortizacion del activo comienza cuando el desarrollo ha sido completado y el activo se
encuentra disponible para ser utilizado. El activo se amortiza a lo largo del periodo del
beneficio econémico futuro esperado y es sometido a pruebas de deterioro anuales para
determinar si existe pérdida de su valor.

9. Inventarios

Los inventarios de activos o bienes restituidos son aquellos activos que provienen de una
cancelacién anticipada de un arrendamiento financiero u operativo o aquellos sobre los
cuales el arrendamiento ya finalizé (propiedad y equipo), y que se esperan vender en el curso
normal de la operacion, que son controlados por el Banco y se espera obtener en el futuro
beneficios econémicos.

El inventario de bienes restituidos se reconoce como activo a partir de la fecha en la cual el
Banco asume los riesgos y beneficios de los mismos. Los activos que provienen de las
operaciones de arrendamiento operativo se miden inicialmente al costo, siendo este el valor
en libros menos la depreciacion acumulada y el deterioro en caso de presentarse. Los bienes
restituidos que provienen de las operaciones de arrendamiento financiero se reconocen por
el menor entre su valor en libros mas los costos de saneamiento y su valor neto realizable,
cuando el valor en libros es mayor que el valor neto realizable se reconoce un ajuste en el
rubro “Provisién por deterioro de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, neta”
del estado de resultados.

Los inventarios se miden al menor valor entre el costo y el valor neto realizable. El valor neto
realizable (“WNR”) es el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos
los costos estimados necesarios para efectuar la venta. El costo de los inventarios se
determina a través de la identificacidon especifica de sus costos individuales.

El Banco realiza la revision del VNR de sus inventarios como minimo anualmente, o cuando
las condiciones del mercado asi lo requieran; el ajuste de disminucién de valor se reconoce
directamente en resultados. Los ajustes al VNR se reconocen en el rubro “Amortizacion,
depreciacién y deterioro” del estado de resultados, hasta su valor reconocido inicialmente.

Provisién de inventarios

Con la expedicion de la Circular Externa 036 del 12 de diciembre de 2014, los preparadores
de informacion financiera sujetos a la vigilancia de la SFC deberan provisionar los bienes
recibidos en dacién en pago o restituidos de contratos de arrendamiento financiero,
independientemente de su clasificacién contable, de conformidad con las instrucciones
establecidas en el capitulo Il de la CBCF.
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Para determinar las provisiones de acuerdo con la Circular Externa 036 de 2014 para los
activos provenientes de operaciones de arrendamiento financiero, el Banco tienen
establecidos ciertos parametros segun la clase de activo:

Bienes inmuebles: Se constituye provision con cargo a resultados en alicuotas mensuales en
el primer ano de recepcion del bien, una provisién equivalente al 40% de su valor de recepcion,
la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del sequndo afio en un 40%
adicional hasta alcanzar el 80% del costo de adquisicién del bien. EI 20% restante sera
provisionado en el afo siguiente.

Vehiculos: Se constituye provision con cargo a resultados en alicuotas mensuales en el primer
ano de recepcion del bien, una provisién equivalente al 35% de su valor de recepcién, la cual
debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo afio en un 35% adicional
hasta alcanzar el 70% del costo de adquisicién del bien. El 30% restante sera provisionado en
el ano siguiente.

Bienes muebles: Por politica del Banco, todos los bienes muebles, maquinaria y equipo de
computo se provisionan al 100% en el momento de la recepcion del bien.

Derechos en fideicomisos: Los derechos en fideicomisos cuyos activos subyacentes sean
inmuebles comercializables, se constituye provision con cargo a resultados en alicuotas
mensuales en el primer ano de recepcién del bien, una provisién equivalente al 40% de su
valor de recepcion, la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo
afo en un 40% adicional hasta alcanzar el 80% del costo de adquisicion del bien. El 20%
restante sera provisionado en el afo siguiente.

Los inventarios que ingresan con restricciones de comercializacion, sin importar su
clasificacién se provisionan al 100%.

10. Activos mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

El Banco clasifica los activos no corrientes o grupo de activos para su disposicién como
mantenidos para la venta si su valor en libros se recupera a través de una transaccion de
venta, en lugar de por su uso continuado. Estos activos se miden por el menor entre su valor
en librosy su valor razonable menos los costos de venta, y no se deprecian ni amortizan desde
la fecha de su clasificacion.

Adicionalmente, si los activos presentan indicios de deterioro, las pérdidas por deterioro son
reconocidas por la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable menos los costos de
venta, en el rubro “Amortizacion, depreciacion y deterioro” del estado de resultados
consolidado. Las ganancias o pérdidas en la venta de activos mantenidos para la venta se
reconocen en el estado de resultados consolidado como “Otros ingresos operacionales” u
“Otros gastos de administracion y generales”.

La condiciéon de mantenidos para la venta se cumple si el activo o el grupo de activos se
encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta inmediata y si la
transaccién de venta es altamente probable y se espera concretar dentro del afo siguiente a
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la fecha de clasificacion. En el Banco los activos que se mantienen bajo esta clasificacién
corresponden a los Bienes recibidos en Pago. Si la venta no se lleva a cabo los activos deben
reclasificarse a “Otros activos comercializables” y ser evaluados por Deterioro.

Una operacién discontinuada es un componente del Banco que ha sido dispuesto o ha sido
clasificado como mantenido para la venta y que representa una importante linea de negocio
o un area geografica de operaciones, o es una filial adquirida exclusivamente con el fin de
revenderla. Los resultados de una operacién discontinuada se presentan de forma separada
de los procedentes de las actividades continuadas, en el estado de resultados, de forma
comparativa.

11. Deterioro de activos, unidades generadoras de efectivo y plusvalia

El Banco evalua, al final de cada periodo, si hay algun indicio de que sus activos individuales
y unidades generadoras de efectivo estan deteriorados. Si algun indicio existe, el Banco
estima el importe recuperable de los mismos y evalua si el importe en libros excede dicho
monto, para calcular si una pérdida por deterioro debe reconocerse. Independientemente de
que existan o no indicadores de deterioro, se evalla el deterioro de valor de la plusvalia de
manera anual, 0 con mayor frecuencia si los eventos o cambios en las circunstancias indican
que podria estar deteriorada.

El importe recuperable de los activos o unidades generadoras de efectivo se entiende como
el mayor entre el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso, donde el
valor razonable es determinado por la Administracién tomando como referencia el valor de
mercado (si se encuentra disponible), mediante modelos de fijacion de precios o con la ayuda
de un especialista en valoracion. Mientras que el valor en uso requiere que la Administracion
desarrolle supuestos y estimaciones para prever el flujo de caja para periodos que van mas
alld de los requisitos normales de los informes de gestién, la evaluacién de la tasa de
descuento y la tasa de crecimiento adecuadas.

Si un activo no genera flujos de efectivo que son independientes del resto de activos o grupo
de activos, el monto recuperable es determinado por la unidad generadora de efectivo a la
cual el activo pertenece.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo se muestran en el estado de resultados
consolidado como “Amortizacién, depreciacion y deterioro”. Con excepcion de la pérdida por
deterioro de la plusvalia, las pérdidas por deterioro estan sujetas a reversion, siempre que se
haya recuperado el valor del activo o unidad generadora de efectivo, sin superar el valor en
libros que se tendria si no se hubiese reconocido dicho deterioro.

12. Otros activos

Se encuentran en este rubro, entre otros, (a) los gastos pagados por anticipado en que
incurre el Banco en el desarrollo de su actividad con el fin de recibir en el futuro servicios, los
cuales se amortizan durante el periodo en que se reciben los servicios o se causen los costos
o gastos y (b) los bienes recibidos en pago (BRP) que no cumplen con lo requerido para ser
reconocidos como activo mantenido para la venta y que no sean destinados al uso propio.
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El reconocimiento inicial de los BRP se realiza por el menor entre el importe neto de los
activos financieros cancelados y el valor neto realizable del bien recibido en pago (el valor
neto realizable sera el precio estimado de venta del activo o su valor de adjudicacion, menos
los costos estimados necesarios para llevar a cabo su venta), en espera de la obtencién de un
plan para su comercializacion. Si el valor de los activos financieros cancelados es mayor que
el valor neto realizable del activo recibido, se registra un ajuste por deterioro de riesgo
crediticio del activo financiero, en el resultado del periodo.

Para este grupo de activos, es evidencia de deterioro el hecho de que permanezcan en el
estado de situacion financiera durante un periodo de tiempo superior a un afio a partir de su
recepcién, sin que se haya conseguido un comprador y a pesar de llevar a cabo gestiones
permanentes en busca de su realizacién, incluso ajustando su precio de venta.

Estos activos son evaluados posteriormente para identificar si una pérdida por deterioro debe
ser reconocida. Si a través del tiempo de posesién se identifica la presencia de nuevos eventos
que estan por fuera del control del Banco, y que hacen que la realizacién de estos bienes sea
remota, son catalogados como “no comercializables” y son deteriorados completamente.

Provisién otros activos

Con la expedicion de la Circular Externa 036 del 12 de diciembre de 2014, los preparadores
de informacion financiera sujetos a la vigilancia de la SFC deberan provisionar los bienes
recibidos en dacién en pago o restituidos, independientemente de su clasificacion contable,
de conformidad con las instrucciones establecidas en el capitulo Ill de la CBCF.

Para determinar las provisiones, el Banco tiene establecidos, ciertos parametros segun la
clase de activo:

Bienes inmuebles: Se constituye provisién con cargo a resultados en alicuotas mensuales en
el primer ano de recepcion del bien, una provisién equivalente al 40% de su valor de recepcion,
la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo afio en un 40%
adicional hasta alcanzar el 80% del costo de adquisicién del bien recibido en pago. El 20%
restante sera provisionado en el afo siguiente.

Vehiculos: Se constituye provision con cargo a resultados en alicuotas mensuales en el primer
ano de recepcién del bien, una provision equivalente al 35% de su valor de recepcién, la cual
debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo afo en un 35% adicional
hasta alcanzar el 70% del costo de adquisicion del bien. El 30% restante serd provisionado en
el ano siguiente.

Bienes muebles: Por politica del Banco, todos los bienes muebles, maquinaria, equipo de
computo y derechos en fideicomisos que no contengan inmuebles se provisionan al 100% en
el momento de la recepcién del bien.

Derechos en fideicomisos: Los derechos en fideicomisos cuyos activos subyacentes sean
inmuebles comercializables, se constituye provision con cargo a resultados en alicuotas
mensuales en el primer afio de recepcion del bien, una provisién equivalente al 40% de su
valor de recepcidn, la cual debe incrementarse en alicuotas mensuales dentro del segundo
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ano en un 40% adicional hasta alcanzar el 80% del costo de adquisicién del bien. El 20%
restante sera provisionado en el afio siguiente

Los activos que ingresen con restricciones de comercializacién, sin importar su clasificacion
se provisionan al 100%.

13. Baja en cuentas de activos no financieros

Los activos no financieros del Banco se dan de baja en cuentas, ya sea en el momento de su
disposicién, o cuando se retiran del uso en forma permanente y no se espera ningun beneficio
economico futuro. La diferencia entre el valor obtenido en la disposicién y el valor en libros
se reconoce en el estado de resultados, en el periodo correspondiente.

14. Beneficios a empleados
14.1 Beneficios a corto plazo

El Banco otorga a sus empleados beneficios de corto plazo correspondientes, entre otros, a
salarios, aportaciones a la seguridad social, seguros, bonificaciones, subsidios, compensacion
variable y auxilios escolares, los cuales se esperan liquidar totalmente antes de los 12 meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa. Los beneficios de corto plazo se
reconocen como gastos en el rubro de “Salarios y beneficios para empleados” en la medida
en que los empleados prestan el servicio, por el valor esperado a pagar.

Para mas informacién ver Nota 19. Beneficios a empleados.

14.2. Otros beneficios a los empleados a largo plazo

El Banco otorga a sus empleados la bonificacion estimulo a la fidelidad como unico beneficio
de largo plazo, el cual tiene un pago que supera los 12 meses siguientes al cierre del periodo
anual en el cual los empleados han prestado sus servicios. El costo de este beneficio se
distribuye en el tiempo que medie entre el ingreso del empleado y la fecha esperada de la
obtencién de este. Este beneficio se proyecta hasta la fecha de pago, se descuenta a través
del método de Unidad de Crédito Proyectada y se reconoce como gasto en el rubro de
“Salarios y beneficios para empleados”.

14.3. Pensiones y otros beneficios post-empleo
Planes de contribuciones definidas

Son los aportes mensuales que realiza el Banco a un fondo de pensiones y cesantias, por
ambos conceptos. Basicamente, es una obligacién que se limita a la cantidad que el Banco
esta legalmente obligado o acordd pagar o contribuir a un fondo y no tiene que realizar
aportes adicionales.

Los aportes a los planes de contribuciones definidas se reconocen como gastos en el estado
de resultado en el rubro “Salarios y beneficios para empleados”, a medida que se devenga la
aportacion de estos. Cualquier contribucion no pagada en la fecha del estado de situacién
financiera se incluye como pasivo.
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Planes de beneficios definidos

Son planes de beneficios post-empleo aquellos en los que el Banco tiene la obligacién legal o
implicita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo.

Corresponde a cesantias, bonificacién por reconocimiento de pensién y los pensionados que
son responsabilidad del Banco y debe asumir el riesgo actuarial sobre tales obligaciones, para
lo cual realiza el calculo actuarial utilizando el método de Unidad de Crédito Proyectada, el
cual consiste en proyectar el crecimiento de los beneficios de pensién acumulados actuales
para reflejar la inflacién y el crecimiento salarial hasta la fecha del pago de la pensidn,
descontando estos conceptos al valor presente utilizando la tasa libre de riesgo que mejor
refleje el valor del dinero en el tiempo, relacionada con las caracteristicas y la duracién
promedio ponderada de los flujos de los beneficios, moneda de la obligacion y con plazos de
vencimiento mas cercanos a los plazos de los pasivos del plan.

Al determinar el valor de los pasivos del plan, la Administracion realiza suposiciones
demograficas y financieras sobre la esperanza de vida, la inflacion, las tasas de descuento y
los aumentos de las pensiones, con base en la experiencia pasada y las expectativas. Dichos
supuestos financieros se basan en las condiciones del mercado a la fecha de los estados
financieros.

15. Provisiones, pasivos Yy activos contingentes
Provisiones

Las provisiones se registran cuando el Banco tiene una obligacién presente, legal o implicita,
como resultado de un suceso pasado, donde es probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse
una estimacion fiable del valor de la obligacién.

Las provisiones se determinan por la mejor estimacion de la administracion de los
desembolsos requeridos para liquidar la obligacién presente y es descontada utilizando la

Tasa libre de riesgo (TES) titulos de riesgo nacion emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito
Pablico).

El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultado, neto de
todo reembolso. El aumento de la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un
gasto financiero.

Los montos reconocidos en el estado de situacion financiera corresponden principalmente a:

- Procesos judiciales: Las provisiones judiciales son las que se realizan con ocasion a las
demandas laborales, civiles ordinarias, comerciales, hipotecarias, acciones del Banco,
acciones civiles y a los demds procesos adelantados por autoridades administrativas
en contra del Banco.

- Contratos Onerosos: Para el Banco un contrato de caracter oneroso es todo aquel
contrato en el cual los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva
exceden a los beneficios econdmicos que se esperan recibir del mismo.
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- Compromisos de préstamo: Con el fin de satisfacer las necesidades de los clientes, el
Banco emite compromisos de crédito, cartas de crédito y garantias bancarias. Los
compromisos de préstamo son aquellos compromisos de crédito irrevocables
aprobados, en los cuales, a pesar de haberse adquirido un compromiso para su
otorgamiento, en razén al contrato o convenio o por cualquier otro motivo se
encuentran aun pendientes de desembolso

- El Banco otorga garantias en nombre de los clientes. Una garantia financiera
representa un compromiso irrevocable de que el Banco cubrird monetariamente hasta
el monto maximo garantizado, el incumplimiento en las obligaciones contractuales
del cliente ante terceros durante un periodo de tiempo determinado. Estas garantias
son emitidas principalmente para respaldar los compromisos establecidos entre
partes del sector energético, sector de hidrocarburos, sector privado y contratos de
obras publicas. El Banco espera que la mayoria de las garantias que proporciona
expiren antes de ser usadas.

Los eventos o circunstancias que requeriran que el Banco cumpla con las obligaciones
respaldadas son:

Garantias para el sector energético

El Banco debera responder ante el beneficiario de la garantia en las siguientes situaciones:

-Insuficiencia en el suministro de energia por baja disponibilidad de generacion.
«Incumplimiento del contrato de energia en firme.

«Incumplimiento del pago de suministro de energia.

«Incumplimiento de la construccion y puesta en marcha de plantas de generacion.
«Incumplimiento de la construccion y puesta en marcha de lineas de transmision.

Garantias para el sector de hidrocarburos

El Banco deberd responder ante el beneficiario de la garantia en las siguientes situaciones:

Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Minimo.
Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Adicional.
Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Posterior.
Incumplimiento de las obligaciones de Evaluacion Técnica.

Garantias para contrataciones publicas

El Banco deberd pagar a una entidad estatal hasta el monto garantizado por el
incumplimiento, por parte del contratista, de las obligaciones contractuales o legales
pactadas.

Garantias privadas

Son las expedidas por el Banco para sus clientes sobre un contrato privado de bienes y
servicios a favor de un tercero, el Banco deberd pagar al tercero lo establecido en el contrato
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si se presentase algun incumplimiento de lo alli pactado o ante la insolvencia econémica del
cliente.

Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada
solamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos, que no
estan enteramente bajo el control del Banco, o las obligaciones presentes que surgen de
eventos pasados, pero que no es probable, sino posible, que una salida de recursos que
incluye beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacion o si el monto de la
obligacién no puede ser medido con suficiente confiabilidad, no se reconocen en el estado
de situacion financiera sino que se revelan como pasivos contingentes, a menos que la
posibilidad de una salida de recursos que incorporen beneficios econédmicos sea remota, en
Cuyo caso Nno se requiere revelaciéon

Activos contingentes:

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de
ser confirmada sdlo por la ocurrencia o por la no ocurrencia de uno o mas eventos inciertos
en el futuro, que no estan enteramente bajo el control del Banco, no se reconocen en el
estado de situacion financiera; en cambio se revelan como activos contingentes cuando es
probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconoce el activo y el
ingreso asociado en el resultado del periodo.

16. Ingresos ordinarios

El Banco reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes, a cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho.

Para obligaciones de desempefo donde no se cumplen ninguna de las condiciones para el
reconocimiento de los ingresos a través del tiempo, el Banco satisface la obligacién de
desempeino en el momento en que el cliente obtiene el control de los servicios prometidos.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y
excluye los montos recibidos en representacién de terceros cuando se actla como agente. El
Banco reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente. El
ingreso se presenta neto de reembolsos y descuentos y tras eliminar las ventas al interior del
Banco.

El Banco evalua sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si
actla como principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable
que los beneficios econémicos fluyan hacia el Banco y si es posible medir de forma confiable
los ingresos y costos, en caso de presentarse.

Cuando el Banco cumple una obligacion de desempeno mediante la entrega de los bienes o
servicios prometidos al cliente, crea un activo contractual por el monto de la consideracién
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obtenida con el desempefio. El Banco percibe los activos contractuales como activos
corrientes, ya que espera realizarlos dentro del ciclo operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacion, como costos incrementales al obtener
un contrato, se reconocen COmMoO un activo contractual. Los costos contractuales se
capitalizan al ser incurridos si el Banco espera recuperar dichos costos. Los costos
contractuales constituyen activos no corrientes en la medida que se espera recibir los
beneficios econémicos de dichos activos en un periodo mayor a doce meses. Los mismos se
amortizan de forma sistematica y consistente con la transferencia al cliente de los servicios,
una vez se han reconocido los ingresos correspondientes. Los costos contractuales
capitalizados se deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la
proyeccién de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

Los ingresos por intereses comprenden los ingresos sobre activos financieros medidos a
costo amortizado e inversiones en instrumentos de deuda medidas a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Los ingresos por interés se reconocen utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, cuyo calculo tiene en cuenta todas las condiciones
contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) e incluye los
honorarios y comisiones (por ejemplo, ciertas comisiones por compromisos de préstamo) o
costos incrementales que son directamente atribuibles al instrumento y son una parte
integral de la tasa de interés efectiva, sin tomar en cuenta las pérdidas crediticias futuras.

Los ingresos por valoracion se relacionan con los titulos de deuda a valor razonable, donde
las ganancias y pérdidas que surgen del valor razonable se incluyen en el estado de resultados
como “Valoracién de instrumentos financieros”.

Los honorarios y comisiones por prestacion de servicios se reconocen a medida que se
obtiene el derecho a la contraprestacion a través de la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes. Asi, algunas comisiones por prestacion de servicios se
reconocen a lo largo del tiempo, como los ingresos por comisiones y administracién de
activos, custodia y otras comisiones de administracién y asesoramiento; mientras que otras
comisiones se reconocen en el momento de la finalizacion de la transaccién subyacente,
como los honorarios derivados de negociacion o la participacién en la negociacién de una
transaccion para un tercero, como la adquisicion de acciones u otros valores o la compra o
venta de empresas. Adicionalmente, el Banco mantiene un programa de fidelizacién a sus
tarjetas de crédito para proporcionar incentivos a sus clientes, el cual permite adquirir bienes
y servicios con base en el canje de puntos de premiacion, otorgados en funcién de las
compras efectuadas con tarjetas de crédito del Banco y el cumplimiento de ciertas
condiciones establecidas en dicho programa. El canje de los puntos por premios es efectuado
por un tercero. Asi, los costos de los compromisos del Banco con sus clientes derivados de
este programa son una obligacién de desempeio y se reconocen como un menor valor del
ingreso por comisiones, considerando el total de los puntos susceptibles de ser canjeados
sobre el total de premios acumulados y la probabilidad de canje de estos.

Los ingresos por dividendos de las inversiones en instrumentos de patrimonio sobre
entidades en las cuales no se tiene control, control conjunto, ni influencia significativa, se
reconocen cuando se establece el derecho del Banco a recibir el pago, que es generalmente
cuando los accionistas decretan el dividendo. Estos dividendos se presentan en el estado de
resultados en el rubro “Dividendos y otros ingresos netos por participaciéon patrimonial”.
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17. Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto corriente es el impuesto sobre la renta a pagar con respecto a la ganancia del ano
fiscal, que surge en la utilidad u otro resultado integral. Se realiza una provision para el
impuesto corriente tomando en consideracién las bases fiscales y la tasa impositiva
promulgada, a la fecha de preparacién de los estados financieros.

El Banco reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la
estimacién futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias entre los valores
contables de los activos, pasivos y sus bases fiscales. La medicidn de los activos y pasivos por
impuestos diferidos se efectia con base en la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente en Colombia, se deba aplicar en el afno en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos sean realizados o liquidados. Los efectos futuros de cambios
en la legislaciéon tributaria o en las tasas de impuestos son reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Las bases fiscales del impuesto diferido deben ser calculadas teniendo en cuenta la definicion
de la NIC 12 Impuesto a las ganancias y el valor de los activos y pasivos que seran realizados
o liguidados en el futuro segun la legislacion fiscal vigente en Colombia.

Los pasivos por impuestos diferidos en los casos de diferencias temporarias imponibles
asociadas con inversiones en entidades subordinadas, asociadas o participaciones en
negocios conjuntos se reconocen excepto cuando el Banco es capaz de controlar el momento
de la reversion de la diferencia temporaria y, ademas, es probable que ésta no se revertira en
un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, identificados como diferencias temporarias, sélo se
reconocen en el caso que se considere probable que el Banco va a tener en el futuro
suficientes rentas fiscales que permitan recuperarlo con base en las proyecciones financieras
de la entidad en los préoximos tres afios.

El crédito fiscal de las pérdidas fiscales y los excesos de renta presuntiva sobre la renta liquida,
son reconocidos como un activo diferido, siempre y cuando sea probable que el Banco genere
en el futuro las suficientes rentas liquidas que permitan su compensacion.

El impuesto diferido se registra de naturaleza débito y crédito de acuerdo con el resultado
de la operacién y para efecto de la revelacion en el estado de situacién financiera se revela
neto.

El gasto de impuesto a las ganancias es reconocido en el estado de resultados en el rubro
“Impuesto de renta”, excepto cuando se refiere a valores reconocidos directamente en el ORI
o en el patrimonio.

Los cambios regulatorios en las leyes impositivas y en las tasas impositivas son reconocidos
en el estado de resultados en el rubro “Impuesto de renta” en el periodo en que dicha ley es

aplicable; mientras que los intereses y multas son reconocidos en el estado de resultados en
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el rubro “Otros gastos de administracién y generales”, o en el rubro “Impuesto de renta” del
estado de resultados, cuando corresponda.

El Banco evalua periddicamente las posiciones tributarias adoptadas en las declaraciones de
impuestos y de acuerdo con los resultados de las auditorias tributarias realizadas por el ente
de control, determina las posibles contingencias fiscales siempre y cuando, tenga una
obligaciéon presente y sea mas probable que el Banco deba desprenderse de recursos
econdmicos para cancelar la obligacién, para lo cual hace la mejor estimacién del importe de
la obligacién. Las sumas reconocidas se basan en la cantidad estimada en forma razonable
que se espera permita cubrir en el futuro el valor de la posicion incierta.

Para mas informacion sobre las consideraciones del impuesto diferido derivadas de la ultima
reforma tributaria en Colombia — Ley 2277 de 2022, ver Nota 11. Impuesto de renta.

Politica precios de transferencia

El Banco tiene como politica general que cada una de sus companias sea responsable de sus
ingresos, costos y gastos de forma independiente. Lo anterior atendiendo a la regulacion
para la Matriz prevista en el Estatuto Organico del Sistema Financiero (articulo 119, numeral
4) que en materia de autonomia de las filiales sefala que: La actividad de las filiales de
entidades sometidas al control y vigilancia de la SFC debera realizarse en condiciones de
independencia y autonomia administrativa, de modo que tengan suficiente capacidad de
decisién propia para realizar las operaciones que constituyen su objeto.

El Banco reconoce las operaciones con vinculados econdémicos del exterior aplicando el
Principio de Plena Competencia. Estas operaciones se documentan y reportan a la
administracién tributaria de acuerdo con la ultima fecha de evaluacién correspondiente al
ano anterior.

D. Uso de juicios y estimaciones

Para la preparacion de los estados financieros de propdsito especial, se requiere que la
Administracion del Banco realice juicios, estimaciones y supuestos los cuales afectan la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos presentados.

Las estimaciones y los supuestos utilizados se revisan de forma continua y bajo supuesto de
negocio en marcha. Los cambios en las estimaciones contables se reconocen en el periodo
en que se modifica la estimacion, si el cambio afecta sélo a ese periodo, o al periodo de la
revisién y periodos posteriores si éste afecta periodos actuales y futuros.

Los juicios o cambios en los supuestos se revelan en la nota a los estados financieros de
proposito especial. La Administracién basa sus estimaciones y juicios en la experiencia
histérica y en varios otros factores que se consideran razonables en las circunstancias
actuales. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones si las suposiciones y las
condiciones cambian.

A continuacién, se detallan las principales estimaciones contables que el Banco utiliza en la
preparacién de sus estados financieros de propdsito especial:
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1. Deterioro de instrumentos financieros por riesgo de crédito

Este estimado se mide y contabiliza con base en las normas de la SFC. El deterioro del riesgo
de crédito es reconocido a la fecha del balance como una pérdida esperada en la cartera de
créditos. La determinacion de la provisién para pérdidas de cartera requiere un criterio acorde
de la Administracion para las estimaciones que incluyen, entre otros, la calificacion de cartera,
la cual depende de la capacidad de los clientes para pagar y la estimacion del valor actual de
la garantia subyacente o de los flujos de caja que se esperan recibir.

La estimacion de los cargos por deterioro es una politica contable critica debido a la
importancia de este rubro, la sensibilidad de los cargos ante los cambios en los supuestos
sobre eventos futuros, (efectos de variables macroecondmicas ante el posible
incumplimiento de los deudores) y otros juicios que son incorporados en los modelos
individuales de pérdidas crediticias. Adicionalmente estas estimaciones son consideradas
como criterio critico porque:

(i) Son altamente susceptibles al cambio de periodo a periodo.

(ii) Los supuestos sobre la valoracién de potenciales pérdidas esperadas, relacionadas con la
cartera calificada en incumplimiento estan basados en la experiencia actual de
desempeno y son superiores a los parametros dados por la SFC. Adicional a los criterios
de objetivos de altura de mora, requieren evaluaciones cualitativas sobre la capacidad de
generacién de flujos futuros que permitan recuperar el crédito o en caso contrario
estimar un deterioro que implica el registro de una provision sobre el monto no
recuperable.

(iii) La calificacion de los clientes permite hacer una clasificacién con base en el riesgo
crediticio que presentan, la cual se asigna teniendo en cuenta una evaluacion de aspectos
financieros, transaccionales, de comportamiento histérico de pagos internos y externos,
entre otros.

(iv) Cualquier diferencia significativa entre las pérdidas estimadas (reflejadas en las
provisiones) y las pérdidas reales, requeriran al Banco hacer provisiones que, si son
significativamente diferentes, podrian tener un impacto material en los resultados
financieros del Banco.

Para mas informaciéon sobre la administracion del riesgo, consulte la Nota 32. Gestién de
riesgos.

2. Impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se registran sobre las diferencias temporarias
deducibles o gravadas originadas entre las bases fiscales y las bases contables, teniendo en
cuenta las normas fiscales vigentes y aplicables en Colombia. Debido a las condiciones
cambiantes del entorno politico, social y econémico, las constantes modificaciones en la
legislacion fiscal y los cambios permanentes en la doctrina tributaria, la determinacion de las
bases fiscales del impuesto diferido implica dificiles juicios para estimar futuras ganancias,
compensaciones o deducciones fiscales.

La determinacién del impuesto diferido es considerada como una politica contable critica.
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Para mas informacién relacionada con la naturaleza de los activos y pasivos por impuesto
diferido reconocidos por el Banco, ver la Nota 12. Impuesto de renta.

3. Provisiones y pasivos contingentes

Dentro de los pasivos contingentes del Banco se incluyen aquellos relacionados con
procedimientos judiciales, regulatorios y arbitraje y de impuestos de renta y otras
reclamaciones derivadas de la realizacion de actividades normales del Banco. Estas
contingencias son evaluadas teniendo en cuenta las mejores estimaciones que realiza la
Administracion y se han establecido las provisiones necesarias para las reclamaciones legales
y otras reclamaciones, validando la probabilidad de ocurrencia, si esta es probable, posible o
remota. Las contingencias son provisionadas y registradas cuando toda la informacién
disponible indique que es factible su ocurrencia, el Banco esté obligado en el futuro a realizar
desembolsos para los eventos que sucedieron antes de la fecha del balance y los montos
pueden ser razonablemente estimados. Para realizar una adecuada estimacién de la
probabilidad, el calendario, la naturaleza y el importe de los flujos de salida que pueden
derivarse de hechos pasados, el Banco tiene en cuenta las opiniones de expertos internos y
externos.

Las provisiones se determinan por la mejor estimacién de la Administraciéon de los
desembolsos requeridos para liquidar la obligacién presente y es descontada utilizando una
tasa libre de riesgo (TES) titulos de riesgo nacién emitidos por el Ministerio de Hacienda y
crédito publico.

Alo largo de la existencia de una contingencia, el Banco puede obtener informacién adicional
que puede afectar las evaluaciones relacionadas con la probabilidad de ocurrencia o a los
estimados de los montos involucrados; cambios en estas evaluaciones pueden conllevar a
cambios en las provisiones.

El Banco considera las estimaciones usadas para determinar las provisiones para pasivos
contingentes como estimaciones criticas porque la probabilidad de su ocurrencia y los
montos que el Banco puede requerir para pagarlos estan basados en los criterios del Banco y
de sus expertos internos y externos, los cuales no necesariamente coinciden con los
resultados futuros de los procedimientos. Para mas informacion relacionada con
procedimientos legales y contingencias, ver Nota 21. Provisiones y pasivos contingentes.

4, Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos del Banco se determina a la fecha del estado de
situacién financiera. El proceso de determinaciéon del valor razonable establecido en el Banco
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o del pasivo, de la misma forma en que los
participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en
la fecha de medicion; para la estimacién se toma en consideracion los datos de entrada de
técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor razonable.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacion a revelar relacionada, se establece una jerarquia de valor razonable que clasifica
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en tres niveles los datos de entrada de técnicas de valoracién utilizadas para medir el valor
razonable, como se muestra a continuacion:

Nivel 1: Los activos y pasivos se clasifican como nivel 1 si existen insumos observables
que reflejan precios cotizados (no ajustados) para activos o pasivos idénticos en
mercados activos. Un mercado activo es aquél en el que las transacciones se producen
con suficiente volumen y frecuencia para proporcionar informacién de precios de
manera continua. Los instrumentos se valoran con referencia a precios cotizados no
ajustados para activos o pasivos idénticos en mercados activos donde el precio
cotizado esta facilmente disponible, y el precio representa transacciones de mercado
reales y periddicas.

Nivel 2: En ausencia de un precio de mercado para un instrumento financiero
especifico, su valor razonable se estima usando modelos, cuyos datos de entrada o
insumos son observables para transacciones recientes de instrumentos idénticos o
similares.

Nivel 3: Los activos y pasivos se clasifican como nivel 3 si en la medicién del valor
razonable se han utilizado datos de entrada no observables que estan soportados en
una minima o nula actividad del mercado y que son significativos en el valor razonable
de estos activos o pasivos. El valor razonable de los activos y pasivos financieros de
nivel 3 se determina utilizando modelos de fijacién de precios, metodologias de flujo
de efectivo descontado o técnicas similares.

Las transferencias hacia o desde el nivel 3 se realizan cuando los datos importantes utilizados
en los modelos financieros que miden los valores razonables de los activos y pasivos se
vuelven no observables u observables, respectivamente, en el mercado actual. Las
transferencias entre los niveles del valor razonable mencionados son asumidas como
ocurridas al final del periodo contable.

La medicion del valor razonable de los instrumentos financieros generalmente implica un alto
grado de complejidad y requiere la aplicacion de juicios, en especial cuando los modelos
utilizan datos de entrada no observables (nivel 3) construidos a partir de los supuestos que
serian utilizados en el mercado para determinar el precio del activo o pasivo. La
determinacion de estos supuestos incluye la consideracion de las condiciones del mercado y
los niveles de liquidez. Los cambios en las condiciones del mercado, tales como una
disminucion en la liquidez en los mercados de capitales o cambios en las actividades del
mercado secundario, pueden reducir la disponibilidad y confiabilidad de los precios cotizados
o los datos observables utilizados para determinar el valor razonable.

Al desarrollar mediciones del valor razonable, el Banco maximiza el uso de datos de entrada
observables y minimiza el uso de datos no observables. Ademas, el Banco utiliza servicios de
fijacion de precios de terceros para obtener valores razonables, que se utilizan para registrar
el precio de un instrumento o para corroborar precios desarrollados internamente. Los
procedimientos de validacién de precios de terceros se realizan sobre la razonabilidad de las
mediciones del valor razonable. Para mayor detalle y analisis de sensibilidad, ver Nota 29.
Valor razonable de activos y pasivos.
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5. Medicion de beneficios a empleados

La medicién de las obligaciones por beneficios Post-empleo y Beneficios de largo plazo
implica una gran variedad de premisas y la realizaciéon de supuestos de eventos futuros a
largo plazo determinados sobre bases actuariales. EI método de Unidad de Crédito
Proyectada es utilizado para la determinacién del valor presente de la obligacion por los
beneficios definidos y el costo asociado a estos.

Las mediciones futuras de las obligaciones pueden variar significativamente de las que se
presentan en los estados financieros, entre otras, debido a cambios en las hipdtesis
econdmicas y demograficas y eventos significativos. La metodologia de valoracién actuarial
de los planes de beneficio post empleo y largo plazo incluye tasas de descuento tipificadas
por cada plan de beneficio, con el objetivo de presentar en los estados financieros
informacién mas relevante sobre el valor de estos. Para mas informacion, ver Nota 19.
Beneficios a empleados

6. Determinacién del precio de la transaccién

Para la determinacion del precio de la transaccion el Banco le asigna a cada uno de los
servicios el importe que represente el valor que espera recibir como contraprestaciéon por
cada compromiso de forma independiente, es decir con base en el precio relativo de venta
independiente. El precio lo determina definiendo el costo de cada servicio, impuestos
relacionados y riesgos asociados a la operacion e inherentes a la transacciéon mas el margen
qgue espera recibir en cada uno de los servicios, tomando como referencia los precios y las
condiciones de mercado, asi como la segmentacioén del cliente. El Banco tiene precios fijos y
variables considerando las caracteristicas de cada servicio, eventos futuros, descuentos,
devoluciones y demas variables que puedan variar el precio.

7. Arrendamientos

La medicion del activo por derecho de uso y del pasivo por arrendamiento requiere una serie
de juicios, entre los que se encuentran la determinacion del plazo del arrendamiento y la tasa
utilizada para descontar los flujos de efectivo. El plazo del arrendamiento se definié de
acuerdo con la informacion histérica de los contratos y las expectativas de permanencia en
cada uno de ellos, lo cual implica un alto grado de incertidumbre debido al uso de informacién
relevante sobre eventos pasados. El Banco se utiliza una la tasa incremental promedio
ponderada para descontar los flujos asociados con el arrendamiento. El Banco realiza el
analisis teniendo en cuenta la moneda, el plazo del arrendamiento, el entorno econémico y
las clases de activos subyacentes, para determinar el promedio ponderado del tipo de interés
incremental del arrendatario.

8. Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta
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En el proceso de determinacion del impuesto corriente y el impuesto diferido para periodos
sujetos a revision por parte de la autoridad fiscal, han sido aplicadas las normas
correspondientes y se han realizado interpretaciones para tomar posiciones, sobre las cuales
podrian surgir diferentes interpretaciones a las realizadas por la entidad. Debido a la
complejidad del sistema tributario, las continuas modificaciones a las normas fiscales, los
cambios contables con implicaciones en las bases impositivas y, en general, la inestabilidad
legal del pais, en cualquier momento la autoridad tributaria podria tener criterios diferentes
a los del Banco. Por lo tanto, una disputa o inspeccién por parte de la autoridad fiscal sobre
un tratamiento fiscal especifico puede afectar la contabilidad del activo o pasivo por
impuesto diferido o corriente, de acuerdo con los requisitos de la NIC 12. Impuesto de renta
del presente informe financiero.

La administracién y sus asesores consideran que sus acciones sobre las estimaciones y juicios
realizados en cada periodo fiscal corresponden a las indicadas por la normativa tributaria
vigente, por lo que no han considerado necesario reconocer ninguna disposicion adicional a
las indicadas en la Nota 12. Impuesto de Renta.

9. Evaluacién de deterioro de la cartera de créditos:

Circular 026 de 2022

Con base en lo dispuesto en la circular externa 026 de 2022 noviembre de 2022, emitida por
la SFC, y con el fin de mitigar el impacto de la posible materializacién del riesgo de crédito
en un entorno de desaceleracion econdmica e inflacion persistente, el Banco reconocié una
provision adicional de consumo en el estado de resultados por un valor equivalente al gasto
por variables macroecondmicas y un gasto por la posible utilizacién de cupos contingentes,
basado en los modelos internos de pérdida esperada.

Dicha provision se reconoci6 al cierre del 31 de diciembre de 2022 y asciende a COP 353,159,
para el cierre de junio de 2024 se llevo a cero.

E. Pronunciamientos contables emitidos recientemente

Modificacién a NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores -
Definicién de estimacién contable:

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 8, con el fin de incluir la definicidn
de estimaciones contables en el parrafo 5 e incluir otras modificaciones a la NIC 8, para
ayudar a las entidades a distinguir los cambios en las estimaciones contables de los cambios
en las politicas contables.

Las modificaciones a la NIC 8 son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1 de enero de 2023; mientras que en Colombia las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2024, de acuerdo con el Decreto
1611 de agosto de 2022, permitiéndose su aplicacion anticipada.
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Esta modificacion fue aplicada anticipadamente por el Banco a partir del 1 de enero del 2022,
sin evidenciar un impacto en los estados financieros y revelaciones, debido a que la nueva
definicién de estimaciones contables se ajusta a lo que el Banco ha aplicado y revelado.

Modificaciones a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros y Declaracién de practica 2 de
las NIIF - Hacer Juicios de Materialidad - Revelacién de politicas contables:

En febrero de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 1 y Declaracion de practica 2 de
las NIIF, con el fin de reemplazar el término “significativo” por “material”, para requerir que
las entidades revelen informacion material sobre sus politicas contables, en lugar de sus
politicas contables significativas. De esta manera, la informacién sobre politicas contables
puede considerarse material cuando se considera junto con otra informacioén en un conjunto
completo de estados financieros. En opinién del Consejo, se espera que la informacién sobre
politicas contables sea material si su revelacion fuera necesaria para que los usuarios
principales comprendan la informacién proporcionada sobre transacciones materiales, otros
eventos o condiciones en los estados financieros. Las modificaciones a la NIC 1 y Declaracion
de practica 2 de las NIIF son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1
de enero de 2023; mientras que en Colombia las modificaciones son efectivas para los
periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2024, de acuerdo con el Decreto
1611 de agosto de 2022, permitiéndose su aplicacién anticipada.

El Banco aplicd esta modificacién para los estados financieros y revelaciones que cubren el
periodo anual que comienza a partir del 1 de enero de 2023. Para mas informacion, ver
seccioén D. Politicas contables materiales, de esta misma nota.

Modificaciones a NIC 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de
una sola transaccién:

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones sobre el impuesto diferido relacionado con
los activos y pasivos que surgen de una transaccion Unica. Las modificaciones redujeron el
alcance de la exencion de reconocimiento en los parrafos 15y 24 de la NIC 12 (exencion de
reconocimiento) de modo que ya no se aplica a transacciones que, en el reconocimiento
inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacién de informes que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023; mientras que en Colombia las modificaciones son
efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2024, de acuerdo
con el Decreto 1611 de agosto de 2022, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Esta modificacion fue analizada por la Administracion sin evidenciar un impacto en los
estados financieros y revelaciones, debido a que actualmente no se aplican exenciones para
el reconocimiento de impuestos diferidos por transacciones unicas.

a) Pronunciamientos contables emitidos recientemente y aplicables a periodos futuros

Modificacién a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros:

El 23 de enero de 2020, el IASB emitid modificaciones a la NIC 1 con el fin de aclarar los
requisitos para clasificar los pasivos como corrientes o no corrientes. Mas especificamente:
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Las modificaciones detallan que las condiciones que existen al final del periodo de
notificacion de una obligacién son las que se utilizaran para determinar si existe un derecho
a aplazar la liquidacién de un pasivo.

Las expectativas de la Administracién sobre los acontecimientos después de la fecha del
balance, por ejemplo, sobre si se incumple un acuerdo, o si se llevara a cabo una liquidacién
anticipada, no son relevantes.

Las enmiendas aclaran las situaciones que se consideran en la liquidacién de un pasivo.

Adicionalmente, el 30 de octubre de 2022, el IASB emitid una modificacion a la NIC 1
buscando mejorar la informacion que proporciona una entidad cuando su derecho a diferir la
liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses esta sujeto al cumplimiento de los
convenios, y cédmo esto influye sobre la clasificacién de dicho pasivo como corriente o no
corriente.

La modificacién de la NIC 1 es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del
1 de enero de 2024, el cual es compatible con el periodo de aplicacion en Colombia, de
acuerdo con el Decreto 938 de agosto de 2021, que incluye la actualizacion del 23 de enero
de 2020. Estas deben aplicarse retrospectivamente de conformidad con la NIC 8. Se permite
su aplicacion anticipada.

La Administracién ha concluido que esta enmienda no tiene impactos en la preparacion de
los estados financieros, debido a que tiene como politica presentar los activos y pasivos en
el estado de situacion financiera en orden de liquidez, dado que se ajusta mejor a la
naturaleza del negocio.

b) Nueva normatividad emitida por el IASB que aln no ha sido incorporada al marco
contable aceptado en Colombia

Modificaciones a NIIF 16 Arrendamientos- Pasivo por arrendamiento en una venta con
arrendamiento posterior:

En septiembre de 2022, el Consejo modificd la NIIF 16 para agregar requisitos de medicion
posterior para las transacciones de venta con arrendamiento posterior que cumplan con los
requisitos de la NIIF 15 para ser contabilizados como una venta. Las modificaciones requieren
que un vendedor-arrendatario mida posteriormente los pasivos por arrendamiento que
surgen de un arrendamiento posterior, de manera que no reconozca ningun monto de la
ganancia o pérdida que se relacione con el derecho de uso que retiene.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2024, permitiéndose su aplicacién anticipada.

Esta modificacion ha sido evaluada por la Administracion sin evidenciar un impacto en los

estados financieros de propdsito especial y revelaciones, debido a que los nuevos requisitos
se ajustan a lo que el Banco ha aplicado y revelado.
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Modificaciones a NIC 12 Impuesto a las ganancias — Reforma fiscal internacional - Normas
modelo del Segundo Pilar:

En mayo de 2023, el IASB modificé la NIC 12 Impuesto a las ganancias para dar a las empresas
un alivio temporal en la contabilizacion de los impuestos diferidos derivados de la reforma
fiscal internacional de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

La OCDE publicd las normas modelo del Segundo Pilar en diciembre de 2021 para garantizar
que las grandes empresas multinacionales estuvieran sujetas a un tipo impositivo minimo del
15.00%. Mas de 135 paises y jurisdicciones que representan mas del 90.00% del PIB mundial
han aceptado las normas modelo del Segundo Pilar.

Las modificaciones introducen:

Una excepcién temporal a la contabilizacién de los impuestos diferidos derivados de las
jurisdicciones que aplican las normas fiscales globales. Esto contribuird a garantizar la
coherencia de los estados financieros al tiempo que facilita la aplicacion de las normas.
Requisitos de informacion especificos para ayudar a los inversores a comprender mejor la
exposicion de una empresa a los impuestos sobre la renta derivados de la reforma,
particularmente antes de que entre en vigor la legislacién de aplicacion de las normas.

Las empresas pueden beneficiarse de la excepcion temporal de forma inmediata, pero estan
obligadas a facilitar la informacion a los inversores en los periodos de informacién anual que
comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

Esta modificacién ha sido evaluada por la Administracion sin evidenciar un impacto en los
estados financieros y revelaciones del Banco, debido a que en Colombia y en los paises en los
que el Banco tiene presencia aun no se ha implementado el modelo del Segundo Pilar de la
OCDE.

Modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos financieros y NIIF 7 Instrumentos financieros:
informacién a revelar - Clasificacién y medicién de los instrumentos financieros:

En mayo de 2024, el Consejo modificé los requisitos de clasificacién y medicién de la NIIF 9.
Estas modificaciones responden a los comentarios de la revisién post-implementacién de la
norma Y clarifican los requisitos en areas en las que las partes interesadas han planteado
dudas, o en las que han surgido nuevos cuestionamientos desde que se publicé la NIIF 9.

Entre las modificaciones figuran:

- Aclarar la clasificacion de los activos financieros con caracteristicas
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) y similares: Las
caracteristicas vinculadas a temas de ASG en los préstamos podrian afectar si los
mismos se valoran al costo amortizado o al valor razonable. Para resolver cualquier
posible diversidad en la practica, las modificaciones aclaran como deben evaluarse los
flujos de efectivo contractuales de dichos préstamos.

- Liquidacién de pasivos a través de sistemas de pago elec

- roénico: Las modificaciones aclaran la fecha en la que se da de baja un activo o pasivo
financiero que se liquida a través de transferencias electrénicas de efectivo. El IASB
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también decidid desarrollar una opcion de politica contable que permita a una
empresa dar de baja un pasivo financiero antes de entregar efectivo en la fecha de
liquidacion, si se cumplen determinados criterios.
Con estas modificaciones, el IASB también ha introducido requisitos de informacién
adicionales para mejorar la transparencia para los inversores en relacién con las inversiones
en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado
integral e instrumentos financieros con caracteristicas contingentes, por ejemplo,
caracteristicas vinculadas a objetivos relacionados con temas ASC.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de
enero de 2026, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Administracion esta evaluando el impacto de los cambios que tendria esta modificacion
en los estados financieros y revelaciones del Banco.

Nueva norma NIIF 18 Presentacién e informacién a revelar en los estados financieros:

En abril de 2024, el Consejo emitid la nueva norma NIIF 18, para sustituir a la NIC 1
Presentacion de estados financieros. La NIIF 18 expone tres conjuntos de nuevos requisitos
para mejorar la informacién de las empresas sobre sus resultados financieros y ofrecer a los
inversionistas una mejor base para analizar y comparar las compafias:

Mejora en la comparabilidad del estado de resultados: La NIIF 18 introduce tres categorias
definidas de ingresos y gastos (operacion, inversion y financiacién) para mejorar la estructura
del estado de resultados, y exige a todas las empresas que presenten nuevos subtotales
definidos, incluida la utilidad o pérdida operativa.

Mayor transparencia de las medidas de rendimiento definidas por la direccién: La nueva
norma exige a las empresas que revelen explicaciones de sus medidas especificas
relacionadas con

el estado de resultados, denominadas medidas de rendimiento definidas por la gerencia.
Agrupacion mas util de la informacién en los estados financieros: La NIIF 18 establece
orientaciones mejoradas sobre como organizar la informacién y si debe facilitarse en los
estados financieros primarios o en las notas. Adicionalmente, exige a las empresas que
proporcionen mas transparencia sobre los gastos de operacion, ayudando a los inversionistas
a encontrar y comprender la informacién que necesitan.

La nueva norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero
de 2027, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Administracion esta evaluando el impacto de los cambios que tendria esta modificacion
en los estados financieros y revelaciones del Banco.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo y el estado de situacidn financiera, se
consideran efectivo y equivalentes de efectivo los siguientes activos:
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Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos

Efectivo

Caja 6,806,365 6,846,978
Depdsitos Banco de la Reptblica W@ 3,326,027 7,318,665
Bancos y otras entidades financieras 1,776,619 2,203,471
Remesas en transito 6 309
Canje - 7,508
Total efectivo 11,909,017 16,376,931
Operaciones de mercado monetario

Repos @ 6,247,882 7,792,496
Interbancarios 961,055 179,433
Total operaciones de mercado monetario 7,208,937 7,971,929
Total efectivo y equivalentes de efectivo 19,117,954 24,348,860

@ Segun la Resolucién Externa No. 20 de 2020 del Banco de la Republica, por la cual se modifica la Resolucién Externa No. 5

de 2008, se debe mantener el equivalente al 8% sobre las exigibilidades citadas en el Articulo 1, literal (a), y el equivalente
al 3.5% sobre los depdsitos recibidos de clientes a término menores de 18 meses (literal b), como encaje ordinario,
representados en depositos en el Banco de la Republica o como efectivo en caja.

@ Esta cuenta presenta una variacion importante por efecto de la transaccionalidad usual de la operacidn en el Banco y por
la cancelacién de depdsitos remunerados por COP 3.5 bn aperturados en diciembre de 2023 y cancelados en enero de
2024.

®)  Ver Nota 15. Interbancarios y repos.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, el Banco tiene efectivo restringido por COP
1,135,088 y COP 1,010,562 respectivamente, incluidos en otros activos en el estado de
situacién financiera. Dichos activos representan los depdsitos por llamados al margen
entregados como garantia en contratos de instrumentos derivados negociados a través de
camaras de compensacion.

NOTA 4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE INVERSION, NETO Y DERIVADOS

El portafolio de instrumentos financieros de inversion y derivados del Banco al 30 de junio de
2024y 31 diciembre del 2023 se describe a continuacion:

Instrumentos financieros de inversion y derivados Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Inversiones titulos de deuda

Inversiones negociables ® 9,235,776 5,655,077
Inversiones disponibles para la venta 3,221,275 3,211,425
Inversiones hasta el vencimiento 3,671,037 3,423,265
Subtotal titulos de deuda, neto 16,128,088 12,289,767
Activos financieros pignorados @ 1,146,949 1,287,391
Total titulos de deuda 17,275,037 13,577,158
Instrumentos de patrimonio @ 167,414 180,744
Total instrumentos financieros de inversién, neto 17,442,451 13,757,902
Total derivados activos @ 3,434,986 6,215,942
Total derivados pasivos @ (3,670,405) (6,699,521)

@ AI'30 de junio de 2024 se presenta aumento en el portafolio de inversiones negociables por COP 3,580,699 principalmente
en los titulos de tesoreria - TES por COP 2,321,806.
@ Ver Nota 4.1. Instrumentos financieros de inversién, neto.

@) ver Nota 4.2. Instrumentos financieros derivados.
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4.1. Instrumentos financieros de inversién, neto

El siguiente es el detalle de los instrumentos financieros de inversion:

Al 30 de junio de 2024

Metodologia de medicién

; . Inversiones Inversiones
Titulos de deuda Inversiones . -
. disponibles hasta el Total valor
negociables . .
paralaventa vencimiento en libros
En millones de pesos colombianos
Titulos de Tesoreria - TES 5,448,472 - - 5,448,472
Bonos 3,247,430 141,106 322,688 3,711,224
Titulos de Desarrollo Agropecuario ~TDA - - 3,348,349 3,348,349
Titulos de Solidaridad-TDS - 2,520,934 - 2,520,934
Otros deuda publica - 559,235 - 559,235
CDT -Certificados de depésito a término 458,108 - - 458,108
Titulos hipotecarios — TIPS 81,766 - 81,766
Total titulos de deuda 9,235,776 3,221,275 3,671,037 16,128,088
Al 31 de diciembre de 2023
Metodologia de medicién
Titulos de deuda Inversiones Ir!ver5|9nes Inversiones
. disponibles hasta el Total valor
negociables o <
para la venta vencimiento en libros
En millones de pesos colombianos
Titulos de Tesoreria — TES 3,126,666 - - 3,126,666
Bonos 2,002,423 - 336,794 2,339,217
Titulos de Desarrollo Agropecuario ~TDA - - 3,086,471 3,086,471
Titulos de Solidaridad — TDS - 2,664,295 - 2,664,295
Otros deuda publica - 547,130 - 547,130
CDT -Certificados de depdsito a término 441,687 - - 441,687
Titulos hipotecarios — TIPS 84,301 - - 84,301
Total titulos de deuda 5,655,077 3,211,425 3,423,265 12,289,767
El detalle de maduracion de los titulos de deuda es el siguiente:
Al 30 de junio de 2024
Entre tres .
Titulos de deuda Hasta un afio Entre uno y cinco ‘Mas d~e Total
y tres afos . cinco aios
afos
En millones de pesos colombianos

Inversiones negociables

Titulos de Tesoreria — TES 1,018,181 2,639,499 1,192,918 597,874 5,448,472

Bonos 2,754,511 127,673 123,660 241,586 3,247,430

CDT -Certificados de depdsito a término 156,181 171,707 70,769 59,451 458,108
Titulos hipotecarios -TIPS 890 2,661 3,522 74,693 81,766

Subtotal inversiones negociables 3,929,763 2,941,540 1,390,869 973,604 9,235,776

Inversiones disponibles para la venta

Titulos de Solidaridad - TDS 2,520,934 - - - 2,520,934

Bonos - 91,086 50,020 - 141,106

Otros deuda publica - - - 559,235 559,235

Subtotal inversiones disponibles para la venta 2,520,934 91,086 50,020 559,235 3,221,275
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Inversiones hasta el vencimiento

Titulos de Desarrollo Agropecuario ~TDA 3,348,349 - - - 3,348,349
Bonos - - - 322,688 322,688
Subtotal inversiones hasta el vencimiento 3,348,349 - - 322,688 3,671,037
Total titulos de deuda 9,799,046 3,032,626 1,440,889 1,855,527 16,128,088
Al 31 de diciembre de 2023
Entre tres .
Titulos de deuda Hasta un afio Entre uno y cinco 'Mas d.e Total
y tres afios afios cinco afios
En millones de pesos colombianos

Inversiones negociables

Titulos de Tesoreria — TES 301,849 1,757,746 365,919 701,152 3,126,666
Bonos 1,540,796 101,294 42,733 317,600 2,002,423
CDT -Certificados de depésito a término 160,177 146,411 72,981 62,118 441,687
Titulos hipotecarios -TIPS 848 2,559 10,651 70,243 84,301
Subtotal inversiones negociables 2,003,670 2,008,010 492,284 1,151,113 5,655,077
Inversiones disponibles para la venta

Titulos de Solidaridad - TDS 2,664,295 - - - 2,664,295
Otros deuda publica - - - 547,130 547,130
Subtotal inversiones disponibles para la 2,664,295 } } 547,130 3,211,425
venta

Inversiones hasta el vencimiento

Titulos de Desarrollo Agropecuario -TDA 3,086,471 - - - 3,086,471

Bonos - - - 336,794 336,794

Subtotal inversiones hasta el vencimiento 3,086,471 - - 336,794 3,423,265
Total titulos de deuda 7,754,436 2,008,010 492,284 2,035,037 12,289,767

Para mas informacion relacionada con las revelaciones del valor razonable de las inversiones
clasificadas hasta el vencimiento, ver Nota 29. Valor razonable de activos y pasivos.

El efecto neto en el estado de resultados integrales, correspondiente a los instrumentos
financieros titulos de deuda es por COP (29,199) para junio 2024 y COP 37,290 para junio de
2023. Ver Estado de resultados integrales separado de propdsito especial — (Pérdida) Utilidad
neta en valoracion de instrumentos financieros.

Estos activos no poseen restricciones o limitaciones al 30 de junio de 2024 y 2023, excepto
los titulos entregados en garantia de operaciones de mercado monetario y derivados

indicados a continuacion:

Al 30 de junio de 2024

Activos financieros pignorados

Plazo

Tipo de titulo

Importe en libros

En millones de pesos colombianos

Titulos emitidos por el gobierno colombiano

Inversiones entregadas en garantia en operaciones

TES - Titulos de

Hasta un mes . 256,770
repo tesoreria
Inversiones entregadas en garantia en operaciones De uno a tres TES - Titulos de 890.179
con derivados meses tesoreria ’
Total titulos emitidos por el gobierno colombiano 1,146,949
Total titulos entregados en garantia 1,146,949

Al 31 de diciembre de 2023
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Activos financieros pignorados Plazo Tipo de titulo Importe en libros
En millones de pesos colombianos
Titulos emitidos por el gobierno colombiano
| i d i i TES - Titul
nversiones entregadas en garantia en operaciones Hasta un mes S-Titu os de 810,101
repo tesoreria
Inversiones entregadas en garantia en operaciones De uno a tres TES - Titulos de 477290
con derivados meses tesoreria ’
Total titulos emitidos por el gobierno colombiano 1,287,391
Total titulos entregados en garantia 1,287,391
El siguiente es el detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio:
Instrumentos financieros de patrimonio Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI @ 157,489 170,534
Instru.mentos financieros medidos a variacién patrimonial con 7234 7,509
cambios en el ORI
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 2,691 2,701
Total instrumentos financieros de patrimonio 167,414 180,744

@)
@)

Ver tabla detalle de los instrumentos de patrimonio medidos al valor razonable con cambios en ORI.
En la categoria de inversiones a valor razonable con cambios a resultados esta incluida la accién privilegiada de la Compania
de Financiamiento Tuya S.A., por valor inferior a COP 1 y encargos fiduciarios Renta Fija Plus y Renta Fija Plazo.

Detalle de los instrumentos de patrimonio medidos al valor razonable con cambios en ORI

Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI . Valor en |Ib.l'C.)S

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos

Asociacién Gremial de Instituciones Financieras Credibanco S.A. 114,551 110,785
Holding Bursatil Regional S.A. 20,200 23,040
Derechos Residuales @ 9,938 25,579
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A Bladex 8,694 6,679
Derecho Fiduciario Inmobiliaria Cadenalco 4,105 4,449
Bolsa de Valores de Colombia S.A. 1 2
Total inversiones a valor razonable con cambios en el ORI 157,489 170,534

@ por pagos recibidos de Derechos Residuales se realizaron del ORI, al 30 de junio de 2024, COP (18,516) y COP (436) al 30
de junio 2023, los cuales fueron trasladados a resultados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que son medidos a valor razonable con
cambios en resultado integral (ORI) son consideradas estratégicas para el Banco y por ello,
no hay intencién de venderlas en un futuro previsible. Esta es la principal razén por la cual se
usa esta alternativa para su presentacion.

El efecto neto de valoracién en el estado de resultados integrales, correspondiente a los
instrumentos financieros de inversiones patrimoniales es por COP 5,198 para junio de 2024
y COP 13,297 para junio de 2023 . Ver Estado de resultados integrales separado de propdsito
especial - Utilidad neta en valoracion de instrumentos financieros.

Los dividendos sobre instrumentos de patrimonio con cambios en ORI reconocidos al 30 de

junio de 2024 y 2023 ascienden a COP 3,351 y COP 4,338, respectivamente. Ver Nota 24.5.
Ingresos por inversiones patrimoniales.
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Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no se presentaron bajas por deterioro en
los instrumentos de patrimonio. Estas inversiones no tienen una fecha de vencimiento, por
lo tanto, no se incluyen en el detalle de maduracion.

4.2. Instrumentos financieros derivados

Las actividades derivadas del Banco no generan posiciones abiertas significativas en el
portafolio de derivados. El Banco realiza transacciones de derivados para facilitar el negocio
de clientes, para fines de cobertura y actividades de arbitraje, en forwards, futuros, opciones
o swaps donde los subyacentes son tipos de cambio, tipos de interés y valores.

Un contrato de swap es un contrato entre dos partes para intercambiar flujos de efectivo
sobre la base de valores nocionales subyacentes especificados, activos y/o indices. Los
futuros financieros y los contratos de liquidacién a plazo son acuerdos para comprar o vender
una cantidad de un instrumento financiero (incluyendo otro instrumento financiero
derivado), indice, moneda o mercancia a un precio predeterminado durante un periodo o en
una fecha futura. Los contratos de futuros y opciones son acuerdos estandarizados para
entrega futura, negociados en bolsas que normalmente actian como una plataforma.

Para mas informacion relacionada con los objetivos, politicas y procesos para la gestion del
riesgo del Banco, ver Gestién de Riesgos.

La siguiente tabla presenta los derivados del Banco por tipo de riesgo al 30 de junio de 2024
y 31 de diciembre de 2023:

Derivados Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Contratos forward
Activo
Monedas 1,902,857 4,377,677
Titulos 903 3,014
Subtotal activo 1,903,760 4,380,691
Pasivo
Monedas (1,894,028) (4,522,580)
Titulos (8,753) (10,481)
Subtotal pasivo (1,902,781) (4,533,061)
Total contratos forward 979 (152,370)
Contratos swaps
Activo
Monedas 1,176,991 1,304,338
Tasa de interés 250,135 320,325
Subtotal activo 1,427,126 1,624,663
Pasivo
Monedas (1,340,846) (1,491,086)
Tasa de interés (330,660) (442,787)
Subtotal pasivo (1,671,506) (1,933,873)
Total contratos swaps (244,380) (309,210)
Opciones
Activo
Monedas 104,100 210,588
Subtotal activo 104,100 210,588
Pasivo
Monedas (96,118) (232,587)
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Subtotal pasivo (96,118) (232,587)
Total opciones 7,982 (21,999)
Derivados activos 3,434,986 6,215,942
Derivados pasivos (3,670,405) (6,699,521)

El siguiente es el detalle de los derivados neto por maduracion:

Al 30 de junio de 2024

Forward Swaps Opciones Total
Activos 1,903,760 1,427,126 104,100 3,434,986
Menor a un afo 1,863,027 360,160 94,456 2,317,643
Entre 1y 3 afos 40,269 546,402 9,644 596,315
Mayor a 3 afios 464 520,564 - 521,028
Pasivos (1,902,781) (1,671,506) (96,118) (3,670,405)
Menor a un afio (1,869,754) (425,801) (86,061) (2,381,616)
Entre 1y 3 afios (33,017) (667,845) (10,057) (710,919)
Mayor a 3 afnos (10) (577,860) - (577,870)

Al 31 de diciembre de 2023

Forward Swaps Opciones Total
Activos 4,380,691 1,624,663 210,588 6,215,942
Menor a un afo 4,231,752 611,487 135,559 4,978,798
Entre 1y 3 afnos 147,826 517,205 75,029 740,060
Mayor a 3 afos 1,113 495,971 - 497,084
Pasivos (4,533,061) (1,933,873) (232,587) (6,699,521)
Menor a un afo (4,416,129) (414,233) (152,284) (4,982,646)
Entre 1y 3 afos (116,932) (979,130) (80,303) (1,176,365)
Mayor a 3 afos - (540,510) - (540,510)

Garantia de los derivados

La siguiente tabla presenta las garantias en efectivo y titulos de los derivados a 30 de junio
de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Garantias entregadas 2,024,934 2,297,681
Garantias recibidas (226,056) (787,640)

NOTA 5. CARTERA DE CREDITOS Y OPERACIONES DE LEASING FINANCIERO, NETO

A continuacion, se presenta la composicion del portafolio de cartera de créditos vy
operaciones de leasing financiero neto al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023:

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, por modalidad:

Composicién Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Comercial @ 99,139,917 95,614,822
Consumo 37,724,977 38,862,513
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Leasing financiero 25,758,840 26,056,199
Vivienda 23,002,221 21,840,258
Microcrédito 482,403 547,677
Total cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 186,108,358 182,921,469
Total prowsmn por Qeterloro §1e ca(zr)tera de créditos y (13.739,444) (12,892,352)
operaciones de leasing financiero

'rr]::(ajl cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, 172,368,914 170,029,117

@ El aumento se debe a nuevos préstamos ordinarios principalmente en cartera comercial, en lo corrido en el afio 2024.

@ Incluye provisién general de cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, de acuerdo con la normatividad de
la SFC.

Concepto provisién Junio 30, 2024
En millones de pesos colombianos

Diciembre 31, 2023

Provisidn general (Circular 026 de 2022) @ - 353,159
Provision general Microcrédito y Vivienda (Circular 100 de 1995) 232,554 221,529
Total provisién general 232,554 574,688

@ Con base en el comportamiento de la cartera y apalancado en una mejor calidad en las nuevas cosechas generada desde
finales del afio 2022 para los créditos de consumo, se tomé como decision utilizar la provision para cubrir los rodamientos de
esta cartera.

Por categoria de riesgo

El portafolio de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero se encuentra
distribuido en las siguientes categorias de riesgo al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023:

Al 30 de junio de 2024

Comercial Cartera Provision
) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categorfa Capital componente Capital componente
" . conceptos " . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 90,390,378 1,369,569 16,536 1,257,935 22,147 510 90,495,891
B - Riesgo aceptable 1,323,126 41,714 2,227 93,114 12,108 327 1,261,518
C - Riesgo apreciable 1,054,830 80,590 1,739 239,906 78,210 1,584 817,459
D - Riesgo significativo 1,940,417 56,967 13,165| 1,366,505 56,967 13,139 573,938
E - Riesgo de incobrabilidad 2,805,405 36,513 6,741 | 2,381,949 36,515 6,599 423,596
Total 97,514,156 1,585,353 40,408 | 5,339,409 205,947 22,159 93,572,402
Consumo Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 30,563,416 453,312 59,253 949,202 17,384 2,904 30,106,491
B - Riesgo aceptable 1,108,070 33,219 4,982 178,257 10,332 2,150 955,532
C - Riesgo apreciable 924,532 25,662 4,789 255,770 20,080 4,080 675,053
D - Riesgo significativo 1,576,141 44,756 9,676 | 1,496,172 44,756 9,660 79,985
E - Riesgo de incobrabilidad 2,808,923 83,972 24,274 2,716,298 83,972 23,969 92,930
Total 36,981,082 640,921 102,974 | 5,595,699 176,524 42,763 31,909,991
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Leasing Financiero Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 21,428,628 156,692 1,999,857 378,519 3,441 32,531 23,170,686
B - Riesgo aceptable 663,357 10,097 19,374 49,650 645 1,099 641,434
C - Riesgo apreciable 377,722 5,965 20,438 45,875 4,795 18,142 335,313
D - Riesgo significativo 558,873 48,118 33,290 315,482 48,118 32,453 244,228
E - Riesgo de incobrabilidad 323,910 77,294 35,225 303,359 76,443 34,987 21,640
Total 23,352,490 298,166 2,108,184 | 1,092,885 133,442 119,212 24,413,301
Vivienda Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos " . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 21,458,790 192,826 2,592 442,519 2,006 25 21,209,658
B - Riesgo aceptable 576,817 8,058 847 40,862 8,058 847 535,955
C - Riesgo apreciable 212,784 988 987 74,132 988 987 138,652
D - Riesgo significativo 322,101 2,698 1,422 133,693 2,698 1,422 188,408
E - Riesgo de incobrabilidad 213,938 3,346 4,027 213,938 3,346 4,027 -
Total 22,784,430 207,916 9,875 905,144 17,096 7,308 22,072,673
Microcrédito Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos " . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 383,312 5,404 1,076 8,550 105 21 381,116
B - Riesgo aceptable 13,252 501 95 576 500 95 12,677
C - Riesgo apreciable 9,775 386 96 6,005 386 96 3,770
D - Riesgo significativo 17,365 702 202 17,094 702 202 271
E - Riesgo de incobrabilidad 47,117 2,015 1,105 44,408 2,015 1,101 2,713
Total 470,821 9,008 2,574 76,633 3,708 1,515 400,547
Total cartera Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
L . conceptos " . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 164,224,524 2,177,803 2,079,314 3,036,725 45,083 35,991 | 165,363,842
B - Riesgo aceptable 3,684,622 93,589 27,525 362,459 31,643 4,518 3,407,116
C - Riesgo apreciable 2,579,643 113,591 28,049 621,688 104,459 24,889 1,970,247
D - Riesgo significativo 4,414,897 153,241 57,755 3,328,946 153,241 56,876 1,086,830
E - Riesgo de incobrabilidad 6,199,293 203,140 71,372 5,659,952 202,291 70,683 540,879
Total 181,102,979 2,741,364 2,264,015 | 13,009,770 536,717 192,957 | 172,368,914
Al 31 de diciembre de 2023
Comercial Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 87,655,242 1,502,565 16,158 | 1,232,376 24,530 578 87,916,481
B - Riesgo aceptable 1,300,166 74,543 1,854 197,071 8,079 392 1,171,021
C - Riesgo apreciable 631,082 12,217 1,564 156,946 9,861 1,385 476,671
D - Riesgo significativo 1,779,007 43,394 11,537 1,223,780 43,394 11,523 555,241
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Comercial Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
E - Riesgo de incobrabilidad 2,550,668 28,750 6,075 2,142,931 28,750 5,931 407,881
Total 93,916,165 1,661,469 37,188 | 4,953,104 114,614 19,809 90,527,295
Consumo Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 32,413,615 517,717 64,264 1,372,121 21,829 3,139 31,598,507
B - Riesgo aceptable 1,062,168 35,307 5,318 127,120 11,640 2,299 961,734
C - Riesgo apreciable 898,748 29,112 5,546 193,193 22,939 4,826 712,448
D - Riesgo significativo 1,511,693 52,257 11,365 1,448,226 52,257 11,350 63,482
E - Riesgo de incobrabilidad 2,173,238 64,509 17,656 | 2,108,782 64,509 17,496 64,616
Total 38,059,462 698,902 104,149 | 5,249,442 173,174 39,110 33,400,787
Leasing Financiero Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos " " conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 21,592,066 175,325 2,404,759 435,169 3,829 37,879 23,695,273
B - Riesgo aceptable 538,105 7,852 12,592 25,701 565 907 531,376
C - Riesgo apreciable 328,825 4,816 16,995 27,587 3,234 12,688 307,127
D - Riesgo significativo 430,928 35,678 55,351 224,699 35,664 42,956 218,638
E - Riesgo de incobrabilidad 346,214 73,062 33,631 326,783 72,005 33,320 20,799
Total 23,236,138 296,733 2,523,328 | 1,039,939 115,297 127,750 24,773,213
Vivienda Cartera Provisién
) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categorfa Capital componente Capital componente
" . conceptos " . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 20,535,984 200,004 2,549 421,655 2,073 26 20,314,783
B - Riesgo aceptable 424,654 4,934 654 34,213 4,934 654 390,441
C - Riesgo apreciable 210,292 921 866 110,781 921 866 99,511
D - Riesgo significativo 249,828 2,383 1,076 188,885 2,383 1,076 60,943
E - Riesgo de incobrabilidad 198,883 3,279 3,951 198,883 3,279 3,951 -
Total 21,619,641 211,521 9,096 954,417 13,590 6,573 20,865,678
Microcrédito Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos R . conceptos
financiero financiero
En millones de pesos colombianos
A - Riesgo normal 439,705 7,609 1,040 9,739 173 29 438,413
B - Riesgo aceptable 16,911 774 127 644 774 127 16,267
C - Riesgo apreciable 11,175 503 109 6,858 503 109 4,317
D - Riesgo significativo 19,715 867 244 19,257 867 243 459
E - Riesgo de incobrabilidad 45,559 2,216 1,123 42,875 2,216 1,119 2,688
Total 533,065 11,969 2,643 79,373 4,533 1,627 462,144
Total cartera Cartera Provisién
) ) Intereses y/o Otros ) Intereses y/o Otros Total neto
Categoria Capital componente Capital componente
" . conceptos " . conceptos
financiero financiero
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En millones de pesos colombianos

A - Riesgo normal 162,636,612 2,403,220 2,488,770 | 3,471,060 52,434 41,651 | 163,963,457
B - Riesgo aceptable 3,342,004 123,410 20,545 384,749 25,992 4,379 3,070,839
C - Riesgo apreciable 2,080,122 47,569 25,080 495,365 37,458 19,874 1,600,074
D - Riesgo significativo 3,991,171 134,579 79,573 | 3,104,847 134,565 67,148 898,763
E - Riesgo de incobrabilidad 5,314,562 171,816 62,436 | 4,820,254 170,759 61,817 495,984
Total 177,364,471 2,880,594 2,676,404 | 12,276,275 421,208 194,869 | 170,029,117
Provision por deterioro de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero
Las siguientes tablas muestran el movimiento de las provisiones para el deterioro de la
cartera de créditos y operaciones de leasing financiero al 30 de junio de 2024 y 2023
respectivamente:
Movimiento de la provisién correspondiente a seis meses terminados el 30 junio de 2024:
Cartera Comercial | Consumo .Leas'f‘g Vivienda Microcrédito Total
Financiero
En millones de pesos colombianos
Saldo final diciembre 31, 2023 5,087,527 | 5,461,726 | 1,282,986| 974,580 85,533 | 12,892,352
(+) Recuperaciones de cartera 54,652 139,298 36,119 1,167 18,166 249,402
castigada
(+) Deterioro cartera de crédito y
operaciones de leasing financiero, 643,916 2,374,123 96,899 (13,936) 19,461 3,120,463
neto
(-) Castigos del periodo ™ 218,580 | 2,160,161 70,465 32,263 41,304 | 2,522,773
Saldo final junio 30, 2024 5,567,515 5,814,986 1,345,539 929,548 81,856 | 13,739,444
Movimiento de la provisién correspondiente a seis meses terminados el 30 junio de 2023:
Cartera Comercial Consumo .Leas'f‘g Vivienda | Microcrédito Total
Financiero
En millones de pesos colombianos
Saldo final diciembre 31, 2022 5,034,160 4,069,098 1,278,586 | 813,264 73,476 | 11,268,584
(+) Recuperaciones de cartera 16,947 96,493 32,768 | 15,262 (23) 161,447
castigada
(+) Deterioro cartera de crédito y
operaciones de leasing financiero, 715,721 2,394,857 55,739 64,263 37,297 3,267,877
neto
(-) Castigos del periodo ™ 285,573 | 1,493,694 169,084 | 40,466 28,500 | 2,017,317
Saldo final junio 30, 2023 5,481,255 5,066,754 1,198,009 | 852,323 82,250 | 12,680,591

() Los castigos contintian en gestion de cobro.

Castigos cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

La siguiente tabla muestra los castigos de la cartera de créditos y operaciones de leasing
financiero al 30 de junio de 2024 y 2023:

Modalidad

Junio 2023

Comercial
Consumo
Leasing Financiero

Junio 2024
En millones de pesos colombianos
218,580
2,160,161
70,465

285,573
1,493,694
169,084
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Vivienda 32,263 40,466
Microcrédito 41,304 28,500
Total 2,522,773 2,017,317

NOTA 6. ARRENDAMIENTOS

6.1 El Banco como arrendador

Leasing financiero
El Banco ha suscrito contratos de arrendamiento financiero participando como arrendador;

a través de este tipo de contratos, ha otorgado financiaciéon de activos como inmuebles,
magquinaria y equipo, vehiculos y otros activos con plazos entre uno y treinta anos, asi:

Al 30 de junio de 2024

Periodo Inversion bruta Valor preser)tfe de los
pagos minimos
En millones de pesos colombianos
Inferior a 1 ano 1,725,531 1,413,132
De 1 a 3 anos 4,962,654 3,341,165
De 3 a 5 anos 6,450,516 4,133,320
Mas de 5 afos 30,785,973 16,871,223
Total inversidn bruta /valor presente de los pagos minimos 43,924,674 25,758,840
Ingresos financieros futuros © (18,165,834) -
Valor presente de los pagos por recibir 25,758,840 25,758,840
Provisién capital pagos minimos incobrables (1,345,539) (1,345,539)
Total 24,413,301 24,413,301

@ Ingresos financieros futuros: Total inversidn bruta - Total valor presente de los pagos minimos.
@ Ver Nota 5. Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto.

Al 31 de diciembre de 2023

Periodo Inversién bruta Valor preser)t.e de los
pagos minimos
En millones de pesos colombianos
Inferior a 1 ano 966,212 777,995
De 1 a 3 anos 4,189,482 2,695,144
De 3 a 5 anos 6,384,736 3,861,606
Mas de 5 afios 34,029,393 18,721,454
Total inversién bruta / valor presente de los pagos minimos 45,569,823 26,056,199
Ingresos financieros futuros @© (19,513,624) -
Valor presente de los pagos por recibir @ 26,056,199 26,056,199
Provisién capital pagos minimos incobrables (1,282,986) (1,282,986)
Total 24,773,213 24,773,213

@ Ingresos financieros futuros: Total inversién bruta - Total valor presente de los pagos minimos.
@ Ver Nota 5. Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto.

Valores residuales no garantizados (*)
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Al final del periodo reportado los valores residuales no garantizados por los activos que estan
en leasing financiero son:

Clase de activo Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Vehiculos 114,195 99,874
Tecnologia 53,329 49,457
Maquinaria y equipo 7,897 3,031
Total 175,421 152,362

(*) El valor residual no garantizado es la parte del valor residual del activo arrendado, cuya realizacién no estd asegurada o
queda garantizada por un tercero relacionado con el arrendador.

Importes reconocidos como ingresos por arrendamientos financieros

El Banco tiene reconocido en el estado de resultados, ingresos provenientes de operaciones
de arrendamientos financieros al 30 de junio de 2024 y 2023, por COP 1,773,502 y COP
1,774,399 respectivamente.

Leasing operativo

El Banco arrienda activos a terceras partes bajo la modalidad de arrendamiento. Los activos
gue se entregan en arrendamiento son reconocidos como propiedad y equipo. Los plazos
establecidos para estos contratos son entre 6 meses y 10 afos.

Importes reconocidos como ingresos por arrendamientos operativos

El Banco tiene reconocido en sus estados financieros ingresos provenientes de operaciones
de arrendamiento operativo, al 30 de junio de 2024 y 2023, por COP 495,405 y COP 474,148
respectivamente, ver Nota 24.4. Otros ingresos operacionales, neto.

Gestion de riesgos como arrendador

El Banco ofrece servicio de arrendamiento actuando como arrendador. Cuenta con un modelo
integral de evaluacion de riesgos para aquellos activos clasificados como propiedad y equipo.
El modelo incluye la prueba de deterioro que se realiza anualmente para este tipo de activos,
en donde se evallan indicadores externos (econdmicos y legales) e internos (seguros,
mantenimiento, ventas) que impactan los activos y su entorno. El arrendador realiza un
proceso de revisidon detallado al momento de devolucion del activo por parte de los
arrendatarios para garantizar las condiciones operativas del mismo y determinar los ajustes
requeridos. Adicionalmente, cuenta con la participacion de expertos, independientes de la
fuerza comercial, quienes realizan un seguimiento permanente de las condiciones del
mercado de usados, backtesting a la consistencia de las variables involucradas en la
estimacién del valor residual (valor comercial menos costos de comercializacién) y la revision
periddica de los resultados del modelo con directivos clave. Todo lo anterior, complementado
con acuerdos con los proveedores para el intercambio de informacién, conocimiento y en
algunos casos, estructuracion de mecanismos de mitigacion del riesgo residual.

Con el fin de gestionar los riesgos asociados a los activos, se cuenta también con un drea de
seguros, un corredor internacional y companias de seguros, quienes sirven de apoyo para
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disenar y definir las estrategias para los diferentes amparos que cubren los riesgos del
arrendador, los activos y los clientes.

6.2. El Banco como arrendatario
El Banco ha suscrito contratos de arrendamiento como arrendatario, estos acuerdos
involucran oficinas, sucursales y oficinas administrativas, asi como algunos equipos

tecnoldgicos.

6.2.1. Activos por derecho de uso, en arrendamiento, neto

El detalle de los activos por derecho de uso, neto, al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023, es el siguiente:

Activos por derecho de uso, en arrendamiento Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Inmuebles

Costo @ 1,796,589 1,696,191
Depreciacion acumulada (529,392) (471,270)
Equipo de cémputo

Costo 560 575
Depreciaciéon acumulada (468) (375)
Vehiculos

Costo 5,839 5,635
Depreciacion acumulada (2,659) (2,107)
Total costo 1,802,988 1,702,401
Total depreciacién acumulada (532,519) (473,752)
Activos por derecho de uso, en arrendamiento, neto 1,270,469 1,228,649

@ Elincremento corresponde principalmente a nuevos contratos de acuerdo con las necesidades del negocio.

6.2.2. Pasivos por arrendamiento, neto

El movimiento de los pasivos por arrendamiento, neto, al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, es el siguiente:

Al 30 de junio 2024

Concepto Valor
En millones de pesos colombianos

Saldo a enero 1, 2024 1,352,302
(+) Nuevos contratos 36,183
(+) Remedicién del pasivo por arrendamiento @ 55,342
(-) Amortizacién por pagos efectuados 115,223
(+) Interés causado 59,578
Saldo a junio 30, 2024 1,388,182

@ La disminucién corresponde principalmente a la actualizacién anual de las tasas de interés y cambios en la estimacion del
plazo de los contratos para los inmuebles.

Al 31 de diciembre 2023
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Concepto Valor
En millones de pesos colombianos

Saldo a enero 1, 2023 1,252,263
(+) Nuevos contratos 41,132
(+) Remedicidn del pasivo por arrendamiento @ 175,809
(-) Amortizacién por pagos efectuados 218,112
(+) Interés causado 101,210
Saldo a diciembre 31, 2023 1,352,302

1)

El incremento corresponde principalmente a cambios en la estimacion del plazo de los contratos para los inmuebles que

llevé a un ajuste por COP 84,703.

NOTA 7. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A continuacién, se presenta el detalle de las inversiones en compaiias subsidiarias al 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 |  Diciembre 31,2023
En millones de pesos colombianos
Razon Social Actividad Principal Pais ‘.%'de .. \{alor de la %.de L. \{alor d.ef la
participacion inversion participaciéon inversion
Banistmo S.A.® Servicios financieros ~ Panama 100.00% 11,257,555 100.00% 9,920,304
Bancolombia Panama S.A. ® Servicios financieros Panama 100.00% 9,265,100 100.00% 8,838,482
FCP Inmobiliario Colombia S.A. Inmobiliaria Colombia 80.43% 2,845,500 80.43% 2,733,074
Banca de Inversion Bancolombia 5.A. Servicios financieros  Colombia 94.90% 1,255,853 94.90% 1,394,710
Corporacion Financiera
Bancolombia Puerto Rico Internacional Inc. @ Servicios financieros Puerto Rico 100.00% 674,809 100.00% 580,423
P.A. Sodimac @ Inmobiliaria Colombia 100.00% 464,520 - -
Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad Fiduciaria Negocios Fiduciarios Colombia 94.97% 435,723 94.97% 490,721
P.A. Mercurio @ Inmobiliaria Colombia 100.00% 287,196 100.00% 279,491
Valores Bancolombia S.A. Comisionista de Bolsa  Comisionista de Bolsa Colombia 93.61% 228,645 93.61% 213,275
P.A. NOMAD Cabrera ¥ Inmobiliaria Colombia 98.00% 122,185 98.00% 99,109
P.A. NOMAD Central ©® Inmobiliaria Colombia 98.00% 119,538 98.00% 101,260
P.A. Salitre ©® Inmobiliaria Colombia 98.00% 83,281 98.00% 43,790
P.A. FAI Calle 77 (NOMAD77) @ Inmobiliaria Colombia 98.00% 57,558 98.00% 57,306
Total inversiones en subsidiarias 27,097,463 24,751,945

(&)
@

(3)
(G

5)

(6)

)

Aumento en el valor en libros de las inversiones principalmente por el efecto de la diferencia en cambio.

El 6 de mayo de 2024 el Banco realizé cesidn de derechos para la adquisicién del P.A Sodimac, por valor de COP 451,000.
Debido al mayor valor del inmueble segun el avalto realizado posteriormente, se presenta un efecto en resultados y en el
valor de la inversién por COP 13,520 producto de la compra en condiciones ventajosas. Las condiciones pactadas para
esta transaccion fueron: cancelacion de un crédito comercial por COP 233,302 y el saldo restante de COP 217,697 se
cancelard en diciembre 2024.

A junio de 2024 el P.A. Mercurio posee un ingreso por método de participacién reconocido por COP 7,705.

Ajunio de 2024 el Banco realizo capitalizaciones por COP 27,440. La pérdida por método de participacién reconocido para
esta inversion fue COP (4,364).

A junio de 2024 el Banco realiz6 capitalizaciones por COP 21,560. La pérdida por método de participacidn reconocido para
esta inversion fue COP (3,282).

A junio de 2024 el Banco realizo capitalizaciones por COP 41,650. La pérdida por método de participacidn reconocido para
esta inversion fue COP (2,159).

Ajunio de 2024 el Banco realiz6 capitalizaciones por COP 637 y restitucidn de aportes por COP (8). La pérdida por método
de participacién reconocido para esta inversién fue COP (377)

Las siguientes tablas presentan el movimiento de las inversiones subsidiarias del Banco al 30
de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Junio 30, 2024

FCP Fondo Banca de Inversién Bancolombia Fiduciaria Valores
Banistmo Bancolombia N Bancolombia S.A. Puerto Rico Bancolombia Bancolombia S.A.
A Inmobiliario .. . . c e . Otras Total
S.A. Panama S.A. Colombia. Corporacion Internacional S.A. Sociedad Comisionista de
Financiera. Inc. Fiduciaria. Bolsa.
En millones de pesos colombianos
saldo inicio del periodo 9,920,304 8,838,482 2,733,074 1,394,710 580,423 490,721 213,275 580,956 24,751,945
MeEtodo de participacion - 172,994 724,977 112,426 (137,268) 42,425 76,755 14882  (2,477) 1,004,714
reconocido en resultados
ORI (Método de participacién) @ 356,359 142,581 - (2,023) 4,226 (1,883) 488 - 499,748
ORI (Diferencia en cambio) @ 811,000 652,174 - - 47,735 - - - 1,510,909
Compras/capitalizaciones — — B N — — - 555,807 555,807
Dividendos - (1,093,114) - - - (130,301) - - (1,223,415)
Restitucién de aportes - - - - - - - (8) (8)
Utilidades retenidas (3,102) - - 434 - 431 - - (2,237)
Saldo al final del periodo 11,257,555 9,265,100 2,845,500 1,255,853 674,809 435,723 228,645 1,134,278 27,097,463
@ Ver Nota 24.5. Ingresos por inversiones patrimoniales.
@ Corresponde al otro resultado integral reconocido como método de participacién al 30 de junio de 2024. Ver Estado de
resultados integrales separado de propdsito especial.
Diciembre 31, 2023
FCP Fondo Banca de Inversién Bancolombia Fiduciaria Valores
Banistmo Bancolombia R Bancolombia S.A. Puerto Rico Bancolombia Bancolombia S.A.
. Inmobiliario . . . Ll Otras Total
S.A. Panama S.A. Colombia. Corporacion Internacional S.A. Sociedad Comisionista de
Financiera. Inc. Fiduciaria. Bolsa.
En millones de pesos colombianos
Saldo inicio del periodo 12,640,048 11,221,104 2,493,826 1,744,834 636,656 449,696 200,611 331,922 29,718,697
Método de participacion 485,132 1,431,958 239,248 (294,003) 84,465 132,456 13,878 (817) 2,002,317
reconocido en resultados.
ORI (Método de participacidn) 81,970 240,162 - 22,718 11,362 2,192 1,564 - 359,968
ORI (Diferencia en cambio) (2,991,741) (2,648,131) - - (152,060) - - - (5,791,932)
Compras/capitalizaciones - - - - - - - 250,655 250,655
Dividendos (285,530) (1,406,611) - (54,427) - (91,467) - - (1,838,035)
Restitucién de aportes - - - - - - - (787) (787)
Utilidades retenidas (9,575) - - (24,412) - (2,156) (2,778) 17) (38,938)
Saldo al final del periodo 9,920,304 8,838,482 2,733,074 1,394,710 580,423 490,721 213,275 580,956 24,751,945

A continuacién, se presenta la informacion complementaria de las subsidiarias mas
significativas para el Banco al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 sin

eliminaciones:

Al 30 de junio de 2024

Corporacién Financiera

Ingresos de Ganancia /
Razdn social Activos Pasivos actividades (Pérdida) del
ordinarias periodo
En millones de pesos colombianos
Banistmo S.A. 43,726,951 38,743,565 2,088,958 172,994
Bancolombia Panama S.A. 29,667,059 20,401,960 1,077,282 724,977
FCP Fondo Inmobiliario Colombia 5,663,011 1,927,323 435,591 139,789
Banca de Inversién Bancolombia S.A. 1,574,513 53,792 103,055 (145,589)

Para efectos de aplicar el método de participacion de las companias subsidiarias, se han
utilizado los estados financieros al cierre de 30 de junio de 2024.

Al 31 de diciembre de 2023
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Ingresos de Ganancia /

Razdn social Activos Pasivos actividades (Pérdida) del
ordinarias periodo
En millones de pesos colombianos
Banistmo S.A. 40,740,495 36,315,750 4,551,651 485,132
Bancolombia Panama S.A. 27,550,302 18,711,820 2,116,383 1,431,958
FCP Fondo Inmobiliario Colombia 5,503,022 1,905,773 889,683 297,475

Banca de Inversién Bancolombia S.A.

N . 1,719,824 52,784 150,732 (309,804)
Corporacién Financiera

Para efectos de aplicar el método de participacion de las compaiias subsidiarias, se han
utilizado los estados financieros al cierre de 31 de diciembre de 2023.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones o limitaciones
sobre la capacidad de las subsidiarias para transferir fondos al banco en forma de dividendos
y otras distribuciones de capital.

Cobertura sobre inversién neta en el extranjero

El Banco utiliza la contabilidad de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
con instrumentos no derivados y ha designado USD 1,124,613 en titulos de deuda emitidos
como instrumentos de cobertura. Esta operacion tiene por objeto proteger al Banco del
riesgo cambiario (USD/COP) de una porcion de la inversién neta sobre Banistmo S.A.,
compania domiciliada en Ciudad de Panama y cuyos estados financieros son expresados en
ddlares. A continuacion, se relaciona el valor en libros y la porcién cubierta de la inversién:

Banistmo S.A. Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En miles de USD
Inversién neta cubierta en la relacidn de cobertura @ 1,124,613 1,592,034
Inversion neta no cubierta 1,589,333 1,004,000
Total inversidn neta Banistmo S.A. 2,713,946 2,596,034

@ El Banco discontinud la relacién de cobertura correspondiente a créditos corresponsales en marzo de 2024 por USD 200,000
y una porcion de lo que corresponde a bonos en junio de 2024 por USD 267,421. Los efectos acumulados de la diferencia
en cambio reconocidos previamente se mantienen en otro resultado integral.

A continuacioén, se presenta el detalle de los instrumentos de cobertura de la inversion neta
en el extranjero

Al 30 de junio de 2024

Titulos de deuda emitidos en miles USD, designados como instrumento de cobertura
Capital designado
Fecha de apertura Fecha de vencimiento Tasa E.A. Saldo capital Como instrumento
de cobertura

18/10/2017 18/10/2027 7.03% 466,368 360,000
18/12/2019 18/12/2029 4.68% 550,000 550,000
29/01/2020 29/01/2025 3.02% 214,613 214,613
Total titulos de deuda emitidos 1,230,981 1,124,613

El dia 21 y 26 de marzo de 2024, Bancolombia S.A. realizd el pago anticipado de los créditos
por corresponsales con Barclays Bank PLC por USD 50,000 y Bank of America por USD
150,000 con vencimientos en 2025.
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El dia 24 de junio de 2024, Bancolombia S.A. realizé el pago anticipado de bonos con
vencimiento 2025 por USD 267,421, el nominal recomprado hacia parte de la relacién de
cobertura de inversion neta en el extranjero, por lo cual se decide discontinuar en la misma
proporcion de recompra. Asi mismo, se presenta recompra de bonos con vencimiento en
2027 por USD 283,632. Ver Nota 17. Titulos de deuda emitidos.

Al 31 de diciembre de 2023

Titulos de deuda emitidos en miles USD, designados como instrumento de cobertura
Capital designado
Fecha de apertura Fecha de vencimiento Tasa E.A. Saldo capital Como instrumento
de cobertura
18/10/2017 18/10/2027 7.03% 750,000 360,000
18/12/2019 18/12/2029 4.68% 550,000 550,000
29/01/2020 29/01/2025 3.02% 482,034 482,034
1,782,034 1,392,034
Créditos corresponsales en miles de USD, designados como instrumento de cobertura
31/03/2022 17/03/2025 6.06% 150,000 150,000
07/09/2022 05/09/2025 6.36% 50,000 50,000
200,000 200,000
Total titulos de deuda emitidos y créditos con bancos 1,082,034 1,592,034
corresponsales

Para mas informacion sobre obligaciones con bancos corresponsales y titulos de deuda emitidos, ver Nota 16. Obligaciones
financieras y Nota 17. Titulos de deuda emitidos.

Medicidn de la efectividad e inefectividad

Una cobertura se considera efectiva si al inicio del periodo y en los periodos siguientes se
compensan los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles al riesgo
cubierto durante el periodo para el que se haya designado la cobertura.

El Banco ha documentado las pruebas de efectividad de la cobertura de la inversion neta en
el extranjero, basado en la porcién de la inversidn neta cubierta al comienzo de la relacion de
cobertura que asciende a USD 1,124,613. La cobertura es considerada perfectamente
efectiva, toda vez que los términos criticos y riesgos de las obligaciones que sirven como
instrumento de cobertura son idénticos a los de la posicién primaria cubierta. La eficacia de
la cobertura se mide antes de impuestos.

Las ganancias o pérdidas en la conversidon de los estados financieros de Banistmo se
reconocen en Otro Resultado Integral (ORI). En consecuencia, la diferencia en cambio
relacionada con la conversion de los titulos de deuda emitidos y créditos con bancos
corresponsales se reconoce directamente en el ORI. El ajuste de conversién de moneda
extranjera correspondiente a los instrumentos de cobertura al 30 de junio de 2024 fue COP
(452,000) y al 30 de junio de 2023 fue COP 1,303,197. Ver Estado de resultados integrales
separado de propdsito especial - Ajustes por diferencia en cambio de operaciones en moneda
extranjera.

NOTA 8. INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
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La siguiente tabla resume los saldos de balance del rubro inversiones en asociadas y negocios
conjuntos al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023:

Composicion

Junio 30, 2024

Diciembre 31,2023

En millones de pesos colombianos

Inversiones en asociadas 112,080 117,682
Inversiones en negocios conjuntos 85,994 180,916
Total 198,074 298,598

La siguiente tabla presenta las inversiones en asociadas del Banco al 30 de junio de 2024 y
31 de diciembre 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31,2023
Razén social Actividad principal Pais % de L % de -
s Inversién C e g Inversién
participaciéon participacion
Redeban Multicolor S.A.  ~c/Vicios de transmision de Colombia 20.36% 39,796 20.36% 35,735
datos a traves de redes
T|tu|ar|z§dora . T{tularlzaglon de cartera Colombia 26.98% 39,323 26.98% 37,950
Colombiana S.A. Hitos hipotecaria.
Proteccién S.A. Administracion de fondos de i 0.69% 20,655 0.69% 19,827
pensiones y cesantias
ACH Colombia S.A. Z;r:t':(';sigi"a”Sfere”C'aS Colombia 19.94% 11,219 19.94% 21,952
Agricapital S.A.S Servicios financieros Colombia 10.79% 1,087 10.79% 1,262
Sgryluos de Ic(Ilc)entldad Acthldadgs de dles.arrollo de Colombia 33.33% ) 33.33% 956
Digital S.A.S. sistemas informaticos
Total Inversiones en asociadas 112,080 117,682

@ Al 30 de junio de 2024, el Banco realizé aportes de capital a Servicios de Identidad Digital por COP 2,487. Esta inversion se
encuentra deteriorada al 100%.

Las siguientes tablas presentan el movimiento de las inversiones en asociadas del Banco al
30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023:

Junio 30, 2024

Redeban  Titularizadora Proteccién ACH Agricapital Servicios de
Multicolor ~ Colombiana SA Colombia SAS Identidad Total
S.A. S.A. Hitos S.A.. Digital S.A.S
En millones de pesos colombiano
Saldo inicio del periodo 35,735 37,950 19,827 21,952 1,262 956 117,682
Metodo.de participacion @ 4,049 1,168 1,946 10,784 (175) (3,443) 14,329
reconocido en resultados
ORI (Método de participacion) @ 12 205 (331) - - - (114)
Compras/capitalizaciones - - - - - 2,487 2,487
Dividendos - - (824) (21,517) - - (22,341)
Utilidades retenidas - - 37 - - - 37
Saldo al final del periodo 39,796 39,323 20,655 11,219 1,087 - 112,080
Diciembre 31, 2023
Redeban  Titularizadora Proteccién ACH Agricapital Servicios de
Multicolor ~ Colombiana SA Colombia SAS Identidad Total
S.A. S.A. Hitos ) S.A.. o Digital S.A.S
En millones de pesos colombiano

Saldo inicio del periodo 31,876 35,756 17,807 19,005 1,408 7,049 112,901
Metodo de participacion o 4,021 2,119 2,084 21,624 (243) (10,345) 19,260
reconocido en resultados
ORI (Método de participacién) @ (162) 398 (64) - - - 172
Compras/capitalizaciones - - - - 97 2,434 2,531
Dividendos - - - (18,677) - - (18,677)
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Utilidades retenidas

- (323)

- 1,818

1,495

Saldo al final del periodo

35,735 37,950

19,827

21,952

1,262 956

117,682

1)
)

Ver Nota 24.5. Ingresos por inversiones patrimoniales.
Ver estado de resultados integrales separado de propdsito especial.

A continuacion, se presenta la informacién correspondiente a las inversiones en negocios

conjuntos del Banco

Junio 30, 2024 Diciembre 31,2023
Razén social Actividad principal Pais % de ., % de .,
R Inversién s Inversién
participacion participacion
Compahia de servicios de Colombia | 38.62% 85994 | 35.17% 180,916
Financiamiento Tuya S.A. financiamiento
Total Inversiones en negocios conjuntos 85,994 188,916

La siguiente tabla presenta el movimiento de la inversién en negocio conjuntos del Banco al
30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023:

Compaiifa de Financiamiento Tuya S.A. Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombiano
Saldo inicio del periodo 180,916 189,860
Método de participacion en resultados @ (39,884) (71,444)
Capitalizaciones 66,750 62,500
Deterioro (121,788) -
Saldo al final del periodo 85,994 180,916

@ Ver Nota 24.5. Ingresos por inversiones patrimoniales.

A continuacién, se presenta la informaciéon complementaria de las asociadas y negocios
conjuntos mas significativas para el Banco al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Al 30 de junio de 2024

Ingresos de Ganancia /
Razén social Clasificacién Activos Pasivos actividades (Pérdida) del
ordinarias periodo
En millones de pesos colombianos
Redeban Multicolor S.A. Asociada 5,558,279 5,355,126 228,814 17,107
Titularizadora .
Colombiana S.A. Hitos Asociada 198,421 56,727 19,814 3,035
Proteccion S.A. Asociada 3,290,665 880,802 959,903 272,207
Compania de Negocio 3,174,658 2,634,169 902,543 (103,054)
Financiamiento Tuya S.A. Conjunto

Los dividendos recibidos, al 30 de junio de 2024, por inversiones en asociadas corresponden
a ACH Colombia S.A. por COP 21,517 y a Proteccion S.A. por COP 824; efecto del
reconocimiento del método de participacién de estas inversiones, los dividendos son
reconocidos como menor valor de la inversién.

Para efecto de aplicar el método de participacién de las companias asociadas y negocios
conjuntos, se han utilizado los estados financieros al cierre del 31 de mayo de 2024, excepto
para Proteccién S.A. y Compania de Financiamiento Tuya S.A. que se utilizaron los estados
financieros al cierre de junio 2024.
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Al 31 de diciembre de 2023

Ingresos de Ganancia /
Razén social Clasificacién Activos Pasivos actividades  (Pérdida) del
ordinarias periodo
En millones de pesos colombianos
Proteccion S.A. Asociada 2,955,547 666,280 1,597,171 303,460
Titularizadora .
Colombiana S.A. Hitos Asociada 233,582 96,975 38,599 7,268
Compania de Negocio 3,827,631 3,313,741 2,205,537 (221,199)
Financiamiento Tuya S.A. Conjunto

Para efecto de aplicar el método de participacién de las companias asociadas y negocios
conjuntos, se han utilizado los estados financieros al cierre de 31 de diciembre de 2023 para
Compania de financiamiento Tuya S.A. y estados financieros al cierre de 30 de noviembre de
2023 para Proteccion S.A. y Titularizadora Colombiana S.A. Hitos.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones o limitaciones
sobre la capacidad de las asociadas y negocios conjuntos para transferir fondos al Banco en
forma de dividendos y otras distribuciones de capital.

NOTA 9. PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

El detalle de la propiedad y equipo para el periodo terminado al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre 2023 se describe a continuacion:

Composicion

Junio 30,2024

Diciembre 31,2023

En millones de pesos colombianos

Activos propios 1,754,223 1,757,039

Arrendamiento operativo 3,254,679 3,689,017

Total propiedad y equipo, neto 5,008,902 5,446,056

Al 30 de junio de 2024
Saldo a Gasto Mowmlzr;ts(:(s) Saldo a
Activos propios enerol,  Adquisiciones depreciacién  deterioro  Bajas @ Traslados  junio 30, de
de 2024 @ @ @ ® 2024
En millones de pesos colombianos

Terrenos
Costo 311,778 - - - - (222) 311,556
Construcciones en curso
Costo 7,690 3,654 - - - - 11,344
Deterioro - - - - - - -
Edificios
Costo 1,102,332 4,741 - - (186) (841) 1,106,046
Depreciacion acumulada (158,997) - (10,592) - 9 288 (169,310)
Enseres y accesorios
Costo 366,790 7,656 - - (2,526) - 371,920
Depreciacion acumulada (200,437) - (12,426) - 2,202 - (210,661)
Deterioro - - - (20) 20 - -

Equipo de cémputo
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Costo 661,417 53,122 - - (12,832) - 701,707
Depreciacion acumulada (379,474) - (39,261) - 12,529 - (406,206)
Deterioro - - - (195) 195 - -
Vehiculos

Costo 16,717 3,101 - - (1,132) - 18,686
Depreciacion acumulada (9,276) - (1,528) - 1,050 - (9,754)
Maquinaria

Costo 91,761 277 - - (547) - 91,491
Depreciacién acumulada (68,263) - (1,447) - 529 - (69,181)
Deterioro - - - (@D) 1 - -
Mejora en propiedades ajenas

Costo 15,001 7,128 - - (2,962) (12,582) 6,585
Depreciacién acumulada - - - - - - -
Total costo 2,573,486 79,679 - - (20,185) (13,645) 2,619,335
Total depreciacién acumulada (816,447) - (65,254) - 16,301 288 (865,112)
Total deterioro, neto - - - (216) 216 - -
Neto activos propios 1,757,039 79,679 (65,254) (216)  (3,668) (13,357) 1,754,223

@ Enseres y accesorios, principalmente: Unidad condensadora por COP 2,232, Unidad manejadora por COP 1,083 y planta
eléctrica por COP 832. Equipo de cémputo, principalmente: Portatiles por COP 23,762, cajeros automaticos por COP 19,549 y
CPU por COP 4,611.

@ Ver Nota 25.3. Amortizacién, depreciacién y deterioro.

®  Los deterioros registrados corresponden al procedimiento definido en los activos por obsolescencias, siniestros y otros, que

da como resultado la baja del activo.

Equipo de cémputo: Principalmente por obsolescencia de cajeros automaticos y equipo de tecnologia.

Activos por derecho de uso por terminacién de las mejoras y activacién de contratos; los principales traslados corresponden a:

Local Mall plaza Cali por COP 1,638, sucursal Parque Alegra por COP 1,516 y sucursal San Gil por COP 1,239.

(4)
(5)

Movimientos
. . Saldo a Saldo a
Activos arrendamiento s Gasto Lo
operativo enerol,de  Adquisiciones depreciacion Gasjco Bajas @ Traslados  junio 30, de
2024 ® @ deterioro @ 2024
En millones de pesos colombianos

Magquinaria y equipo
Costo 2,091 - - - - - 2,091
Depreciacién acumulada (614) - 127) - - - (741)
Vehiculos
Costo 4,227,271 225,120 - - (52,029) (586,712) 3,813,650
Depreciaciéon acumulada (672,254) - (186,215) - 9,706 136,846 (711,917)
Equipo de cémputo
Costo 228,161 53,085 - - (8,811) (14,069) 258,366
Depreciacion acumulada (95,638) - (31,131) - 7,515 12,484 (106,770)
Total costo 4,457,523 278,205 - - (60,840) (600,781) 4,074,107
Total depreciacién acumulada (768,506) - (217,473) - 17,221 149,330 (819,428)
Neto arrendamiento operativo 3,689,017 278,205 (217,473) - (43,619) (451,451) 3,254,679
Total costo propiedad y equipo 7,031,009 357,884 - - (81,025) (614,426) 6,693,442
Total depreciacién acumulada (1,584,953) - (282,727) - 33,522 149,618 (1,684,540)
Total deterioro, neto - - - (216) 216 - -
Total propiedad y equipo, neto 5,446,056 357,884 (282,727) (216) (47,287) (464,808) 5,008,902

1)

)
3)
(4)

Vehiculos para activar en contratos de arrendamiento operativo principalmente a Renting Colombia S.A.S.

Equipo de computo para activar en contratos de arrendamiento operativo principalmente: Sonda de Colombia S.A. por COP 9,108,
Apicom SAS por COP 5,576, Universidad del Magdalena por COP 5,418 y Green S&S Edge SAS por COP 4,370.

Ver Nota 25.3. Amortizacién, depreciacién y deterioro.

Principalmente por siniestros de vehiculos con Renting Colombia S.A.S.

Vehiculos, corresponde principalmente a traslados de activos que finalizaron el contrato de arrendamiento y pasaron a la categoria de
inventarios.

Al 31 de diciembre de 2023
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Movimientos

. . Saldo a enero L Gasto _Sa.Ido 2

Activos propios 1 de 2023 Adquisiciones Gasto deterioro  Bajas @ Traslados  diciembre

’ w depreciacién @ @ 31, de 2023
En millones de pesos colombianos

Terrenos

Costo 308,934 3,266 - - (422) - 311,778

Construcciones en curso

Costo 2,114 5,576 - - - - 7,690

Deterioro - - - - - - -

Edificios

Costo 1,102,310 19,079 - - (19,203) 146 1,102,332

Depreciaciéon acumulada (137,652) - (21,293) - (10) (42) (158,997)

Enseres y accesorios

Costo 343,946 29,519 - - (6,931) 256 366,790

Depreciaciéon acumulada (178,187) - (27,414) - 5,420 (256) (200,437)

Deterioro - - - (305) 305 - -

Equipo de cémputo

Costo 652,224 64,355 - - (59,262) 4,100 661,417

Depreciacién acumulada (353,259) - (79,479) - 57,364 (4,100) (379,474)

Deterioro - - - (1,147) 1,147 - -

Vehiculos

Costo 14,161 5,545 - - (2,989) - 16,717

Depreciacién acumulada (9,395) - (2,629) - 2,748 - (9,276)

Magquinaria

Costo 95,113 2,000 - - (5,096) (256) 91,761

Depreciacién acumulada (70,174) - (3,060) - 4,715 256 (68,263)

Deterioro - - - (304) 304 - -

Mejora en propiedades

ajenas

Costo 7,487 26,950 - - - (19,436) 15,001

Depreciacion acumulada - - - - - - -

Total costo 2,526,289 156,290 - - (93,903) (15,190) 2,573,486

Total depreciacién

acumulada (748,667) - (133,875) - 70,237 (4,142) (816,447)

Total deterioro, neto - - - (1,756) 1,756 - -

Neto activos propios 1,777,622 156,290 (133,875) (1,756) (21,910) (19,332) 1,757,039

@ Edificios, principalmente: Sucursal Mercurio Plaza por COP 7,781, sucursal Armenia Centro por COP 3,806 y sucursal Monteria por

COP 2,030.

Enseres y accesorios, principalmente: Unidad condensadora por COP 6,668, Unidad manejadora por COP 3,624 y Sistema Modular

por COP 2,695.

Equipo de computo, principalmente: Portétiles por COP 23,143, cajeros automaticos por COP 22,945 y kioskos por COP 3,669.

2

como resultado la baja del activo.
@ Edificios: Explicado por la legalizacién de anticipos, principalmente en sucursales.
Equipo de cémputo, principalmente por obsolescencia de cajeros automaticos.

(4)

Sucursal Unicentro Medellin por COP 1,784, sucursal Central Mayorista por COP 1,604 y sucursal Pitalito por COP 1,591.

Los deterioros registrados corresponden al procedimiento definido en los activos por obsolescencias, siniestros y otros, que da

Activos por derecho de uso por terminacion de las mejoras y activacion de contratos; los principales traslados corresponden a:

. . Movimientos Saldo a
Activos arrendamiento Saldo a enero — .
operativo 1 de 2023 Adquisiciones Gas.to. ) Gasfco Bajas Traslados diciembre
’ @ depreciacién  deterioro @ 31, de 2023
En millones de pesos colombianos

Maquinaria y equipo

Costo 2,091 - - - - - 2,091

Depreciacién acumulada (360) - (254) - - - (614)

Vehiculos

Costo 3,896,727 1,146,580 - - (67,686) (748,350) 4,227,271

Depreciaciéon acumulada (478,042) - (350,362) - 13,485 142,665 (672,254)

Equipo de cémputo
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Costo 150,969 66,833 - — (4,463) 14,822 228,161
Depreciacion acumulada (66,577) - (49,364) - 3,855 16,448 (95,638)
Total costo 4,049,787 1,213,413 - - (72149) (733,528) 4,457,523
Total depreciacion (544,979) - (399,980) - 17,340 159,113  (768,506)
acumulada

Neto arrendamiento 3,504,808 1,213,413 (399,980) - (54,809) (574,415) 3,689,017
Operatlvo

ZZL?L?W propiedad y 6,576,076 1,369,703 - - (166,052) (748,718) 7,031,009
Total depreciacién (1,293,646) - (533,855) - 87,577 154,971  (1,584,953)
acumulada

Total deterioro, neto - - - (1,756) 1,756 - -
Total propiedad y equipo, 5,282,430 1,369,703 (533,855)  (1,756) (76,719) (593,747) 5,446,056

neto

@ Compra de vehiculos para activar en contratos de arrendamiento operativo principalmente a Renting Colombia S.A.S.

@ Vehiculos, corresponde principalmente a traslados de activos que finalizaron el contrato de arrendamiento y pasaron a la
categoria de inventarios.
Equipo de cémputo, corresponde a: Ingreso por traslado del costo y depreciacion desde leasing financiero por COP 36,866
y (2,618), salida hacia inventarios por COP (22,043) y 19,065.

Al 30 de junio de 2024 existen compromisos contractuales para la adquisicion de propiedades
y equipo por COP 23,736, principalmente para activos relacionados con proyectos de
sucursales, cajeros y sedes administrativas. Al 31 de diciembre 2023 existen compromisos
contractuales para la adquisicion de propiedades y equipo por COP 4,025, principalmente
para el Proyecto Zona Colaborativa sede administrativa Cali y la construccién de un local en
el Centro Comercial Canaveral.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, el Banco no posee propiedades y equipos con
titularidad restringida, ni garantias de deudas y compromisos contractuales para el
cumplimiento de obligaciones.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, la evaluacion realizada por el Banco indica
qgue no hay ninguna evidencia de deterioro de la Unidad Generadora de Efectivo. Por
consiguiente, no se considera necesario realizar una estimacion formal del importe
recuperable para estos activos.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, el valor de la propiedad y equipo que se
encuentra totalmente depreciada, y en uso es de COP 266,733 y COP 251,896,
respectivamente, y corresponde principalmente a equipo de computo, enseres y accesorios
y maquinaria.

NOTA 10. PROPIEDADES DE INVERSION

El Banco reconoce como propiedades de inversién los terrenos y edificios que mantiene con
el fin de obtener renta o plusvalia, en lugar de mantenerlas para su uso o venta en el curso
ordinario de las operaciones.

A continuacion, se presenta la conciliacién entre las cuentas iniciales del estado de situacion
financiera y los saldos al final del periodo del valor razonable de las propiedades de inversion
al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Saldo al inicio del afo 574,550 449,253
Adquisiciones ® 192,084 97,479
Ganancia por valoracién @ 4,302 27,818
Saldo al final del periodo @ 770,936 574,550

@ A junio de 2024 principalmente por la adquisicién del Edificio Constellation por COP 161,427 y a diciembre 2023
principalmente por la adquisicion del Edificio LATAM por COP 80,954.

@ A junio de 2024 por valorizacién del Edificio LATAM y a diciembre 2023 principalmente por la valorizacién del Edificio
Amadeus por COP 17,709 y Bodegas Quality COP 7,655. Ver Nota 24.4 Otros Ingresos Operacionales, neto.

@ Ver Nota 29. Valor razonable de activos y pasivos.

Importes reconocidos en los resultados del periodo

Los siguientes importes fueron reconocidos en los ingresos y gastos al 30 de junio de 2024 y
2023:

Junio 30, 2024 Junio 30, 2023

En millones de pesos colombianos
Ingresos por arrendamientos @ 25,761 19,058
Gastos por administracién y otros (3,816) (3,146)

@ A junio de 2024 principalmente por los ingresos del Edificio Amadeus por COP 7,016, Bodegas Quality COP 3,831, Edificio

C75 COP 3,725, Edificio LATAM por COP 3,173y a junio 2023 principalmente por los ingresos del Edificio Amadeus por COP
6,050, Edificio C75 COP 3,453, Bodegas Quality COP 3,321 y Edificio Calima COP 1,931.

Actualmente, no existen restricciones sobre la disposicion o ingresos provenientes del
arrendamiento de los edificios que se tienen dentro del Banco como propiedades de
inversion.

El valor razonable de las propiedades de inversién del Banco para los periodos terminados a
junio 30 de 2024 y diciembre 31 de 2023, ha sido determinado de acuerdo con la valoracion
realizada por avaluadores externos. Estas compafias son independientes y tienen la
capacidad y experiencia en la realizacién de valoraciones en los sitios y tipos de activos que
fueron valorados. Asi mismo, los avaluadores se encuentran inscritos al Registro Abierto de
Avaluadores (RAA), de acuerdo con lo exigido por la normatividad vigente.

La evaluacion de valor razonable se realiza de acuerdo con NIIF 13. Los reportes de los avallios
realizados por los consultores externos contienen la descripcion de las metodologias de
valoracion y los supuestos utilizados en el calculo de las mismas. El valor razonable de las
propiedades de inversion esta basado en diferentes enfoques, como capitalizacién de rentas,
comparativo de mercado y costo de reposicién, los cuales se utilizan dependiendo del tipo
de inmuebley su categoria. En la determinacién del valor razonable de estos activos, el mayor
y mejor uso de éstas es su uso actual y no existen cambios en la técnica de valoracién durante
el periodo informado. Para mayor informacion sobre técnicas de medicién y los insumos
utilizados por las empresas valoradoras, ver Nota 29 Valor razonable de activos y pasivos.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Banco no tiene propiedades de inversion
mantenidas como arrendamiento financiero.
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NOTA 11. IMPUESTO DE RENTA
El impuesto a las ganancias se reconoce de acuerdo con las normas fiscales vigentes.
11.1. Componentes reconocidos en el Estado de Resultados Separado de Propdsito Especial

La siguiente tabla representa de forma detallada el total del impuesto de renta para los
periodos terminados a 30 de junio de 2024 y 2023:

Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Impuesto corriente

Vigencia fiscal (614,158) (395,419)
Vigencia fiscal sucursal del exterior (652) (697)
Vigencia fiscal anterior @ 146,180 -
Total, impuesto de renta corriente (468,630) (396,116)
Impuesto diferido

Vigencia fiscal (275,325) (454,145)
Total, de impuesto diferido (275,325) (454,145)
Total, impuesto de renta (743,955) (850,261)

@ principalmente por los efectos de la Sentencia CE 26739 del 25 de enero de 2024, facturas EMRF e impuesto de industria y
comercio pagados antes de la presentacion de la declaracion de renta.

11.2. Conciliacidn de la tasa efectiva de tributacién

A continuacion, se detalla la conciliacion entre los gastos totales del impuesto sobre la renta
calculados a la tasa impositiva nominal vigente y el gasto fiscal reconocido en el Estado de
resultados separado de propdsito especial para los periodos terminados a 30 de junio de
2024y 2023:

En millones de pesos colombianos

Conciliacién de la tasa efectiva de tributacién Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
Utilidad antes de impuestos 3,625,857 4,089,223
Impuesto aplicable con tasa nominal (1,450,343) (1,635,689)
Ggstos no deducibles para la determinacion de la ganancia (113,413) (113,152)
tributable

Ingreso. net_o contal?ll)e y no fiscal para la determinacién de la 425,436 574,648
ganancia tributable

Ingreso neto fiscal y no contable para la determinacion de la (498.860) (80.516)

ganancia tributable
Ingresos netos de actividades ordinarias exentos de tributacion 650,659 188,761
Ingresos de actividades ordinarias no constitutivos de renta ni

. . . ) 52,285 61,117
ganancia ocasional de tributacion
Deducciones fiscales 140,629 93,351
Exceso de depreciacion fiscal 106,828 104,025
Recuperacién de deducciones (42,657) (22,334)
Vigencias fiscales anteriores 146,180 -
Otros gfectos de la tasa |mp95|tlva por conciliacion entre la (160,699) (20,472)
ganancia contable y gasto por impuestos @
Total, impuesto (743,955) (850,261)

@ La variacién la origina el método de participacion
@ La principal variacién se genera por impuesto diferido.
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11.3. Componentes reconocidos en el Estado de Resultados Integrales Separado de
Propdsito Especial

Junio 30, 2024
En millones de pesos colombianos

Montos antes Impuesto Neto de

de impuestos asociado impuestos
Utll|d§q por ~re.evaluaaon relacionadas con el pasivo por 15,015 (5.382) 9,633
beneficios definidos
Pérdida neta en valoracién de instrumentos financieros (42,517) 17,021 (25,496)
Ajustes por diferencia en cambio en subsidiarias del exterior 1,510,909 - 1,510,909
Ga'r?anaas no / realizadas en sy,b5|d|ar|as contabilizadas 499,748 ) 499,748
utilizando el método de participacion
Per@da en valoracion de inversiones en asociadas y negocios (114) ) (114)
conjuntos
Perd|d§ en cobertura de inversion neta en operaciones en el (452,000) 178,154 (273.846)
extranjero
Neto 1,531,041 189,793 1,720,834

Ver Estado de resultados integrales separado de propdsito especial

Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Montos antes Impuesto Neto de

de impuestos asociado impuestos
Perdlc!a. por fegvaluaaon relacionadas con el pasivo por (22.432) 8,482 (13.950)
beneficios definidos
Utilidad neta por instrumentos financieros medidos a valor 50,151 (17.840) 32,311
razonable
Ajustes por diferencia en cambio en subsidiarias del exterior (3,552,064) - (3,552,064)
Ga_r?anaas no / realizadas en sy’b5|d|ar|as contabilizadas 260,074 ) 260,074
utilizando el método de participacion
Utlll.dad en valoracién de inversiones en asociadas y negocios 324 ) 324
conjuntos
Utlllda.d en cobertura de inversion neta en operaciones en el 1,303,197 (503,882) 799,315
extranjero
Neto (1,960,750) (513,240) (2,473,990)

Ver Estado de resultados integrales separado de propdsito especial
11.4. Impuesto diferido, neto

Conforme con las proyecciones financieras, se espera en el futuro generar renta liquida
suficiente para compensar los rubros registrados como impuesto diferido deducible. Estas
estimaciones parten de las proyecciones financieras que fueron elaboradas teniendo en
cuenta la informacion de investigaciones econdmicas del Banco, el entorno econdmico
esperado para los proximos cinco afos. Los principales indicadores en los que se basan los
modelos son el crecimiento del PIB, crecimiento de la cartera y tasas de interés. Ademas de
estos elementos se tiene en cuenta la estrategia del Banco de largo plazo.

Diciembre 31, Movimiento Movimiento Impl.Jesto Junio 30,
Realizado

2023 Resultados ORI 2024
en ORI

En millones de pesos colombianos

Impuesto diferido activo:
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Beneficios a empleados 214,426 3,223 (5,382) - 212,267

Evaluacién Deterioro 253,299 (162,668) - - 90,631
Valoracién de Derivados 230,192 (83,106) - - 147,086
Obligaciones Financieras - 40,621 - - 40,621
Cobertura de inversion neta en 528,436 (100,786) 178,154  (67,605) 538,199
operaciones en el extranjero @

Bienes recibidos en pago 86,530 37,613 - - 124,143
Otras deducciones 115,167 (50,026) - - 65,141
Ajustes por adopcién 90,895 - - - 90,895
Total, impuesto diferido activo 1,518,945 (315,129) 172,772  (67,605) 1,308,983
Impuesto diferido pasivo:

Propiedad y equipo (34,142) (42,051) - - (76,193)
Re-expresion arrendamiento (414,969) (36,637) - - (451,606)
Valoracidn de titulos participativos (354,956) (45,559) 17,021 - (383,494)
Obligaciones Financieras (192,530) 192,530 - - -
Plusvalia (1,567,225) - - - (1,567,225)
Otras deducciones (68,482) (28,479) - - (96,961)
Total, impuesto diferido Pasivo (2,632,304) 39,804 17,021 - (2,575,479)
Total, impuesto diferido Neto (1,113,359) (275,325) 189,793 (67,605) (1,266,496)

@ Impuesto corriente que surgié de la diferencia en cambio por pago de deuda y liquidacién de bonos que estaban asociados
como instrumentos de cobertura.

11.5. Importe de diferencias temporarias en subsidiarias sobre las que no se reconocié
impuesto diferido imponible es:

De acuerdo con la NIC 12 no se registré impuesto diferido crédito debido a que la
administracién puede controlar el momento futuro en que se revierten tales diferencias y ello
no se espera que ocurra en el futuro previsible.

Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Diferencias temporarias
Subsidiarias locales (689,920) (998,531)
Subsidiarias foraneas (19,554,400) (20,708,638)

11.6. Dividendos

11.6.1 Pago de dividendos

Los dividendos que seran distribuidos por el Banco estaran sujetos a la aplicacion de los
articulos 48 y 49 del Estatuto Tributario y en consecuencia estaran sometidos a retencién en
la fuente a las tarifas establecidas. Lo anterior, de acuerdo con las caracteristicas fiscales de
cada accionista.

11.6.2 Dividendos recibidos de Sociedades Subsidiarias Colombianas

Considerando la condicién tributaria histérica de los dividendos recibidos por el Banco por
parte de sus filiales y subsidiarias nacionales, se espera que a futuro se reciban dividendos a
titulo de no gravados con el impuesto sobre la renta; igualmente no estaran sujetos a
retencién en la fuente teniendo en cuenta que el Banco, sus filiales y subsidiarias nacionales,
pertenecen al mismo grupo empresarial.
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11.7. Posiciones tributarias inciertas

En la determinacion del impuesto corriente y diferido de las vigencias sujetas a revision por
la autoridad tributaria se han aplicado las normas pertinentes, de acuerdo con las
interpretaciones realizadas por la Administracion del Banco.

Debido a la complejidad del sistema tributario colombiano, las continuas modificaciones de
las normas fiscales, los cambios contables con implicaciones en las bases fiscales y en general
la inestabilidad juridica del pais, en cualquier momento el criterio de la administracion de
impuestos podria diferir del aplicado por el Banco. Por consiguiente, una discusion con la
autoridad tributaria sobre un tratamiento impositivo concreto podria afectar Ia
contabilizacién del activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes de acuerdo con los
requerimientos de la NIC 12.

No obstante, basados en los criterios establecidos en la interpretacién de la CINIIF 23, el
Banco no reconocid posiciones tributarias inciertas.

NOTA 12. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA E INVENTARIOS, NETO

El detalle de activos mantenidos para la venta e inventarios, neto al 30 de junio de 2024y 31
de diciembre de 2023, es el siguiente:

Activos mantenidos para la venta e inventarios Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Inventarios, neto @ 488,930 445,816

Activos mantenidos para la venta, neto @ 9,152 13,512

Total de activos mantenidos para la venta e inventarios, neto 498,082 459,328

@ ver Nota 12.1. Inventarios, neto.
@ Ver Nota 12.2. Activos mantenidos para la venta, neto.

Para ver informacion relacionada con Activos Comercializables y no Comercializables, ver
Nota 13. Otros Activos, neto.

12.1. Inventarios, neto

Cuando los activos se tienen para arrendamiento financiero u operativo con terceras partes,
y éstas ultimas no tienen intencién de ejercer la opcidon de compra, o en ausencia de ella, una
vez el acuerdo termine, estos activos son reintegrados al Banco y reconocidos como
inventarios, considerando que, en el curso de las actividades ordinarias dichos activos se
venden de forma rutinaria.

La composicion del inventario, neto, del Banco es la siguiente:

Tipo de activo Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Vehiculos @ 422,572 379,928

Terrenos y edificaciones 291,115 275,808

Equipo de cémputo 16,064 15,824

Maquinaria y equipo 8,839 7,906
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Otros activos 533 625
Subtotal inventarios 739,123 680,091
Deterioro 42 (250,193) (234,275)
Total inventarios, neto 488,930 445,816

@ Elincremento corresponde a traslados de activos que finalizaron el contrato de arrendamiento y pasaron a la categoria de

inventarios, asociado principalmente a los contratos con Renting.

@ Elincremento corresponde principalmente al ingreso de inmuebles recibidos de Arquitectos e Ingenieros Asociados S.A.

No existen inventarios entregados en garantia de cumplimiento de deudas al 30 de junio de
2024y 31 de diciembre de 2023.

El deterioro reconocido en el estado de resultados al 30 de junio de 2024 y 2023, fue por COP
50,404 y COP 44,564, respectivamente. Ver Nota 25.3. Amortizacién, depreciacion y

deterioro, subindice (2).

12.2. Activos mantenidos para la venta, neto

La composicién de los activos mantenidos para la venta, neto, del Banco es la siguiente:

Tipo de activo Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Bienes muebles 8,835 9,299
Bienes inmuebles para vivienda 3,938 6,191
Bienes inmuebles diferentes a vivienda @ 297 5,947
Total activos mantenidos para la venta 13,070 21,437
Deterioro (3,918) (7,925)
Total activos mantenidos para la venta, neto 9,152 13,512

@ La disminucién corresponde principalmente a venta de inmuebles.

La disminucion corresponde principalmente a reclasificacion para la categoria Otros activos comercializables por no llevar
a cabo la venta en el término de un afo.

2

Los activos reconocidos por el Banco como mantenidos para la venta corresponden a bienes
inmuebles diferentes de vivienda, bienes inmuebles destinados a vivienda y bienes muebles
como maquinaria, equipos, automotores, tecnologia, entre otros.

Los activos mantenidos para la venta que posee el Banco, cuentan con una estrategia de
venta de acuerdo con el tipo de activo, que busca dinamizar y maximizar la comercializacion
ademas de optimizar el perfeccionamiento de estas.

El deterioro reconocido en el estado de resultados al 30 de junio de 2024 y 2023, fue por COP
2,328 y COP 6,308, respectivamente. Ver Nota 25.3. Amortizacion, depreciacion y deterioro,
subindice (2).

Los costos incurridos de los activos mantenidos para la venta e inventarios estan reconocidos
como un gasto al 30 de junio de 2024 por COP 20,195, por concepto de administracion,

mantenimiento, servicios publicos, prediales, honorarios, etc.

NOTA 13. OTROS ACTIVOS, NETO
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A continuacion, se presenta el detalle de otros activos, neto al 30 de junio de 2024 y al 31 de
diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Saldo a favor impuesto de renta 1,893,149 1,184,129
Activos entregados en garantia (efectivo) 1,135,088 1,010,562
Otras cuentas por cobrar @ 552,852 776,813
Cuentas abandonadas @ 457,446 403,432
Cuentas por cobrar procedentes de contratos con clientes ® 214,832 169,182
Castos pagados por anticipado @ 151,548 161,018
Activos comercializables y no comercializables, neto © 81,555 88,976
Canon leasing operativo, neto 56,630 66,614
Pagos por cuenta de clientes 32,020 31,861
Cuenta por cobrar venta de bienes 24,554 13,906
otros 409,239 304,818
Subtotal otros activos 5,008,913 4,211,311
Deterioro cuentas por cobrar (81,484) (47,113)
Deterioro de activos procedentes de contratos con clientes (29,654) (23,681)
Deterioro otros activos (7,831) (6,679)
Subtotal deterioro otros activos (118,969) (77,473)
Total otros activos, neto 4,889,944 4,133,838

1)

)

(3)

(4)

Las otras cuentas por cobrar estdn asociadas principalmente a partidas pendientes con las redes, cuentas por cobrar
derivados y operaciones de contado, entre otros.

Corresponde a la aplicacion de la Ley 1777 del 1 de febrero de 2016, donde se establece que las entidades tenedoras de
saldos en cuentas de ahorro o corrientes que se consideren abandonadas, deberan transferir estos recursos al fondo especial
creado y administrado por el ICETEX para el otorgamiento de créditos de estudio y créditos de fomento a la calidad de las
Instituciones de Educacion Superior.

Corresponde a cuentas por cobrar por comisiones, ver Nota 24.3.1. Ingresos por comisiones y otros servicios, en el detalle
de saldos de cuentas por cobrar y pasivos de contratos.

El detalle de los gastos pagados por anticipado es el siguiente:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Renovacion de licencias “? 114,759 129,663
Seguros 20,498 21,819
Anticipo contratos 9,380 4,089
otros 6,911 5,447
Total 151,548 161,018

@1 Corresponde a gastos pagados por anticipado por licencias y soporte de aplicativos y actualizaciones de los mismos.

(5)

A continuacion, se relacionan los activos comercializables y no comercializables, neto, por tipo de activo:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Tipo de activo
Inmuebles diferentes de vivienda 430,542 471,141
Inmuebles para vivienda 46,690 45,291
Maquinaria, enseres y otros 33,784 33,878
Fideicomiso 22,700 32,474
Vehiculos 5,651 3,657
Acciones 373 373
Total 539,740 586,814
Deterioro (458,185) (497,838)
Total comercializables y no comercializables, neto 81,555 88,976
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El deterioro reconocido en el estado de resultados al 30 de junio de 2024 y 2023 fue por COP
36,553 y COP 33,814, respectivamente. Ver Nota 25.3. Amortizacién, depreciacion y
deterioro, subindice (2).

NOTA 14. DEPOSITOS DE CLIENTES

El detalle de los depdsitos de clientes al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Cuentas de ahorro 83,872,861 83,841,543
Depdsitos a término @ 64,199,253 61,106,144
Cuentas corrientes 18,735,134 20,270,659
Otros depdsitos 4,179,358 5,013,054
Total depdsitos de clientes @ 170,986,606 170,231,400

@ Incremento generado principalmente en los CDT's con plazos entre 6 y 12 meses.
@ Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se incluyen depdsitos de Nequi por COP 3,187,057 y COP 2,924,906,

respectivamente.

El siguiente es el detalle de los Depdsitos a Término (CDT):

CDT Tasa de interés efectiva anual Junio 30, 2024
Modalidad Minima Maxima Valor en libros
Hasta 6 meses 0.10% 11.85% 14,116,936
Entre 6 y 12 meses 5.15% 14.60% 16,695,910
Entre 12 y 18 meses 5.15% 16.50% 8,557,719
Superior a 18 meses 3.30% 19.23% 24,828,688
Total 64,199,253
CDT Tasa de interés efectiva anual Diciembre 31, 2023
Modalidad Minima Maxima Valor en libros
Hasta 6 meses 0.10% 15.52% 14,755,244
Entre 6y 12 meses 5.15% 16.89% 9,022,876
Entre 12 y 18 meses 5.30% 20.56% 12,595,855
Superior a 18 meses 1.85% 20.86% 24,732,169
Total 61,106,144

El detalle de vencimiento de los Depdsitos a Término emitidos por el Banco al 30 de junio de
2024y 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Inferior un afno 46,390,103 41,575,609
1 a3 anos 5,983,636 7,404,119
3 a5 afos 2,008,929 1,533,206
5 anos en adelante 9,816,585 10,593,210
Total 64,199,253 61,106,144

NOTA 15. INTERBANCARIOS Y REPOS
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El siguiente es el detalle de las operaciones de mercado monetario pasivas reconocidas en
balance al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Repos y Simultaneas

Operaciones simultaneas @ 266,169 -
Operaciones en corto 113,377 263,751
Total repos pasivos @ 379,546 263,751

@ principalmente con la Cdmara de Riesgo Central de Contraparte.
@ El total de los repos pasivos tienen maduracién inferior a un mes.

Compensacién de repos

Para el Banco, sustancialmente todos los acuerdos de recompray reventa son realizados bajo
acuerdos de recompra legalmente exigibles que le dan al Banco, en caso de incumplimiento
de la contraparte, el derecho a liquidar los titulos que tiene con la misma contraparte.

El Banco no compensa las transacciones de recompra y reventa con la misma contraparte en
el estado de situacion financiera.

La siguiente tabla presenta las transacciones de recompra y reventa, incluidas en el estado
de situacion financiera, al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024
En millones de pesos colombianos
Activos / .Instr.u mentos Activos /
. Financieros como .
pasivos brutos , Pasivos netos
garantia
Titulos adquiridos bajo acuerdos de reventa @ 6,247,882 (6,247,882) -
Titulos vendidos bajo acuerdos de recompra (379,546) 379,546 -
Total acuerdos de recompra y reventa 5,868,336 (5,868,336) -
Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Activos / ‘Instr.u mentos Activos /
. Financieros como .
pasivos brutos , Pasivos netos
garantia
Titulos adquiridos bajo acuerdos de reventa @ 7,792,496 (7,792,496) -
Titulos vendidos bajo acuerdos de recompra (263,751) 263,751 -
Total acuerdos de recompra y reventa 7,528,745 (7,528,745) -

@) Ver Nota 3. Efectivo y equivalentes de efectivo.
NOTA 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

La composicion de las obligaciones financieras medidas a costo amortizado al 30 de junio de
2024 y 31 de diciembre de 2023, es la siguiente:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Obligaciones del exterior ® 5,864,341 6,555,231
Obligaciones nacionales @ 4,505,857 5,445,038
Total 10,370,198 12,000,269
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@ Disminucién presentada por cancelacién de obligaciones, principalmente por prepagos de créditos con bancos del exterior
con las entidades Barclays Bank PLC por USD 50,000 y Bank of America por USD 150,000. Ver Nota 7. Inversiones en

Subsidiarias - Cobertura sobre inversion neta en el extranjero.

@ Disminucién generada por prepagos de obligaciones de redescuento principalmente con Banco de Comercio Exterior de

Colombia (BANCOLDEX), por estrategia de liquidez.

Obligaciones del exterior

Entidad financiera Tasa minima Tasa maxima Junio 30, 2024

En millones de pesos colombianos
Financiacién con bancos corresponsales 5.93% 8.27% 5,864,341
Total 5,864,341
Entidad financiera Tasa minima Tasa maxima Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Financiacién con bancos corresponsales @ 1.21% 8.87% 6,555,231
Total 6,555,231

@ De las obligaciones con bancos corresponsales fueron designados USD 200,000 como cobertura de inversién neta en el

extranjero. Ver Nota 7. Inversiones en subsidiarias.

Los vencimientos contractuales de las obligaciones financieras con entidades del exterior

son:
Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Corto plazo (inferior a 1 afio) 1,441,091 1,742,300
Largo plazo (mas de 1 afio) 4,423,250 4,812,931
Total 5,864,341 6,555,231

Obligaciones nacionales

Entidad financiera Ta;a Tla§a Junio 30, 2024
minima maxima
En millones de pesos colombianos
Financiera de Desarrollo Territorial (FINDETER) 5.76% 19.22% 2,430,423
(F;)I:ldAoGp;ag? el Fomento del Sector Agropecuario 6.56% 15.02% 1,400,291
Banco de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX) 2.17% 19.82% 675,143
Total 4,505,857
. . . Tasa Tasa -
Entidad financiera . (s Diciembre 31, 2023
minima maxima
En millones de pesos colombianos
Financiera de Desarrollo Territorial (FINDETER) 8.15% 20.85% 2,530,570
I(:Fol:lioogaor? el Fomento del Sector Agropecuario 8.37% 15.88% 1,509,595
Banco de Comercio Exterior de Colombia (BANCOLDEX) 2.17% 21.46% 1,404,873
Total 5,445,038

Los vencimientos contractuales de las obligaciones financieras con entidades nacionales es

el siguiente:

I Junio 30, 2024

Diciembre 31, 2023 |
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En millones de pesos colombianos
Corto plazo (inferior a 1 afo) 180,298 213,557
Largo plazo (mas de 1 afo) 4,325,559 5,231,481
Total 4,505,857 5,445,038

A junio 30 de 2024 y diciembre 31 de 2023, existian covenants asociados con las obligaciones
financieras descritas, relacionados principalmente con ratios de capital, cartera de créditos
vencida y provisiones. Ninguna de estas obligaciones se encontraba vencida.

NOTA 17. TITULOS DE DEUDA EMITIDOS

El Banco debidamente autorizado por la SFC ha realizado emisiones de bonos como se
presenta en la siguiente tabla:

Junio 30, 2024
Monto emitido Saldo libros Rango de Tasa E.A.
Titulos emitidos moneda extranjera® usD 2,061,981 8,440,422 3.02% - 8.82%
Titulos emitidos moneda local COP 3,627,966 3,647,807 9.81% - 14.38%
Total 12,088,229

@ para los titulos de deuda emitidos en moneda extranjera fueron designados USD 1,124,613 como cobertura de inversién neta
en el extranjero al 30 de junio del 2024, y USD 1,392,034 al 31 de diciembre del 2023, Ver Emisién de bonos Subordinados y
Nota 7. Inversiones en subsidiarias.

Diciembre 31, 2023
Monto emitido Saldo libros Rango de Tasa E.A.
Titulos emitidos moneda extranjera® usD 1,832,534 6,861,097 3.02% -7.03%
Titulos emitidos moneda local cop 4,029,882 4,097,726 12.87% -21.06%
Total 10,958,823

En agosto de 2023 se realiza redencion anticipada de Bonos USD 467,966. Para los titulos de deuda emitidos en moneda
extranjera, fueron designados USD 1,392,034 como cobertura de inversion neta en el extranjero al 31 de diciembre del 2023.

El siguiente es el detalle de titulos de deuda emitidos en moneda extranjera, a 30 de junio de
2024y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024
.. Saldo en
. Monto emitido .
Fecha emisiéon Fecha vencimiento Moneda Moda!!)dad de (saldos en libros Fsaldos Tasa E.A
pago miles de USD) en millones
de COP)

Junio 24 de 2024® Diciembre 24 de 2034  USD SV 800,000 3,300,557 8.82%
Diciembre 18 de 2019 Diciembre 18 de 2029 usb SV 550,000 2,202,946 4.68%
Octubre 18 de 20179 Octubre 18 de 2027 usD SV 466,368 1,903,072 7,03%
Enero 29 de 2020@ enero 29 de 2025 usD SV 214,613 895,675 3,02%
Enero 26 de 2023 Julio 26 de 2024 usD \ 25,000 112,676 6.05%
Enero 19 de 2024 Enero 22 de 2025 usD \ 3,000 12,763 5.70%
Enero 29 de 2024 Febrero 25 de 2025 usb \ 3,000 12,733 5.50%
Total general 2,061,981 8,440,422

@ Ver emisidn de bonos subordinados.
@ Ver Recompra 2025 y 2027.

Emisién de Bonos Subordinados
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El 24 de junio de 2024, el Banco emitid Bonos subordinados por USD 800,000, con
vencimiento 2034 los cuales cuentan con una opciéon de redencion anticipada que se podra
ejercer una vez transcurridos cinco anos desde la fecha de su emisiéon y un cupon nominal de
8.625% pagadero de forma semestral el 24 de diciembre y el 24 de junio de cada afo,

comenzando el 24

Recompra Bonos ¢

de diciembre de este ano.

on vencimiento 2025y 2027

El 24 de junio, el Banco realizé una operaciéon de manejo de deuda ofreciendo al mercado una
recompra de los bonos con vencimiento 2025 y 2027 por USD 267,421 y USD 283,632
respectivamente. El nominal recomprado hacia parte de la relacién de cobertura de inversién
neta en el extranjero, por lo cual se decide discontinuar en la misma proporcion de recompra,
ver Nota 7. Inversiones en subsidiarias.

Diciembre 31, 2023

Monto emitido

Saldo en libros

Fecha emisién Fecha vencimiento Moneda Zﬂeos:ggig (saldos en miles (saldos en Tasg)E.A
de USD) millones de COP)
Octubre 18 de 2017 Octubre 18 de 2027 usD SV 750,000 2,810,736  7.03%
Diciembre 18 de 2019 Diciembre 18 de 2029 usD SV 550,000 2,011,536 4.68%
Enero 29 de 2020 Enero 29 de 2025 ushD SV 482,034 1,835,514 3.02%
Enero 26 de 2023 Julio 26 de 2024 ushD \ 25,000 100,944 6.05%
Enero 13 de 2023 Enero 26 de 2024 ushD \ 4,000 16,176 6.00%
Enero 26 de 2023 Enero 26 de 2024 ushD \ 4,000 16,144 6.00%
Marzo 9 de 2023 Marzo 8 de 2024 usD \ 3,000 12,025 6.00%
Marzo 14 de 2023 Marzo 14 de 2024 usD \ 11,500 46,059 6.00%
Marzo 29 de 2023 Abril 2 de 2024 usD \ 3,000 11,963 5.70%
Total general 1,832,534 6,861,097

* SV: Semestre vencido. V.

: Al vencimiento

@ Cada una de estas emisiones presenta diferentes tasas nominales, por esta razon las tasas efectivas aqui presentadas
corresponden al célculo efectuado con cada una de las tasas por cada emisién en circulaciéon. La forma de pago varia de

acuerdo con las condiciones establecidas en cada emision, no existen garantias reales otorgadas a terceros.

El siguiente es el detalle de titulos de deuda emitidos en moneda local, a 30 de junio de 2024

y 31 de diciembre 2024:
Junio 30, 2024
s - Modalidad Monto Saldoen TasaE.A
Fecha emision Fecha vencimiento Moneda ) - - @
de pago emitido libros

Julio 19 de 2019 Julio 19 de 2024 COP MV 657,000 659,706 13.08%
Octubre 25 de 2022 Octubre 25 de 2027 COP MV 640,000 638,972 14.38%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2024 COP TV 373,752 374,550 11.76%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2029 CcOoP TV 360,000 360,747 12.14%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2034 CcOoP TV 254,500 255,011 12.29%
Septiembre 16 de 2021 Septiembre 16 de 2033 CoP TV 251,500 252,431 11.11%
Julio 27 de 2011 Julio 27 de 2026 COP TV 248,030 253,229 12.30%
Noviembre 2 de 2011 Noviembre 2 de 2026 cop TV 224,050 228,389 12.32%
Septiembre 16 de 2021 Septiembre 16 de 2026 cop TV 183,797 184,449 9.81%
Julio 23 de 2014 Julio 23 de 2024 COP TV 178,750 182,608 11.92%
Septiembre 16 de 2021 Septiembre 16 de 2024 COP MV 164,703 165,471 12.78%
Marzo 18 de 2015 Marzo 18 de 2025 COoP TV 91,884 92,244 11.45%
Total 3,627,966 3,647,807
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Diciembre 31, 2023

- _— Modalidad de Monto Saldo en TasaE.A
Fecha emision Fecha vencimiento Moneda ) I - @
pago emitido libros

Marzo 4 de 2009 Marzo 4 de 2024 CoP AV 209,000 245,539  21.06%
Julio 27 de 2011 Julio 27 de 2026 cop v 248,030 254,852  16.10%
Noviembre 2 de 2011 Noviembre 2 de 2026 CoP TV 224,050 229,659 16.12%
Abril 18 de 2012 Abril 18 de 2024 CcoP TV 192,916 198,906 15.98%
Julio 23 de 2014 Julio 23 de 2024 cop v 178,750 183,844 15.71%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2034 COP TV 254,500 255,152  15.43%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2029 COP TV 360,000 360,945 15.27%
Septiembre 24 de 2014 Septiembre 24 de 2024 cop TV 373,752 374,749 14.88%
Marzo 18 de 2015 Marzo 18 de 2025 CoP TV 91,884 92,333  14.56%
Julio 19 de 2019 Julio 19 de 2024 cop MV 657,000 659,796  14.72%
Septiembre 16 de 2021  Septiembre 16 de 2033 CoP TV 251,500 252,719  14.21%
Septiembre 16 de 2021  Septiembre 16 de 2026 CcoP TV 183,797 184,646 12.87%
Septiembre 16 de 2021  Septiembre 16 de 2024 CoP MV 164,703 165,589 14.39%
Octubre 25 de 2022 Octubre 25 de 2027 Ccop MV 640,000 638,997 16.01%
Total 4,029,882 4,097,726

* AV: Ao vencido TV: Trimestre vencido MV: Mes vencido

@ Cada una de estas emisiones presenta diferentes tasas nominales, por esta razén las tasas efectivas aqui presentadas
corresponden al célculo efectuado con cada una de las tasas por cada emisidn en circulacién. La forma de pago varia de
acuerdo con las condiciones establecidas en cada emisidn, no existen garantias reales otorgadas a terceros.

La siguiente tabla muestra el detalle de los bonos clasificados por moneda, plazo y tipo de

emision:

Al 30 de junio de 2024

Inferior a 1 afio la3afos 3aS5aios > anos en Total Fosto
adelante amortizado
En millones de pesos colombianos
Moneda local
Bonos Ordinarios - 165,471 2,492,028 2,657,499
Bonos Subordinados @ - - - 990,308 990,308
Moneda Extranjera
Bonos Ordinarios - 138,173 - 895,675 1,033,848
Bonos Subordinados @ - - - 7,406,574 7,406,574
Total - 138,173 165,471 11,784,585 12,088,229
@ Ver Emisidn de bonos Subordinados.
Al 31 de diciembre de 2023
Inferior a 1 afio la3afos 3aS5aios > anos en Total FOSto
adelante amortizado
En millones de pesos colombianos

Moneda local
Bonos Ordinarios - - 165,589 2,695,751 2,861,340
Bonos Subordinados @ - - - 1,236,385 1,236,385
Moneda Extranjera
Bonos Ordinarios 28,169 175,142 - 1,835,514 2,038,825
Bonos Subordinados @ - - - 4,822,273 4,822,273
Total 28,169 175,142 165,589 10,589,923 10,958,823
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@ En caso de incumplimiento por parte del Banco, los bonos subordinados estan supeditados al pago, en primer lugar, a los
depositantes y demas acreedores del Banco, excepto aquellos que tengan la misma o menor categoria que los tenedores
de los pasivos subordinados.

Los siguientes son los valores de los vencimientos programados:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Corto plazo (inferior a 1 afo) 2,508,429 2,031,732
Largo plazo (mas de 1 afio) 9,579,800 8,927,091
Total 12,088,229 10,958,823

Al 30 de junio de 2024 y 2023 no existian covenants financieros relacionados con los titulos
anteriormente expuestos.
NOTA 18. ACCIONES PREFERENCIALES

El Banco reconocié como un pasivo financiero la obligacion que tiene de pagar en efectivo un
dividendo preferencial a los tenedores de sus acciones preferenciales.

El detalle del pasivo sobre acciones preferenciales al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023 se describe a continuacién:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Saldo inicial - dividendo minimo sobre acciones preferenciales 584,204 584,204
Egreso por intereses de acciones preferenciales 28,649 57,701
Pago de dividendos decretados en el periodo (57,701) (57,701)
Total 555,152 584,204

Ver detalle en Nota 22. Capital Social.
NOTA 19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

A continuacion, se resumen los planes de beneficios a empleados post empleo y largo plazo
al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Concepto Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Bonificacion post empleo W@

Plan pension de beneficio definido 99,325 101,778
Bonificacion prima pension 95,170 100,158
Cesantias régimen anterior 10,510 14,360
Total post empleo 205,005 216,296
Bonificacion de largo plazo ©W®

Prima de antigliedad 464,289 468,143
Total largo plazo 464,289 468,143
Total 669,294 684,439

@ Ver 19.1. Movimiento al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 del valor presente de las obligaciones de planes de

beneficios.
@ Ver 19.2. Beneficio post-empleo .
&  Ver 19.3. Beneficio de largo plazo.
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Estos beneficios comprenden todos los tipos de retribuciones que el Banco proporciona a sus
trabajadores a cambio de sus servicios. El reconocimiento de los pasivos relacionados a
planes de beneficio post-empleo y largo plazo, estan medidos bajo una metodologia actuarial
que involucra juicios y supuestos hechos por la Administracién (con asistencia de Actuarios)
relacionados con el futuro macroeconémico, factores demograficos de los empleados, entre
otros, los cuales no coincidiran necesariamente con el resultado futuro de tales factores.

19.1. Valor presente de las obligaciones de planes de beneficio definido en el estado de
situacién financiera

El movimiento anual del valor presente de las obligaciones de planes de beneficio definido
en el estado de situacién financiera son los siguientes:

Plan pensién e Cesantias .
de beneficio B.omﬂcacu.),n régimen Pr.|m“a de
definido prima pensién anterior antigtiedad

Saldo inicial a enero 1, 2023 95,081 72,365 15,446 373,621
Costo por servicio actual - 6,146 357 41,786
Costo por interés 11,408 10,077 1,566 47,693
Pérdida actuarial, resultados - - - 51,752
Pérdida actuarial, otro resultado integral 7,525 13,181 3,585 -
Pagos (12,236) (1,611) (6,594) (46,709)
Saldo final a diciembre 31, 2023 101,778 100,158 14,360 468,143
Costo por servicio actual - 3,711 147 25,923
Costo por interés 5,590 5,702 669 25,897
Ganancia actuarial, resultados - - - (28,743)
Ganancia actuarial, otro resultado integral (1,416) (12,479) (1,120) -
Pagos (6,627) (1,922) (3,546) (26,931)
Saldo final a junio 30, 2024 99,325 95,170 10,510 464,289

19.2. Beneficio post - empleo

Plan pensién de beneficio definido

Bajo la regulacion colombiana, las obligaciones de pension de empleados son manejadas
como un beneficio de contribucion definida desde 1990. Las obligaciones del Banco por
beneficios de jubilacion al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, aplican para los
empleados jubilados que hayan prestado sus servicios al Banco antes de entrar en vigor la
actual normatividad. Bajo este plan indefinido, los beneficios se basan en la duracién del
servicio y el nivel de compensacion. Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se
encuentran incluidos en este plan 482 y 498 personas, respectivamente.

Para efectos de la valoracién actuarial de la obligacién del plan de pensiones y en ausencia
de un mercado profundo de deuda corporativa de alta calidad, se utiliza la curva de bonos
soberanos del gobierno colombiano calificados como soberanos por una de las tres grandes
calificadoras de riesgo, con maduraciones cercanas a la vida remanente de la obligacién del
beneficio proyectado. El costo por interés del plan pension de beneficio definido se reconoce
en el estado de resultado, en la linea “Salarios y beneficios para empleados”.
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Plan bonificacidn pension

Bajo la normatividad laboral de Colombia, empleados y empleadores tienen derecho a
negociar acuerdos privados. Los empleados del Banco participan en planes de beneficios
definidos segun los cuales podran recibir, a la fecha de su retiro, un pago.

Cesantias régimen anterior

Bajo la regulacion laboral colombiana, los empleados contratados antes de 1990 tienen
derecho a recibir un salario mensual por cada afio de servicio bajo el esquema de cesantias
de régimen anterior. Este beneficio es acumulativo y se paga por parte del Banco una vez el
empleado finaliza el contrato con el Banco o se retira. La liquidacién de este plan de beneficio
definido se efectla sobre la base del ultimo salario devengado. Sin embargo, los empleados
pueden requerir anticipos sobre este beneficio en cualquier momento dentro del periodo de
servicio. En 1990, el gobierno colombiano reviso la regulacion sobre este beneficio y permitio,
con la previa autorizacion del empleado, que el beneficio acumulado a cargo de las compafias
sea trasferido a un fondo privado de pensiones y cesantias independiente al empleador. Al
30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, se encuentran incluidos en este plan 94y
114 personas, respectivamente.

19.3. Beneficio de largo plazo

Prima de antigiiedad

Ademas de los beneficios legales y los beneficios post-empleo anteriormente mencionados,
el Banco otorga a sus empleados beneficios adicionales de acuerdo con su antigiedad
laboral.

19.4. Hipétesis

Principales supuestos actuariales del Banco

Las hipdtesis utilizadas para determinar el costo por plan pensién de beneficio definido,
bonificacion prima pension, cesantias régimen anterior y prima de antigliedad son las

siguientes:

Plan pension de beneficio definido:

Principales supuestos actuariales Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tasa nominal de descuento 10.50% 11.75%
Tasa nominal de incremento pensional 4.60% 6.35%
Tasa nominal de inflacion 4.60% 6.35%

Bonificacién prima pension:

Principales supuestos actuariales Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tasa nominal de descuento 10.75% 11.75%
Tasa nominal de incremento salarial 7.10% 8.85%
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| Tasa nominal de Inflacién

4.60%

6.35%

Cesantias régimen anterior:

Principales supuestos actuariales Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tasa nominal de descuento 9.75% 11.25%
Tasa nominal de incremento salarial 7.10% 8.85%
Tasa nominal de Inflacién 4.60% 6.35%

Prima de antigliedad:

Principales supuestos actuariales Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tasa nominal de descuento 10.50% 11.75%
Tasa nominal de incremento salarial 7.10% 8.85%
Tasa nominal de Inflacién 4.60% 6.35%

Al 30 de junio de 2024, el supuesto de mortalidad utilizado en la preparacion de la valuacion
del pasivo es la tabla RV-08 (“Rentistas Validos”). La tasa de descuento utilizada para traer a
valor presente la obligaciéon de los planes de beneficio definido para reflejar la duracion del
pasivo laboral con corte al 30 de junio de 2024 corresponde a la curva de los bonos soberanos
de Colombia. El supuesto de la tasa de inflacidén se basa en la proyeccion de largo plazo del
Banco Central de Colombia.

Una reduccion en la tasa de rendimiento de los bonos gubernamentales implica
una disminucién en la tasa de descuento que a su vez incrementara la obligacion
de los planes. Esto mismo aplica en sentido inverso cuando la tasa de rendimiento
aumenta.

Riesgo de tasa de interés

El valor presente de la obligacion de los planes de beneficio definido se calcula
. . utilizando las tablas de mortalidad que ha recomendado el gobierno nacional. Un
Riesgo de longevidad . . . .. S ,
incremento en la expectativa de vida de los participantes también incrementara el
pasivo.
El valor presente de la obligacion de los planes de beneficios incluye la expectativa
de incremento salarial de largo plazo del Banco, incluyendo a su vez la expectativa
de carrera salarial. Como tal, un incremento en el salario de los participantes mas

alla de lo estimado incrementara la obligacion de los planes.

Riesgo de salario

19.5. Pagos estimados de beneficios futuros

Los pagos de beneficios, los cuales reflejan el servicio futuro, se estiman seran pagados como
se muestra a continuacion:

- Plan pensién de Bonificacién prima  Cesantias régimen Prima de
ARo . . - ) . -
beneficio definido pension anterior antigledad
En millones de pesos colombianos

2025 13,159 6,048 2,664 54,923

2026 13,144 4,447 2,405 61,870

2027 13,018 4,692 1,278 57,910

2028 12,789 6,180 1,101 60,207

2029 12,467 6,780 887 63,723
2030 a 2034 55,085 45,662 4,759 311,264
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19.6. Analisis de sensibilidad

Las obligaciones por beneficio definido (DBO) fueron calculadas utilizando el método de
crédito unitario proyectado. Las obligaciones y gastos cambiaran en el futuro como resultado
de cambios futuros en los métodos actuariales y supuestos, informacion de los participantes,
provisiones del plan y regulacion, o como resultado de futuras ganancias y pérdidas.

Plan pension de beneficio definido

(Aumento/Reduccién)

Efecto en DBO

En millones de pesos colombianos

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Tasa de Incremento pensional
Tasa de Incremento pensional

Tabla de mortalidad

11.00% Aumento de 0.50%
10.00% Reduccién de 0.50%
5.10% Aumento de 0.50%
4.10% Reduccién de 0.50%

Incrementando un afo la
esperanza de vida de los
participantes del plan.

(2,776)
2,939
3,316

(3,151)

3,971

Bonificacién prima pensién

(Aumento/Reduccién)

Efecto en DBO

En millones de pesos colombianos

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Tasa de Incremento salarial
Tasa de Incremento salarial

11.25% Aumento de 0.50%
10.25% Reduccion de 0.50%
7.60% Aumento de 0.50%
6.60% Reduccion de 0.50%

(4,747)
5,155
5,339

(4,950)

Cesantia régimen anterior

(Aumento/Reduccién)

Efecto en DBO

En millones de pesos colombianos

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Tasa de Incremento salarial
Tasa de Incremento salarial

10.25% Aumento de 0.50%
9.25% Reduccion de 0.50%
7.60% Aumento de 0.50%
6.60% Reduccion de 0.50%

(133)
137
325

(319)

Prima de antigliedad

(Aumento/Reduccién)

Efecto en DBO

En millones de pesos colombianos

Tasa de descuento
Tasa de descuento
Tasa de Incremento salarial
Tasa de Incremento salarial

11.00% Aumento de 0.50%
10.00% Reduccion de 0.50%
7.60% Aumento de 0.50%
6.60% Reduccion de 0.50%

(13,258)
14,065
14,436

(13,717)

19.7. Revelaciones bajo el Decreto 2131 de diciembre de 2016

El 22 de diciembre del 2016 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, emitié el Decreto

2131, mediante el cual:

Requiere que los preparadores de informacién financiera revelen en las notas de sus estados
financieros, el calculo de los pasivos pensionales a su cargo de acuerdo con los parametros
establecidos en el Decreto 1625 de 2016; informando las variables utilizadas y las diferencias
con el calculo realizado bajo NIC 19.

La siguiente tabla muestra las diferencias en el calculo de plan pensidn de beneficio definido,
entre la NIC 19y el decreto 1625 de diciembre del 2016, al 30 de junio de 2024:
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Decreto 1625 de diciembre

, . (6]
Calculo pasivo NIC 19 de 2016

En millones de pesos colombianos
Plan pensién de beneficio definido 99,325 99,356

@ valor tomado para la actualizacién del pasivo Pensidn Jubilacién.

Decreto 1625 de diciembre

Supuestos NIC 19 de 2016
Tasa nominal de descuento 10.50% 15.23%
Tasa nominal de incremento pensional 4.60% 9.95%
Tasa nominal de Inflacion 4.60% 9.95%

19.8. Planes de contribucion definida

El gasto de los planes de contribucion definida, para cesantias régimen actual y pension son
los siguientes:

Plan Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos
Pensién 137,124 227,315
Cesantias régimen actual 51,507 82,963

19.9. Beneficios de corto plazo

El detalle de los planes de beneficios de corto plazo reconocidos en el estado de situacion
financiera del Banco es el siguiente. Ver Nota 20. Otros pasivos.

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Salarios u obligaciones laborales @ 294,690 315,038
Beneficios y bonos de corto plazo @ 186,739 520,342
Otros beneficios y bonos de corto plazo 481,429 835,380

@ Incluye vacaciones legales y extralegales.
@ La disminucién corresponde principalmente a bonificaciones para los empleados del Banco, acorde con el modelo de
compensacion variable del Grupo Bancolombia.

NOTA 20. OTROS PASIVOS

A continuacion, se presenta el detalle de otros pasivos al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Cuentas por pagar 3,908,417 4,126,706
Dividendos ® 2,564,782 863,629
Servicios de Recaudo @ 1,868,829 764,080
Proveedores 1,488,657 1,437,329
Ingresos diferidos 559,205 532,668
Sobrantes por aplicar 467,611 414,509
Salarios y obligaciones laborales @ 294,690 315,038
Depdsitos entregados en garantia 226,056 787,640
Beneficios y bonos de corto plazo @ 186,739 520,342
Anticipos de contratos en operaciones de leasing 161,402 186,547
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Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Retenciones y aportes laborales 130,363 452,164
Provisiones ©® 122,216 130,081
Pasivos procedentes de contratos con clientes ® 50,384 41,730
Abonos por aplicar operaciones Factoring 49,639 26,056
otros 143,108 20,563
Total 12,222,098 10,619,082

1)

2
3
4
(5)
(6)

Corresponde principalmente a la causacion de los dividendos decretados en la Asamblea General de Accionistas en
marzo/2024. Ver Estado de cambios en el patrimonio, distribucién de dividendos.

Corresponde a servicios de recaudos realizados principalmente para entes gubernamentales.

Para mas informacion relacionada con otros beneficios a empleados, ver Nota 19.9 Beneficios de corto plazo.

Se presenta disminucién por menores garantias sobre derivados para contrapartes financieras.

Ver Nota 21.1 Provisiones.

Ver Nota 24.3.1. Ingresos por comisiones y otros servicios, en el detalle de saldos de cuentas por cobrar y pasivos de
contratos.

NOTA 21. PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

21.1. Provisiones

El detalle de las provisiones es el siguiente:

Al 30 de junio de 2024

Garantias
Procesos Procesos ) - .
A . . . financierasy Compromisos Total
judiciales  administrativos g .
® @ cartas de de crédito provisiones
crédito @
En millones de pesos colombianos
Saldo inicial a enero 1, 2024 29,231 92,380 1,831 6,639 130,081
Provisi dicional id |
roy|5|ones adicionales reconocidas en e 14,078 1,455 503 3,525 19,561
periodo
Provisiones utilizadas durante el periodo (21,608) (1,252) - - (22,860)
Provisiones reversadas durante el periodo (2,745) - (@D) (3,516) (6,262)
Efecto del descuento de los flujos de caja 1,682 14 - - 1,696
Saldo final a junio 30, 2024 20,638 92,597 2,333 6,648 122,216
@ El saldo incluye pagos principalmente en los procesos de Municipio de Purificacién Tolima y Responsabilidad fiscal
contraloria departamental de Cundinamarca.
@ El saldo incluye principalmente, remediacién ambiental predio Santa Elena, ver Nota 21.2. Pasivos Contingentes, Procesos
judiciales vigentes; y proceso en via contencioso administrativo sobre discusién por diferencia de criterios en el impuesto
de renta segun el derecho fiscal aplicable por COP 15,655.
®  El saldo corresponde principalmente a garantias financieras y su incremento se debe a nuevas operaciones.
Al 31 de diciembre de 2023
Garantias
Procesos . . .
Procesos . . financierasy = Compromisos Total
oo administrativos L (3) -
judiciales ® cartas de de crédito provisiones
crédito @
En millones de pesos colombianos
Saldo inicial a enero 1, 2023 15,524 84,997 15,797 13,663 129,981
Proy|5|ones adicionales reconocidas en el 24,644 11,535 ) 1,722 37,901
periodo
Provisiones utilizadas durante el periodo (4,613) (3,865) - - (8,478)
Provisiones reversadas durante el periodo (5,706) (287) (13,966) (8,746) (28,705)
Efecto del descuento de los flujos de caja (618) - - - (618)
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| Saldo final a diciembre 31, 2023 29,231 92,380 1,831 6,639

130,081

@ El saldo incluye principalmente, remediacién ambiental predio Santa Elena, ver Nota 21.2. Pasivos Contingentes, Procesos
judiciales vigentes; y proceso en via contencioso administrativo sobre discusion por diferencia de criterios en el impuesto
de renta segun el derecho fiscal aplicable por COP 14,920.

@ El saldo corresponde principalmente a garantias financieras y su disminucién se debe a cancelacién de operaciones.

®  Las provisiones reversadas obedecen a la disminucién en los compromisos de crédito.

Procesos judiciales

Las provisiones judiciales son las que se realizan con ocasion a las demandas laborales, civiles
ordinarias, comerciales, hipotecarias, acciones de grupo, acciones civiles y a los demas
procesos adelantados por autoridades administrativas en contra del Banco. En la opinion de
la Administracion, después de recibir las asesorias juridicas pertinentes, los pagos que se
realizardn por dichos procesos no generarian pérdidas significativas superiores a las
provisiones reconocidas al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, que ascienden a
COP 20,638 y COP 29,231 respectivamente. El Banco no espera obtener ningun tipo de
reembolso de los procesos judiciales en su contra. Ver Nota 21.2. Pasivos contingentes.

Garantias financieras, cartas de crédito y compromisos de crédito

Con el fin de satisfacer las necesidades de los clientes, el Banco emite compromisos de
crédito, cartas de crédito y garantias bancarias.

e Garantfas financieras

El Banco otorga garantias bancarias en nombre de los clientes. Una garantia bancaria
representa un compromiso irrevocable de que el Banco cubrird monetariamente hasta el
monto maximo garantizado, el incumplimiento en las obligaciones contractuales del cliente
ante terceros durante un periodo de tiempo determinado. Estas garantias son emitidas
principalmente para respaldar los compromisos establecidos entre partes del sector
energético, sector de hidrocarburos, sector privado y contratos de obras publicas. Las
provisiones ascienden a COP 2,333 y COP 1,831 al cierre del 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

Los eventos o circunstancias que requeriran que el Banco cumpla con las obligaciones
respaldadas son:

Garantias para el sector energético
El Banco deberd responder ante el beneficiario de la garantia en las siguientes situaciones:

- Insuficiencia en el suministro de energia por baja disponibilidad de generacién

- Incumplimiento del contrato de energia en firme

- Incumplimiento del pago de suministro de energia

- Incumplimiento de la construccién y puesta en marcha de plantas de generacién
- Incumplimiento de la construccién y puesta en marcha de lineas de transmision

Garantias para el sector de hidrocarburos:
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El Banco deberd responder ante el beneficiario de la garantia en las siguientes situaciones:

- Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Minimo

- Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Adicional
- Incumplimiento de las obligaciones contractuales en el Programa Exploratorio Posterior
- Incumplimiento de las obligaciones de Evaluacién Técnica

Garantias para contrataciones publicas

El Banco deberd pagar a una entidad estatal hasta el monto garantizado por el
incumplimiento por parte del contratista, de las obligaciones contractuales o legales
pactadas, relacionadas con obras civiles o de infraestructura.

Garantias privadas

Son las expedidas por el Banco para sus clientes sobre un contrato privado de bienes y
servicios a favor de un tercero. El Banco debera pagar al tercero lo establecido en el contrato
si se presentase algun incumplimiento de lo alli pactado o ante la insolvencia econdmica del
cliente.

e Cartas de crédito

Es un medio de pago utilizado para el cumplimiento de obligaciones comerciales,
exportaciones e importaciones. Se convierte en un compromiso de pago, asumido por un
banco (emitente o emisor), a favor de un tercero (beneficiario), actuando a solicitud y con
instrucciones de un cliente (ordenante) utilizando los servicios de un corresponsal en el
exterior (avisador/confirmador). La provision al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023, esta por valor inferior a COP 1.

Carta de crédito de importacion

Son emitidas por el Banco donde se compromete a pagar a favor de un tercero (exportador)
actuando bajo instrucciones del cliente (importador) una operacion de comercio
internacional.

Siempre que los documentos requeridos constituyan una presentacién conforme el banco
emisor estd irrevocablemente obligado a honrar la obligacion desde el momento en que
emite la carta de crédito.

Carta de crédito de exportacion

Es emitida por un banco en el exterior por solicitud de un cliente importador a favor de un
cliente exportador en Colombia; en este caso cuando Bancolombia actia como banco
confirmador, siempre que los documentos requeridos constituyan una presentaciéon
conforme estd obligado irrevocablemente a honrar la obligacion de pago desde el momento
en que se anade la confirmacién a la carta de crédito.
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e Compromisos de crédito

Los compromisos de crédito son aquellos negocios celebrados con los clientes de forma
irrevocable, donde se pactan unas condiciones desde el momento de firma de contrato de
crédito hasta el plazo maximo de disponibilidad, dichas condiciones se deben respetar y
mantener para los desembolsos realizados durante toda la vigencia.

Tanto los compromisos de crédito como los contratos de garantia financiera se reconocen
inicialmente como un pasivo al valor razonable, ajustado por los costos de transaccion
directamente atribuibles a la emisién de la garantia, si hubiere. Generalmente, el valor
razonable al momento inicial es igual al valor de la comisién recibida en el momento de la
apertura del producto. Posteriormente, el pasivo se mide al valor mayor entre el importe de
la provision calculada de acuerdo con NIIF 9 Deterioro de valor y el importe inicialmente
reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada reconocida de acuerdo con
la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Las
provisiones ascienden a COP 6,648 y COP 6,639 al cierre del 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, respectivamente.

El detalle de las garantias y las cartas de crédito es el siguiente:

Al 30 de junio de 2024

Rangos Garantias privadas y cartas de crédito
En millones de pesos colombianos

Garantias menores a 1 mes 1,632,317
Garantias mayores a 1 mes y hasta 3 meses 1,129,127
Garantias mayores a 3 meses y hasta 1 afio @ 2,950,642
Garantias mayores a 1 afio y hasta 5 afios @ 3,350,983
Garantias superiores a 5 afos 513,758
Total 9,576,827

@ La disminucién respecto al afio anterior obedece principalmente a la cancelacién o vencimiento de operaciones, con los
siguientes sectores econémicos: Energético, privado, contratacion estatal y comercial.

@ El aumento respecto al afio anterior obedece principalmente a reclasificaciones entre rangos por ampliacién en el plazo o
modificaciones en las fechas de vencimiento de las operaciones que surgen de acuerdo con las necesidades y solicitudes del
cliente, con los siguientes sectores econdmicos: Energético, privado, contratacion estatal y comercial.

Al 31 de diciembre de 2023

Rangos Garantfas privadas y cartas de crédito
En millones de pesos colombianos

Garantias menores a 1 mes 628,556
Garantias mayores a 1 mes y hasta 3 meses 1,048,867
Garantias mayores a 3 meses y hasta 1 afio 4,795,148
Carantias mayores a 1 afio y hasta 5 afios 1,625,168
Garantias superiores a 5 afos 472,725
Total 8,570,464

El maximo saldo a pagar de las garantias representa el saldo nominal al 30 de junio de 2024
por COP 9,576,827 y COP 8,570,464 al 31 de diciembre de 2023.
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La siguiente tabla muestra la exposicion maxima de las garantias financieras y cartas de
crédito al riesgo crediticio y provisién segun el sistema de calificacion crediticia interna del
Banco, el rango de PD (probabilidad de default) de Basilea a 12 meses y la clasificacién por

etapas de fin de ano.

Al 30 de junio de 2024

Nivel Rango PD Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicién Provisién Exposicion Provisidn Exposicion Provision Exposicion  Provisién
En millones de pesos colombianos
Riesgo Normal 0% -3.11% 9,431,562 46 - - - 9,431,608 1
Riesgo Aceptable >3.11%-11.15% 4,485 - - - - 4,485 -
Riesgo Apreciable >11.15% - 72.75% 362 642 - - - 1,004 -
Riesgo Significativo > 72.75% - 89.89% - - - - - - -
Riesgo Incobrable > 89.89% - 100% - - - 139,730 2,332 139,730 2,332
Total 9,436,409 688 - 139,730 2,332 9,576,827 2,333
Al 31 de diciembre de 2023
Nivel Rango PD Stage 1 Stage 2 Stage 3 Total
Exposicién Provisién Exposicién Provisién Exposicion Provisién Exposicién  Provisién
En millones de pesos colombianos
Riesgo Normal 0% -3.11% 8,405,750 1,321 - - - 8,407,071 1
Riesgo Aceptable >3.11%-11.15% 32,466 733 - - - 33,199 -
Riesgo Apreciable >11.15%-72.75% 1,783 - - - - 1,783 -
Riesgo Significativo > 72.75% - 89.89% - - - - - - -
Riesgo Incobrable > 89.89% - 100% - - - 128,411 1,830 128,411 1,830
Total 8,439,999 2,054 - 128,411 1,830 8,570,464 1,831

La siguiente tabla muestra los cambios de provision para las garantias financieras y cartas de

crédito:

Concepto

Stage 1

Stage 2

Saldo al 1 de enero de 2024

Transferencias:

Transferencia a stage 1
Transferencias a stage 2
Transferencias a stage 3

Provisiones adicionales reconocidas
Provisiones reversadas durante el periodo
Diferencia en cambio

503
(D)

503
)

Saldo al 30 de junio de 2024

2,332

2,333

Concepto

Stage 1

Stage 2

Total

Saldo al 1 de enero de 2023

Transferencias:

Transferencia a stage 1
Transferencias a stage 2
Transferencias a stage 3

Provisiones adicionales reconocidas
Provisiones reversadas durante el periodo
Diferencia en cambio

(13,966)

(13,966)
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| Saldo al 31 de diciembre de 2023 1 - 1,830 1,831

El detalle de los compromisos de crédito es el siguiente:

Al 30 de junio de 2024

Rangos Compromisos de crédito

En millones de pesos colombianos
Compromisos menores a 1 mes 654,637
Compromisos mayores a 1 mes y hasta 3 meses 134,869
Compromisos mayores a 3 meses y hasta 1 afo 2,223,413
Compromisos mayores a 1 afio y hasta 5 afos 4,809,300
Compromisos superiores a 5 anos 421,293
Total 8,243,512

Al 31 de diciembre de 2023

Rangos Compromisos de crédito

En millones de pesos colombianos
Compromisos menores a 1 mes 664,667
Compromisos mayores a 1 mes y hasta 3 meses 5,227
Compromisos mayores a 3 meses y hasta 1 afo 1,022,171
Compromisos mayores a 1 afio y hasta 5 afos 4,109,339
Compromisos superiores a 5 afios 609,196
Total 6,410,600

La siguiente tabla muestra los cambios de provisién para los compromisos de crédito:

Concepto Stage1 Stage 2 Stage 3 Total
Saldo al 1 de enero de 2024 6,639 - - 6,639
Transferencias:

Transferencia a stage 1 - - - -
Transferencias a stage 2 - - - -
Transferencias a stage 3 - - - -

Provisiones adicionales reconocidas 3,525 - - 3,525
Provisiones reversadas durante el periodo (3,516) - - (3,516)
Saldo al 30 de junio de 2024 6,648 - - 6,648
Concepto Stage1 Stage 2 Stage 3 Total

Saldo al 1 de enero de 2023 12,663 - 1,000 13,663
Transferencias: - - - -

Transferencia a stage 1 - - - -
Transferencias a stage 2 - - - -
Transferencias a stage 3 - - - -

Provisiones adicionales reconocidas 1,722 - - 1,722
Provisiones reversadas durante el periodo (7,746) - (1,000) (8,746)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 6,639 - - 6,639

21.2. Pasivos contingentes

Procesos judiciales vigentes
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Al 30 de junio de 2024 existen en contra del Banco demandas laborales, civiles ordinarias,
comerciales, hipotecarias, acciones de grupo, acciones civiles y demas procesos adelantados
por autoridades administrativas con pretensiones aproximadas de COP 443,964, con
provision total de COP 20,638, principalmente por demandas laborales por COP 10,853 y
demandas comerciales por COP 9,783

A continuacién, se relacionan las contingencias por litigios judiciales o en via administrativa
del Banco al cierre del 30 de junio de 2024 y que representen una contingencia superior a
COP 28,516.

Algunos procesos con pretensiones por montos inferiores y que fueron objeto de revelacion
en periodos anteriores, se conservan para que el lector tenga informacidn sobre su evolucion.

Neos Group S.A.S. En reorganizacién e Inversiones Davanic S.A.S.

El 3 de noviembre de 2022 se notificd a Bancolombia demanda en la que se solicita declarar
que entre las partes existié un contrato de mutuo o préstamo de dinero y no un contrato de
leasing sobre inmueble. De manera subsidiaria, los demandantes solicitaron declarar
rescindido por lesion enorme el contrato de compraventa, al considerar que el precio del
inmueble pactado en dicho contrato es inferior a su justo precio.

Las pretensiones de la demanda son de COP 65,000. La contingencia se califica como remota
debido a que la voluntad de las partes contratantes siempre estuvo dirigida a la celebracion
del contrato de leasing y no otro contrato. El 7 de diciembre de 2022 Bancolombia contesto
la demanda.

Al 30 de junio de 2024 esta pendiente de fijacion de audiencia inicial. El proceso no presenta
provision.

Accién popular Carlos Julio Aguilar y otros

Se trata de una Accion Popular en la que el actor considera que con la reestructuracién de las
obligaciones financieras del Departamento del Valle y el plan de desempefio suscrito por éste,
supuestamente se violaron los derechos colectivos de la moralidad publica y del patrimonio
del Departamento. El Banco propuso como excepciones que la reestructuracién se realizé
con el pleno respeto a los limites legales.

Al 30 de junio de 2024 el proceso continta pendiente de sentencia de primera instancia. Este
proceso esta calificado como eventual. No presenta provision.

Constructora Primar S.A.S.
El 07 de junio de 2022 se notificd a Bancolombia demanda presentada por las sociedades
Incopav S.A.S., Constructora Primar S.A.S., Inversiones M & Galindo y Cia. S en C, Inversiones

M & Baquero y Cia. S en C. Las demandantes solicitan el pago de los perjuicios causados por
la decisién de Bancolombia de no financiar integralmente el proyecto Altos de San Jorge.
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Las pretensiones de la demanda son de COP 107,344. La contingencia se califica como
remota porque las demandantes no hacen parte del contrato de mutuo celebrado para Ia
financiacion del proyecto Altos de San Jorge. Al 30 de junio de 2024 estd pendiente la
audiencia para sentencia de primera instancia.

Remediacién ambiental predio Santa Elena

En el ano 1987 el anterior Banco de Colombia, hoy Bancolombia, recibié como dacién en pago
por parte de la Federacién Nacional de Algodoneros un lote de terreno ubicado en jurisdiccién
del Distrito de Cartagena, Colombia. Con posterioridad a la dacion en pago, se empezaron a
evidenciar trazas de contaminacién producidas por herbicidas y pesticidas. Bancolombia
inicid proceso judicial de responsabilidad civil por contaminacién ambiental contra la
Federacion. En sentencia de ultima instancia dictada el 13 de noviembre de 2015 se declaro
que la Federacién Nacional de Algodoneros era civilmente responsable de la contaminaciéon
del predio y que, por lo tanto, Bancolombia no es responsable de contaminacion.

No obstante, no ser responsable del dano, Bancolombia en cumplimiento de disposiciones
legales y contractuales, ha asumido compromisos vinculantes encaminados a contratar y
costear la descontaminacién del predio. En virtud de tales compromisos Bancolombia ha
efectuado a lo largo de los afnos diferentes procesos de contencién y descontaminacién vy,
actualmente cuenta con aprobacién impartida por la Autoridad Nacional de Licencias
Ambientales ANLA para la ejecucion del plan de remediacion dividido en tres etapas: Etapa |,
Etapa Il y Etapa lll.

A junio 30 de 2024, Bancolombia finalizé las actividades complementarias de la Fase I.
Continda realizando las actividades de demolicién de las bodegas de la Fase Il y con la
ejecucion del plan de gestidn social con las comunidades del area de influencia del plan de
remediacién, plan de emergencias y contingencias, plan de gestién de residuos peligrosos y
plan de proteccion del medio bidtico. EI 17 de junio de 2024 se aprobd la Fase Il cuya
ejecucion se tiene programada a partir del afio 2025.

El cronograma estimado es de 36 meses que sera objeto de ajuste de acuerdo con los
resultados de los analisis realizados, asi como de los requerimientos sobrevinientes de las
autoridades. Al 30 de junio de 2024, se cuenta con una de provision por COP 73,521 para
atender la ejecucién de las actividades pendientes del plan.

Proceso Verbal de Simulacién de Fredy Alberto Lara Borja

El 13 de diciembre de 2023 se notificé a Bancolombia la demanda interpuesta por un
extrabajador de la sociedad liquidada Aluminio Reynolds Santo Domingo S.A., con la cual se
pretende que se declare la nulidad absoluta del contrato de compraventa de dos inmuebles
celebrado entre Leasing Bancolombia y Bancolombia S.A. efectuada en el afo 2011.
Previamente, Leasing Bancolombia adquirid los inmuebles por compraventa celebrada con la
sociedad Armarcas E.U quien los recibié como aporte en especie de la Sociedad Aluminio
Reynolds Santo Domingo S.A. El demandante solicita que los inmuebles retornen al
patrimonio de Aluminios Reynolds Santo Domingo y se destine al pago de las acreencias
laborales de la citada compafiia.
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La demanda asciende a COP 103,943. Bancolombia presentd recurso contra el auto admisorio
de la demanda argumentando entre otros, la falta de cumplimiento de requisitos legales de
la demanda y falta de competencia. Al 30 de junio de 2024 la demanda se encuentra
rechazada por el Juez. La contingencia se califica como remota. El proceso no presenta
provision.

NOTA 22. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado es el siguiente:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Acciones autorizadas 1,400,000,000 1,400,000,000
Acciones suscritas y pagadas:
Acciones ordinarias con valor nominal de COP 500 pesos 509,704,584 509,704,584
Acciones preferenciales con dividendo preferencial sin
derecho a voto, con valor nominal de COP 500 pesos 452,122,416 452,122,416
Total acciones 961,827,000 961,827,000
Capital suscrito y pagado (valor nominal en millones de 480,914 480,914
pesos)
Capital autorizado (valor nominal en millones de pesos) 700,000 700,000

Distribucién y pago de dividendos

La distribucién de utilidades las aprueba la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, previa
recomendacion de la Junta Directiva. Excepto en los eventos que se sefalan a continuacion,
esta aprobacion corresponde a la mayoria simple de las acciones representadas en la
Asamblea.

De acuerdo con el régimen legal aplicable al Banco, cuando la suma de la reserva legal,
estatutaria u ocasional excede el cien por ciento (100%) del capital suscrito, la sociedad debe
distribuir el setenta por ciento (70%) de las utilidades liquidas, salvo que los accionistas con
una mayoria del setenta y ocho por ciento (78%) de las acciones representadas en la reunién
aprueben un monto de distribucién diferente. En caso de no obtener el voto favorable de
este numero de accionistas, debera distribuirse por lo menos el cincuenta por ciento (50%)
de las utilidades liquidas.

La distribucion de dividendos debe hacerse a todos los accionistas en efectivo y dentro del
ano siguiente a la celebracion de la Asamblea de Accionistas en la que se decretd el dividendo.
En caso de no hacerse en efectivo, el pago del dividendo, con obligacién de recibirlo en
acciones liberadas de la sociedad, requerira el voto favorable del ochenta por ciento (80%) de
las acciones ordinarias representadas y del ochenta por ciento (80%) de las acciones
preferenciales suscritas.

Las utilidades netas anuales del Banco deben ser destinadas de la siguiente manera: (i) en
primer lugar, una cantidad igual al diez por ciento (10%) de las utilidades netas a una reserva
legal hasta que dicha reserva sea igual a por lo menos el cincuenta por ciento (50%) del capital
pagado; (ii) en segundo lugar, al pago del dividendo minimo de las acciones preferenciales; y
(iii) en tercer lugar, como se determine en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas por
el voto de la mayoria de las acciones con derecho a voto.
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Dividendos declarados con respecto a la Dividendos en
utilidad neta ganada en: efectivo por accién
En millones de pesos colombianos
2023 3,536
2022 3,536
2021 3,120
2020 260
2019 1,638

Acciones ordinarias

Los accionistas ordinarios tienen derecho a participar en las deliberaciones de la Asamblea
de Accionistas y a votar en ella. Dentro de los quince dias habiles anteriores a la Asamblea,
podran inspeccionar libremente los libros y papeles de la sociedad.

También, recibirdn una parte proporcional de las utilidades con sujecién a lo dispuesto en la
ley, en los estatutos y a lo concertado en la Asamblea de Accionistas. El dividendo recibido
por los accionistas ordinarios no podra ser superior al dividendo asignado a las acciones con
dividendo preferencial.

Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a voto

Los accionistas preferenciales tienen derecho a recibir dividendos sobre las utilidades del
ejercicio fiscal anterior una vez se hayan deducido las pérdidas que afectan el capital y el
monto legalmente establecido para reserva legal y antes de crear o incrementar cualquier
otra reserva.

El dividendo minimo preferencial debe ser igual al uno por ciento (1%) anual sobre el precio
de suscripcion de la accién, siempre y cuando este valor supere el dividendo decretado para
las acciones ordinarias. En caso contrario, se reconocera este ultimo.

El pago del dividendo preferente se hard con la periodicidad y en la forma establecida en la
Asamblea, y con la prioridad indicada por la ley colombiana.

Cualquier dividendo pagadero en acciones ordinarias requiere la aprobacién del 80% o mas
de las acciones presentes en una asamblea de accionistas, las cuales incluiran el 80% o mas
de las acciones preferenciales en circulacion. En caso de que ninguno de los tenedores de
acciones preferentes esté presentes en dicha reunion, un dividendo en acciones sélo podra
abonarse a los titulares de acciones ordinarias que aprueben dicho pago.

Acciones en reserva

Son las acciones que quedan disponibles entre el tope maximo del capital autorizado y el
capital suscrito. El Banco no tiene acciones en reserva.

NOTA 23. RESERVAS

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, las reservas estaban constituidas asi:
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Junio 30, 2024

Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos

Por apropiacion de utilidades liquidas @ @ 14,208,572 14,208,314
Reserva ocasional @ 8,689,362 6,084,140
Total reservas 22,897,934 20,292,454

@ En cumplimiento del articulo 452 del Cédigo de Comercio de la Republica de Colombia, el cual establece que las sociedades
anénimas constituiran una reserva legal que ascendera por lo menos al cincuenta por ciento del capital suscrito, formada
con el diez por ciento de las utilidades liquidas de cada ejercicio. La constitucion de dicha reserva sera obligatoria hasta
cuanto ésta alcance el cincuenta por ciento del capital suscrito. La reserva legal cumple con dos objetivos especiales,
incrementar y mantener el capital de la compania y absorber pérdidas que se generen en la operacion. Por lo anterior, su

valor no se podra distribuir en dividendos para los accionistas.

@ Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre 2023, incluye reclasificacién de dividendos no reclamados en virtud del Articulo 85

de los Estatutos del Banco por COP 258 y COP 557, respectivamente.

@ La variacién corresponde a la reserva ocasional para fortalecimiento patrimonial y futuro crecimiento, aprobada por la

Asamblea General de Accionistas el 15 de marzo de 2024.

NOTA 24. INGRESOS OPERATIVOS

A continuacion, se presenta la informacién correspondiente a los ingresos y egresos
operativos por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023:

24.1. Interés y valoracién de inversiones

La siguiente tabla representa de forma detallada el total de ingresos por interés y valoracion
de inversiones en titulos por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y
2023, incluidos dentro del calculo del margen neto de interés y valoracién de instrumentos

financieros:
Intereses y valoracion de inversiones Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Titulos de deuda hasta el vencimiento 149,726 145,335
Interés en titulos de deuda con cambios en el ORI ® 184,329 117,180
Tot‘al |nt'ereses |.nstrumentos de deuda medidos por el método 334,055 262,515
de interés efectivo
Ganancia neta actividades medidas a valor razonable con
cambios en resultados y diferencia en cambio
Titulos de deuda @ 358,977 63,552
Operaciones de mercado monetario @ 156,583 (63,171)
Derivados (10,287) (139,441)
Operaciones de contado (28,881) (37,156)
Total actmdac}es mgdldas a va!or razonable con cambios en 476,392 (176.216)
resultados y diferencia en cambio, neto
Total intereses y valoracién de inversiones 810,447 86,299

@ El aumento en la valoracién esté directamente relacionado con el crecimiento del portafolio en titulos de deuda.
@ Al 30 de junio de 2024 se presenta aumento en el portafolio de inversiones negociables por COP 3,580,699 principalmente

en los titulos de tesoreria - TES por COP 2,321,806.

& Aumento dado principalmente en utilidad de rendimiento en simultaneas y rendimiento en operaciones repo.

24.2. Egreso por intereses

La siguiente tabla muestra el detalle de los intereses y la valuaciéon de los instrumentos
financieros pasivos por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023:
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Egreso por intereses Junio 30, 2024 Junio 30, 2023

En millones de pesos colombianos

Depdsitos (5,117,563) (5,429,850)
Obligaciones financieras (523,052) (574,978)
Titulos de deuda emitidos (bonos) ® (502,127) (672,562)
Intereses por arrendamiento @ (57,972) (40,422)
Dividendos de acciones preferenciales (28,649) (28,650)
Fondos interbancarios comprados (1,080) (13,993)
Otros intereses (gasto) (22,929) (25,218)
Egreso por intereses (6,253,372) (6,785,673)

@ La disminucién se presenta principalmente por vencimientos en titulos de deuda en moneda legal.

@ Ver Nota 6.2.2. Pasivos por arrendamiento, neto.

El ingreso neto por intereses definido como: Intereses de cartera de crédito y operaciones
de leasing financiero, intereses de instrumentos de deuda medidos por el método de interés
efectivo y el egreso por intereses asciende a COP 7,661,904 y COP 7,581,800 al 30 de junio
de 2024 y 2023, respectivamente.

24.3. Comisiones y otros servicios
24.3.1. Ingresos por comisiones y otros servicios

El Banco ha elegido presentar los ingresos provenientes de los contratos con los clientes
como un elemento en una linea denominada “Ingreso por comisiones y otros servicios” en el
estado de resultados separado de la otra fuente de ingresos.

La informacion contenida en este apartado acerca de los ingresos de comisiones y otros
servicios presenta informacién sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de
los ingresos de actividades ordinarias que surgen de un contrato con un cliente bajo el marco
normativo de la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

En la siguiente tabla se presenta la descripcién de las actividades principales a través de las
cuales el Banco genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

Comisiones y otros Descripcién
servicios

En los contratos del producto tarjeta débito se identificd que el precio asignado
a los servicios comprometidos por el Banco con los clientes es fijo, dado que no
existe un componente de financiacion, se establece con base en la tarifa
interbancaria nacional e internacional, adicionalmente, el producto cobra a los
clientes comisiones por cuota de manejo, en un momento determinadoy con una
tarifa fija.

Tarjetas débito, crédito y | Para tarjetas de crédito, dependiendo de la franquicia de la tarjeta es el precio de
establecimientos afiliados | la comisién cuota de manejo. Se satisface el compromiso en la medida en que el
cliente tenga cupo disponible en la tarjeta, con el fin de que pueda transar con
ella.

Otros ingresos percibidos por el producto de tarjeta de crédito (emisor), son la
comisién de avance; este ingreso es el cargo generado cada que el cliente realiza
un avance nacional o internacional, en cajeros propios y no propios, o a través de
una sucursal fisica. La tarifa bancaria de intercambio es un ingreso para el Banco
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Comisiones y otros
servicios

Descripcién

Emisor de la tarjeta de crédito por los servicios prestados al comercio por la
transaccion efectuada en el punto de venta, la comisién es de causacién y cobro
inmediato al establecimiento y tiene un importe fijo.

En el producto de tarjetas de crédito se cuenta con un programa de fidelizacion
de clientes, en el cual se otorgan puntos por cada transaccion realizada por el
cliente en un establecimiento de comercio. El programa es administrado por un
tercero quien asume los riesgos de inventario y reclamaciones, por lo cual se actta
como agente, se reconoce como un menor valor del ingreso de la tarifa bancaria
de intercambio y los precios de intercambio estan establecidos en un contrato
previo.

Los derechos y obligaciones de cada parte respecto a los bienes y servicios a
transferir son claramente identificados, las condiciones de pago son explicitas y
totalmente claras, y es probable, es decir se toma en consideracién la capacidad
del cliente y la intencidn que tiene de pagar la contraprestacién al vencimiento a
la que se tiene derecho a cambio de los bienes o servicios transferidos. Los
ingresos se reconocen en un momento determinado, el Banco cumple con la
obligacion de desemperio cuando el control de los bienes o servicios se transfirid
a los clientes.

Banca Seguros

El Banco recibe una comisién por recaudar las primas de seguro en un momento
determinado y por permitir el uso de su red para vender los seguros de las
diferentes compafiias aseguradoras a lo largo del tiempo. El Banco en estos
contratos de banca seguro actla como agente (intermediario entre el clientey la
compafiia aseguradora), ya que es la compaiiia aseguradora quien asume los
riesgos y quien atiende las reclamaciones y siniestros de los clientes inherentes a
cada seguro. Por lo tanto, la compafiia aseguradora acttia como principal ante el
cliente. Los precios pactados en banca seguros estan definidos como un
porcentaje sobre el valor de las primas de las pdlizas, el pago estard atado a las
primas recaudadas, vendidas o tomadas para el caso de los seguros de
empleados. Lo anterior significa entonces que el precio es variable, dado que, el
ingreso dependera de la cantidad de pdlizas o calculos realizados por las
compafiias de seguros.

Pagos

Servicio a través del cual los clientes del Banco pueden realizar automaticamente
por medio de los canales transaccionales, operaciones bancarias por abonos de
némina, cancelacién de facturas y acreencias, a beneficiarios del Banco, asi como
de las demas entidades financieras afiliadas a ACH, el compromiso se satisface
una vez el Banco realiza la transaccion. La tarifa estipulada para esta comision es
variable, el ingreso se reconoce en un momento determinado y se actia como
principal.

Recaudos

El Banco actuando como principal, se compromete a recaudar las facturas
pendientes por cobrar de los clientes recaudadores a través de los diferentes
canales ofrecidos por el Banco, enviar la informacién de los recaudos realizados y
acreditar el dinero a la cuenta de ahorros o corriente definida por el cliente
recaudador. Se satisface el compromiso en la medida que se recaude el dinero por
los diferentes canales, se entregue oportunamente la informacién de dichos
recaudos y se acredite en tiempo real los recursos a la cuenta pactada con el
cliente. Por el servicio, el Banco recibe un pago fijo, que se recibe por cada evento
una vez el contrato esté vigente.

Servicios electrénicos y
cajeros

Los ingresos percibidos por los servicios electrénicos y cajeros surgen por la
prestacion del servicio para que los clientes puedan realizar las transacciones
requeridas y que estén habilitadas por el Banco. Entre ellas se encuentran el pago
en linea y en tiempo real por parte de clientes del Banco titulares de una cuenta
corriente o de ahorros, con tarjeta débito o crédito de los productos y servicios
que el cliente ofrezca. Cada transaccion tiene un precio Unico, para un Unico
servicio. La prestacion de los servicios de recaudo u otros servicios diferentes
prestados por el Banco, segun se trate, a través de los equipos electrdnicos,
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Comisiones y otros
servicios

Descripcién

generan la contraprestacion a cargo de la cliente establecida contractualmente
por el Banco como una tarifa. Se actia como principal y el ingreso se reconoce en
un momento determinado.

Servicios bancarios

Los servicios bancarios estan relacionados con comisiones provenientes por uso
de canales digitales o fisicos, una vez el cliente realiza una transaccién. La
obligacién de desempeifio se cumple una vez el pago es entregado a su
beneficiario y se envia comprobante de respuesta del pago, en ese momento, se
genera el cobro de la comisidn a cargo del cliente, el cual es un importe fijo. El
compromiso se satisface durante toda la vigencia del contrato con el cliente y se
actla como principal.

Cartas de crédito

Servicio bancario correspondiente a un crédito documentario en el cual el Banco
adquiere el compromiso de garantizar el cumplimiento de las obligaciones
financieras, comerciales o de servicios a un proveedor del contratante, llamado
beneficiario, en operaciones de importacion o exportacién a través de un banco
corresponsal. La contraprestacion en este tipo de contratos puede incluir
importes fijos, importes variables, o ambos, y se actla como principal.

Aceptaciones Bancarias y
Garantias Financieras

Servicio Bancario proveniente de aceptaciones bancarias y garantias financieras
que no son parte de la cartera del Banco. Existen diferentes obligaciones de
desempefio, cuya satisfaccion se da cuando el control del servicio se transfiere al
cliente. Los ingresos se prestan durante un momento determinado, es decir que
el “control” de los bienes o servicios fue transferido al cliente dando por satisfecha
la obligacion de desempeno. La contraprestacion en este tipo de contratos puede
incluir importes fijos, importes variables, o ambos, y se actia como principal.

Cheques

Servicio por medio del cual el Banco ofrece a sus clientes alternativas para evitar
el riesgo de movilizar dinero en efectivo, a través de la venta de cheques
nacionales que pueden ser canjeados en cualquier plaza en la que el Banco tiene
presencia. La contraprestacién en este tipo de contratos es fija, se reconoce el
ingreso en un momento determinado y se actia como principal.

Captaciones

Las captaciones estan relacionadas con los servicios generados desde la red de
oficinas del Banco, una vez el cliente realiza una transaccién. El Banco se
compromete en general a mantener activos los canales para los productos que
tiene el cliente en el Banco, con el propdsito de que haga pagos y traslados, se
envien extractos y se hagan transacciones en general. Las comisiones se cobran
de acuerdo con la periodicidad pactada con el cliente, es un precio fijo y se actua
como principal.

Utilidad en
Activos

venta de

Son ingresos procedentes de la venta de activos, cuyo valor de venta es superior
al valor en libros registrado en la contabilidad, la diferencia genera estas
utilidades. El reconocimiento del ingreso es en un momento determinado, una
vez se realiza la venta. Se actla como principal en este tipo de transaccionesy el
precio esta determinado por el valor de mercado del activo que se vende.

Para ver el detalle del saldo ver Nota 24.4. Otros ingresos operacionales, neto.

La siguiente tabla representa de forma detallada y categorizada por naturaleza las
comisiones y otros servicios para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024
y 2023:

Ingresos por comisiones y otros servicios:

Ingreso por comisiones y otros servicios Junio 30, 2024 Junio 30, 2023

En millones de pesos colombianos

Tarjeta débito, crédito y establecimientos afiliados @ 1,326,510 1,232,952
Banca seguros @ 462,425 430,950
Recaudos 256,034 239,573
Pagos 243,780 222,090
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Ingreso por comisiones y otros servicios Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Servicios electrénicos y cajeros @ 233,514 196,137
Aceptguones, garantias financieras, cartas de crédito y 95,428 100,625
comisiones ME
Servicios bancarios 80,316 86,762
Colocaciones 28,939 27,857
Cheques 10,026 10,153
Otros 32,859 33,291
Ingresos por comisiones y otros servicios 2,769,831 2,580,390

@ Incremento generado por mayor transaccionalidad durante el afio 2024.
@ Incremento generado por mayores recaudos y aumento en ventas realizadas para este concepto.
@ Incremento generado principalmente en comisién banca digital y comisién servicio sucursal virtual.

Para la determinacion del precio de la transaccion el Banco le asigna a cada uno de los
servicios el importe que represente el valor que espera recibir como contraprestaciéon por
cada compromiso de forma independiente, es decir con base en el precio relativo de venta
independiente, el precio que determina el Banco a cada obligacion de desempefio lo hace
definiendo el costo de cada servicio, impuestos relacionados y riesgos asociados a la
operacién e inherentes a la transaccion mas el margen que espera recibir en cada uno de los
servicios, tomando como referencia los precios y las condiciones de mercado asi como la
segmentacion del cliente.

En las transacciones evaluadas en los contratos no se identifican cambios en el precio de la
transaccion.

Activos de contratos con clientes

El Banco recibe pagos de clientes basados en la prestacion del servicio, segun lo establecido
en los contratos. Cuando el Banco incurre en costos para prestar el servicio antes de la
facturacion, y si estos estan relacionados directamente con un contrato, mejoran los recursos
de la entidad y se esperan recuperar, estos corresponden a un activo del contrato.
Actualmente, el Banco no cuenta con activos relacionados de contratos con clientes. Como
solucion practica, el Banco reconoce costos incrementales de obtener un contrato como un
gasto cuando el periodo de amortizacién del activo es de un aflo o menos.

Pasivos de contratos con clientes

Los pasivos de contratos con clientes constituyen la obligacion del Banco a transferir los
servicios a un cliente, por los cuales el Banco ha recibido un pago por parte del cliente final o
si el monto esta vencido antes de la ejecucién del contrato. Incluyen también el ingreso
diferido relacionado con servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se
facturan al cliente por adelantado, pero aldn no estan vencidos.

La siguiente tabla muestra el detalle de los saldos de las cuentas por cobrar, y pasivos de
contratos con clientes, al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Activos y pasivos de contratos con clientes Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
En millones de pesos colombianos

Cuentas por cobrar procedente de contratos con clientes @ 214,832 169,182

Pasivos procedentes de contratos con clientes @ 50,384 41,730
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@ Sobre estas cuentas por cobrar se calcula un deterioro de COP 29,654 y COP 23,681 al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre

de 2023.
@ Ver Nota 20. Otros pasivos.

24.3.2. Egresos por comisiones y otros servicios

Egresos por comisiones y otros servicios Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos
Servicios bancarios ) 483,282 433,124
Ventas, cobranzas y otros servicios @ 449,458 420,912
Corresponsal bancario ® 295,006 209,523
Servicios ACH y PSE 84,966 63,882
Colocaciones 33,451 23,545
Pagos y recaudos 20,148 20,268
Otros ¥ 65,451 39,619
Egresos por comisiones y otros servicios 1,431,762 1,210,873
Total ingresos por comisiones y otros servicios, neto 1,338,069 1,369,517

@ Elincremento se presenta por mayor transaccionalidad a junio de 2024.

@ Aumento originado por mayor demanda en la atencién de clientes por canal telefénico (servicios de contact center).
® Elincremento se presenta por mayores transacciones y apertura de nuevos corresponsales bancarios en el transcurso del

ano 2024.

@ Incremento generado principalmente por comisiones pagadas por los traslados realizados a otros bancos y por comisiones

en ventas de vehiculos.

24.4. Otros ingresos operacionales, neto

Los otros ingresos operacionales, neto, estan compuestos por los siguientes conceptos:

Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Leasing operativo ¥ 495,405 474,148
Diferencia en cambio y derivados por tipo de cambio neto @ 144,959 705,089
Utilidad en venta de activos mantenidos para la venta e inventarios 68,448 62,926
Arrendamientos 36,910 6,575
Recuperaciones 31,349 13,091
Utilidad en venta de activos - Arrendamiento operativo & 12,119 58,869
Valorizacién propiedades de inversion 4,302 -
Sanciones por incumplimiento contratos leasing 1,215 1,530
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 1,059 2,500
Utilidad en venta de activos - Leasing financiero 1,045 2,374
Otros ¥ 42,983 28,916
Total otros ingresos operacionales, neto 839,794 1,356,018

@ Incremento generado por las activaciones de contratos de leasing operativo.

@ La variacién es impactada por la fluctuacién del ddlar, en lo transcurrido en 2024 se observa un aumento en la TRM
por COP 325.99, mientras que para el acumulado a junio de 2023 fue una caida de COP (632.62), esta variacién esta

directamente relacionada con la posicion propia pasiva que actualmente tiene el Banco.

®  variacién que se presenta principalmente en vehiculos, esta disminucién se da por la disminucién de precios

generalizada en el mercado de vehiculos usados.

@ El incremento se genera principalmente por ingresos por expedicién de tarjetas e incentivos Fondo Nacional de

Garantias.

24.5. Ingresos por inversiones patrimoniales

La siguiente tabla muestra el detalle de los ingresos por inversiones patrimoniales para el

periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023:
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Junio 30, 2024

Junio 30, 2023

En millones de pesos colombianos

patrimonial

Método de participacién @ 979,159 1,309,703
Instrumentos de patrimonio @ 32,026 56,346
Dividendos @ 3,351 4,338
Deterioro de inversiones ¥ (121,788) -
Total dividendos y otros ingresos netos por participacion 892,748 1,370,387

@ El saldo al 30 de junio de 2024 incluye método de participacién de inversiones subsidiarias por COP 1,004,714 y por

asociadas y negocios conjuntos por COP (25,555).

@ A junio 30 de 2024, se registra ingreso producto de realizacién de residuales por COP 18,516, se reconoce ganancia por
compra en condiciones ventajosas de la inversién P.A. Sodimac por COP 13,520 y se registra pérdida en valoracion de

inversiones de renta fija por COP (10).

@ Los dividendos recibidos de instrumentos de patrimonio a 30 de junio de 2024 corresponden a Camara de Riesgo Central
de Contraparte S.A. por COP 1,203, Asociacién Gremial de Instituciones Financieras Credibanco S.A. por COP 1,193, Holding
Bursatil Regional S.A. por COP 678, Tecnibanca S.A. - Servibanca S.A. por COP 140 y Banco Latinoamericano de Comercio

Exterior S.A. - Bladex por COP 137.

@ Corresponde a deterioro de inversiones en negocios conjuntos. Ver nota 8 Inversiones asociadas y negocios conjuntos.

NOTA 25. EGRESOS OPERACIONALES

A continuacién, se presenta la informacion correspondiente a los egresos operacionales por

el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2024 y 2023:

25.1. Salarios y beneficios para empleados

El detalle de salarios y beneficios para empleados por el periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:

Salarios y beneficios para empleados Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos
Salarios @ 741,469 649,838
Aportes a la seguridad social 252,152 219,180
Primas extralegales 250,546 304,911
Bonificaciones @ 173,584 272,594
Indemnizaciones 143,455 78,075
Cesantias e intereses a las cesantias 81,297 66,640
Vacaciones 44,950 46,558
Pensiones de jubilacion 5,590 6,205
Otros @ 121,989 100,402
Total, salarios y beneficios para empleados 1,815,032 1,744,403

@ Corresponde principalmente a Incremento salarial, para los empleados del estatuto y empleados que pertenecen a la

Convencién Colectiva.

@ Corresponde principalmente a bonificaciones para los empleados del Banco acorde con el modelo de compensacion variable

del Grupo Bancolombia.
@ Incluye auxilios al personal, principalmente auxilios pdlizas, formacién y recreacién.

25.2. Otros gastos de administracién y generales

El detalle de los otros gastos de administracion y generales por el periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:
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Otros gastos de administracién y generales Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos
Honorarios 289,723 300,344
Seguros 254,389 241,102
Mantenimiento y reparaciones 203,367 194,455
Procesamiento de datos 184,384 163,745
Fraudes y siniestros © 149,817 120,292
Transporte 102,022 88,947
Publicidad 45,512 44,621
Utiles y papeleria @ 44,337 13,954
Servicios de aseo y vigilancia 38,846 36,861
Contribuciones y afiliaciones 37,210 27,973
Servicios publicos 37,162 31,869
Comunicaciones 37,062 38,632
Adecuacién e instalacion 22,335 21,869
Administracion de inmuebles 18,732 16,877
Litigios, multas y sanciones @ 18,309 8,419
Servicio de Bodegaje 8,623 8,331
Gastos de viaje 8,034 9,923
Honorarios Revisoria Fiscal y Junta Directiva 6,450 5,832
Arrendamientos corto plazo y bajo costo 5,522 5,480
Servicios transaccionales 4,808 5174
Servicios temporales 2,556 1,740
Gastos legales 2,473 1,646
Muebles y enseres de cuantia menor 2,267 1,496
Publicaciones y suscripciones 1,999 2,011
Procesamiento de canje 1,704 1,356
Otros 74,029 55,428
Total, otros gastos de administracion y generales 1,601,672 1,448,377
Impuestos diferentes de impuesto de renta 644,201 564,565

@ Elincremento se genera principalmente por pérdidas en canales virtuales.

@ Elincremento se genera principalmente por expedicidn de tarjetas débito y crédito.
®  Elincremento se genera principalmente por provisién del proceso con el municipio de Purificacién Tolima.

@ El aumento se genera principalmente en los impuestos de IVA por COP 55,691; industria y comercio por COP 19,235 y

sobretasas y otros por COP 6,387, entre otros.

25.3. Amortizacién, depreciacién y deterioro

El detalle del gasto por amortizacion, depreciacién y deterioro por el periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2024 y 2023 es el siguiente:

Amortizacién, depreciacién y deterioro Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Depreciacion de propiedad y equipo @ 282,727 242,205
Peterlorp de activos cqmeruahza(uﬁles, no comercializables, 89,285 84,686
inventarios y otros activos, neto
Depreciacién activos por derecho de uso, en arrendamiento 63,937 68,525
Amortizacion de activos intangibles 31,851 31,074
Deterioro propiedad y equipo @ 216 603
Deterioro de activos por derecho de uso, en arrendamiento 1 260
Total amortizacidn, depreciacion y deterioro 468,017 427,353

@ Ver Nota 9. Propiedad y equipo, neto.

@ Ver Nota 12.1. Inventarios, neto COP 50,404 y COP 44,564; Nota 12.2.
COP 6,308 y Nota 13 Otros activos, neto COP 36,553 y COP 33,814.
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NOTA 26. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica es calculada disminuyendo el ingreso de operaciones continuas
por el monto de los dividendos declarados en el periodo actual para cada clase de acciény
por el monto contractual de dividendos que deben ser pagados. Los ingresos restantes seran
asignados segun la participacion de cada tipo de accion, como si todos los ingresos del
periodo hubieran sido distribuidos. La utilidad por accion basica se calcula dividiendo el
resultado del periodo atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion durante el periodo.

La utilidad por accion diluida se calcula ajustando el promedio de acciones comunes y
preferenciales en circulacién para simular la conversién de todas las acciones comunes
potenciales diluibles. El Banco no tiene acciones comunes potencialmente diluibles.

El siguiente es el calculo de las ganancias por accién basicas al 30 de junio de 2024 y 2023
(cifras en millones de pesos, excepto la utilidad por accién):

Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
En millones de pesos colombianos

Utilidad neta por operaciones continuas 2,881,902 3,238,962
Dividendos preferenciales declarados (770,702) (770,702)
Utilidades sin distribuir a los accionistas preferenciales (568,800) (736,642)
UFlI!dad ngta! atribuida a los accionistas comunes por accion 1,542,400 1,731,618
basica y diluida
Numero ponderado de acciones ordinarias en circulacién 509,704,584 509,704,584
Ganancia por accién basica y diluida (expresada en pesos) 3,026 3,397

NOTA 27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Marco regulatorio bajo IFRS

La NIC 24 Informacién a revelar sobre Partes Relacionadas requiere que una entidad que
informa revele:

(a) las transacciones con sus partes relacionadas; y

(b) las relaciones entre controladoras y subsidiarias con independencia de que se hayan
producido o no transacciones entre dichas partes relacionadas.

Esta Norma requiere revelar informacién sobre las relaciones entre partes relacionadas,
transacciones, saldos pendientes, incluyendo compromisos, en los estados financieros
consolidados y separados de una controladora o inversores con control conjunto de una
participada o influencia significativa sobre ésta.

Bajo NIC 24 se entiende como partes relacionadas aquellas en las cuales una de las partes
tiene la habilidad de controlar la otra parte o de ejercer influencia significativa sobre las
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decisiones operativas y financieras, o cuando otra entidad controla a ambas partes. Para el
caso del Banco las siguientes se consideran partes relacionadas:

e Los accionistas que individualmente posean mas del 20% del capital del Banco, es decir,
Grupo de Inversiones Suramericana S.A.

e Miembros de Junta Directiva y Alta Gerencia, entendiendo por tales Presidente vy
Vicepresidente Corporativos, asi como sus parientes cercanos (cényuges e hijos) y las
companias donde estos directivos poseen el 10% o mas del capital.

e Asociadas y negocios conjuntos, para las cuales el Banco provee servicios de banca
comercial y depdsitos. Para estos fines se han incluido compafiias en las cuales el Banco
tiene influencia significativa (en todos los casos tiene entre el 20% y el 50% de
participacién de capital).

El Banco ofrece servicios bancarios y financieros a sus partes relacionadas con el fin de
satisfacer sus necesidades transaccionales, de inversion y de liquidez en el giro ordinario de
su negocio. Estas transacciones se llevan a cabo en condiciones similares a las transacciones
con terceros. En el caso de operaciones de tesoreria, el Banco entre su posicién propia y sus
partes relacionadas opera a través de canales o sistemas transaccionales establecidos para el
efecto y en las condiciones senaladas por la regulacién vigente.

Es de anotar que, entre el Banco y sus partes relacionadas, no hubo durante los periodos
terminados al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

- Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacién que no corresponda a la
esencia o naturaleza del contrato de mutuo.

- Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a
terceros en condiciones similares de plazo, riesgo, etc.

- Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros.

- No se dieron, ni recibieron garantias, promesas y compromisos con respecto a las
operaciones realizadas, que no correspondan a garantias ordinarias en el curso de
relaciones cliente - Banco.

A continuacion se presenta el detalle en el Estado de Situacion Financiera al 30 de Junio de
2024, y en el Estado de Resultados al 30 de Junio de 2024:

Accionistas con Subsidiarias Subsidiarias
s . . Personal
participacidon igual | Asociadasy | sobre las que | sobre las que clave de Ia
o superior al 20% Negocios se ejerce se ejerce -
. - Gerencia y
del Capital del conjuntos control control -
o) : L familiares
Banco directo indirecto
En millones de pesos colombianos
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 140,746 - -
Instrumentos financieros de
. L - 49,982 - - -
inversion, neto
Inversiones en asociadas
ones en asociarias y | 198,074 . - .
negocios conjuntos
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InsFrumentos financieros 4,568 } ) 1,408 376
derivados

Inversiones en subsidiarias - - 27,097,463 - -
Cartera de creditos y operaciones 1,922,954 | 161,708 900,291 285,354 22,788
de leasing financiero

Provisién por deterioro de cartera
de crédito y operaciones de (1,360) (3,172) (717) (541) (32)
leasing financiero
Activos pqr derecho de uso, en ) ) 311,669 ) )
arrendamiento, neto
Otros activos 26,119 166,284 9,832 8,045 4
Total Activos 1,952,281 572,876 28,459,284 294,266 23,136
Pasivo

Depdsitos de clientes 1,205,679 272,671 478,505 306,364 10,160
InsFrumentos financieros 10,036 6,539 1197 . 123
derivados
Obligaciones financieras - - 5,187,351 - -
Pasivos por arrendamiento, neto - - 379,194 - -
Otros pasivos 336 57,125 119,411 9,220 78
Total Pasivos 1,216,051 336,335 6,165,658 315,584 10,361
Ingresos

Interesgs de cartera‘de créditoy 138,709 8,887 71,292 25,473 914
operaciones de leasing
Valoracion de instrumentos

; . 8 4,931 - - -
financieros

Ingrgs.os por comisiones y otros 367,424 3,821 ) ) 36
servicios

Metgdo dg participacion ) (25.555) 1,004,714 ) )
patrimonial

Deterioro inversiones - (121,788) - - -
leerfanaa en cambloyderlvados (36.589) (3.735) ) . 345
por tipo de cambio, neto
Otros ingresos operacionales, neto 3,231 1,036 11,920 9,136 -
Total Ingresos 472,783 (132,403) 1,087,926 34,609 1,295
Egresos

Egresos por interés 69,864 3,341 192,517 4,179 395
Prows(lo.nes y deterioro de riesgo 52 8,446 ) ) 1)
de crédito

Egresos por comisiones 205 94,237 - - -
Beneficios para empleados @ 48,661 - - - 91
Otros gastos 5,261 11,953 721 15,139 1,163
Total Egresos 124,043 117,977 193,238 19,318 1,638

@ Incluye subordinadas del Grupo Sura.
@ Ver nota 8 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
® Incluye el beneficio otorgado a los empleados por concepto de pdlizas de seguro.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, se pagaron honorarios a los directores por COP 1,128 y COP
1,110 respectivamente, por concepto de asistencia a reuniones de Junta Directiva y Comités
de Apoyo.

Al 30 de junio de 2024 y 2023, los pagos a la alta gerencia fueron COP 11,733 y COP 11,885
respectivamente, por concepto de retribuciones a corto plazo; de COP 563 y COP O por
concepto de largo plazo; y de COP 450 y COP 414 por beneficios post-empleo.

Al 31 de diciembre de 2023
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Accionistas con

articioacion Subsidiarias Subsidiarias
. P P . Asociadasy | sobrelas que | sobre las que Personal clave
igual o superior . . . .
al 20% del Negocios se ejerce se ejerce de la Gerencia y
. conjuntos control control familiares
Capital del - .
B ® directo indirecto
anco
En millones de pesos colombianos

Activo
Efect!vo y equivalentes de - - 121,069 - -
efectivo
!nstru.n'wentos financieros de ) 50,270 ) ) .
inversion, neto
InverS{ones en asociadas y } 298,598 ) . .
negocios conjuntos
InsFrumentos financieros 48,747 7297 i 225 )
derivados
Inversiones en subsidiarias - - 24,751,945 - -
Cartera de créditos y
operaciones de leasing 1,850,296 125,253 1,092,075 325,904 22,428
financiero
Provisién por deterioro de
cartera de crédito y. (1,456) (479) (623) (533) (50)
operaciones de leasing
financiero
Activos por d.erecho de uso, ) ) 322,068 ) )
en arrendamiento, neto
Otros activos 13,572 268,647 3,579 4,389 9
Total Activos 1,911,159 749,586 26,290,113 329,985 22,387
Pasivo
Depdsitos de clientes 1,212,866 141,714 795,782 216,799 10,220
Inst‘rumentos financieros 14 1,068 2,973 323 209
derivados
Obligaciones financieras - - 4,524,872 - -
Pasivos por arrendamiento, ) ) 389,536 } }
neto
Otros pasivos 2,629 66,310 10,518 10,888 59
Total Pasivos 1,215,509 209,092 5,723,681 228,010 10,488
Ingresos
Intereses de cartera de
crédito y operaciones de 156,519 15,743 155,119 52,939 1,778
leasing
V.alora.uon de instrumentos ) 11,919 i ) )
financieros
Ingresos ppr comisiones y 740, 880 5,918 i ) 20
otros servicios
Metgdo C!e participacion ) (52.184) 2,092,317 ) )
patrimonial
Diferencia en cambio y
derivados por tipo de 63,059 27,174 - - (218)
cambio, neto
S(;gs ingresos operacionales, 7101 2,307 30,176 7,868 )
Total Ingresos 967,649 10,877 2,277,612 60,807 1,630
Egresos
Egresos por interés 177,999 8,186 446,875 19,422 909
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Provisiones y deterioro de
: ye (8,343) (1,936) - - 4
riesgo de crédito
Egresos por comisiones 590 144,585 - - -
Beneficios para empleados @ 82,515 - - - 93
Otros gastos 13,423 23,883 2,840 21,837 2,415
Total Egresos 266,184 174,718 449,715 41,259 3,421
@ Incluye subordinadas del Grupo Sura.
@ Incluye el beneficio otorgado a los empleados por concepto de pdlizas de seguro.
NOTA 28. PASIVOS DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
La siguiente tabla presenta la conciliacién de los saldos de los pasivos de las actividades de
financiacion al 30 de junio de 2024:
Cambios distintos al efectivo
Saldo inicial a Flujos de Ajuste por efectos Int ot Saldo final a
enero 1, 2024 efectivo de cambio en la ntereses JLros junio 30, 2024
. causados movimientos
tasa de cambio
En millones de pesos colombianos
Pasivos de actividades de
financiacién
Titulos de deuda emitidos 10,958,823 178,694 448,585 411,058 91,069 12,088,229
Obligaciones financieras 12,000,269 (2,701,726) 548,606 523,052 - 10,370,201
Interbancarios y repos 263,751 115,794 - - 379,545
Acciones preferenciales @ 584,204 (57,701) - - 28,650 555,153
Total pasivos de actividades 3 457 047 (2,464,939) 997,191 934,110 119,719 23,393,128

de financiacién

@ El flujo de efectivo por valor de COP 57,701 corresponde al minimo dividendos pagado a los accionistas preferenciales y
estd incluido en el estado de flujos de efectivo en la linea de "dividendos pagados”, la cual incluye el total de dividendos
pagados durante el afio a los accionistas preferenciales y ordinarios.

NOTA 29. VALOR RAZONABLE DE ACTIVOS Y PASIVOS

Para determinar el valor razonable se tienen en cuenta las caracteristicas del activo o del
pasivo de la misma forma en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar
el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de medicion.

Proceso de valoracién para las mediciones del valor razonable

La valoracidon a precios justos de mercado se realiza mediante la utilizacién de los precios,
insumos y metodologias suministradas por el proveedor de precios oficial del Banco, Precia.

Todas las metodologias y procedimientos realizados por el proveedor de precios son
conocidos por la SFC y cuentan con la aprobacién de este ente regulador.

La siguiente tabla muestra el valor en libros y valor razonable de activos y pasivos al 30 de
junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Valor

Valor libros
razonable

Valor libros

Valor
razonable

En millones de pesos colombianos
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Activos

Titulos de deuda inversiones negociablesy 4 355 755 10 382 725 6,942,468 6,942,468
activos financieros pignorados @

Titulos de deuda inversiones disponibles 3,221,275 3,221,275 3,211,425 3,211,425
para la venta ®

Titulos de deuda inversiones hasta el 3,671,037 3,656,545 3,423,265 3,410,468
vencimiento, neto

Instrumentos de patrimonio @ 167,414 175,787 180,744 188,124
Instrumentos financieros derivados @ 3,434,986 3,434,986 6,215,942 6,215,942
Cartera de creditos y operaciones de 172,368,914 177,185,585 170,029,117 171,005,705
leasing financiero @®

Propiedades de inversion ® 770,936 770,936 574,550 574,550
Total activos 194,017,287 198,827,839 190,577,511 191,548,682
Pasivos

Depdsitos de clientes © 170,986,606 171,383,658 170,231,400 171,398,021
Repos © 379,546 379,546 263,751 263,751
Instrumentos financieros derivados @ 3,670,405 3,670,405 6,699,521 6,699,521
Obligaciones financieras 10,370,198 10,370,198 12,000,269 12,000,269
Titulos de deuda emitidos ® 12,088,229 11,975,867 10,958,823 10,919,613
Acciones preferenciales 555,152 398,750 584,204 394,550
Total pasivos 198,050,136 198,178,424 200,737,968 201,675,725

1)
)

Ver Nota 4 Instrumentos financieros de inversién, neto y derivados.
Ver Nota 5. Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, neto.

® A 31 de diciembre de 2023, el valor razonable de la cartera se encontraba subvaluado en COP 333,672 debido a la omisién
de un cambio en un insumo de las tasas observables en el mercado. La Administracion al detectar la inexactitud procedié a
realizar el recalculo, encontrando que la diferencia con el valor previamente revelado no genera impactos materiales.

@ Ver Nota 10. Propiedades de inversion.
) Ver Nota 14. Depésitos de clientes.

® Ver Nota 15. Interbancarios y repos.

@ Ver Nota 16. Obligaciones financieras.
® Ver Nota 17. Titulos de deuda emitidos.

Medicion del valor razonable
Activos y pasivos

a.Titulos de deuda

El Banco asigna el precio a sus inversiones de deuda, haciendo uso de los precios
suministrados por su proveedor oficial de precios (Precia) y asigna el nivel correspondiente
de acuerdo con el procedimiento descrito al inicio de esta nota. Para los titulos no cotizados
en bolsa tales como ciertos bonos emitidos por otras instituciones financieras, el Banco
generalmente determina el valor razonable utilizando técnicas de valoracién internas
estandar. Estas técnicas incluyen la determinacién de los flujos de caja futuros, los cuales son
descontados utilizando curvas de las divisas aplicables o de tasas de interés como el indice
de Precios del Consumidor (IPC), ajustadas con una prima por riesgo de crédito y liquidez. La
tasa de interés es usualmente determinada utilizando datos de mercado observables y curvas
de rendimiento de referencia obtenidas de tasas de interés cotizadas en bandas de tiempo
apropiadas, las cuales igualen la temporalidad de los flujos de caja y las maduraciones de los
instrumentos.

b. Instrumentos de patrimonio
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El Banco realiza la valoracién a precios de mercado de sus inversiones en renta variable
mediante la aplicacion de los precios suministrados por Precia y realiza la clasificacion de
dichas inversiones siguiendo el procedimiento descrito al inicio de esta nota. Asi mismo, el
banco determina el valor razonable de los instrumentos patrimoniales no cotizados sobre
los resultados de la valoracién realizada por expertos. Las participaciones en fondos de
inversion, fideicomisos y carteras colectivas son valoradas teniendo en cuenta el valor de la
unidad calculado por la sociedad administradora.

c. Instrumentos financieros derivados

El Banco, mantiene posiciones en derivados estandarizados, como lo son futuros sobre
acciones locales, referencias especificas de TES y sobre la TRM, los cuales son valorados con
la informacién suministrada por Precia, la cual corresponde a su vez con la informacién
suministrada por las camaras de riesgo central de contraparte que compensan y liquidan
dichos instrumentos.

Adicionalmente el Banco registra posiciones en derivados OTC, los cuales, ante la ausencia
de precios, son valorados haciendo uso de los insumos y metodologias suministradas por el
proveedor de precios, las cuales cuentan con la aprobacién de la SFC.

Los insumos claves dependen del tipo de derivado y de la naturaleza del instrumento
subyacente e incluyen las curvas de tasas de rendimientos, tasas de cambio de monedas
extranjeras, el precio spot (de mercado en un momento dado), de la volatilidad subyacente,
y las curvas de crédito.

d. Ajuste de valoracion de crédito

El Banco mide los efectos del riesgo de crédito de sus contrapartes y la propia solvencia al
determinar el valor razonable de los derivados tipo swaps, opciones y forwards.

Los ajustes de riesgo de crédito de la contraparte se aplican a los derivados, cuando la
posicion del Banco es un activo derivado y el riesgo de crédito del Banco es incorporado
cuando la posicién es una obligacion sobre un derivado. El Banco procura mitigar el riesgo de
crédito frente a terceros, los cuales son bancos internacionales, mediante acuerdos maestros
de compensacion. Los acuerdos permiten compensar o llevar a neto las cantidades que se
deben, bajo las transacciones realizadas por los diferentes acuerdos. Los acuerdos maestros
de compensacién toman diferentes formas y pueden permitir que los pagos se hagan bajo
una variedad de otros acuerdos maestros u otros acuerdos de negociacion entre las mismas
partes; algunos pueden tener una base mensual y otros solo aplicar en el momento en que
se terminen los acuerdos.

Cuando se evalua el impacto a la exposicién de riesgo de crédito, solo la exposicion neta de
la contraparte se considera en riesgo, debido a la compensacion de ciertas posiciones de la
misma contraparte y la aplicacién de efectivo y otros colaterales.

El Banco calcula el riesgo de crédito de los derivados activos transados con instituciones
financieras internacionales, incorporando el riesgo crédito relacionado con el precio
observado del mercado (CDS o Credit Default Swaps - permuta de incumplimiento
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crediticio). El ajuste de riesgo de crédito para los derivados transados con contrapartes no
publicas se calcula por medio de incorporar datos de crédito no observables a partir de las
calificaciones crediticias internas de las instituciones financieras y companias localizadas en
Colombia. El Banco también considera su propia solvencia al determinar el valor razonable
de un instrumento, incluyendo instrumentos derivados OTC si cree que los participantes del
mercado tomarian eso en cuenta cuando estén transando el respectivo instrumento. El
enfoque de la medicién del impacto del riesgo de crédito del Banco en un instrumento
transado con instituciones financieras internacionales es hecho usando la curva Swap Activo
calculada para bonos subordinados utilizados por el Banco en moneda extranjera. Para los
derivados transados con instituciones financieras locales, el Banco calcula el ajuste de riesgo
de crédito por medio de la incorporacién de datos de riesgo de crédito proporcionados por
agencias calificadoras y publicadas en el mercado financiero colombiano.

e. Pérdidas en préstamos medidas a valor razonable

El Banco midié ciertas pérdidas en préstamos con base en el valor razonable del colateral
asociado, menos los costos de venta. Los valores razonables fueron determinados usando
técnicas de valoracién internas y externas o terceros expertos dependiendo del tipo de activo
subyacente.

Para vehiculos bajo acuerdos de leasing, el Banco usa un modelo de valoracion interno basado
en las curvas de precio para cada tipo de vehiculo. Tales curvas muestran el precio esperado
de cada vehiculo en diferentes momentos en el tiempo con base en el precio inicial y las
proyecciones de variables econdmicas tales como inflacion, devaluacion y tarifas aduaneras.
Los precios modelados en las curvas se comparan cada seis meses con la informacién de
mercado para los mismos vehiculos o similares. En el caso de una desviacién significativa la
curva se ajusta para reflejar las condiciones de mercado.

Otros vehiculos se miden usando una matriz de establecimiento de precios proveniente de
un tercero. Esta matriz es utilizada por la mayoria de los participantes del mercado y se
actualiza cada mes. La matriz se construye a partir de valores suministrados por varios
proveedores de precios para vehiculos idénticos o similares y considera marca, caracteristicas
de los vehiculos y fecha de fabricacién, entre otras variables, para determinar los precios.

Para activos de propiedad raiz, se utiliza un tercero valuador calificado. Las metodologias
varian dependiendo de la fecha de la ultima valoracion disponible para la propiedad (el avalio
se estima con base en cualquiera de tres enfoques: costo, comparaciéon de venta y enfoque
deingreso, y se requiere cada tres afios). Cuando la propiedad ha sido avaluada en los ultimos
12 meses y las condiciones del mercado no han mostrado cambios significativos, la valoracion
mas reciente se considera el valor razonable de la propiedad.

Para todos los otros casos (por ejemplo, avallios mas antiguos a 12 meses) el valor de la
propiedad se actualiza ajustando el valor en el Ultimo avalto por factores ponderados tales
como ubicacioén, tipo y caracteristicas de la propiedad, tamafo, condiciones fisicas y costos
de venta esperados, entre otros. Los factores se determinan con base en informacion de
mercado actual reunida a partir de varios expertos en propiedad raiz externos.

f. Activos mantenidos para la venta medidos a valor razonable menos costos de venta

131



El Banco midié propiedades y equipos mantenidos para la venta basados en el valor razonable
menos los costos de venta. Los valores razonables se determinaron mediante técnicas de
valoracién externa e interna, en funcion del tipo de activo subyacente. Dichos activos se
componen principalmente de propiedades inmobiliarias para las cuales la valoracién es
realizada por expertos, considerando factores tales como la ubicacion, tipo y caracteristicas
de la propiedad, tamafo, condiciones fisicas y costos esperados de venta, entre otros.
Asimismo, en algunos casos se estima el valor razonable considerando precios comparables
0 promesas de venta y precios de oferta en procesos de subastas.

g. Titulos hipotecarios (TIPS) y titularizaciones

El Banco invierte en titulos valores respaldados por activos para los cuales los activos
subyacentes son hipotecas emitidas por instituciones financieras. El Banco no tiene una
exposicion significativa a los titulos valores de calidad crediticia sub-prime. Los titulos valores
respaldados por activos se denominan TIPS en el mercado local. Estos titulos valores
respaldados por activos tienen diferentes duraciones y generalmente se clasifican utilizando
calificaciones de crédito.

Para los TIPS que hacen parte del portafolio del Banco, el valor razonable es calculado con
precio publicado por el proveedor. Estos titulos son nivelados por margen y se les asigna nivel
2 0 3 segun la informacién de Precia.

Para los TIPS Residuales el valor razonable se calcula con el método de flujos descontados,
teniendo en cuenta las tablas de amortizacion de la Titularizadora, los betas para las curvas
cero cupon (CEC) COP y UVR y los margenes; cuando son TIPS residuales de emisiones
subordinados se aplica una prima de liquidez. Estos titulos se les asigna nivel 3.

h. Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién del Banco son valoradas por expertos externos, quienes utilizan
técnicas de valoracion basadas en precios comparables, capitalizacion directa, flujos de caja
descontados y costo de reposicién.

Jerarquia del valor razonable

La NIIF 13 establece una jerarquia del valor razonable de las técnicas de valoracién basadas
en si los datos de entrada de las técnicas de valoracion son observables o no observables, lo
cual refleja la importancia de los insumos utilizados en el proceso de medicién. Acorde a las
NIIF los instrumentos financieros se clasifican como se describe a continuacion:

Nivel 1: Las mediciones de valor razonable de nivel 1 se derivan de insumos observables que
reflejan precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
Un mercado activo es un mercado en el cual se realizan las transacciones de los activos y
pasivos que estan siendo medidos con suficiente frecuencia y volumen para proporcionar
informacién de los precios en una base recurrente.
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Nivel 2: Las mediciones de valor razonable nivel 2 utilizan variables diferentes a los precios
cotizados incluidos en nivel 1 que sean observables para los activos o pasivos, ya sea directa
o indirectamente. El nivel 2 generalmente incluye: (i) precios cotizados en mercados activos
de activos y pasivos similares; (ii) precios cotizados de activos y pasivos idénticos o similares
de mercados no activos, es decir, mercados en los cuales se realizan muy pocas transacciones
de los activos y pasivos.

Nivel 3: Las mediciones de valor razonable nivel 3 utilizan insumos soportados por poca o
nula actividad en el mercado y que son significativos para el valor razonable de los activos y
pasivos. Los activos y pasivos clasificados en el nivel 3 incluyen instrumentos financieros cuyo
valor es determinado usando modelos de precios, metodologias de flujos de caja
descontados o técnicas similares, asi como instrumentos para los cuales, la determinacion de
su valor razonable requiere el uso de juicios significativos o estimaciones de la
Administracion. Esta categoria generalmente incluye ciertos intereses residuales retenidos
en titularizaciones, titulos respaldados por titularizaciones y contratos de derivados
altamente estructurados o de largo plazo en los cuales la informacién independiente sobre
determinacion de precios no fue posible ser obtenida para una porcion significativa de los
activos subyacentes.
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Activos y pasivos medidos al valor razonable sobre bases recurrentes

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos por jerarquia del valor razonable que son medidos sobre bases recurrentes
al 30 de junio de 2024 y 31 diciembre del 2023:

ACTIVOS
Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tipo de instrumento Jerarquia de valoracién Total valor Jerarquia de valoracién Total valor
Nivel1 | Nivel 2 | Nivel3 razonable Nivel 1 | Nivel 2 | Nivel 3 razonable
En millones de pesos colombianos
Titulos de deuda
Negociables y activos financieros pignorados
Titulos de Tesoreria - TES 5,676,891 918,530 - 6,595,421 4,089,072 324,985 - 4,414,057
Titulos hipotecarios -TIPS - 17,912 63,854 81,766 - 10,214 74,087 84,301
Bonos 3,034,484 191,581 21,365 3,247,430 1,757,573 230,566 14,284 2,002,423
CDT -Certificados de depdsito a término - 455,011 3,097 458,108 - 441,687 - 441,687
Total negociables y activos financieros pignorados 8,711,375 1,583,034 88,316 10,382,725 5,846,645 1,007,452 88,371 6,942,468
Disponibles para la venta
Titulos de Solidaridad - TDS - 2,520,934 - 2,520,934 - - 2,664,295 2,664,295
Bonos - 50,282 90,824 141,106 - - - -
Otros deuda publica - 559,235 - 559,235 - 547,130 - 547,130
Total disponibles para la venta - 3,130,451 90,824 3,221,275 - 547,130 2,664,295 3,211,425
Total titulos de deuda 8,711,375 4,713,485 179,140 13,604,000 5,846,645 1,554,582 2,752,666 10,153,893
Instrumentos de patrimonio
Instrumentos de patrimonio a valor razonable 28,893 2,691 128,596 160,180 29,719 2,701 140,815 173,235
Total instrumentos de patrimonio 28,893 2,691 128,596 160,180 29,719 2,701 140,815 173,235
Forward
Tasa de cambio - 832,570 1,070,287 1,902,857 - 3,307,711 1,069,966 4,377,677
Titulos - 903 - 903 - 151 2,863 3,014
Total forward - 833,473 | 1,070,287 1,903,760 - 3,307,862 1,072,829 4,380,691
Swaps
Tasa de cambio - 1,068,858 108,133 1,176,991 - 1,066,916 237,422 1,304,338
Tasa de interés 92,124 145,902 12,109 250,135 130,792 173,912 15,621 320,325
Total swaps 92,124 1,214,760 120,242 1,427,126 130,792 1,240,828 253,043 1,624,663
Opciones
Tasa de cambio 459 49,424 54,217 104,100 7 136,978 73,603 210,588
Total opciones 459 49,424 54,217 104,100 7 136,978 73,603 210,588
Total instrumentos financieros derivados 92,583 2,097,657 | 1,244,746 3,434,986 130,799 4,685,668 1,399,475 6,215,942
Propiedades de inversién
Edificios - - 770,936 770,936 | - - 574,550 574,550
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Total propiedades de inversién - - 770,936 770,936 - - 574,550 574,550
Total 8,832,851 6,813,833 | 2,323,418 17,970,102 6,007,163 6,242,951 4,867,506 17,117,620
PASIVOS

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Tipo de instrumento Jerarquia de valoracién Total valor Jerarquia de valoracién Total valor
Nivel1 | Nivel2 | Nivel3 razonable Nivel1 | Nivel2 | Nivel3 razonable
En millones de pesos colombianos

Pasivos financieros
Forward
Tasa de cambio - 1,690,844 203,184 1,894,028 - 4,454,755 67,825 4,522,580
Titulos - 8,753 - 8,753 - 8,629 1,852 10,481
Total forward - 1,699,597 203,184 1,902,781 - 4,463,384 69,677 4,533,061
Swaps
Tasa de cambio - 1,318,729 22,117 1,340,846 - 1,388,113 102,973 1,491,086
Tasa de interés 93,496 226,936 10,228 330,660 126,728 304,981 11,078 442,787
Total swaps 93,496 1,545,665 32,345 1,671,506 126,728 1,693,094 114,051 1,933,873
Opciones
Tasa de cambio 427 95,691 - 96,118 19 232,568 - 232,587
Total opciones 427 95,691 - 96,118 19 232,568 - 232,587
Total instrumentos financieros derivados 93,923 3,340,953 235,529 3,670,405 126,747 6,389,046 183,728 6,699,521
Total pasivos financieros 93,923 3,340,953 235,529 3,670,405 126,747 6,389,046 183,728 6,699,521

Valor razonable de los instrumentos financieros que no son medidos al valor razonable en el estado de situacién financiera

La siguiente tabla presenta para cada nivel de jerarquia del valor razonable los activos y pasivos del Banco que no son medidos al valor
razonable en el estado de situacidn financiera, sin embargo, se revela el valor razonable al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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ACTIVOS

Tipo de instrumento

Junio 30, 2024

Diciembre 31, 2023

Jerarquia de valoracion Total valor Jerarquia de valoracién Total valor
Nivell1 | Nivel2 | Nivel3 razonable Nivel 1 | Nivel 2 | Nivel3 razonable
En millones de pesos colombianos
Inversiones hasta el vencimiento
Titulos de desarrollo agropecuario - TDA - - 3,347,212 3,347,212 - - 3,075,873 3,075,873
Titulos de ahorro hipotecario — TIPS - - - - - - - -
Bonos - 46,169 263,164 309,333 - 279,483 55,112 334,595
Total Inversiones hasta el vencimiento - 46,169 3,610,376 3,656,545 - 279,483 3,130,985 3,410,468
Instrumentos de patrimonio - - 15,607 15,607 - - 14,889 14,889
Cart.era (.:Ie Cre.dltos y operaciones de - - | 177,185,585 177,185,585 - - 171,005,705 171,005,705
leasing financiero, neto
Total - 46,169 | 180,811,568 180,857,737 - 279,483 174,151,579 174,431,062
PASIVOS
Tipo de instrumento Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Jerarquia de valoracién Total valor Jerarquia de valoracién Total valor
Nivel1 | Nivel2 [ Nivel3 razonable Nivel1 | Nivel 2 | Nivel3 razonable
En millones de pesos colombianos

Depdsitos de clientes - 61,910,064 | 109,473,594 171,383,658 - 60,274,969 111,123,052 171,398,021
Repos - - 379,546 379,546 - - 263,751 263,751
Obligaciones financieras - - 10,370,198 10,370,198 - - 12,000,269 12,000,269
Titulos de deuda emitidos 8,416,680 2,354,473 1,204,714 11,975,867 | 6,629,731 2,583,290 1,706,592 10,919,613
Acciones preferenciales - - 398,750 398,750 - - 394,550 394,550
Total 8,416,680 64,264,537 | 121,826,802 194,508,019 6,629,731 62,858,259 125,488,214 194,976,204
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Las NIIF requieren que las entidades revelen el valor razonable de los instrumentos
financieros, activos y pasivos reconocidos y no reconocidos en el estado de situacion
financiera para los cuales es practicable estimar el valor razonable. Sin embargo, ciertas
categorias de activos y pasivos no son elegibles para ser contabilizadas al valor razonable.

Los instrumentos financieros descritos a continuacion no son medidos a valor razonable sobre
bases recurrentes y no recurrentes:

Instrumentos financieros de corto plazo

Los instrumentos financieros de corto plazo son valorados a su valor en libros incluidos en el
estado de situacion financiera, los cuales son estimaciones razonables debido a que cuentan
con un corto periodo de maduracién. Este enfoque, fue usado para el efectivo y equivalentes
de efectivo, intereses por cobrar, aceptaciones de clientes, cuentas por cobrar, cuentas por
pagar, intereses por pagar y aceptaciones bancarias por pagar.

Depositos de clientes

El valor razonable de los depdsitos a término fue estimado basado en el valor suministrado
por el proveedor oficial de precios o en su defecto en el valor descontado de los flujos de caja
usando la apropiada tasa de descuento aplicable a la madurez del depdsito. El valor razonable
de los depdsitos con maduracion indefinida se representa con el monto a pagar o demandar
en la fecha del balance.

Interbancarios y repos

Los créditos interbancarios y repos de corto plazoy créditos de fomento de bancos nacionales
son valorados a su valor en libros por ser relativamente de corto plazo. Los de largo plazoy
préstamos de fomento de bancos nacionales son también valorados a valor en libros porque
generan intereses a tasas variables.

Obligaciones financieras con otras instituciones financieras

El valor razonable de las obligaciones financieras con otras instituciones financieras se
determind utilizando modelos de flujo de efectivo descontados. La proyeccion de flujos de
efectivo de capital e intereses se realizé de acuerdo con los términos contractuales,
considerando la amortizacién de capital y los intereses generados. Posteriormente, los flujos
de efectivo se descontaron utilizando curvas de referencia formadas por el promedio
ponderado de las tasas de depdsito de Banco.

Titulos de deuda emitidos
El valor razonable de las deudas de largo plazo fue estimado basado sustancialmente en
precios de mercado. El valor razonable de ciertos bonos que no tienen un mercado publico de

negociacion es determinado basado en el valor descontado de los flujos de efectivo usando
tasas ofrecidas en el momento por depdsitos de similar maduracién y solvencia del Banco.
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Acciones preferenciales

En la valoracién del componente de pasivo de las acciones preferenciales relacionadas con el
dividendo minimo del 1% del precio de suscripcién, el Banco utiliza el modelo Gordon para
valorar la obligacion tomando en cuenta su propio riesgo de crédito, que se mide utilizando
el spread de mercado sobre los insumos observables como los precios de los bonos soberanos
cotizados. El modelo Gordon es comunmente utilizado para determinar el valor intrinseco de
las acciones con base en los dividendos futuros estimados por el Banco y en una tasa de
crecimiento constante considerando la perspectiva propia de pay-out.

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

La estimacion del valor razonable de la cartera de créditos y operaciones de leasing financiero
constituye un drea con incertidumbre considerable dado que no existen insumos observables
en el mercado. El portafolio de cartera de créditos es estratificado en tramos y segmentos de
créditos como comercial, microcrédito, hipotecario y consumo. El valor razonable de la
cartera de créditos es determinado utilizando una metodologia de flujos de caja descontados,
considerando los flujos de capital e intereses de cada crédito proyectados hasta su
vencimiento. Posteriormente, dichos flujos de caja proyectados son descontados utilizando
curvas de referencia de acuerdo con el tipo de préstamo y su plazo.

Valor razonable de los activos y pasivos que son medidos al valor razonable sobre bases no
recurrentes

El Banco midid ciertos activos adjudicados mantenidos para la venta basados en el valor
razonable menos los costos de venta. Los valores razonables fueron determinados utilizando
técnicas de valoracion interna y externa, y juicios de terceros, dependiendo del tipo de activo
subyacente. El siguiente desglose establece la jerarquia del valor razonable de los activos
clasificados por tipo:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

En millones de pesos colombianos

Jerarquia de valoracién Total valor Jerarquia de valoracién Total valor
Nivel 1 | Nivel 2 | Nivel 3 | razonable | Nivell | Nivel 2 | Nivel 3 razonable

B.le.nes inmuebles diferentes a ) ) 2,792 2,792 ) ) 3142

vivienda

Bienes inmuebles para vivienda - - 252 252 - - 3,188 3,188
Bienes muebles - - 7,364 7,364 - - 7,182 7,182
Total - - 10,408 10,408 - - 13,512 13,512

Cambios de categoria del Nivel 3

La siguiente tabla presenta la reconciliacion para los activos y pasivos medidos a valor
razonable, sobre una base recurrente utilizando insumos de valoracién no observables al 30

de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:
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Al 30 de junio de 2024

Saldo enero ";Il::::‘o Incluido Com Reclasificaci | Traslados Traslados Saldo junio 30,
1,2024 | . en ORI pras Ventas Prepagos ones alNivel3 | fueradel 2024
ingresos Nivel 3
En millones de pesos colombianos
Activos
Titulos de deuda
Inversiones negociables
Titulos hipotecarios -TIPS 74,087 (1,993) - - (6,668) - - 3,994 (5,566) 63,854
Bonos 14,284 649 - - - - - 6,432 - 21,365
Certificados de deposito a término - CDT - - - - - - - 3,097 - 3,097
Total inversiones negociables 88,371 (1,344) - (6,668) - - 13,523 (5,566) 88,316
Disponibles para la venta -
Titulos de Solidaridad - TDS 2,664,295 - - - - - - - | (2,664,295) -
Bonos - - - 90,824 - - - - - 90,824
Total inversiones Disponibles para la venta 2,664,295 - - 90,824 - - - - (2,664,295) 90,824
Total titulos de deuda 2,752,666 (1,344) - 90,824 (6,668) - - 13,523 | (2,669,861) 179,140
Instrumentos financieros derivados
Tasa de cambio 1,380,991 | (62,944) - 1,042,890 (1,050,672) - (8,263) 77,951 (147,316) 1,232,637
Tasa de interés 15,621 (4,302) - 5,565 (2,629) - (67) 3,377 (5,456) 12,109
Titulos 2,863 - - - (2,863) - - - - -
Total instrumentos financieros derivados 1,399,475 | (67,246) - 1,048,455 | (1,056,164) - (8,330) 81,328 (152,772) 1,244,746
Inversiones patrimoniales a valor razonable 140,815 - 6,297 - - (18,516) - - - 128,596
Propiedades de inversion 574,550 4,302 - 192,084 - - - - - 770,936
Total activos 4,867,506 | (64,288) 6,297 1,331,363 | (1,062,832) (18,516) (8,330) 94,851 | (2,822,633) 2,323,418
Pasivos
Instrumentos financieros derivados
Tasa de cambio 170,798 18,018 - 71,754 (60,961) - (8,263) 132,722 (98,767) 225,301
Tasa de interés 11,078 (117) - 20 (1,900) - (67) 9,976 (8,762) 10,228
Titulos 1,852 - - - (1,852) - - - - -
Total instrumentos financieros derivados 183,728 17,901 - 71,774 (64,713) - (8,330) 142,698 (107,529) 235,529
Total pasivos 183,728 17,901 - 71,774 (64,713) - (8,330) 142,698 (107,529) 235,529
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Al 31 de diciembre de 2023

Saldo enero Incluido Incluido Reclasificaci | Traslados Traslados Saldo diciembre
1,2023 | °N195 | oyop | Compras Ventas Prepagos ones alNivel3 | fueradel 31,2023
ingresos Nivel 3
En millones de pesos colombianos
Activos
Titulos de deuda
Inversiones negociables
Titulos hipotecarios -TIPS 2,928 (5,534) - 848 (2,343) - 77,773 415 74,087
Bonos - - - - - - - 14,284 - 14,284
Total inversiones negociables 2,928 (5,534) - 848 (2,343) - 77,773 14,699 - 88,371
Disponibles para la venta - - - - - - - - -
Titulos de Solidaridad - TDS - - - - - - - | 2,664,295 - 2,664,295
Total inversiones Disponibles para la venta - - - - - - - | 2,664,295 - 2,664,295
Total titulos de deuda 2,928 (5,534) - 848 (2,343) - 77,773 | 2,678,994 - 2,752,666
Instrumentos financieros derivados
Tasa de cambio 1,158,532 | (60,699) - 1,291,408 (804,780) - (13,559) 46,459 (236,370) 1,380,991
Tasa de interés 29,170 | (10,693) - 6,957 (4,593) - (39) 525 (5,706) 15,621
Titulos 105 - - 2,863 (105) - - - - 2,863
Total instrumentos financieros derivados 1,187,807 | (71,392) - 1,301,228 (809,478) - (13,598) 46,984 (242,076) 1,399,475
Inversiones patrimoniales a valor razonable 148,169 - 20,055 - (18,453) (8,956) - - - 140,815
Propiedades de inversion 449,253 27,818 - 97,479 - - - - - 574,550
Total activos 1,788,157 | (49,108) 20,055 1,399,555 (830,274) (8,956) 64,175 | 2,725,978 (242,076) 4,867,506
Pasivos
Instrumentos financieros derivados
Tasa de cambio 348,027 15,345 - 164,179 (329,858) - (13,559) 4,330 (17,666) 170,798
Tasa de interés 51,662 (6,296) - 3,629 (41,002) - (39) 3,734 (610) 11,078
Titulos - - - 1,852 - - - - - 1,852
Total instrumentos financieros derivados 399,689 9,049 - 169,660 (370,860) - (13,598) 8,064 (18,276) 183,728
Total pasivos 399,689 9,049 - 169,660 (370,860) - (13,598) 8,064 (18,276) 183,728
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Nivel 3 Valor razonable - transferencias
Las siguientes son las principales transferencias del nivel 3, para el periodo Junio 30 de 2024:
Transferencias de nivel 1 y 2 hacia el nivel 3:

Al 30 de junio de 2024 se presentaron transferencias hacia el nivel 3 por COP 13,523
correspondientes a Titulos hipotecarios - TIPS, bonos y Certificados de depdsito a término -
CDT. Al 31 de diciembre de 2023, se presentaron transferencias por COP 2,678,994. Los
titulos no marcan precio, el margen es actualizado y los dias de marcacién son mayores a 365
por lo tanto su nivel actual es 3.

Se realizaron transferencias por COP (61,370) y COP 38,920 al 30 de junio de 2024 y 31 de
diciembre de 2023, respectivamente, en los contratos derivados de tasa de cambio y tasa de
interés hacia el nivel 3. Estan principalmente vinculadas a un traslado del riesgo crediticio
propio al riesgo crediticio de la contraparte.

Transferencias de nivel 3 hacia el nivel 1y 2:

Transferencias por COP (2,669,861) de nivel 3 a nivel 2 en 2024. En diciembre de 2023 estos
titulos no registraron marcacién de precio y su margen no fue registrado por el Proveedor de
Precios (Precia), por lo tanto, su nivel era 3. Sin embargo, para el mes de junio de 2024
registraron margen histdrico proporcionado por el Precio proveedor (Precia), por lo tanto, el
nivel actual es 2.

Transferencia por COP (45,243) y COP (223,800) a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023 respectivamente, de los contratos derivados de tasa de cambio y tasa de interés de nivel
3 a nivel 2. Esta principalmente vinculada a un traslado del riesgo crediticio de la contraparte
al riesgo crediticio propio.

Transferencias entre el nivel 2 y el nivel 1 de la jerarquia del valor razonable

Al corte 30 de junio de 2024, el Banco transfirio valores del nivel 2 al nivel 1 por COP 3,721 La
transferencia de nivel se dio en la especie TES COP. En diciembre 2023 estos titulos marcaron
precio en una proporcién mayor a la definida, por lo tanto, su nivel era 1. Sin embargo, para
el mes de junio 2024 el margen es histérico y proporcionado por el proveedor de precios
(Precia), por lo tanto, el nivel actual es 2.

Todos los traslados se asumen que ocurrieron al final del periodo de informacién.
Transferencias entre el nivel 1 y el nivel 2 de la jerarquia del valor razonable

Al corte 30 de junio de 2024, el Banco transfirié valores del nivel 1 al nivel 2 por COP 18,291
debido a que dichos valores aumentaron su liquidez y se negociaron con mayor frecuencia en
un mercado activo.

Todos los traslados se asumen que ocurrieron al final del periodo de informacion.
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Informacidn cuantitativa de las mediciones a nivel 3 de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros se mide, en ciertas circunstancias,
utilizando técnicas de valoracion que incorporan supuestos que no se evidencian en los
precios de las transacciones de mercado observables del mismo instrumento y no se basan
en datos de mercado observables. Cambiar uno o mas datos de entrada a los modelos de
valoracién, por supuestos alternativos razonablemente posibles cambiaria los valores
razonables y, por lo tanto, un ajuste de valoracion se reconoceria en resultados. Los cambios
favorables y desfavorables se determinan sobre la base de los cambios en el valor del
instrumento, como resultado de la variacién de los niveles de entrada no observables.

La siguiente tabla presenta informacion sobre los datos de entrada no observables
significativos relacionados con las categorias materiales del Banco de activos y pasivos
financieros de nivel 3 y la sensibilidad de estos valores razonables a supuestos alternativos
razonablemente posibles.

Al 30 de junio de 2024

Sensibilizacién

Sensibilizacién

Instrumento Valor Técnica de :)nl::eTvZSIZ Rango de Promedio del insumo del insumo
financiero razonable valuacién sianificativo insumos ponderado | incrementado disminuido
9 100 pbs 100 pbs
Titulos de deuda inversiones negociables
Margen @® 0% a 10.73% 3.39% 63,886 68,268
TIPS 63,854 | NUosdecaja Tablade NA NA 67,912 -
descontados amortizacion
Tabl
ablade - NA NA 62,880 -
amortizacion
Certificados de 3097 i .
depésito a término - ’ Fdé”scc’f) r‘?fags Margen ® 1.32%a1.32% 1.32% 3,097 3,098
CDT
112,189 j j 0.02% a 1.06%
Bonos Fd'zjscc’f) steags Margen ® ° ° 0.24% 110,575 116,782
Instrumentos financieros derivados, netos
Opciones 54,216 Z'E’SEZ :fazzjj gg’;tza‘g)t?j 014%23419% | 0.61% 53,808 54,392
Forward Flujos de caja Contrapartes o o o
867,104 descontados COP (USD) @ 0% a 40.05% 3.24% 865,328 868,767
Fluj j
SWaps 87,897 | - 1 :teazzjj goor;tzag)tfj 0% a 50.15% 6.13% 85,478 91,026
Al 31 de diciembre de 2023
INSUMO No Sensibilizaciéon | Sensibilizacion
Instrumento Valor Técnica de observable Rango de Promedio del insumo del insumo
financiero razonable valuacién sianificativo insumos ponderado | incrementado disminuido
9 100 pbs 100 pbs
Titulos de deuda inversiones negociables
TIPS 74,087 Margen ® 2.06% a 10.73% 5.48% 70,982 75,852
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Flujos de caja Tabla de
descontados amortizacion @ NA NA 152,224
, N
;gh‘('jfrigz P 2,664,295 dzj;éi n:‘azzjj Margen @ 0% a 1.18% 1.17% 2,658,010 2,679,372
Flujos de caj
Bonos 14,284 dzj;éi n:‘aZZ’Sa Margen @ 3.49% a 3.49% 3.49% 13,700 14,912
Instrumentos financieros derivados, netos
Opciones 73,603 Z'Z’S‘ZZ steaZiJs goo';tzag)tfj 013%a33.77% | 0.57% 73,048 73,870
Forward 1,003,152 Z'Z’SZZ SfaZZJ: gggtzaza[;)tfj 0% a 50.58% 7.22% 1,000,729 1,005,592
SWaps 138,992 Z':’S‘ZZ gf‘azzjj goo';tzzzg)tfj 0% a 63.39% 5.86% 139,451 138,577

@)

)]

3)

Margen: El margen refleja los riesgos no incorporados en la tasa de referencia, como lo es el riesgo de crédito, y es aquel valor que
compuesto con la tasa de referencia dan como resultado la tasa de descuento con la que se obtiene el precio del titulo en la

operacion.

Tabla de amortizacién (Aplica para TIPS): Se basa en los flujos de caja generados mensualmente por la Titularizadora Colombiana,
los cuales incorporan, entre otros supuestos, los indicadores de mora y prepago, que corresponden a insumos no observables en el
mercado, pero que son desarrollados bajo técnicas estadisticas y tomando como base la historia de los créditos hipotecarios en

Colombia.

Tasa de recuperacién y contrapartes COP (USD): Hacen referencia a las tasas de recuperacién y las probabilidades de incumplimiento
de las contrapartes, las cuales son utilizas en la estimacidn del ajuste por CVA/DVA en la medicidén del valor razonable de los

instrumentos derivados OTC.

La siguiente tabla presenta las técnicas de valoracién usadas en la medicién del valor razonable
de las propiedades de inversion del Banco, los insumos no observables mas significativos vy la

respectiva sensibilidad:

Metodologia

Técnicas de

Insumos no observables

Descripcién de la

comparables a las analizadas, que hayan
sido vendidas recientemente (lo ideal) o
que se encuentran en oferta,
identificando las unidades apropiadas
de comparacién y haciendo los ajustes
necesarios para hacerlas comparables a
las avaluadas, basado en elementos de
comparacioén derivados del mercado.

comparables

de descuento: tasa

terminal: 8.40%.

12.72%,

Las mismas tasas ponderadas
para el Ultimo trimestre de 2024
fueron:

- Capitalizacion
inicial 8.28%
-Flujo de caja descontado: tasa

directa: tasa

Método de ingreso

En esta metodologia el avaluador
analiza la capacidad de un inmueble
para generar beneficios futuros, los
cuales son traidos a valor presente como

indicacion de valor.

Capitalizacion
Directa

de descuento: 12.72%, tasa
terminal: 8.40%

Las mismas tasas ponderadas
para el segundo trimestre de
2024 son:

valoracién significativos sensibilidad

Método Comparativo de Mercado o Las tasas promedio ponderadas
Ventas utilizadas en la metodologia de

capitalizacién de los ingresos | Un aumento (ligero, normal,
El proceso por el cual se obtiene una para el primer trimestre del afo | considerable,  significativo)
indicacion de valor para las propiedades 2024 fueron: en la tasa de capitalizaciéon
objeto de andlisis mediante la o, . utilizada, generaria una

. ) o -Capitalizacion directa: tasa| = . ., o

comparacion con propiedades similares inicial 8.28% disminucién  (significativa,
que puedan ser consideradas Precios “Flujo de caja descontado: tasa ligera, normal, considerable)

en el valor razonable del

activo, y viceversa.

Un aumento (Ligero, normal,
considerable, significativo)
en la tasa de capitalizacién
utilizada, generaria
disminucién  (significativa,
ligera, normal, considerable)
en el razonable del
activo, y viceversa.

una

valor
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, Técnicas de Insumos no observables Descripcidn de la
Metodologia L s
valoracién significativos sensibilidad
Flujos de Caja | - Capitalizaciéon directa: tasa
Descontados | inicial 8,19%
-Flujo de caja descontado: tasa
de descuento: 12,49%, tasa
terminal: 8,31%.
La relacion entre renta bruta
Método del Costo mensual y el valor de los
inmuebles administrados
Conjunto de procedimientos a través de directamente por el FIC (rental
los cuales se obtiene una indicacién del rate) considerando las
Valor de Mercado del Derecho Pleno de diferencias en ubicaciones y
Propiedad mediante la estimacién del| Costode factores  individuales  entre
costo de construir, reproducir o reposicion propiedades y de manera
reemplazar la propiedad objeto de ponderada fue del 0,83% al
avaluo, incluyendo una utilidad corte del primer trimestre de
razonable, deduciendo la depreciacién 2024 y 0,80% al corte del
del costo total y sumando el valor del segundo trimestre de 2024.
terreno por separado.

No se han presentado cambios en la técnica de valoracién para cada activo durante el afo
2024.

NOTA 30. GESTION DEL CAPITAL

La Gestidon de Capital maneja el patrimonio y la estructura de capital de Bancolombia,
garantizando la generacién de valor a partir de los negocios propios de sector financiero y las
inversiones.

Se busca asi, contar con el capital suficiente para cubrir posibles pérdidas inesperadas y
desarrollar el plan de negocios propuesto. Para ello, la Gerencia de Gestién de Capital e
Inversiones monitorea la solvencia de Bancolombia y utiliza los mecanismos para hacer que
esta sea la éptima para las condiciones de negocio previstas.

El seguimiento a las inversiones de capital, el monitoreo del patrimonio y los diferentes
componentes del activo, asi como sus riesgos asociados, se realizan con fines internos y
externos y se informan a la Junta Directiva y a algunos comités de apoyo para asegurar que
todos los riesgos se gestionen de acuerdo con el apetito de riesgo, politicas y regulacion.

La Administracién se ocupa permanentemente de mantener el equilibrio entre una adecuada
asignacion de capital y el cumplimiento de la propuesta de valor a nuestros accionistas. De
esta manera, los diferentes planes de negocio pueden ser financiados con recursos propios o
con los mercados de capitales segun las caracteristicas de la inversion.
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Las actividades de colocacidon e inversién de Bancolombia son vigiladas por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia, y ello implica cumplir con los requisitos de
adecuacion de capital de los establecimientos de crédito en Colombia estipuladas en el
decreto 1477 de 2018.

Este decreto homologé las definiciones de capital regulatorio para Colombia con el estandar
internacional de Basilea Ill. Se actualizé la medicién de requerimiento de capital por riesgo de
crédito, se cred una nueva medida de solvencia y se implementaron los colchones de capital
complementario. A partir de enero de 2021 se empezd la implementacién progresiva de la
solvencia basica adicional, el colchén de conservacién y colchdn sistémico. A partir de enero
de 2024 Bancolombia debe cumplir con la totalidad de los nuevos requerimientos de
solvencia.

Adicionalmente, Bancolombia realiza pruebas de estrés para estimar como se comportarian
el balance y los resultados del negocio ante escenarios adversos. En ningun caso, se ha
obtenido un resultado que implique llegar a niveles de solvencia inferiores al regulatorio v,
por lo tanto, la Administracién continua utilizando las estrategias y herramientas para llegar
a niveles de capital

optimo.

Con la implementacién completa de las nuevas exigencias regulatorias de solvencia, el Banco
debe cumplir con una Relacién de Solvencia Basica (indice de Solvencia Basica Tier 1) mayor o
igual al 4.5%, una Relacién de Solvencia Basica Adicional mayor o igual al 6% (considerando
los colchones de capital debe ser mayor o igual a 8.5%) y una Relacion de Solvencia Total (Tier
1 + Tier 2) mayor o igual al 9% (considerando los colchones de capital debe ser mayor o igual
a 11.5%%) de la siguiente manera:

Patrimonio Basico Ordinario

indice de Solvencia Basica = 100 100 > 4.5%
APNR + TveRRM + TveROP
. L . Patrimonio Basico Adicional
Indice de Solvencia Basica Adicional = > 6%

APNR +$V8RRM +$V€ROF

. ) Patrimonio Técnico
Indice de Solvencia Total = 100 100 >11.5%
APNR + TV@RRM + TVeRop

La administracion dirige sus esfuerzos hacia la fortaleza patrimonial, manteniendo unos
indicadores de solvencia por encima de lo regulatorio. De acuerdo con lo establecido en el
numeral 5 de la Circular Externa 025 de 2020, el Banco aplicé los estandares internacionales
del comité de Basilea de supervisién bancaria (conocido como Basilea Ill), para el calculo de la
relacién de solvencia y patrimonio técnico, obteniendo los siguientes resultados para junio
del ano 2024:
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Patrimonio técnico Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Patrimonio Basico Ordinario Neto de Deducciones (PBO) 30,712,450 30,509,621
Patrimonio Basico Adicional (PBA) - -
Patrimonio Adicional (PA) 4,427,451 5,536,933
Deducciones de Patrimonio Técnico - -
Patrimonio Técnico 35,139,901 36,046,554
Total de Activos Ponderados por Nivel de Riesgo Crediticio 169,894,941 165,206,920
Total Riesgo de Mercado 14,217,042 10,730,322
Total Riesgo Operacional 23,998,898 23,426,846
Valor del Apalancamiento 263,503,367 257,345,483
Relacién de Apalancamiento 11.66% 11.86%
Relacién de Solvencia Basica 14.76% 15.30%
Colchén Combinado 10.26% 10.80%
Relacién de Solvencia Basica Adicional 14.76% 15.30%
Relacién de Solvencia Total 16.89% 18.08%

Durante el mes de junio de 2024 Bancolombia S.A. emitié bonos subordinados por valor de
USD 800,000; sin embargo, no se ven reflejados en el Patrimonio Adicional reportado por la
entidad. La SFC autorizé que para el mes de julio de 2024 se permita computar esta emision
en el Patrimonio Adicional, por lo que se reflejara un incremento en el Tier 2 de la entidad.

NOTA 31. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Los estados financieros de Bancolombia S.A. correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de
junio de 2024, fueron aprobados por la Junta Directiva, el dia 27 de agosto de 2024.

Constructora Primar S.A.S.

El 7 de junio de 2022 se notificé a Bancolombia demanda presentada por las sociedades
Incopav S.A.S., Constructora Primar S.A.S., Inversiones M & Galindo y Cia. S en C, Inversiones
M & Baquero y Cia. S en C. Las demandantes solicitan el pago de los perjuicios causados por
la decisién de Bancolombia de no financiar integralmente el proyecto Altos de San Jorge.

Las pretensiones de la demanda son de COP 107,344. La contingencia se califica como remota
porque las demandantes no hacen parte del contrato de mutuo celebrado para la financiacion

del proyecto.

El 9 de julio de 2024 se dictd sentencia favorable para Bancolombia. Las demandantes, salvo
Constructora Primar S.A.S. presentaron recurso frente a la decision.

Emisién Bonos

El 8 de julio de 2024 se realizd la recompra de USD 2,013 de los bonos ordinarios con
vencimiento en 2025 y de USD 4,661 de los bonos subordinados con vencimiento en 2027,
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emitidos por Bancolombia S.A., cuya oferta publica de recompra en el extranjero fue
anunciada el 3 de junio de 2024. Estos bonos estaban designados como instrumentos de
cobertura en la exposicion neta de la inversién en Banistmo, por lo que la transaccion de
recompra origina una discontinuacién parcial de la cobertura en un monto de USD 6,674.

GESTION DE RIESGOS

Los meses transcurridos del 2024 se han caracterizado por unos resultados positivos en
términos de crecimiento econémico, en medio de un proceso paulatino de convergencia
inflacionaria que ha ralentizado los procesos de normalizacion monetaria de la mayoria de los
bancos centrales en el mundo. En paralelo, los conflictos geopoliticos, el super ciclo electoral
global y la incertidumbre sociopolitica a nivel local han impreso mas volatilidad en los activos
durante el 2024.

Riesgo de crédito - cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

El riesgo de crédito es la probabilidad de que la entidad incurra en pérdidas debido i) al
incumplimiento de las obligaciones financieras tomadas por la contraparte, emisor o deudor,
ii) al deterioro por la disminucién en la calificacién de riesgo de éstos, iii) a la reduccién de
ganancias y remuneraciones y iv) a los beneficios entregados en reestructuraciones y costos
de recuperacion.

La informacion incluida a continuacion presenta la maxima exposicién al riesgo de crédito al
30 de junio de 2024 y diciembre 2023:

En millones de pesos colombianos Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero 186,108,358 182,921,469
Titulos de deuda 17,275,037 13,577,158
Inversiones patrimoniales ® 167,414 180,744
Derivados @ 1,106,138 1,791,164
Subtotal maxima exposicién riesgo de crédito 204,656,947 198,470,535
Garantias financieras 9,576,827 8,570,464
Total mdxima exposicion riesgo de crédito 214,233,774 207,040,999

@ Ppara las inversiones patrimoniales el valor en libros a revelar corresponde a los otros instrumentos financieros.
@ para las operaciones de derivados se revela el riesgo por contraparte siempre y cuando la valoracién sea positiva. Por lo
anterior el valor aqui descrito difiere del valor contable.

La maxima exposicion al riesgo de crédito de la cartera y operaciones de arrendamiento
financiero corresponde a su importe en libros al cierre del periodo sin considerar alguna
garantia recibida ni otras mejoras crediticias.

La maxima exposicion al riesgo de crédito de las garantias financieras corresponde al saldo
total otorgado al finalizar el periodo por lo que no refleja los resultados esperados.

La maxima exposicion al riesgo de crédito de los derivados corresponde al valor de mercado

(mark to market) al cierre del periodo sin considerar alguna garantia recibida ni otras mejoras
crediticias.
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La maxima exposicién al riesgo de crédito de los titulos de deuda y de las inversiones
patrimoniales corresponde a su importe en libros al cierre del periodo sin considerar alguna
garantia recibida ni otras mejoras crediticias.

a. Gestidn del riesgo de crédito — cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

La gestion del riesgo en los ciclos de los diferentes tipos de operaciones de crédito que realiza
la entidad es desarrollada mediante el cumplimiento de las politicas, procedimientos y
metodologias estipuladas en el Sistema de Administracion de Riesgo de Crédito, el cual
contiene también los criterios generales para evaluar, calificar, asumir, controlar y cubrir el
mencionado riesgo. Adicional a lo anterior, la administracion ha desarrollado manuales de
procesos y metodologias que especifican las politicas y procedimientos para los diferentes
productos y segmentos atendidos por la entidad y que dan cuenta de la estrategia aprobada
por la Junta Directiva para el seguimiento y control del riesgo de crédito.

De acuerdo con lo anterior, hacen parte de las politicas para la gestién del riesgo de crédito
las estipuladas para el limite de exposicidn crediticia, para el otorgamiento, las de garantias y
seguridades, las de provisiones y las de seguimiento y recuperacion de cartera. A continuacion
se incluye una breve descripcién de las politicas mencionadas:

e Politica para el limite de exposicién crediticia: contiene las directrices en cuanto al
establecimiento de los limites y niveles de exposicion crediticia y es fijada en
cumplimiento de los requisitos legales y de acuerdo con los lineamientos internos de la
entidad.

e Politica para el otorgamiento: a través de la cual se busca el conocimiento amplio y
suficiente de las caracteristicas de los clientes potenciales, la seleccion adecuada de éstos
y los niveles de otorgamiento optimo y consistente con sus capacidades.

e Politica de garantias: mediante la que se pretende puntualizar sobre los respaldos
otorgados por los clientes a la entidad, sus caracteristicas y los criterios para aceptarlos y
valorarlos con el fin de mitigar el riesgo asociado al incumplimiento de las obligaciones
pactadas por parte del deudor.

e Politica de provisiones: la definicién de este tipo de politica subyace al cumplimiento de
los lineamientos legales, a lo estipulado por la organizacion y al andlisis de los clientes en
cuanto a las acciones que deben emprenderse, con el fin de cubrir el riesgo de pérdidas
por la exposicion crediticia de la entidad.

e Politica de seguimiento*: contiene las diversas actividades de seguimiento de la
informacién de los clientes con el objetivo de monitorear de forma adecuada y oportuna
la evolucién del riesgo de crédito. Estas actividades requieren un proceso continuo de
clasificaciéon y recalificacion de las operaciones de crédito y guardan consistencia con las
politicas implementadas para el otorgamiento.

* Seguimiento: conocimiento de la situacion del cliente durante la vida del crédito.
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e Politica de recuperacion de cartera**: a través de la definicién de esta politica, el Banco
tiene como objetivo establecer aquellos mecanismos que le permitan prever posibles
atrasos y realizar la recuperacién de la cartera, es decir, minimizar los impactos que
resultan del incumplimiento de los pagos o producto de los atrasos del deudor.
Adicionalmente, las directrices establecidas en esta politica definen los aspectos y
actividades que enmarcan lo que el Banco ha definido como gestién de conciliacién con
clientes y posibilitan la obtencién de informacién para realizar las estimaciones necesarias
en cuanto a los modelos para el seguimiento y la estimacién de pérdidas.

La gestidn del riesgo de crédito de la entidad se realiza en todos los procesos del ciclo de
crédito, estos procesos se enmarcan de la siguiente forma:

e Otorgamiento: conocimiento del cliente, analisis de la capacidad de pago, analisis
sectorial, comportamiento histdrico de pago y estructuracién del crédito.

e Seguimiento: conocimiento de la situacion del cliente durante la vida del crédito.
e Recuperacion: gestion de cobro durante las diferentes etapas del mismo.

Para soportar los procesos de originacion de crédito se emplean modelos de Scoring y/o
Rating basados en informacion estadistica o en criterios de expertos que permiten hacer una
diferenciacion del nivel de riesgo de los clientes potenciales y de esta manera apoyar la toma
de decisiones.

La Vicepresidencia Corporativa de Riesgos es la encargada de definir y documentar las
caracteristicas especificas de los modelos que se utilicen, asi como los parametros, las
variables a utilizar en cada uno de ellos y los puntos de corte que se apliquen sobre los mismos
en el proceso de originacion de crédito. Con una periodicidad minima semestral la
Vicepresidencia Corporativa de Riesgos debe realizar los backtesting® de los modelos de
Scoring y/o Rating, utilizados en el proceso de otorgamiento para validar su efectividad.
Adicionalmente, con una periodicidad mensual, se debera calificar la totalidad de la cartera
de crédito teniendo en cuenta los modelos de referencia y la altura de mora, con el fin de
evaluar el riesgo de crédito de cada deudor y de esta forma realizar la constitucion de
provisiones requeridas.

Adicional a la evaluacién y calificacién de cartera, las provisiones mensuales sirven como
medida de la condicién actual de la cartera, los parametros para su calculo se encuentran
consignados en el capitulo 2 de la Circular 100 de 1995 de la Superintendencia, donde se
definen dos matrices (A y B) para la asignacién de la probabilidad de incumplimiento de la
cartera comercial y de consumo, calculo que se realiza teniendo en cuenta la calificacion, y en
la cartera comercial, el valor de los activos del cliente, y en la de consumo, el comportamiento
histérico de los pagos del cliente. Para las modalidades restantes se realiza la clasificacion de

@ procedimiento estadistico utilizado para validar la calidad y la precisién de un modelo, mediante la comparacién de
resultados reales y las medidas de riesgos generadas por los modelos.
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la cartera por nivel de riesgo y luego se calcula el porcentaje de provision de acuerdo con la
altura de mora.

Para garantizar el cumplimiento de las normas establecidas con respecto a los limites
individuales de crédito y de concentracion, el Banco realiza un monitoreo continuo a la
concentracién de los grupos de riesgo, asi como un control diario de las exposiciones de los
diferentes grupos de riesgo, evaluando los limites legales de endeudamiento.

Adicionalmente, se cuenta con limites internos de concentracién para las siguientes
clasificaciones:

e Analisis de concentracion por pais: el pais de riesgo de un cliente serd aquel en donde se
desarrolla la operacion que genera los recursos para pagar la obligacion crediticia.

e Analisis de concentracién sectorial: realizado a través del sector econémico definido por
el cddigo internacional CIIU®.

e Andlisis de concentracién por modalidad: hace referencia a la modalidad de cartera de
cada acuerdo (comercial, consumo, microcrédito y vivienda).

El Banco cuenta con modelos basados en la optimizacién del riesgo y la rentabilidad, para
determinar los distintos niveles de concentracion de los portafolios de cartera, ademas con
base en referenciaciones internacionales determinadas con las calificadoras de riesgos
externas que permiten analizar los niveles de concentracion en distintas geografias.

Riesgo pais

Este riesgo hace referencia a la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas en virtud
de las operaciones financieras en el exterior, por causa de un detrimento de las condiciones
economicas y/o sociopoliticas del pais receptor de dichas operaciones, bien sea por
limitaciones a las transferencias de divisas o por factores no imputables a la condicion
comercial y financiera del pais receptor de la operacién. Esta definicidn incluye, entre otros,
el riesgo soberano (RS) y riesgo de transferencia (RT).

Los principios y lineamientos de la gestién de Riesgos pais se mantienen conforme con lo
revelado a diciembre 31 de 2023.

Para el cierre de junio 2024 respecto a diciembre 2023, no se presentaron cambios en las
calificaciones del pais de ninguna inversion, ni se realizan ajustes por deterioro. La variacion
del saldo de las inversiones esta atribuido principalmente a variacién en la tasa de cambio,
resultados del periodo de filiales del exterior y reparto de dividendos en el cierre de marzo
2024.

b. Anadlisis de calidad crediticia - cartera de créditos y operaciones de leasing financiero

@ CIIU: Clasificacién Industrial Internacional Uniforme de todas las actividades econdmicas.
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Sistemas de calificacion para la gestion del riesgo de crédito

Su objetivo principal es determinar el perfil de riesgo que represente el cliente, el cual es
otorgado por medio de una calificacion.

La calificacion de la cartera de personas juridicas se realiza a través de un modelo de Rating,
basado en el analisis de la interrelacion de los elementos tanto cuantitativos como
cualitativos, que pueden afectar el cumplimiento de los compromisos financieros adquiridos
por un cliente. Este analisis se realiza en el otorgamiento, se actualiza de manera semestral y
recoge determinantes del riesgo crediticio, los cuales pueden resumirse en el desempefo
financiero del cliente medido a partir de las cifras financieras y la capacidad de pago, el
comportamiento de pago tanto con el Banco como con otras entidades, e informacién
cualitativa sobre variables que no estan explicitas en los estados financieros.

Para la cartera de personas naturales se cuenta con un modelo de calificacién basado en un
score, éste contiene variables de los ultimos 12 meses tales como morosidad, conteos por
productos, cambios en las condiciones iniciales del crédito, entre otras, asignando un puntaje,
el cual serd categorizado en rangos de score, con el fin de identificar el nivel de riesgo
asociado al cliente.

En el Banco, se han determinado las siguientes categorias de riesgo, para agrupar a los
clientes segln su comportamiento de pago:

Categoria Descripcién

Créditos y operaciones de arrendamiento financiero que tienen un buen
comportamiento de pago. Los estados financieros del deudor y sus flujos de
caja proyectados, al igual que otra informacion financiera disponible, permite
inferir una adecuada capacidad de pago.

A - Riesgo normal

Créditos y operaciones de arrendamiento financiero que aunque tienen un
comportamiento aceptable de pago, presentan alguna debilidad que
potencialmente puede afectar de manera transitoria o permanente la
capacidad de pago del deudor.

B - Riesgo aceptable

Créditos y operaciones de arrendamiento financiero que presentan
C - Riesgo apreciable deficiencias en la capacidad de pago del deudor o en su flujo de caja
proyectado, lo que podria afectar el pago normal de la obligacion.

Créditos y operaciones de arrendamiento financiero que tienen las mismas
D - Riesgo significativo deficiencias de las obligaciones en categoria “C”, pero por un periodo mayor,
por lo que la probabilidad de pago oportuno es baja.

E - Incobrable Las obligaciones en esta categoria se consideran incobrables.
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La distribucién de la cartera de créditos del Banco, al cierre del periodo, de acuerdo con las
categorias de riesgo enunciadas, se puede observar a continuacién:

Periodo Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Saldo e Saldo s
, . Participacion . Participacién
Categoria En millones de pesos % En millones de pesos %
colombianos colombianos
A - Riesgo normal 168,481,641 91% 167,528,602 92%
B - Riesgo aceptable 3,805,736 2% 3,485,959 2%
C - Riesgo apreciable 2,721,283 1% 2,152,771 1%
D - Riesgo significativo 4,625,893 3% 4,205,323 2%
E - Incobrable 6,473,805 3% 5,548,814 3%
Total 186,108,358 100% 182,921,469 100%

Provisiones adicionales

Circular Externa (CE) 026 de 2022

Con base en lo dispuesto en la CE 026 del 29 de noviembre de 2022, y con el fin de mitigar el
impacto de la posible materializacién del riesgo de crédito en un entorno de desaceleracién
econdmica e inflacién persistente, el Banco reconocio una provisiéon adicional de consumo en
el estado de resultados por un valor equivalente al gasto por variables macroecondmicas y un
gasto por la posible utilizacion de cupos contingentes, basado en los modelos internos de
pérdida esperada.

A diciembre de 2023 el valor asciende a COP 353,159. Para el aio 2024 se realizé la utilizacién
de esta provision, llevandola a cero teniendo en cuenta el efecto del menor rodamiento,
apalancado por una mejor calidad de cartera para la modalidad de consumo, lo que permite
liberar la provisién general constituida para este portafolio. La variacion al 30 de junio de
2024, frente a diciembre de 2023 es una disminucién de COP 353,159 quedando la provision
en COP 0.

Para el periodo 30 de junio de 2024, no se presentaron cambios en la base sobre la cual se
han determinado las estimaciones y los juicios significativos realizados por la Administracion
al aplicar las politicas contables del Banco, en comparacién con las aplicadas en los estados
financieros separados para el 31 de diciembre de 2023.

Temas relevantes provisiones regulatorias

Para la modalidad de vivienda se realiza un ajuste en los parametros de provision, lo que
generd una disminucion de este rubro por COP 149,520, para el periodo de 30 de junio de
2024. Esta liberacion permite continuar con unos niveles de cobertura adecuados del
portafolio, los cuales siguen estando superiores al sistema financiero y a los minimos
regulatorios exigidos por la SFC.

Seguimiento de cartera
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e Banca Personas, Pymes y Empresas:

Al cierre de junio de 2024 el saldo total de la Banca Negocios Personas, Pyme y Empresas
disminuyd 0.3% frente a cierre de diciembre del 2023, dicha disminucién apalancada por una
menor dinamica en los desembolsos y una mayor cancelacion en los segmentos Pyme e
Independientes. En cuanto a la cartera vencida, se presenté un aumento de 4.3% respecto a
diciembre 2023, quedando con ICV de 7.8%, 40 pb por encima del ICV de diciembre del afio
anterior; explicado en gran medida por la situacion macroecondémica que atraviesa el pais. El
segmento que mas se ha visto afectado es el de Pymes dado que su participacién en el
aumento de la cartera vencida es de un 85%. Se continua realizando un acompafamiento
integral a los clientes de todos los segmentos con el objetivo de gestionar las alertas y focos
de deterioro que se puedan presentar.

¢ Negocio Corporativo

Para el cierre del sequndo trimestre de 2024 el negocio corporativo mantiene la tendencia en
el comportamiento de la cartera presentando un crecimiento del saldo de 3.61% con respecto
al cierre del afno 2023, lo cual estd en parte explicado por el incremento del 3.52% en la
dindmica del monto de los desembolsos realizados para los clientes del negocio corporativo
durante el Ultimo semestre.

En cuanto a la calidad del crédito, se presentd un deterioro en el indicador ICV30 (cartera en
mora de mas de 30 dias), el cual fue de 2.09% para el cierre de junio de 2024, lo que representa
un deterioro de 0.16 pb con respecto al cierre de 2023.

También es importante destacar que la cobertura de cartera vencida con provisiones se
mantiene con margenes saludables, ya que es superior al 205.99% para el cierre de junio de
2024.

Seguimiento alertas sectoriales, cambios macroeconémicos y entorno politico

Durante lo corrido del afno 2024 se continlan ejecutando las diferentes estrategias de
seguimiento y cobranza en cada uno de los segmentos, con el fin de anticiparnos a futuros
riesgos e impactos en la cartera a través de un seguimiento integral de los sectores
econdmicos en los que el Banco tiene participacién, observando el comportamiento de las
variables macroecondémicas, sectoriales, financieras y transaccionales para hacer frente al
entorno de incertidumbre generado por la coyuntura macroeconémica.

Durante este semestre se ha visto mayor impacto en los clientes del segmento Pyme, donde
las principales alertas siguen siendo producto de las variables macroeconémicos como altas
tasas de interés y bajo crecimiento econdmico, sumado a alertas sectoriales que vienen
impactando los portafolios como salud, construccion y comercio de consumo masivo,
principalmente.
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Por otro lado, el portafolio de persona natural viene mostrando un comportamiento mas
estable frente a lo observado en el afo anterior, presentando una buena recuperacion
producto de mejores originaciones y resultados en la cobranza.

Se continla gestionando todos los portafolios en todas las etapas del ciclo de crédito para
anticiparnos a la materializacion de los riesgos, disefando estrategias de contencién y de
recuperacion de cartera.

c. Gestidn del riesgo de crédito — Instrumentos financieros de inversion

El Portafolio esta expuesto a los riesgos de crédito dada la probabilidad de incurrir en pérdidas
originadas por el incumplimiento en el pago de un cupoén, del principal y/o de los rendimientos
/ dividendos de un instrumento financiero por parte de su emisor o contraparte. La
probabilidad que se materialicen este tipo de eventos se puede incrementar si se presentan
escenarios de concentracién en pocos emisores (contrapartes) y cuyo desempefio crediticio
se vea reflejado por calificaciones de mayor riesgo; de igual forma se pueden manifestar
aumentos del riesgo crediticio en escenarios en el que el portafolio presente bajos niveles de
diversificacién a nivel de tipo y sector de las contrapartes con las cuales se realizan
operaciones de activos financieros.

El Banco mantiene el control y monitoreo continuo de los limites de riesgo de crédito
asignados, asi como del consumo en ellos. Adicionalmente, se mantiene el seguimiento y
gestion de alertas, de las contrapartes y emisores de titulos valores, basadas en la informacién
publica del mercado y noticias relacionadas con el desempeno de estas; lo cual permite
mitigar los riesgos de default o reduccion de valor para las posiciones administradas.

Para la gestién de riesgos de crédito, cada una de las posiciones que conforman el portafolio
de la posicidn propia se ajustan a las politicas y limites que se han definido y que buscan
minimizar la exposicion al mismo:

e Limites de plazo

e Cupos de crédito

e Cupos de negociacion
e Contratos marco

e Acuerdos de margen

e Alertas por contraparte

Andlisis de calidad crediticia — Otros instrumentos financieros

Para evaluar la calidad crediticia de una contraparte o emisor (determinar un nivel de riesgo
o perfil) el Banco se basa en dos sistemas de graduacion: El externo y el interno que le
permiten identificar un grado de riesgo diferenciado por segmento y pais y aplicar las politicas
que sobre los emisores o contrapartes con diferentes niveles de riesgo se han establecido
para limitar el impacto en la liquidez y/o el estado de resultados del Banco.
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Sistema de graduacion crediticia externo, el cual esta divido por el tipo de calificacion que le
aplica a cada instrumento o emisor; de esta manera la posicidon geografica, el plazo y el tipo
de instrumento permite la asignacién de un tipo de calificacién segun las metodologias que
tienen asignadas las diferentes agencias calificadoras.

Sistema de graduacién crediticia interna: la escala de «Ratings o perfiles de riesgo» esta dada
por un espectro de niveles que van desde un bajo nivel de riesgo a uno alto (esto puede darse
en escalas numéricas o alfanuméricas), en donde el modelo de asignacién esta sustentado en
la implementacién y andlisis de variables cualitativas y cuantitativas a nivel sectorial, que de
acuerdo con la ponderacion relativa de cada variable determinan su calidad crediticia. De
acuerdo con lo anterior, se propende establecer un margen de maniobra apropiado para la
toma de decisiones en la gestién de los instrumentos financieros.

De acuerdo con los criterios y consideraciones especificadas en las metodologias de
asignacion de calificacién interna y de los sistemas de graduacion crediticia externos, se
pueden establecer los siguientes esquemas de relacion de acuerdo con la calidad crediticia
dada cada una de las escalas de calificacion:

Riesgo bajo: se considera todas las posiciones grado inversion (desde AAA hasta BBB-), asi
como aquellos emisores que de acuerdo con la informacién disponible (estados financieros,
informacién relevante, calificaciones externas, CDS, entre otros) reflejan una adecuada
calidad crediticia.

Riesgo medio: se considera todas las posiciones grado especulativo (desde BB+ hasta BB-), asi
como aquellos emisores que de acuerdo con la informacion disponible (estados financieros,
informacién relevante, calificaciones externas, CDS, entre otros) reflejan debilidades que
pueden afectar su situacion financiera en el mediano plazo.

Riesgo alto: se considera todas las posiciones de mayor grado especulativo (desde B+ hasta
D), asi como aquellos emisores que de acuerdo con la informacién disponible (estados
financieros, informacién relevante, calificaciones externas, CDS, entre otros) reflejan una alta
probabilidad de incumplir con sus obligaciones financieras o que han incumplido las mismas.

e Andlisis de la calidad de crédito

Méxima exposicion . Titulos de deuda . Inversiones pét.rimoniales . Derivados? .

riesgo de crédito Junio 30, Diciembre 31, Junio 30, Diciembre 31, Junio 30, Diciembre

2024 2023 2024 2023 2024 31, 2023

En millones de pesos colombianos

Riesgo Bajo 17,148,888 13,428,125 132,471 126,955 1,025,451 1,678,202
Riesgo Medio 123,704 146,155 - - 111 316
Riesgo Alto 2,445 2,879 - - 2,593 17,327
Sin Calificacién - - 34,943 53,788 77,983 95,319
Total en libros bruto 17,275,037 13,577,159 167,414 180,743 1,106,138 1,791,164

Nota: Un valor negativo corresponde a posiciones con valoracion negativa.

e Exposicion al riesgo por calificacién:
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Maxima Exposicién Riesgo de Crédito
En millones de pesos colombianos
Calificacion Riesgo Escala de ff)a"ﬁcadé“ Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Riesgo Bajo Riesgo Nacién 9,373,729 50.5% 7,305,648 46.9%
Riesgo Bajo AAA 8,454,152 45.6% 6,639,565 42.7%
Riesgo Bajo AA+ 82,323  0.4% 283,336 1.8%
Riesgo Bajo AA 76,614  0.4% 201,229 1.3%
Riesgo Bajo AA- 35,694  0.2% 168,942 1.1%
Riesgo Bajo A+ 49,129  0.3% 148,392 1.0%
Riesgo Bajo A 102,660  0.6% 122,090 0.8%
Riesgo Bajo A- 8,655  0.0% 149,047 1.0%
Riesgo Bajo BBB+ 51,488 0.3% 199,422 1.3%
Riesgo Bajo BBB 13,286 0.1% 12,778 0.1%
Riesgo Bajo BBB- 59,081 0.3% 2,832 0.0%
Riesgo Medio BB+ 122,467 0.7% 141,311 0.9%
Riesgo Medio BB 1,347 0.0% 4,381 0.0%
Riesgo Medio BB- - 0.0% 780 0.0%
Riesgo Alto B+ 1,992 0.0% 2,895 0.0%
Riesgo Alto B- 2,871 0.0% 1,445 0.0%
Riesgo Alto CCC+ 49 0.0% 13,659 0.1%
Riesgo Alto C 32 0.0% 2,063 0.0%
Riesgo Alto D 94 0.0% 144 0.0%
Sin Calificacion SC 112,926 0.6% 149,107 1.0%
Total 18,548,589 100.0% 15,549,066 100.0%
@® Homologacidén interna.
e Calidad crediticia de otros instrumentos financieros que no estén en mora ni
deteriorados de valor
- Titulos de deuda: el 100% de los titulos de deuda no estan en mora.
- Inversiones patrimoniales: las posiciones no representan riesgos significativos.
- Derivados: el 99.9% de la exposicidn crediticia no presenta eventos de
incumplimiento material. El porcentaje restante corresponde a eventos de
incumplimiento en las operaciones al cierre del periodo.
e Maximo nivel de exposicién al riesgo de crédito dada para:
(o . Exposicion maxima Garantias Exposicion neta
Maxima exposicion riesgo
de crédito Junio 30, Diciembre Junio 30, Diciembre Junio 30, Diciembre
2024 31, 2023 2024 31, 2023 2024 31, 2023
En millones de pesos colombianos
Titulos de deuda 17,275,037 13,577,159 (1,146,948) (1,287,392) 16,128,089 12,289,767
Derivados 1,106,138 1,791,164 411,405 698,663 694,733 1,092,502
Inversiones patrimoniales 167,414 180,743 - - 167,414 180,743
Total 18,548,589 15,549,066 (735,543) (588,729) 16,990,236 13,563,012

Nota: en diciembre 2023 las garantias de derivados recibidas de las contrapartes fue de COP 698,663 y en junio 2024
las garantias de derivados recibidas de las contrapartes fue de COP 411,405. En titulos de deuda las garantias
corresponden a operaciones Repo, Simultanea o TTvs.
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Garantias - Otros instrumentos financieros

Nivel de garantia: Segun el tipo de activo u operacion, se determina un nivel de garantias de
acuerdo con las politicas definidas para cada producto y mercado donde se realiza la
operacion.

Activos recibidos en garantia en mercados organizados: solo se podra recibir en garantia los
activos definidos por la Camara Central de Riesgo de Contraparte, por la Bolsa de Valores
donde se negocia la operacion y aquellas pactadas en los diferentes contratos o documentos
independientes. Dichas garantias podran ser administradas por cada entidad y deben cumplir
con las politicas de inversion definidas por el Banco considerando la existencia del cupo de
crédito que garantiza la aceptacién de activos con calidad crediticia superior y de mayor
liquidez.

Activos recibidos en garantia bilateral entre contrapartes: los colaterales aceptados en
operaciones de derivados OTC internacionales estan acordados bilateralmente en el Credit
Support Annex (CSA)* con cumplimiento en efectivo en délares y administrados por Citibank
N.A. Dicha entidad actia como el tercero independiente en los llamados al margen
internacionales generando un manejo mas eficiente de las garantias otorgadas y recibidas, en
desarrollo de las actividades de inversién en instrumentos derivados.

Ajustes de garantia en acuerdos de margen: los ajustes se determinaran segun los criterios
aplicados por la normatividad vigente, tanto externos como internos de la operacion.
Adicionalmente, se mantienen estandares de mitigacién para que la operacion cumpla con los
criterios de liquidez y solidez para su cumplimiento.

d. Concentracién del riesgo de crédito — Otros instrumentos financieros
Actualmente, las posiciones del Banco no presentan excesos sobre el limite de concentracién.

Riesgo de Mercado

El Banco mide la exposicién a riesgo de mercado de su libro de Tesoreria (incluyendo
posiciones en derivados OTC), asi como la exposicion a riesgo tasa de cambio de su libro
bancario. La exposicién a cada uno de los factores de riesgo de mercado se limita de acuerdo
al apetito de riesgo determinado por los accionistas del Banco. Para lograr este objetivo se
gestionan y monitorean activamente una serie de politicas y limites correspondientes a
disposiciones externas e internas.

Al interior del Banco se hace uso de varias medidas de riesgo con el objetivo cuantificar la
exposicion al riesgo y en consecuencia el efecto de la diversificacion del portafolio; las
principales medidas son: i) VaR Regulatorio, cuyo calculo replica las disposiciones del Anexo
VI del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia

1 csA: Documento legal que se negocia entre dos contrapartes acotando niveles y principales caracteristicas de los
colaterales y clausulas de riesgo bilaterales exigidos en una operacion de derivados OTC. Propuesto por ISDA.
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Financiera de Colombia ii) VaR Interno, calculado a partir de una metodologia histdrica
ponderada haciendo uso de 250 observaciones, un periodo de tenencia de 10 dias y un nivel
de confianza de 99% y los limites jerarquicos de valor en riesgo (VaR). Los principios y
lineamientos de la gestién de Riesgos de Mercado se mantienen conforme con lo revelado a
diciembre 31 de 2023.

La exposicion total, registré un incremento del 32.5%, al pasar de COP 965,729 en diciembre
de 2023 a COP 1,279,534 en junio de 2024, este comportamiento es explicado por aumentos
en la exposicién en diferentes factores de riesgo de mercado. El factor de riesgo que lidera el
incremento es el de tasa de cambio que registré una mayor exposicion al délar americano;
seguido por el factor de tasa de interés impulsado principalmente por el incremento del
portafolio en bonos del gobierno de los Estados Unidos y deuda publica local. El factor de
carteras colectivas registré un incremento principalmente por valorizaciones del Fondo
Colombia Inmobiliario. Por su parte, el factor de precio de acciones registré una disminucion
por desvaloraciones en las inversiones.

A pesar de la coyuntura y la alta volatilidad del mercado, el VaR Regulatorio del Banco se ha
mantenido estable sin presentar variaciones significativas:

Junio 30, 2024
En millones de pesos colombianos
Factor T =
Fin de Periodo Promedio M'aX|mo Minimo
Junio, 2024 Enero, 2024
Tasa de interés 387,873 393,859 387,872 378,787
Tasa de cambio 460,860 305,087 460,860 234,652
Precio de acciones 12,117 17,066 12,117 26,578
Carteras colectivas 418,684 410,125 418,684 401,821
VaR Total 1,279,534 1,126,137 1,279,533 1,041,838
Diciembre 31, 2023
Factor . .
En millones de pesos colombianos
. - . Maximo Minimo
Fin de Aho Promedio Agosto, 2023 Enero, 2023
Tasa de interés 334,375 352,633 484,964 308,204
Tasa de cambio 203,244 128,096 239,366 56,411
Precio de acciones 25,951 20,880 21,374 17,313
Carteras colectivas 402,159 396,851 407,600 370,716
VaR Total 965,729 898,460 1,153,304 752,644

En cuanto a la medicién interna del valor en riesgo no se identificaron incrementos relevantes
en las métricas de VaR finalizando el semestre, de igual manera no se registraron sobrepasos
a los limites aprobados.

Es importante mencionar, que estas exposiciones son objeto de seguimiento permanente por
parte de la Alta Direccién y son una herramienta para la toma de decisiones que permitan

preservar la estabilidad del Banco.

e Exposicion al riesgo de tasa de interés (Libro bancario)
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Para la gestién del riesgo de interés del libro bancario, el Banco realiza un andlisis de
sensibilidad del riesgo de tasa de interés estimando el impacto en el margen neto de interés
en un plazo de doce meses sobre las posiciones del libro bancario, ante un cambio hipotético
de las tasas de referencia. Para esto, usa el criterio de reprecio y asume un cambio paralelo
positivo de 100 puntos basicos (pbs) en las tasas. El criterio de reprecio hace referencia al
plazo restante para que la tasa de una operacion indexada sea ajustada seguin su referente de
mercado.

En la tabla 1 se observa esta sensibilidad para las posiciones tanto en moneda legal como
moneda extranjera.

Tabla 1. Sensibilidad por riesgo de tasa de interés del libro bancario

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Posiciones en Moneda Legal .
En millones de pesos

Sensibilidad del activo a 100 pb 1,150,283 1,157,142
Sensibilidad del pasivo a 100 pb 571,003 592,423
Sensibilidad del margen neto de interés a 100 pb 579,280 564,719

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Posiciones en Moneda Extranjera . )
En miles de ddlares

Sensibilidad del activo a 100 pb 7,898 8,211
Sensibilidad del pasivo a 100 pb 12,653 15,335
Sensibilidad del margen neto de interés a 100 pb (4,755) (7,124)

Ante un escenario de incremento en las tasas de interés, una sensibilidad neta positiva
implicaria una mayor sensibilidad del activo y, por lo tanto, un impacto favorable en el margen
neto de interés. Una sensibilidad negativa denota una mayor sensibilidad del pasivo y por lo
tanto un impacto negativo en el margen neto de interés. En caso de una caida en las tasas de
interés, el comportamiento en el margen neto de interés seria opuesto al mencionado.

e Exposicién total

La sensibilidad del margen neto de interés por las posiciones en moneda legal, ante
variaciones positivas y paralelas en las tasas de interés en 100 puntos basicos fue de COP
579,280. La variacién en la sensibilidad del margen neto de interés entre diciembre de 2023
y junio de 2024 se presenta por una disminucion en la sensibilidad del pasivo, considerando
la reduccion en el saldo junto con un aumento en el plazo al reprecio de los CDTs, la cartera
pasiva y los bonos en tasa variable.

Por otro lado, la sensibilidad del margen neto de interés por las posiciones en moneda
extranjera fue de USD -4.75 a 100 puntos basicos. EI cambio entre junio de 2024 frente a
diciembre de 2023 corresponde a la reduccién del saldo de la cartera pasiva compensado por
el incremento en el saldo de los CDTs.

e Supuestos y limitaciones

Para calcular una sensibilidad del margen neto de interés a partir del plazo al reprecio, se
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consideraron algunos supuestos significativos: (a) se considera solo las condiciones
contractuales de las operaciones vigentes, (b) la sensibilidad del balance a tasa fija considera
los montos que vencen en un periodo inferior a un afio bajo el supuesto que estos seran
colocados nuevamente a tasas de mercado; y (c) los cambios en la tasa de interés se
presentan de manera inmediata y paralela en las curvas de rendimientos del activo y pasivo.

Riesgo de Liquidez

En el transcurso del sequndo trimestre del ano, se ha evidenciado una tendencia creciente en
los niveles de liquidez. Este fendmeno esta en linea con el aumento de las captaciones a plazo
fijo, reflejando un incremento sostenido a lo largo del semestre.

En términos generales el nivel de Activos Liquidos se ha mantenido por encima de los limites
establecidos:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Fuentes de fondeo . <
En millones de pesos colombianos
Cuentas depdésito 106,787,353 104,112,202
Depdsitos a término 64,199,253 61,106,144
Total de fuentes de fondeo 170,986,606 165,218,346

e Exposicidn al riesgo de liquidez

Para estimar el riesgo de liquidez, se calcula un indicador de cobertura de liquidez (IRL) que
corresponde a la relacion entre activos liquidos y sus requerimientos netos de liquidez para
un horizonte de 30 dias calendario. Este indicador permite conocer la cobertura de liquidez
que se tiene para el proximo mes.

El requerimiento neto de liquidez se calcula a partir del flujo de vencimientos contractuales
del activo y del flujo de vencimientos contractuales y no contractuales del pasivo, segun lo
definido en Capitulo XXXI, de la CBCF de la SFC.

A continuacién, se presentan los resultados de la cobertura de liquidez para el Banco:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023
Indicador de cobertura de liquidez
En millones de pesos colombianos

Requerimiento de liquidez a 30 dias** 14,083,527 10,179,043
Activos liquidos 31,090,601 28,612,973
Indicador de liquidez* 220.80% 281.10%

* El nivel minimo de cobertura de liquidez exigido por la norma es del 100%.

** Requerimiento de liquidez a 30 dias: vencimientos contractuales a 30 dias del activo (cartera, operaciones de
liquidez, inversiones que no sean activo liquidos, derivados) menos vencimientos contractuales del pasivo
(depdsitos a plazo, operaciones de liquidez pasivas, bonos, cartera pasiva, derivados) menos vencimientos no

contractuales de las cuentas depdsito.

Al corte de junio de 2024, el indicador de liquidez se ubicé en 220.80%, lo que representa una
disminuciéon en comparacién con el cierre de diciembre de 2023. Esta variacion se debe
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principalmente a la reduccion en las operaciones de liquidez activa y al descenso en la
recaudacion de la cartera a 30 dias.

e Activos liquidos

Uno de los lineamientos principales del Banco es mantener una posicién de liquidez sdlida,
por lo tanto, La Junta Directiva, ha aprobado mantener un nivel minimo de activos liquidos,
calculado en funcién de los requerimientos de liquidez, con el fin de garantizar la adecuada
operacién de las actividades bancarias, tales como colocacién de préstamos y retiros de
depdsitos, protegiendo el capital y aprovechando las oportunidades del mercado.

En la siguiente tabla se presenta los activos liquidos del Banco:

Junio 30, 2024 Diciembre 31, 2023

Activos liquidos . .
En millones de pesos colombianos

Activos de alta liquidez

Disponible 11,416,395 12,314,552
Titulos de alta calidad® 16,761,768 14,197,252
Otros activos liquidos

Otros titulos® 2,912,438 2,101,169
Total de activos liquidos 31,090,601 28,612,973

@ Activos liquidos: se consideraran activos liquidos aquellos de facil realizacién que forman parte del portafolio de la entidad

o aquellos que hayan sido recibidos como colaterales en las operaciones activas del mercado monetario, y que no hayan
sido utilizados posteriormente en operaciones pasivas en el mercado monetario y no tengan ninguna restriccién de
movilidad. Son considerados activos liquidos: el disponible, las participaciones en fondos de inversién colectiva abiertos sin
pacto de permanencia, las acciones inscritas en la bolsa de valores en Colombia que sean elegibles para ser objeto de
operaciones reporto o repo y las inversiones negociables y disponibles para la venta en titulos de renta fija.

Se consideran titulos de alta calidad el disponible y las acciones que sean elegibles para ser objeto de operaciones reporto
o repo, adicionalmente para aquellas entidades que se encuentren en el grupo de Agentes Colocadores de OMAS (ACO)
aquellos activos liquidos que reciba el Banco de la Republica para sus operaciones de expansidn y contraccién monetaria
descritos en el numeral 3.1.1 de la Circular Reglamentaria Externa DODM-142 del Banco de la Republica o en caso contrario
(si no es ACO) tnicamente aquellos titulos que sean de cotizacién obligatoria en el programa de creadores de mercado.
Otros Activos Liquidos: los activos liquidos que no cumplan la caracteristica de calidad son los incluidos en este rubro.

)

3)

e Coeficiente de Financiacién Estable Neto

El indicador de Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN) busca que las entidades
mantengan un perfil de fondeo estable en relacién con sus activos de largo plazo. El
Coeficiente de Fondeo Estable Neto (CFEN) es una razén entre el fondeo estable requerido y
el fondeo estable disponible.

Los siguientes son los resultados del CFEN al cierre de diciembre 2023 y junio 2024:

Coeficiente de Fondeo Estable Neto
RUBRO Junio 30, 2024 | Diciembre 31, 2023
Fondeo Estable Disponible (FED) 194,466.77 192,571.29
Fondeo Estable Requerido (FER) 164,016.74 158,734.45
CFEN 118.57% 121.32%
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El indicador ha permanecido por encima de los niveles adecuados, manteniendo una
estructura éptima tanto en el fondeo estable requerido como en el fondeo estable disponible.
Cabe destacar la disminucion en el patrimonio debido al pago de dividendos en el primer
trimestre, seguido de un modesto aumento al cierre de junio. Por otro lado, se presentd una
compensacién entre la reduccién de las cuentas de depdsito a la vista, y el incremento en las
captaciones a plazo fijo y la emisién de Bonos para el cierre de junio, lo cual compenso
eficazmente el aumento en la cartera activa y las acciones no liquidas.

Riesgo operacional

Se cuenta con un sistema de administracion del riesgo operacional, que tiene como objetivo
realizar una adecuada gestién de los riesgos que permita en lo posible minimizar, evitar o
reducir la materializacién de eventos adversos y/o disminuir sus consecuencias o costos en
caso de materializacion. El sistema de administracién de riesgo operacional no ha presentado
cambios con relacién a lo revelado a marzo del 2024 en cuanto a normatividad, politicas,
manuales, metodologias, estructura o cualquier otro elemento relevante que pueda incidir en
su efectividad.

Durante el primer semestre del afo en ejercicio no se han identificado riesgos nuevos o
cambios en los riesgos existentes que modifiquen significativamente la exposicion al riesgo
operacional del Banco. Las pérdidas corresponden a un valor acumulado de COP 128,516:

Acumulado
Junio 30, 2024 Junio 30, 2023
Pérdidas operacionales 128,516 85,626

Reforma de la tasa de interés de referencia

En el marco del proceso de descontinuacion de la tasa LIBOR iniciado por el FCA (Financial
Conduct Authority) de Reino Unido desde 2017, en junio de este afio se anunciaron las fechas
definitivas de cesacién de la tasa Libor en ddlares americanos a partir del 31 de diciembre de
2021 paralos plazos de una semana y dos meses y los demas plazos inmediatamente después
del 30 de junio de 2023.

Bancolombia tomo las medidas necesarias para identificar e implementar los planes de accion
requeridos para enfrentar el proceso de descontinuacion de la tasa LIBOR, entre ellos la
aprobacion de la tasa SOFR como reemplazo de la tasa LIBOR en USD, la cual fue aprobada
por el Comité de GAP (Gestién de Activos y Pasivos) y el Comité de Riesgos, para dar inicio al
desarrollo de productos indexados a la nueva tasa de referencia (SOFR).

Las siguientes tablas presentan el detalle por moneda y naturaleza de los instrumentos
financieros que tienen exposicion a la tasa Libor para los periodos finalizados en junio de 2024
y diciembre 2023:

Junio 30, 2024
millones COP
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Exposicién a tasa USD
LIBOR

Activos Financieros

Cartera Activa -

Derivados -

Total Activos -
Pasivos financieros

Cartera Pasiva 52

Total Pasivos 52

1La fecha de cese es: USD LIBOR 30 de junio de 2023. Saldos de cartera y valor a mercado de las operaciones
derivados vigentes al 30 de junio de 2024.

Diciembre 31, 2023
millones COP
USD LIBOR?

Activos Financieros

Cartera Activa 41,818

Derivados
Total Activos 41,818
Pasivos financieros

Cartera Pasiva 323
Total Pasivos 323

1La fecha de cese es: USD LIBOR 30 de junio de 2023. Saldos de cartera y valor a mercado de las operaciones
derivados vigentes al 31 de diciembre de 2023. Corresponde a operaciones realizadas antes del 30 junio de 2023,
cuyo vencimiento se dara segun las condiciones contractuales pactadas.

Riesgos

Cualquier falla por parte de los participantes del mercado, como el Banco, y de los
reguladores, en la implementacion de los planes para lograr la transicidn de la tasa Libor a las
tasas libres de riesgo y en la implementacion de acuerdos efectivos para la transicién pueden
derivar en impactos para los mercados financieros y el mercado de Capitales. Adicionalmente,
el proceso de transicion a las tasas alternativas podria afectar el negocio, la situacion
financiera o el resultado de las operaciones del Banco, como resultado de:

Un impacto adverso en el proceso de precios, liquidez, valoracién, rendimientos y
negociacion de los productos indexados a la tasa como operaciones de financiacion y
derivados que hacen parte de los activos y pasivos financieros del Banco.

Impacto amplio en los procesos internos y en los documentos que hacen referencia a
tasa Libor o procesos en los que se realizan calculos que dependen de la tasa Libor.
Disputas, litigios u otras acciones de contrapartes y clientes con respecto a la
interpretacion y aplicabilidad del lenguaje de transicién de los productos indexados a
la tasa Libor.

El proceso de transicién y el correcto desarrollo de herramientas y analisis para la
gestién de riesgos del Banco de los productos indexados a la tasa Libor a aquellos
basados en una o mas tasas de referencia alternativa de forma oportuna.

Un incremento en los pagos anticipados de los créditos indexados a la tasa Libor por
parte de los clientes del Banco.
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A partir de enero de 2022 se comenzaron a ofrecer productos indexados a la tasa SOFR,
adicionalmente se definid no hacer nuevas operaciones indexadas a la tasa LIBOR.

A su vez como Banco continuaremos, durante el 2024, en el proceso de transicion de las
operaciones que estan indexadas a LIBOR.
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