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ADENDA 1: COMPARTIMENTO |. DESARROLLOS INMOBILIARIOS EN VIVIENDA

CAPITULO 1.
ASPECTOS GENERALES

Clausula 1. DENOMINACION DEL COMPARTIMIENTO .

El compartimento que se regula en el presente ADENDA 1 se denominarda COMPARTIMENTO |. DESARROLLOS
INMOBILIARIOS EN VIVIENDA (en adelante “Compartimiento 1”).

Clausula 2. DURACION DEL COMPARTIMENTO I.

El Compartimento | tendra una duracién de seis (6) afios contados a partir de su Fecha de Inicio de Operaciones. Este plazo
podra ser prorrogado por dos (2) afios mas si dicha modificacién es aprobada por la Asamblea Inversionistas con una mayoria
absoluta en la decision, la cual debera ser tomada con una antelacién no menor a seis (6) meses del vencimiento del plazo
inicialmente establecido para la duracién del Compartimento |.

Paragrafo: La Fecha de Inicio de Operaciones del Compartimento |, debera tener lugar por lo menos 8 afios antes al
cumplimiento del plazo de Duracion de la Cartera establecido en el numeral 2.4 del presente Reglamento.

CAPITULO II.
POLITICA DE INVERSION

Clausula 3. OBJETIVO DE INVERSION.

El Compartimento INMOVAL — DESARROLLOS INMOBILIARIOS EN VIVIENDA busca la valorizaciéon del capital a mediano
plazo (durante la duracion del Compartimento) a través de la coinversion con desarrolladores de gran experiencia en el
desarrollo y venta de vivienda en Colombia, especificamente en ciudades principales y sus areas metropolitanas.

Este compartimiento de la cartera invertira en desarrollos inmobiliarios de vivienda en sus diferentes etapas, con el objeto de
vender dichas viviendas, generando una utilidad para repartirla entre los adherentes de la Cartera. La inversion del
compartimento se hara a través de la conformacion de alianzas estratégicas con desarrolladores de reconocida experiencia
para coinvertir en desarrollos de vivienda. Para esto el compartimiento participara en riesgo de desarrollo y comercializacién
de los inmuebles.

Paragrafo: El desarrollador inmobiliario debera acreditar la experiencia en desarrollos similares al desarrollo en cuestion,
idoneidad y solvencia moral, gran solidez patrimonial y contratacion que permita alinear los intereses, segun lo previsto en el
presente reglamento.

3.1 Activos Aceptables para invertir

Este Compartimento podra invertir en los siguientes activos, segun lo descrito en el numeral 3.2 del presente Reglamento de
la Cartera:

a) Bienes inmuebles, ubicados en Colombia (En ciudades principales y sus areas metropolitanas) que
conduzcan al cumplimiento del objetivo de inversion del Compartimento;

b) Los derechos fiduciarios de patrimonios autbnomos conformados por bienes inmuebles;

c) Derechos fiduciarios en patrimonios autonomos y/o fideicomisos, a través de los cuales se invierta en
desarrollos inmobiliarios.

Paragrafo. Para todos los tipos de Inversiones en los activos de los Compartimentos debera existir una metodologia de
valoracion de conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100
de 1995. En el caso de las inversiones en proyectos o desarrollos inmobiliarios la valoracion debera realizarse con la
metodologia que determine el Proveedor de Precios para valoracion designado como oficial por la entidad.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectivo relacionadas con la gestiéon del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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3.1.1 Metodologia de Valoracién de los Activos Aceptables para Invertir

Entendiendo la naturaleza y tipo de inversiones que se realizan en el Compartimento, los activos aceptables para invertir
mencionados en el literal 3.1 del presente Compartimento cuentan con un mecanismo de valoracion que corresponde a un
precio de mercado de conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera y al Capitulo
XVI del Titulo I de la Circular Basica Juridica, en lo relativo a Proveedores de Precios.

. Bienes Inmuebles: La metodologia de valoracion se realizara segun lo establecido en el Numeral 6.3 del Capitulo
| de la Circular Basica Contable y Financiera o las demas normas que lo modifiquen o lo sustituyan;
. Titulos emitidos en procesos de titularizacion: La metodologia de valoracion se realizara segun lo establecido en

el Numeral 6.2.1 del Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera o las demas normas que lo modifiquen
o lo sustituyan;

. Los derechos fiduciarios de patrimonios autonomos: La metodologia de valoracion se realizard segun lo
establecido en el Numeral 6.2 del Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera o las deméas normas que
lo modifiquen o lo sustituyan;

. Desarrollos Inmobiliarios: La valoracion de estas inversiones debera realizarse con la metodologia que determine
el Proveedor de Precios para valoracién designado como oficial por la entidad.

3.2 Diversificacion y Limites en las Inversiones del Compartimento
Para sus inversiones, el compartimento seguira los siguientes parametros:
1. Podra invertir hasta 100% de su capital en los activos descritos en el literal a) b), c¢) o d) del numeral 3.2 del
Reglamento de la Cartera.
2. Tendra una concentracion minima en los activos mencionados en los literales a), b), ¢) y d) del numeral 3.2 del
presente Reglamento equivalente al sesenta por ciento (60%) de los activos del compartimento.

3.3 Co-inversiones con terceros

Para este Compartimento aplicaran los mismos términos y condiciones que aquellos establecidos para la Co- Inversion con
terceros de la CARTERA segun se indicaron anteriormente en el Reglamento.

3.4 Factores de Riesgo del Compartimento

>

Riesgos inherentes a las inversiones en activos E

(]

Tipo de Riesgo Impacto Mitigacion .%

Para mitigar este riesgo, el Gerente de la Cartera se aliara, =

Riesgo de Construcciéon: Existe la posibilidad de que asociard o contratara con constructores idéneos de gran o

ocurra cualquier circunstancia adversa en la construccion de solidez patrimonial que permitan la alineacion de intereses. g

los desarrollos de vivienda, que retrase o impida la entrega Alto Se contrataran las pdlizas pertinentes para los riesgos que 5

final del proyecto. Existe la posibilidad de que se requieran puedan tener cobertura. Gerente de la cartera supervisara <<
mayores cantidades de obra o que los precios de los de forma directa y constante las inversiones y el desarrollo
materiales suban de precio. de los inmuebles, lo que permitird anticipar y corregir

cualquier variacion significativa de los costos.

Riesgo de Emisor o Contraparte: El Compartimento puede
resultar afectado en la medida en que terceros incumplan Medio -
sus obligaciones y por tal razén resulte fallida una bajo.

determinada transaccion.

Para mitigar este riesgo, el Gerente hard una debida
diligencia a todas las contrapartes, y una evaluacion de
solvencia y caracter moral.

El Gerente acordara con los Comerciales de los Inmuebles
unas politicas acordes con la naturaleza de la Cartera para
lograr una adecuada gestion. Para mitigar este riesgo, el
Gerente procurara que los Activos Aceptables para Invertir
sean desarrollados en buenas localizaciones y cuenten con
el equipamiento y con una politica de mantenimiento y
negociacion que le permita a cada desarrollo ser
competitivo en el tiempo.

Riesgo Comercial: Ingresos dejados de percibir por la no
venta de los inmuebles, en donde la rotacion en la venta de
los inmuebles sea menor a la esperada, lo que puede llevar a Medio
una demora en alcanzar la Tasa Interna de Retorno
esperada del desarrollo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectivo relacionadas con la gestiéon del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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El Gerente se apoyara en estudios de mercado y/o el
conocimiento de sus aliados de negocio y los operadores
aqui mencionados para elaborar sus proyecciones.
Alto Adicionalmente, el Gerente de la cartera supervisara de
forma directa y constante las inversiones y el desarrollo de
los inmuebles, lo que permitira anticipar y corregir cualquier
variacion significativa de los costos.

Riesgo de Incertidumbre de las Proyecciones
Financieras: El resultado de que los resultados
operacionales proyectados no se materializan de manera
positiva.

Riesgo de Fuerza Mayor y Terrorismo: Es el riesgo
relacionado con la destruccién o deterioro parcial o total,
significativo o no de la propiedad, a causa de eventos de
fuerza mayor, caso fortuito o por un ataque terrorista.
Riesgo de Operacién: Es el riesgo relacionado con la
posibilidad de que se presenten condiciones adversas en la Tanto la Sociedad Administradora como el Gerente, cuentan
administracion y operacién de los activos que desarrolle el Medio - con los procedimientos necesarios para supervisar el
compartimento. Se refiere ademas, al riesgo que la Sociedad baio desempefio operativo de los activos. El impacto de este tipo
Administradora incurra, en relacién a errores u omisiones ! de riesgo sobre el Fondo, es medio.

que den lugar a una pérdida con ocasion a fallas o
deficiencias en la ejecucion de los distintos desarrollos.

El Gerente supervisara la adecuada contratacién de los

Bajo seguros de las propiedades.

El Gerente procurara que los Activos sean desarrollados en
buenas localizaciones y cuenten con el equipamiento y con
una politica de mantenimiento y negociacion que le permita
a cada desarrollo ser competitvo en el tiempo.
Adicionalmente, el Gerente de la cartera supervisara de
forma directa y constante las inversiones y el desarrollo de
los inmuebles, lo que permitira anticipar y corregir cualquier
variacion significativa de los costos.

Riesgo de Desempefio de Inversiones: Los resultados
economicos de los activos estan expuestos a factores
propios de la industria y el activo, asi como a las
contingencias ocultas asociadas a estos, que inciden en el Medio
rendimiento de los derechos que estos representan.

Paragrafo: Sin perjuicio de lo anterior, por la naturaleza del compartimento los factores de riesgo adicionales que afectan el
Compartimento son los mismos que afectan el portafolio de la Cartera, en términos de Riesgos inherentes a las inversiones de
liquidez y los Riesgos inherentes a las inversiones en activos, el numeral 3.7.1 del presente Reglamento aplicara en su
totalidad para este compartimento.

3.5 Perfil de riesgo del Inversionista

Dada la naturaleza de las inversiones del Compartimiento |, las cuales envuelven un riesgo alto de pérdidas en la inversion
realizada o en los beneficios esperados, el Compartimento esta disefiado para Inversionistas que tengan una expectativa de
inversion a largo plazo y poca aversion al riesgo, ya que este vehiculo sélo permite la conversion a efectivo de la totalidad de
las unidades de participacion la totalidad de su horizonte de tiempo.

Clausula 4. MONTO MINIMO DE OPERACION DEL COMPARTIMENTO I, MONTO MINIMO POR INVERSIONISTA Y
MONTO TOTAL DEL COMPARTIMENTO I.

a. El Monto Minimo de Operacién del Compartimiento | seré el equivalente a dos mil seiscientos Salarios Minimos
Legales Mensuales Vigentes (2.600 SMMLYV).

b. El Monto Minimo de Inversion por Inversionista del Compartimento | serd de trescientos millones de pesos
($300.000.000).

c. El Monto Total de Inversiones del Compartimento | serd hasta la suma de doscientos mil millones de pesos
($200.000.000.000).

Clausula 5. PERIODO DE VINCULACION DE INVERSIONISTAS

Es la fecha en que (i) los Compromisos de Inversion del Compartimento alcancen el Monto Maximo y (ii) hasta la Fecha de
Inicio de Operaciones del Compartimento.

Clausula 6. PERIODO DE INVERSION Y DESINVERSION

El Compartimento | tendra un periodo de inversion de cuatro (4) afios, contado a partir del inicio de operaciones del
compartimento; periodo durante el cual la Sociedad Administradora invertira de conformidad con la politica de inversién, en los
términos establecidos en el Compartimento |I.

En cuanto a la desinversion del Compartimento, sin perjuicio de lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en el presente
Reglamento sobre el Proceso Liquidatorio, para el Compartimento I, dentro de los seis meses anteriores al
vencimiento de su término de duracion, la sociedad administradora convocara a la asamblea de inversionistas
para rendir un informe sobre el estado de las inversiones. En esta asamblea los inversionistas decidiran sobre

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectivo relacionadas con la gestiéon del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estdn amparados por el seguro de depésito
del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en del Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados
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la posibilidad de prérroga del tiempo de duracion de la cartera como mecanismo de mitigacion del riesgo de recibo en especie.
Esta prérroga podra realizarse en dos ocasiones y por un término maximo de un afio cada una.

Clausula 7. REDENCION DE PARTICIPACIONES

La inversion en el Compartimento de la CARTERA sélo podra ser redimida totalmente en la fecha de vencimiento del plazo
total de duracion establecido para el mismo. En dicho momento, la liquidacién de del Compartimento de la CARTERA se
realizar4 de acuerdo a lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010, Decreto 1848 de 2013 y lo dispuesto en el presente
Reglamento.

7.1. Redenciones Parciales y Anticipadas

De conformidad con lo establecido en numeral 5.7.1 del Reglamento de la CARTERA el Gerente del Compartimento podra
realizar redenciones parciales y anticipadas equivalentes a los excedentes liquidos disponibles.

Clausula 8. VALORACION DEL COMPARTIMENTO

De conformidad con los dispuesto por las normas aplicables, la valoracion del Compartimentos y las respectivas unidades de
participacion se determinaran aplicando los mecanismos de valoracion previstos en el Capitulo Xl de la Circular Bésica
Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, o cualquier norma que la modifique o
sustituya, el valor de cada Compartimento sera calculado diariamente, con base en la diferencia entre el valor de sus activos y
el valor de sus pasivos, sin perjuicio de la valoracion que se realizara sobre los desarrollos inmobiliarios del Fondo.

8.1.1 Valor de la Unidad Inicial del Compartimento

El valor inicial de cada unidad de participacion sera de DIEZ MIL PESOS ($10.000), moneda legal Colombiana,
correspondientes al valor de los desembolsos de los recursos sobre el nimero de participaciones en el fondo. A partir del
desembolso de los recursos el valor de la unidad sera el que resulte de aplicar el siguiente procedimiento previsto a
continuacion:

8.1.2 Precierre de la cartera del dia t

Sobre el valor del Compartimento al cierre de operaciones del dia anterior, (VFCt-1), se calculara el valor de la comision fija
que cobrara la Sociedad Administradora. Una vez efectuado el calculo, se procedera a realizar el precierre del Compartimento
del dia, (PCFt), de la siguiente manera:

PCFt = VFCt-1 + RDt

Donde:
PCFt = Valor de Precierre del Compartimento del periodo t.
VFC t-1 = Valor del Compartimento al cierre de operaciones del periodo t-1.
RDt = Resultados del periodo t (Ingresos menos Egresos).

8.1.3. Valor del Compartimento al cierre del dia t

La determinacion del valor del Compartimento al cierre del dia, en un momento determinado, estara dado por el monto del
valor de precierre del Compartimento en el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos durante el dia y deducidos
los retiros o redenciones, anulaciones y la retencién en la fuente, todos ellos expresados en unidades al valor de la unidad que
rige para las operaciones del dia. Su expresion se determina en moneda asi:

VFCt = VFCt-1+ Partidas activas del periodo t — Partidas pasivas del periodo t
Donde:

VFCt = Valor del Compartimento al cierre del periodo t.
VFCt-1 = Valor de cierre del Compartimento del periodo t-1

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo de Inversion Colectivo relacionadas con la gestiéon del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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8.1.4. Valor de la Unidad del Compartimento para las operaciones del dia t.

Una vez determinado el precierre del compartimento para el dia t (PCFt) conforme a lo dispuesto en el numeral anterior, se
debe calcular el valor de la unidad para las operaciones del dia de dicho compartimento. El valor de la unidad vigente para las
operaciones del dia correspondera al valor de precierre del Compartimento de la CARTERA dividido entre el nimero total de
unidades al inicio de dia. Este valor correspondera al valor de la unidad del Compartimento vigente para el dia y sera aplicable
a las operaciones realizadas en ésta fecha. El célculo se realiza de la siguiente manera:

PCCt
[V/U o] Sp——
NUCt-1
Donde:
VUOt = Valor de la unidad del Compartimento para las operaciones del dia t
PCFt = Precierre del Compartimento para el dia t

NUCt-1 = Numero de unidades del Compartimento al cierre de operaciones del dia t-1
Clausula 9. REMUNERACION DEL COMPARTIMENTO

Los calculos de las comisiones y/o remuneraciones se regularan conforme con los términos y condiciones establecidos en el
Reglamento de la CARTERA.

9.1.1 Comisién Fija

La Sociedad Administradora percibird como beneficio por su administracion y gestion del Compartimento | de la CARTERA,
una Comision Fija de Administracion equivalente al uno punto cinco por ciento (1.5%) nominal anual del valor total de los
activos que conforma el Compartimento |, calculado a partir de los desembolsos efectivamente realizados por los
Inversionistas y su respectiva valoracion tal como esta previsto en el numeral 8.1.1 del presente Reglamento. Asi, no habra
lugar al cobro de comision mientras no se hayan llevado a cabo llamados a capital por el Gerente.

9.1.2 Comisién Variable

Participacion de resultados y comision de Exito (Carry).

La Sociedad Administradora percibira como beneficio por su administracion y gestion del Compartimento de la CARTERA,
una Comision Variable (comision de Exito) que se regira por la tabla presentada a continuacion, las cuales se entregaran en el
evento en que se presenten excedentes para el inversionista superiores a las Tasas Preferenciales siempre y cuando se
presenten los términos de la clausula 9-1-2-1 del presente Compartimento.

TIR del Proyecto Distribucion ala Sociedad Administradora
Inferior a IPC + 8% 0% de los Excedentes
Desde IPC + 8% hasta 15% 30% de los Excedentes
Desde el 15% en adelante 40% de los Excedentes

9.1.2.1 Condiciones de la comisién variable

En caso de que el gerente decida realizar una redencion de conformidad con lo establecido en numeral 5.7.1 del Reglamento
de la CARTERA, previa cancelacién de los gastos y pasivos pendientes de pago a cargo del compartimento, las sumas
liquidas a distribuir en caso de que existan, se restituirdn a los Inversionistas a prorrata de las unidades de participacion
suscritas en el compartimento en que se haya tomado la medida. Periédicamente y a partir del inicio del Compartimento se
calcularan los excedentes a repartir a los inversionistas y se calculara si dichos inversionistas han alcanzado alguna de las dos
Tasas Preferenciales presentadas a continuacion. La primera Tasa Preferencial serda del IPC + 8%. La segunda Tasa
Preferencial sera del 15%.

Si la TIR del proyecto es superior al IPC + 8%, a partir de este momento se dara por cumplido el alcance de la
primera Tasa Preferencial. Siendo asi, los excedentes del periodo correspondientes seran repartidos setenta
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por ciento (70%) para los inversionistas (a prorrata de sus Aportes en el Compartimento) y el treinta por ciento (30%) para la
Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva.

Adicionalmente, si la TIR del proyecto es superior al 15%, a partir de este momento se dara por cumplido el alcance de la
segunda Tasa Preferencial. Siendo asi, los excedentes del periodo a repartir de la segunda Tasa Preferencial
correspondiente seran repartidos setenta por ciento (60%) para los inversionistas (a prorrata de sus Aportes en el
Compartimento) y el cuarenta por ciento (40%) para la Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva.

Igualmente, los excedentes del periodo a repartir entre la TIR de la primera Tasa Preferencial y la de la segunda Tasa
Preferencial seran repartidos setenta por ciento (70%) para los inversionistas (a prorrata de sus Aportes en el Compartimento)
y el treinta por ciento (30%) para la Sociedad Administradora de la Cartera Colectiva.

Resumen TIR del Proyecto Distribucion
Comision Variqble
(Comision de Exito) Inferior a IPC + 8% 100% Inversionista/ 0% Sociedad Admin
Desde IPC + 8% hasta 15% 70% Inversionista/ 30% Sociedad Admin
Desde el 15% en adelante 60% Inversionista / 40% Sociedad Admin

Paragrafo: En caso de que el indice de Precios del Consumidor (IPC) sea superior al 7%, se tomara un valor de 7% para el
calculo de la primera Tasa Preferencial.

Redistribucion de Ingresos (Clawback). Si al momento de la liquidacién final de la Cartera y una vez realizada la redencion
descrita en la presente seccion, la Tasa Preferencial de los Inversionistas es inferior al previsto en el numeral 9.1.2.1 del
presente Compartimento, o la Comision de Exito de la Sociedad Administradora es inferior al previsto en el numeral 9.1.2.1 del
presente Compartimento, se seguird el procedimiento descrito en el Paragrafo 1 de la seccion 9.1.2.2 del presente
Compartimento.

9.1.2.2. Procedimiento reparticion de la comision variable
Periddicamente y a partir del inicio del Compartimento se calcularan las sumas liquidas a distribuir a los inversionistas y se

calculara si dichos inversionistas han alcanzado alguna de las dos Tasas Preferenciales. En caso de que el Inversionista no
alcance la primera Tasa Preferencial se debera aplicar la siguiente férmula para la distribucion:

FPt,x = EDt,x
Donde
EDt,x = Excedentes disponibles que le corresponderan al inversionista X en el periodo t
FPtx = Flujos de la participacién de excedentes previos a alcanzar la primera Tasa Preferencial.
T = Cada uno de los periodos

Se debera realizar el siguiente procedimiento en caso de cumplir alguna de las siguientes condiciones:

Sequnda Tasa Preferencial (TIR >= 15%)

Y (t=1)A(t=n){(FPtx/(1+r2)t )-(DRt,X/(1+12)}<=0

Donde:
DRt,x = Desembolso de Recursos al Compartimento por parte del Inversionista X durante el periodo t.
FPt,x = Flujos de la participacion de excedentes a repartir Segunda Tasa Preferencial .
T = Cada uno de los periodos
r2 = Segunda Tasa Preferencial equivalente al 15%

Si la condicién anterior no se cumple, significa que con el 100% del flujo de excedentes del periodo que le corresponderia al
inversionista, se ha alcanzado la segunda Tasa Preferencial.

FPtx={(3_(t=1)(t=n) DRt,x/(1+12)) - (X_(t=1)Mt=n) FP2t,x/(1+r2)t )}*(1+r2)n
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Si la condicion anterior se cumple, a partir de este momento se ha dado por cumplido el alcance de la segunda Tasa
Preferencial, por lo tanto todos los excedentes del periodo correspondiente seran repartidos sesenta por ciento (60%) para el
inversionista y el cuarenta por ciento (40%) para la sociedad administradora de la cartera colectiva.

Adicionalmente, Si la condicion anterior se cumple, se debera cumplir la siguiente condicion:

Primera Tasa Preferencial (TIR >= IPC + 8%)

S (t=1)Mt=n){(FP1tx/(1+r1)t ) - (DRt,x/(1+r1)}<=0
Dénde:

DRt,x = Desembolso de Recursos al Compartimento por parte del Inversionista X durante el periodo t.

FP1tx = Flujos de la participacion de excedentes a repartir Primera Tasa Preferencial — Excedentes a Distribuir en
Segun Tasa Preferencial

T = Cada uno de los periodos

ri = Primera Tasa Preferencial equivalente al IPC + 8%

Si la condicion de la Segunda Tasa Preferencial no se cumple, entonces los Excedentes repartidos en Segunda Tasa
Preferencial seran iguales a cero (0).

Si la condicion de la Primera Tasa Preferencial no se cumple, significa que con el 100% del flujo de excedentes del periodo
que le corresponderia al inversionista X se ha alcanzado la primera Tasa Preferencial. Debido a esto, es necesario entregarle
al Inversionista X la porcion de los excedentes para que el valor presente de los recursos que el inversionista ha
desembolsado y los excedentes que ha recibido sean iguales a cero (0) descontados a una tasa igual a la primera Tasa
Preferencial.

FP1tx={(Y_(t=1)(t=n) DRt,x/(1+r1))-(3_(t=1)t=n) FP1tx/(1+r1) )*(1+r1)n

Si la condicién anterior se cumple, a partir de este momento se ha dado por cumplido el alcance de la primera Tasa
Preferencial, por lo tanto los excedentes del periodo a repartir de la primera Tasa Preferencial correspondiente seran
repartidos setenta por ciento (70%) para el inversionista X y el treinta por ciento (30%) para la Sociedad Administradora de la
Cartera Colectiva.

Estas sumas seran pagadas mediante transferencia electrénica a la cuenta registrada del inversionista en Credicorp Capital
Colombia, o mediante el giro de cheques a favor del inversionista, si éste lo solicita expresamente dentro de los tres (3) dias
hébiles anteriores a la fecha en la que se hara la distribucidon. Bajo ninguna circunstancia el pago de distribucion se hara en
efectivo.

Paragrafo 1

En caso de que en el momento de la liquidacion del fondo la rentabilidad obtenida por los inversionistas sea inferior a la
Primera Tasa Preferencial, La Sociedad Administradora del Compartimento debera reintegrar de manera parcial o total los
recursos que haya recibido por concepto de Comision Variable, hasta el monto que sea necesario para que el inversionista
alcance dicha tasa. Del mismo modo, en caso de que en el momento de la liquidacién del fondo la rentabilidad obtenida por la
Sociedad Administradora sea inferior al treinta (30%) de los recursos que fueron distribuidos después de alcanzar los
inversionistas la Primera Tasa Preferencial, los inversionistas deberan reintegrar los recursos que hayan recibido, hasta el
monto que sea necesario para que la Sociedad Administradora alcance el treinta por ciento (30%) que le corresponde. El
reintegro de cualquier suma de dinero de conformidad a lo sefialado anteriormente, deber& ocurrir a mas tardar en la fecha de
liquidacion del fondo.

) CAPITULO IIl.
ORGANOS DE DIRECCION DEL COMPARTIMENTO |

Clausula 10. ASAMBLEA DE INVERSIONISTAS

Es el 6rgano conformado por los Inversionistas de este Compartimento |, reunidos con el quérum vy las
condiciones que se establecen en el presente Reglamento de manera general, con el objetivo de ejercer sus
derechos politicos.
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10.1. Reuniones y Quérum

Son los mismos términos y condiciones que aquellos establecidos para la Asamblea de Inversionistas de la CARTERA segln
se indicaron anteriormente.

10.2. Funciones y Responsabilidades

Son los mismos términos y condiciones que aquellos establecidos para la Asamblea de Inversionistas de la CARTERA segln
se indicaron anteriormente.

Clausula 11. COMITE DE INVERSIONES

Sera el mismo Comité de Inversiones de la CARTERA, en los términos previstos en el Reglamento.

Clausula 12. GERENTE DEL FONDO

Sera el mismo Gerente de la CARTERA, en los mismos términos y condiciones previstos en el Reglamento.
Clausula 13. SOCIEDAD ADMINISTRADORA

Sera la Sociedad Administradora de la CARTERA, en los términos previstos en el Reglamento.

Clausula 14. REVISOR FISCAL

Sera el Revisor Fiscal de la Sociedad Administradora de la CARTERA, en los términos previstos en el Reglamento.

CAPITULO IV.
ENDEUDAMIENTO DEL COMPARTIMENTO

Clausula 16. DEUDA FINANCIERA

=

£

Sin perjuicio en los establecido en el numeral 3.6 del presente Reglamento, el Gerente de la CARTERA podra solicitar y :5
tramitar en nombre del Compartimento |, previa autorizacion que al efecto le imparta el Comité de Inversiones, la obtencién de o
un crédito o cualquier otra forma de apalancamiento del Compartimento |, siempre que la misma sea inferior al 40% del valor E
del activo. =3
g

CAPITULO V. g

GASTOS <

Clausula 17. GASTOS A CARGO DEL COMPARTIMENTO

Seréan los mismos Gastos establecidos para la CARTERA, en los términos previstos en el numeral 8.2 del Reglamento.

CAPITULO VL.
DISPOSICIONES FINALES

Clausula 18. APLICACION DEL REGLAMENTO DE LA CARTERA.

Los aspectos no regulados expresamente mediante este Anexo, se regularan conforme con los términos y condiciones
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